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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

1. Modification du siège social et de l’adresse postale de CACEIS BANK et CACEIS FUND 
ADMINISTRATION au sein du prospectus le 01/06/2022.

2. Modifications au 01/01/2023 :
- Passage au DIC PRIIPS ;
- Ajout de l’annexe SFDR RTS LEVEL 2 (article 8) ;
- Ajout d'une mention quant aux rétrocessions versées par les SGP aux différents intervenants ;
- Ajout de la partie "Décimalisation (fractionnement)" au prospectus ;
- Ajout d’une mention spécifique aux ratios dans les Règles d'investissement ;
- Mise à jour de la politique d'exclusion ;
- Ajout de la mention sur les « PAI ».

3. Renouvellement du mandat de commissaire aux comptes du cabinet KPMG S.A. le 31/03/2023 pour 
6 exercices supplémentaires.
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

Malgré une année riche en événements géopolitiques, le marché indien a été résilient en 2022 par rapport 
aux autres marchés émergents et aux pays développés en général.
L'année a été marquée par trois risques globaux :
- La guerre Russie-Ukraine, qui a changé les voies habituelles des échanges commerciaux et ainsi le coût 

de l'énergie.
- La remontée des taux d'intérêt par la Réserve Fédérale aux Etats-Unis.
- La confrontation géopolitique entre les Etats-Unis et la Chine.

Ces trois éléments ont été négatifs pour la plupart des marchés émergents, mais l'Inde a clairement bénéficié 
de ces changements géopolitiques : D'un point de vue du coût de l'énergie, l'Inde a bénéficié de manière 
significative des sanctions occidentales sur le commerce pétrolier de la Russie. En moins d'un an, le 
gouvernement indien a économisé une estimation de 3,6 milliards de dollars en augmentant les importations 
de pétrole russe. Dans un contexte global inflationniste, le marché indien était ainsi moins impacté par la 
flambée du prix du pétrole cette année, l'inflation était aux alentours de 6-7% en 2022. D'un point de vue de 
la diversification de la chaîne d'approvisionnement pour les multinationales, l'Inde a déjà commencé à partager 
le rôle de la Chine dans la chaîne de valeurs pour les produits électroniques, notamment dans l'écosystème 
d'Apple : l'assemblage de l'iPhone et des AirPods a été lancé avec succès chez les fournisseurs d'Apple en 
Inde.

L'Inde a beaucoup souffert de ce cycle de hausse des taux d'intérêt de la FED : la devise INR a perdu 11,3% 
contre USD (versus une hausse de l'indice dollar DXY de 8,12%), les flux étrangers (Foreign Institutional 
Investors) sortants ont été ainsi significatifs à cause d'une aversion au risque et d'une valorisation élevée par 
rapport aux autres marchés émergents. Pourtant, les flux domestiques en Inde ont renforcé leurs participations 
dans le marché d'actions en 2022.

Positionnement du portefeuille et les principaux mouvements

Le fonds a performé comme son indice de référence durant la période. La consommation discrétionnaire (13% 
du portefeuille) a contribué négativement notamment à cause de la performance décevante de Zomato et 
DIXON. La consommation de base a été pondérée en moyenne à 9,5% du fonds : la bonne sélection des titres 
comme Varun et Hindustan Unilever ont été les contributeurs les plus importants grâce à leurs capacités à 
augmenter les prix dans un environnement inflationniste. La sous-pondération du secteur Utilities (-4% versus 
l'indice de référence) a aussi contribué à la performance relative du fonds.
Durant la période, nous avons ajouté Siemens India, Nykaa et DLF dans le portefeuille afin de capturer la 
croissance structurelle de la demande domestique. Nous avons sorti PayTM à cause du manque de visibilité 
dans un environnement de réglementation défavorable. HDFC Asset Management et IndiaMart ont également 
été vendus pour d'autres opportunités de renforcement, suite à la dégradation de compétitivités dans leurs 
segments respectifs.
Le fonds a gardé en moyenne 2,4% de cash durant la période.

Perspectives

En 2023, les bénéfices devraient augmenter de 15 à 20% pour le marché indien, avec une croissance du PIB 
entre 6-6,8%. Le marché se négocie à 20x P/E, un niveau de valorisation élevé au sein des marchés 
émergents, mais la prime a été beaucoup réduite par rapport au début 2022 (de 2x écart type à 1x écart type 
par rapport à son propre niveau moyen historique) : l'inflation est en décélération alors que le compte courant 
pourrait retourner à un niveau positif dès 1T23. En même temps, cette prime est justifiée par une meilleure 
visibilité de croissance par rapport aux autres marchés dans un contexte compliqué de cette année.

À long terme, nous restons très constructifs pour l'Inde, compte tenu de son énorme potentiel de croissance 
des demandes domestiques : une faible pénétration de nombreux produits, du développement de ses 
infrastructures et d'une position géopolitique stratégiquement importante et avantageuse dans la confrontation 
des États-Unis et la Chine. Nous gardons donc notre exposition élevée au marché pour le fonds en ce début 
d'année 2023.
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Sur l’année la part A libellée en EUR réalise une performance de -10.48% contre -9.79% pour son indicateur 
de référence.
Sur l’année la part B libellée en USD réalise une performance de -12.59% contre -11.92% pour son indicateur 
de référence.
Sur l’année la part BR libellée en USD réalise une performance de -12.42% contre -11.92% pour son indicateur 
de référence.
Sur l’année la part CRE libellée en EUR réalise une performance de -10.22% contre -9.79% pour son 
indicateur de référence.
Sur l’année la part E libellée en EUR réalise une performance de -10.83% contre -9.79% pour son indicateur 
de référence.
Sur l’année la part F libellée en USD réalise une performance de -12.94% contre -11.92% pour son indicateur 
de référence.
Sur l’année la part I libellée en EUR réalise une performance de -9.73% contre -9.79% pour son indicateur de 
référence.
Sur l’année la part SC libellée en EUR réalise une performance de -9.35% contre -9.79% pour son indicateur 
de référence.

Les parts ID EUR et R EUR n’ont pas été souscrites sur l’exercice.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

RELIANCE INDUSTRIES LTD 1 387 587,47 2 095 214,53

ICICI BANK LTD 385 410,40 2 013 497,52

INFOSYS TECHNOLOGIES LTD 645 472,88 1 302 363,15

HINDUSTAN LEVER LTD 1 106 805,64 823 365,18

HCL TECHNO SHS DEMAT. 756 311,69 1 057 841,53

HOUSING DEVELOPMENT FINANCE 243 754,69 1 280 029,23

AXIS BANK 722 241,84 751 189,52

HDFC BANK LTD 163 732,23 1 276 697,95

ZOMATO LTD 1 074 504,45 332 233,11

VARUN BEVERAGES LTD  1 179 569,48
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EURO

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : Néant.

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : Néant.

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)

 
(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  
(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  
(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (REGLEMENT RELATIF AUX OPERATIONS DE 
FINANCEMENT SUR TITRES) (« SFTR »)
Au cours de l’exercice, l’OPC n'est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE 2015/2365
relatif à la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Règlement SFTR »).

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL (INSTRUCTION AMF N°2011-15 – ARTICLE 16)
L’OPCVM utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global lié aux contrats financiers.

INFORMATION RELATIVE AUX OPERATIONS PORTANT SUR DES TITRES POUR LESQUELS LE 
GROUPE A UN INTERET TOUT PARTICULIER 
En application de l’article 321-131 du Règlement Général de l’AMF, les porteurs de parts / actionnaires sont 
informés que le portefeuille ne détient pas d’OPC gérés ou d’instruments financiers émis par la société de 
gestion ou autres entités du Groupe Edmond de Rothschild. 

POLITIQUE DE MEILLEURE SELECTION ET DE MEILLEURE EXECUTION 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis en place une Politique de Meilleure Sélection / 
Meilleure exécution des intermédiaires et contreparties. L’objectif de cette politique est de sélectionner, selon 
différents critères prédéfinis, les négociateurs et les intermédiaires dont la politique d’exécution permettra 
d’assurer le meilleur résultat possible lors de l’exécution des ordres. 
Ce document est disponible sur le site Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la 
rubrique Informations réglementaires : www.edmond-de-rothschild.com.

POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES PRESTATAIRES FOURNISSANT DES SERVICES 
D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) a mis en place une politique de sélection et d’évaluation 
des entités qui lui fournissent des services d’aide à la décision d’investissement en prenant en compte des 
critères liés notamment à la qualité de l’analyse financière produite. Ce document est disponible sur le site 
Internet d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires : 
www.edmond-de-rothschild.com.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION
Conformément à l'article 319-18 du Règlement Général de l'AMF, la société de gestion a élaboré le document 
appelé "compte rendu relatif aux frais d'intermédiation". Ce document est disponible sur le site Internet 
d'Edmond de Rothschild Asset Management (France) dans la rubrique Informations réglementaires : 
www.edmond-de-rothschild.com.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE 
GOUVERNANCE (ESG)
Les informations concernant les critères ESG sont disponibles sur le site www.edram.fr.

REGLEMENTS SFDR ET TAXONOMIE
Article 8
Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales (OPC classifié en Article 8 
du Règlement (UE) 2019/2088 dit « SFDR ») :

Transparence des produits financiers qui promeuvent des caractéristiques environnementales (article 6 du 
Règlement (UE) 2020/852 dit « Taxonomie ») :

Dans le cadre de sa méthodologie d’analyse ESG propriétaire, Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) prend en compte, dans la mesure de la disponibilité des données, la part d’éligibilité ou alignement 
à la taxonomie au regard de la part de chiffre d’affaires considéré comme vert ou les investissements allant 
dans ce sens. Nous considérons les chiffres publiés par les entreprises ou estimés par des prestataires. 
L’impact environnemental est toujours pris en compte, selon les spécificités sectorielles. 

http://www.edmond-de-rothschild.com
http://www.edmond-de-rothschild.com
http://www.edmond-de-rothschild.com
http://www.edram.fr
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L’empreinte carbone sur les périmètres pertinents, la stratégie climat de l’entreprise et les objectifs de 
réduction de gaz à effets de serre peuvent également être analysés ainsi que la valeur ajoutée 
environnementale des produits et services, l’écoconception, etc… 
Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion 
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne en matière 
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Ne pouvant, actuellement, garantir des données fiables pour l’évaluation de la part d’éligibilité ou d’alignement 
des investissements par rapport au Règlement Taxonomie, le compartiment n’est pas en mesure, à ce stade, 
de calculer pleinement et précisément les investissements sous-jacents qualifiés de durables sur le plan 
environnemental, sous forme de pourcentage d'alignement minimum et ce, conformément à l’interprétation 
stricte de l'Article 3 du Règlement Taxonomie de l'UE.
Actuellement, le fonds ne vise pas à réaliser des investissements qui contribuent aux objectifs 
environnementaux d’atténuation du changement climatique et/ou à l’adaptation au changement climatique.
Actuellement, le Fonds ne vise pas à réaliser des investissements qui contribuent aux objectifs 
environnementaux d’atténuation du changement climatique et/ou à l’adaptation au changement climatique.
Ainsi le % d’alignement des investissements à la Taxonomie est actuellement de 0%. »

Au titre de l’article 50 du règlement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier sont disponibles en annexe 
du présent rapport.

SWING PRICING
Au cours de l’exercice comptable, le mécanisme de swing pricing a été déclenché pour le Fonds « EDR 
INDIA ».

POLITIQUE ET PRATIQUES DE REMUNERATION DU PERSONNEL DU GESTIONNAIRE 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) dispose d’une politique de rémunération conforme aux 
dispositions de la Directive européenne 2009/65/CE (« Directive UCITS V ») et de l’article 321-125 du 
Règlement Général AMF qui s’appliquent aux OPCVM. 

La politique de rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) est adoptée par son 
Conseil de Surveillance sur recommandations du Comité de Rémunération. Elle s’applique à tous les 
collaborateurs d’Edmond de Rothschild Asset Management (France).

La politique de rémunération favorise une gestion des risques saine et efficace et n’encourage pas une prise 
de risque qui serait incompatible avec les profils de risque des OPCVM qu’elle gère. La société de gestion a 
mis en place les mesures adéquates permettant de prévenir tout conflit d’intérêts.

L’objectif de la politique de rémunération est de disposer d’un cadre de rémunération raisonnable et approprié 
comprenant un salaire de base fixe, et une partie variable, déterminée par des critères quantitatifs et qualitatifs 
en conformité avec la réglementation en vigueur. Cette partie variable est le résultat d’un processus prenant 
en compte les résultats économiques de l’entité, la création de valeur dans le temps pour les clients d’Edmond 
de Rothschild Asset Management (France) et les performances individuelles des collaborateurs, ainsi que leur 
respect des règles et réglementations en matière de gestion des risques et de conformité. 

La politique de rémunération consiste, pour l’ensemble des collaborateurs de la société de gestion considérés 
comme ayant un impact matériel sur le profil de risque des OPCVM (« MRT »), et identifiés chaque année 
comme tels au moyen d’un processus associant les équipes des Ressources Humaines, de Risque et de 
Conformité, à voir une partie de leur rémunération variable (qui doit rester dans des proportions raisonnables 
par rapport à la rémunération fixe) différée sur 3 ans. 
Ce différé, pour les collaborateurs dépassant un seuil de minimis (rémunération variable brute inférieure à 
200 K€), varie dans des proportions variant de 40% à 60% minimum en fonction du niveau de variable. De 
plus, une partie de la rémunération variable de ces collaborateurs sera indexée sur la variation de valeur d’un 
panier mixte d’Instruments financiers représentatifs de FIA et OPCVM gérés par la société de gestion et ses 
affiliés. La rémunération variable différée sera donc constituée, pour les collaborateurs « MRT », au minimum 
de 50% de cash indexé sur le panier d’Instruments, et au maximum de 50% d’autres éléments différés (Group 
Long Term Incentive Plan ou, le cas échéant, cash différé).
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Depuis le 1er janvier 2021, la Politique de Rémunération intègre la prise en compte du risque de durabilité. On 
entend par risque de durabilité un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de 
la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative importante sur la valeur d’un 
investissement et serait potentiellement préjudiciables aux intérêts premiers des clients.

Critères Généraux 
Les managers évaluent chaque collaborateur sur la base de sa performance globale, combinaison de 
réalisations et de comportements démontrés. 
Cette évaluation se fait sur une base annuelle au moyen d’un entretien physique et d’un outil informatique 
d’évaluation, assurant la traçabilité des évaluations. Cet outil comporte deux sections principales, l’une portant 
sur l’atteinte des objectifs fixés au collaborateur, l’autre sur le respect des valeurs du Groupe Edmond de 
Rothschild. 
Sur la base de ces évaluations, les managers de chaque équipe formulent des propositions de rémunérations 
variables, en tenant compte des critères suivants : 
- performance du Groupe France ;
- performance du métier Asset Management ;
- performance d’équipe ;
- performance individuelle ;
- critère de risque et de conformité.

Edmond de Rothschild Asset Management (France) est sensibilisée à l’importance d’aligner les objectifs 
individuels professionnels sur ceux du Groupe Edmond de Rothschild dans son ensemble. 

En conséquence, Edmond de Rothschild Asset Management (France) met l’accent sur l’éthique et la 
conformité dans la culture qu’elle promeut auprès de ses collaborateurs. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) n’approuve pas et n’encourage pas les collaborateurs qui prennent des risques 
inappropriés pour maximiser l’éventuelle composante variable de leur rémunération.

Par ailleurs, dans le cadre de la prise en compte des risques de durabilité tel que prévue par le Règlement 
Disclosure, Edmond de Rothschild Asset Management (France) fixe des objectifs ESG aux collaborateurs 
qualifiés de Personnel Identifié et notamment parmi les fonctions dirigeantes, les fonctions de gestion 
(Investment team), les fonctions business development et les fonctions support. Ces objectifs relèvent pour la 
plupart des objectifs qualitatifs fixés lors de l’entretien individuel d’évaluation. 
 
Critères catégoriels 
De manière spécifique, outre l’objectif de risque et de conformité commun à tous les collaborateurs, les 
catégories suivantes de collaborateurs disposent de critères spécifiques d’évaluation de leur performance :
Pour les gérants de portefeuille, la composante variable versée tient compte des :
- performances d’investissement (performances relatives par rapport à un indice de référence et par rapport 

à l’univers concurrentiel, observées sur 1 an, 2 ans et 3 ans) ;
- critères de risque et de conformité dont le respect des règles d’investissements des portefeuilles de leurs 

limites de risques et le respect des règles de marché ;
- vigilance relative à la lutte contre le blanchiment dans le processus d’investissement.

Pour les collaborateurs des équipes de vente, la composante variable tient compte de :
- l’atteinte des objectifs commerciaux (collecte nette, niveaux de revenus engendrés par cette collecte, 

interactions avec les clients et les prospects, maintenance des données clients « KYC » à jour) ;
- des critères relatifs aux clients (satisfaction, plaintes, juste traitement, adéquation des produits et 

instruments vendus, etc.) ;
- des critères de risque et de conformité, dont le respect des règles de commercialisation, relatives au devoir 

de conseil, aux diligences réglementaires visant à la protection des investisseurs et à la lutte 
anti-blanchiment ;

- les objectifs quantitatifs sont établis de sorte à ne pas inciter les collaborateurs à vendre un produit 
spécifique plus qu’un autre, afin de veiller à l’intérêt des clients. Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) ne verse aucune commission de vente à ses collaborateurs, et ne dispose d’aucun mécanisme 
de rémunération susceptible d’inciter ses collaborateurs à vendre un produit spécifique plutôt qu’un autre, 
afin là aussi de veiller à l’intérêt des clients.
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Pour les collaborateurs des fonctions support, la composante variable tient compte de :
- la performance de ces fonctions supports ;
- l’atteinte des objectifs qui leur sont propres ;
- du critère de risque et de conformité.

Montant total des rémunérations : 
Le montant total des rémunérations se rapporte au montant total des rémunérations de l’ensemble du 
personnel du gestionnaire avec 193 bénéficiaires (soit 193 collaborateurs présents au 31/12/2022). 
Ce montant total s’élève pour l’exercice 2022-2023 à 31 149 249 euros* dont une rémunération fixe de 
18 752 499 euros, une rémunération variable de 12 396 750 euros et un intéressement aux plus-values de 
0 euros.
*Somme des salaires fixes annualisés au 31/12/2022 pour la population éligible à la revue des rémunérations 
2022/2023 et total des montants variables proposés pour la revue des rémunérations au titre de l'année 2022.

Montant agrégé des rémunérations : 
En conformité avec l’article 33 de l’Instruction AMF 2011-19 et aux dispositions de la Directive européenne 
2009/65/CE modifiées par la Directive européenne 2014/91/UE, le montant agrégé des rémunérations, ventilé 
entre les cadres supérieurs et les membres du personnel de la société de gestion dont les activités ont une 
incidence significative sur le profil de risque de l’OPCVM correspond pour l’exercice 2022-2023 à :
- Cadres supérieurs : 2 555 000 euros
- Membres du personnel : 18 367 407 euros

La Politique de Rémunération d’Edmond de Rothschild Asset Management (France) est revue chaque année 
par le Comité de Rémunération. La mise en œuvre de la politique de rémunération d’Edmond de Rothschild 
Asset Management (France) a fait l’objet d’un audit central et indépendant. Cet audit, portant sur les 
rémunérations versées en mars 2022 au titre de l’année 2021, a été mené en juin-juillet 2022, par un 
prestataire externe sous la supervision de l’Inspection Générale d’Edmond de Rothschild (France) et a donné 
lieu à deux recommandations.
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

BILAN AU 31/03/2023 en EUR

ACTIF

31/03/2023 31/03/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   
DÉPÔTS   
INSTRUMENTS FINANCIERS 66 112 499,47 76 650 413,23
Actions et valeurs assimilées 66 112 499,47 76 650 413,23

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 66 112 499,47 76 650 413,23
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées   
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif   

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays   

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents 
d'autres pays Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres 
Etats membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés   
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 329 517,80 150 937,51
Opérations de change à terme de devises   
Autres 329 517,80 150 937,51

COMPTES FINANCIERS 690 742,06 2 903 912,80
Liquidités 690 742,06 2 903 912,80

TOTAL DE L'ACTIF 67 132 759,33 79 705 263,54
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PASSIF

31/03/2023 31/03/2022

CAPITAUX PROPRES
Capital 63 367 428,59 70 054 891,64
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   
Report à nouveau (a)   
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 4 002 192,51 10 556 784,18
Résultat de l’exercice (a,b) -849 801,38 -1 125 630,50

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 66 519 819,72 79 486 045,32
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS   
Opérations de cession sur instruments financiers   
Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   
Dettes représentatives de titres empruntés   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme   
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé   
Autres opérations   

DETTES 511 546,83 219 218,22
Opérations de change à terme de devises   
Autres 511 546,83 219 218,22

COMPTES FINANCIERS 101 392,78  
Concours bancaires courants 101 392,78  
Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 67 132 759,33 79 705 263,54
(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 31/03/2023 en EUR

31/03/2023 31/03/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   
Autres engagements   

AUTRES OPÉRATIONS   

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés   

Engagement sur marché de gré à gré   
Autres engagements    
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/03/2023 en EUR

31/03/2023 31/03/2022

Produits sur opérations financières
Produits sur dépôts et sur comptes financiers   
Produits sur actions et valeurs assimilées 646 049,65 523 207,41
Produits sur obligations et valeurs assimilées   
Produits sur titres de créances   
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   
Produits sur instruments financiers à terme   
Autres produits financiers   

TOTAL (1) 646 049,65 523 207,41

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   
Charges sur instruments financiers à terme   
Charges sur dettes financières 1 759,72 4 128,14
Autres charges financières   

TOTAL (2) 1 759,72 4 128,14

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 644 289,93 519 079,27
Autres produits (3)   
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1 523 126,37 1 734 171,23

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) -878 836,44 -1 215 091,96
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 29 035,06 89 461,46
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -849 801,38 -1 125 630,50
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts historiques 
des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences 
d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.
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Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le 
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé 
dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.
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Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :

FR0010614602 - Part Edmond de Rothschild India I : Taux de frais maximum de 1% TTC,
FR0011076090 - Part Edmond de Rothschild India F : Taux de frais maximum de 2,40% TTC,
FR0013312337 - Part Edmond de Rothschild India BR : Taux de frais maximum de 1,70% TTC,
FR0010850222 - Part Edmond de Rothschild India R : Taux de frais maximum de 1,15% TTC,
FR0010594309 - Part Edmond de Rothschild India E : Taux de frais maximum de 2,40% TTC,
FR0013307402 - Part Edmond de Rothschild India CRE : Taux de frais maximum de 1,70% TTC,
FR0010998153 - Part Edmond de Rothschild India B : Taux de frais maximum de 2% TTC,
FR0010479931 - Part Edmond de Rothschild India A : Taux de frais maximum de 2% TTC,
FR0012188399 - Part Edmond de Rothschild India SC : Taux de frais maximum de 0,75% TTC,
FR0011076116 - Part Edmond de Rothschild India ID : Taux de frais maximum de 1% TTC.

Commission de surperformance

Des commissions de surperformance seront prélevées au profit de la société de gestion selon les modalités 
suivantes : 
Valeur de référence : MSCI India 10/40 (converti en Euro), exprimé dividendes nets réinvestis (exprimé en 
Euro pour les parts émises en Euro, en US Dollar pour les parts émises en US Dollar). 

La commission de surperformance est calculée en comparant la performance de la part du fonds à celle d’un 
actif de référence indicé. L’actif de référence indicé reproduit la performance de la valeur de référence ajusté 
des souscriptions, des rachats et, le cas échéant, des dividendes. 
Dès lors que la part superforme sa valeur de référence, une provision de 15% sera appliquée sur sa 
surperformance. 
En cas de surperformance de la part du fonds par rapport à sa valeur de référence et, même si sa performance 
est négative, une commission de surperformance pourra être prélevée sur la période de référence. 
Les commissions de surperformance feront l'objet d'un provisionnement à chaque calcul de la valeur 
liquidative. 
En cas de rachat de parts, la quote-part de la commission de surperformance correspondant aux parts 
rachetées est définitivement acquise à la société de gestion. 
Dans le cas de sous-performance, la provision pour commission de surperformance est réajustée par le biais 
de reprises sur provision plafonnées à hauteur des dotations. 

La période de référence pour le calcul de la commission de surperformance s'achève à la date de la dernière 
valeur liquidative du mois de juin. Cette commission de surperformance est mise en paiement annuellement 
après le calcul de la dernière valeur liquidative de la période de référence. La période de référence est d’un 
an minimum. La première période de référence s’étend entre la date de constitution de la part et la première 
date de fin de période de référence permettant de respecter le critère de durée minimale d’un an. C’est à 
l’issue de cette période qu’on peut éventuellement réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-
performance passée. 
A la fin de la période de référence, dans le cas où la performance de la part est inférieure à celle de sa valeur 
de référence sur la période de référence, aucune commission ne sera constatée et la période de référence 
sera prolongée d'un an. La période de référence pourra être prolongée à quatre reprises et pourra donc 
atteindre 5 ans ou moins si la sous-performance est rattrapée plus vite mais strictement inférieure à 6 ans. 

A la fin d’une période de référence prolongée à quatre reprises et portant sur cinq ans : 
- dans le cas où la performance de la part est supérieure à celle de sa valeur de référence, une commission 
est constatée. La période de référence est renouvelée, une nouvelle période de référence débute à l’issue de 
celle qui s’achève. 
- dans le cas où la performance de la part est inférieure à celle de sa valeur de référence, aucune commission 
ne sera constatée. Une nouvelle période de référence est établie en définissant une nouvelle année de 
référence qui dépend de la compensation des périodes en sous-performance par les éventuelles périodes en 
surperformance au sein de ces 5 premières années. Si en plus de la première année en sous-performance, 
une autre année de sous-performance a eu lieu à l’intérieur de cette première période de 5 ans et qu’elle n’a 
pas été compensée à la fin de cette première période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre à 
partir du début de cette nouvelle année en sous-performance.



26

Swing pricing
Méthode d’ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing avec seuil de déclenchement :

La société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative dite de Swing Pricing 
avec un seuil de déclenchement, aux fins de préserver l’intérêt des porteurs du FCP. 
En cas de mouvement significatif du passif du FCP, ce mécanisme consiste à faire supporter le coût des 
opérations générées par ces souscriptions/rachats par l’ensemble des porteurs de parts du FCP (entrants ou 
sortants). 
Si, un jour de calcul de la valeur liquidative, le montant net des ordres de souscription et de rachat des 
investisseurs sur l’ensemble des catégories de parts du FCP est supérieur à un seuil prédéterminé par la 
société de gestion, exprimé en pourcentage de l’actif net du FCP (appelé seuil de déclenchement), la valeur 
liquidative peut être ajustée à la hausse ou à la baisse, pour prendre en compte les coûts de réajustement 
imputables aux ordres de souscription et de rachat nets. 
La valeur liquidative de chaque catégorie de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en 
pourcentage, un impact identique sur l’ensemble des valeurs liquidatives de chaque catégorie de parts du 
FCP. 
Les paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et sont revus 
périodiquement. 
Ces coûts sont estimés par la société de gestion sur la base des frais de transactions, des fourchettes d’achat-
vente ainsi que des impôts et taxes éventuelles applicables au FCP. 
Dans la mesure où cet ajustement est lié au montant net des ordres de souscription et rachat du FCP, il n’est 
pas possible de prédire avec exactitude s’il sera fait application du swing pricing à un moment donné dans le 
futur, ni la fréquence à laquelle la société de gestion effectuera de tels ajustements. 
Dans tous les cas, de tels ajustements ne pourront pas dépasser 2% de la valeur liquidative. Les investisseurs 
sont informés que la volatilité de la valeur liquidative du FCP peut ne pas refléter uniquement celle des titres 
détenus en portefeuille en raison de l’application du swing pricing. 
La valeur liquidative ajustée, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative communiquée aux porteurs de 
parts du FCP. 
Toutefois, en cas d’existence d’une commission de surperformance, celle-ci est calculée sur la valeur 
liquidative avant application du mécanisme d’ajustement. 
Conformément aux dispositions réglementaires, la société de gestion ne communique pas sur les niveaux de 
seuil de déclenchement et veille à ce que les circuits d’information internes soient restreints afin de préserver 
le caractère confidentiel de l’information.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de 
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes 
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Part Edmond de Rothschild 
India A Capitalisation Capitalisation

Part Edmond de Rothschild 
India B Capitalisation Capitalisation

Part Edmond de Rothschild 
India BR Capitalisation Capitalisation

Part Edmond de Rothschild 
India CRE Capitalisation Capitalisation

Part Edmond de Rothschild 
India E Capitalisation Capitalisation

Part Edmond de Rothschild 
India F Capitalisation Capitalisation

Part Edmond de Rothschild 
India I Capitalisation Capitalisation

Part Edmond de Rothschild 
India SC Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 31/03/2023 en EUR

31/03/2023 31/03/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 79 486 045,32 87 467 079,56

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à 
l'OPC) 15 395 270,70 26 049 840,17

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -20 252 455,54 -45 540 595,53
Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 6 363 990,30 14 616 900,89
Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -1 070 119,68 -225 207,42
Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme   
Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme   
Frais de transactions -859 935,61 -1 416 754,44
Différences de change -2 851 786,95 688 346,86
Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments 
financiers -8 812 352,38 -938 457,85

Différence d'estimation exercice N 19 245 308,37 28 057 660,75
Différence d'estimation exercice N-1 -28 057 660,75 -28 996 118,60

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme   
Différence d'estimation exercice N   
Différence d'estimation exercice N-1   

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes  -14,96
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat   
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -878 836,44 -1 215 091,96
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values 
nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 66 519 819,72 79 486 045,32
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES   

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS   

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF
Dépôts         
Obligations et valeurs 
assimilées         

Titres de créances         
Opérations temporaires 
sur titres         

Comptes financiers       690 742,06 1,04
PASSIF
Opérations temporaires 
sur titres         

Comptes financiers       101 392,78 0,15
HORS-BILAN
Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF
Dépôts           
Obligations et 
valeurs 
assimilées

          

Titres de 
créances           

Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes 
financiers 690 742,06 1,04         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres

          

Comptes 
financiers 101 392,78 0,15         

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
INR

Devise 2
USD

Devise 3
CAD

Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF
Dépôts         

Actions et valeurs assimilées 65 252 124,86 98,09 860 374,61 1,29     

Obligations et valeurs assimilées         
Titres de créances         
OPC         
Opérations temporaires sur titres         
Créances 22 349,91 0,03 184,12      
Comptes financiers   690 301,50 1,04 440,41  0,15  
PASSIF
Opérations de cession sur 
instruments financiers         

Opérations temporaires sur titres         
Dettes   300 538,45 0,45     
Comptes financiers         
HORS-BILAN
Opérations de couverture         
Autres opérations         
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3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 31/03/2023

CRÉANCES
Ventes à règlement différé 300 000,00
Souscriptions à recevoir 7 167,89
Coupons et dividendes en espèces 22 349,91

TOTAL DES CRÉANCES 329 517,80
DETTES

Achats à règlement différé 300 538,45
Rachats à payer 88 221,85
Frais de gestion fixe 116 036,39
Frais de gestion variable 6 750,14

TOTAL DES DETTES 511 546,83
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -182 029,03
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part Edmond de Rothschild India A
   

Parts souscrites durant l'exercice 20 440,278 9 452 534,35
Parts rachetées durant l'exercice -31 828,680 -14 600 508,75
Solde net des souscriptions/rachats -11 388,402 -5 147 974,40
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 144 846,470

   

Part Edmond de Rothschild India B
   

Parts souscrites durant l'exercice 3 178,022 493 178,00
Parts rachetées durant l'exercice -6 580,596 -986 077,79
Solde net des souscriptions/rachats -3 402,574 -492 899,79
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 15 892,091

   

Part Edmond de Rothschild India BR
   

Parts souscrites durant l'exercice 1 950,000 206 399,58
Parts rachetées durant l'exercice   
Solde net des souscriptions/rachats 1 950,000 206 399,58
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 2 920,000

   

Part Edmond de Rothschild India CRE
   

Parts souscrites durant l'exercice 555,789 82 462,41
Parts rachetées durant l'exercice -637,046 -82 928,24
Solde net des souscriptions/rachats -81,257 -465,83
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 2 976,413

   

Part Edmond de Rothschild India E
   

Parts souscrites durant l'exercice 4 011,461 956 926,72
Parts rachetées durant l'exercice -2 153,979 -504 697,36
Solde net des souscriptions/rachats 1 857,482 452 229,36
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 12 054,349

   

Part Edmond de Rothschild India F
   

Parts souscrites durant l'exercice 16,000 2 716,04
Parts rachetées durant l'exercice -190,000 -32 957,47
Solde net des souscriptions/rachats -174,000 -30 241,43
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 80,000

   

Part Edmond de Rothschild India I
   

Parts souscrites durant l'exercice 12 173,210 4 201 053,60
Parts rachetées durant l'exercice -11 883,383 -4 045 285,93
Solde net des souscriptions/rachats 289,827 155 767,67
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 2 235,388

   

Part Edmond de Rothschild India SC
   

Parts souscrites durant l'exercice   
Parts rachetées durant l'exercice   
Solde net des souscriptions/rachats   
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 34,697
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Part Edmond de Rothschild India A
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
 

Part Edmond de Rothschild India B
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part Edmond de Rothschild India BR
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part Edmond de Rothschild India CRE
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part Edmond de Rothschild India E
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part Edmond de Rothschild India F
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part Edmond de Rothschild India I
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

  
  

Part Edmond de Rothschild India SC
Total des commissions acquises  
Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  
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3.7. FRAIS DE GESTION

31/03/2023
  

Part Edmond de Rothschild India A 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 1 368 895,43
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis 423,63
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part Edmond de Rothschild India B 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 64 013,13
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis 2,93
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part Edmond de Rothschild India BR 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 3 279,08
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,70
Frais de gestion variables provisionnés 296,84
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,15
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part Edmond de Rothschild India CRE 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 7 021,53
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,70
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

   
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de 
provisions ayant impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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31/03/2023
  

Part Edmond de Rothschild India E 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 60 796,70
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,40
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis 11,79
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part Edmond de Rothschild India F 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 626,18
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,40
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part Edmond de Rothschild India I 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 16 696,15
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de gestion variables provisionnés 951,94
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,06
Frais de gestion variables acquis 67,41
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

  
  

Part Edmond de Rothschild India SC 
Commissions de garantie  
Frais de gestion fixes 43,63
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,75
Frais de gestion variables provisionnés  
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés  
Frais de gestion variables acquis  
Pourcentage de frais de gestion variables acquis  
Rétrocessions des frais de gestion  

   
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :

Néant.

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/03/2023

Titres pris en pension livrée  
Titres empruntés  

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

31/03/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  
Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/03/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à 
terme

 

Total des titres du groupe  
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau   
Résultat -849 801,38 -1 125 630,50
Acomptes versés sur résultat de l'exercice
Total -849 801,38 -1 125 630,50

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India A 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -767 381,37 -1 026 703,93
Total -767 381,37 -1 026 703,93

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India B 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -29 942,03 -44 932,72
Total -29 942,03 -44 932,72

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India BR 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -2 679,72 -1 055,45
Total -2 679,72 -1 055,45

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India CRE 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -3 464,38 -4 694,17
Total -3 464,38 -4 694,17
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31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India E 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -43 817,96 -43 976,41
Total -43 817,96 -43 976,41

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India F 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -197,38 -727,91
Total -197,38 -727,91

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India I 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation -2 323,88 -3 529,92
Total -2 323,88 -3 529,92

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India SC 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 5,34 -9,99
Total 5,34 -9,99
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   
Plus et moins-values nettes de l'exercice 4 002 192,51 10 556 784,18
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   
Total 4 002 192,51 10 556 784,18

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India A 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 3 628 776,98 9 652 897,15
Total 3 628 776,98 9 652 897,15

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India B 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 141 617,54 424 045,95
Total 141 617,54 424 045,95

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India BR 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 15 213,62 11 299,04
Total 15 213,62 11 299,04
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31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India CRE 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 22 116,06 55 880,47
Total 22 116,06 55 880,47

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India E 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 153 971,66 322 397,81
Total 153 971,66 322 397,81

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India F 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 693,57 5 451,32
Total 693,57 5 451,32

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India I 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 39 484,07 84 034,68
Total 39 484,07 84 034,68

 

31/03/2023 31/03/2022

Part Edmond de Rothschild India SC 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 319,01 777,76
Total 319,01 777,76
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

29/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023

Actif net Global en EUR 85 754 177,74 50 439 987,08 87 467 079,56 79 486 045,32 66 519 819,72

Part Edmond de 
Rothschild India A en 
EUR 
Actif net 69 529 684,78 42 777 397,73 68 036 806,93 72 673 383,68 60 314 972,67

Nombre de titres 202 217,031 168 099,486 166 638,313 156 234,872 144 846,470

Valeur liquidative unitaire 343,83 254,47 408,29 465,15 416,40

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 33,02 23,97 18,74 61,78 25,05

Capitalisation unitaire sur 
résultat -3,62 -5,36 -4,11 -6,57 -5,29

Part Edmond de 
Rothschild India B en 
USD 
Actif net en USD 1 245 687,96 698 940,67 3 809 294,82 3 552 083,79 2 557 319,53

Nombre de titres 9 057,142 7 027,459 22 317,403 19 294,665 15 892,091

Valeur liquidative unitaire 
en USD 137,53 99,45 170,68 184,09 160,91

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes en EUR 11,75 8,53 6,67 21,97 8,91

Capitalisation unitaire sur 
résultat en EUR -1,32 -1,92 -1,65 -2,32 -1,88

Part Edmond de 
Rothschild India BR en 
USD 

Actif net en USD    104 258,04 274 866,08

Nombre de titres    970,000 2 920,000

Valeur liquidative unitaire 
en USD    107,48 94,13

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes en EUR    11,64 5,21

Capitalisation unitaire sur 
résultat en EUR    -1,08 -0,91
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29/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023

Part Edmond de 
Rothschild India CRE 
en EUR 

Actif net 375 428,62 262 137,56 446 034,17 421 137,38 368 067,35

Nombre de titres 3 718,394 3 499,121 3 700,359 3 057,670 2 976,413

Valeur liquidative unitaire 100,96 74,91 120,53 137,73 123,66

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 9,65 7,04 5,52 18,27 7,43

Capitalisation unitaire sur 
résultat -0,37 -1,32 -0,92 -1,53 -1,16

Part Edmond de 
Rothschild India E en 
EUR 
Actif net 2 604 757,50 1 145 048,61 1 708 194,55 2 423 748,09 2 554 809,31

Nombre de titres 14 655,154 8 738,034 8 154,393 10 196,867 12 054,349

Valeur liquidative unitaire 177,73 131,04 209,48 237,69 211,94

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 17,33 12,37 9,62 31,61 12,77

Capitalisation unitaire sur 
résultat -2,55 -3,83 -2,69 -4,31 -3,63

Part Edmond de 
Rothschild India F en 
USD 
Actif net en USD 50 952,73 25 780,99 69 997,69 45 598,93 12 503,96

Nombre de titres 376,000 264,000 419,000 254,000 80,000

Valeur liquidative unitaire 
en USD 135,51 97,65 167,05 179,52 156,29

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes en EUR 11,60 8,39 6,52 21,46 8,66

Capitalisation unitaire sur 
résultat en EUR -1,70 -2,30 -1,94 -2,86 -2,46
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29/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023
Part Edmond de 
Rothschild India I en 
EUR 
Actif net 2 658 495,33 968 006,65 6 511 134,69 634 754,93 658 303,39

Nombre de titres 11 312,474 5 514,275 22 935,643 1 945,561 2 235,388

Valeur liquidative unitaire 235,00 175,54 283,88 326,25 294,49

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 22,43 16,45 13,01 43,19 17,66

Capitalisation unitaire sur 
résultat -0,37 -1,54 -1,05 -1,81 -1,03

Part Edmond de 
Rothschild India ID en 
EUR 

Actif net 1 873,14 1 385,07 2 199,23   

Nombre de titres 11,000 11,000 11,000   

Valeur liquidative unitaire 170,28 125,91 199,93   

Distribution unitaire sur 
+/- values nettes 1,72 2,84 1,36   

+/- values nettes unitaire 
non distribuées 63,54 72,53 80,30   

Capitalisation unitaire sur 
résultat -0,28 -1,08 -0,43   

Part Edmond de 
Rothschild India R en 
EUR 
Actif net 9 392 231,80 4 618 302,24 7 456 295,08   

Nombre de titres 44 941,000 29 441,000 29 441,000   

Valeur liquidative unitaire 208,99 156,86 253,26   

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 19,96 14,67 11,59   

Capitalisation unitaire sur 
résultat -0,47 -0,21 -1,20   
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29/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2023

Part Edmond de 
Rothschild India SC en 
EUR 

Actif net 36 930,16 7 220,13 5 732,09 5 882,64 5 332,45

Nombre de titres 307,010 79,646 39,011 34,697 34,697

Valeur liquidative unitaire 120,28 90,65 146,93 169,54 153,68

Capitalisation unitaire sur 
+/- values nettes 11,41 8,46 6,72 22,41 9,19

Capitalisation unitaire sur 
résultat 0,17 0,35 -0,22 -0,28 0,15
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
INDE

AMBER ENTERPRISES INDIA LTD INR 11 760 240 317,85 0,36
APOLLO HOSPITALS INR 31 992 1 544 615,47 2,33
ASIAN PAINTS LTD INR 68 100 2 106 331,82 3,16
AVENUE SUPERMARTS LTD INR 33 596 1 279 710,19 1,92
AXIS BANK INR 321 530 3 091 525,54 4,65
BAJAJ FINANCE LTD INR 31 631 1 989 798,30 2,99
BHARTI AIRTEL LTD INR 286 520 2 403 520,33 3,62
CROMPTON GREAVES CONSUMER INR 134 310 440 744,61 0,67
DIVI'S LABORATORIE INR 12 646 399 879,31 0,60
DIXON TECHNOLOGIES INDIA LTD INR 19 681 630 698,21 0,94
DLF LIMITED INR 207 500 828 957,47 1,24
EICHER MOTORS LTD INR 31 020 1 024 484,79 1,54
FSN E-COMMERCE VENTURES LTD INR 142 000 197 604,02 0,30
GUJARAT GAS LTD INR 129 930 668 806,52 1,00
HAVELLS INDIA LTD INR 43 863 583 859,78 0,88
HCL TECHNO SHS DEMAT. INR 112 170 1 363 381,99 2,04
HDFC BANK LTD INR 118 780 2 141 207,88 3,22
HINDUSTAN LEVER LTD INR 119 020 3 412 953,12 5,14
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE INR 156 840 4 611 900,14 6,93
ICICI BANK LTD INR 530 910 5 216 213,06 7,84
INDRAPRASTHA GAS LTD INR 211 580 1 015 872,34 1,53
INFO EDGE INDIA LTD INR 21 031 877 057,67 1,32
INFOSYS TECHNOLOGIES LTD INR 290 890 4 652 140,60 6,99
MAHINDRA AND MAHINDRA INR 38 300 497 027,96 0,75
MARUTI SUZUKI INDIA LTD INR 23 131 2 148 189,54 3,23
QUESS CORP LTD INR 148 170 613 425,79 0,92
RELIANCE INDUSTRIES LTD INR 230 875 6 027 532,17 9,06
SBI CARDS & PAYMENT SERVICES INR 111 680 925 839,12 1,39
SIEMENS DEMATERIALISED INR 28 490 1 061 636,57 1,60
SUN PHARMACEUTICAL INR 122 460 1 348 351,09 2,02
SUPREME INDS LTD INR 33 925 955 033,10 1,44
TATA CONSULTANCY SERVICES LTD INR 88 382 3 173 400,13 4,77
TATA STEEL LTD DM1 INR 1 237 800 1 448 697,82 2,18
TITAN IND - SHS INR 58 140 1 637 596,07 2,46
ULTRATECH CEMENT INR 26 043 2 223 205,16 3,35
VARUN BEVERAGES LTD INR 99 450 1 544 871,24 2,32
ZOMATO LTD INR 1 620 716 925 738,09 1,39

TOTAL INDE 65 252 124,86 98,09
MAURICE

MAKEMYTRIP USD 38 200 860 374,61 1,30
TOTAL MAURICE 860 374,61 1,30
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur 
un marché réglementé ou assimilé 66 112 499,47 99,39

TOTAL Actions et valeurs assimilées 66 112 499,47 99,39
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Créances 329 517,80 0,49
Dettes -511 546,83 -0,77
Comptes financiers 589 349,28 0,89
Actif net 66 519 819,72 100,00

Part Edmond de Rothschild India I EUR 2 235,388 294,49
Part Edmond de Rothschild India F USD 80,000 156,29
Part Edmond de Rothschild India CRE EUR 2 976,413 123,66
Part Edmond de Rothschild India A EUR 144 846,470 416,40
Part Edmond de Rothschild India SC EUR 34,697 153,68
Part Edmond de Rothschild India E EUR 12 054,349 211,94
Part Edmond de Rothschild India B USD 15 892,091 160,91
Part Edmond de Rothschild India BR USD 2 920,000 94,13



48

7. ANNEXE(S)
7. Annexe (s)
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 Caractéristiques de l’OPC (suite)
 Caractéristiques de l’OPC (suite)
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 Information SFDR
 Information SFDR
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