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Placeringsinriktning

Navigera Tillvéxt 1 &r en fondandelsfond vars
medel i huvudsak placeras i aktiemarknaden.
Placeringar sker utan ndgra geografiska
begrdnsningar och kan ha hég exponering mot
enskilda regioner och ldnder. Fondens medel fér
placeras i overldtbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och p&
konto hos kreditinstitut. | fonden far dven likvida
medel ingd som behdvs for fondens foérvaltning.
For placeringar i aktiemarknaden gdller normalt
sett féljande ramar. Upp fill 25 procent av fondens
medel kan placeras i finansiella instrument med
exponering mot den svenska akfiemarknaden.
Upp till 35 procent av fondens medel kan placeras
i finansiella instrument med exponering mot
globala aktiemarknader exklusive
tillvéxtmarknader. Upp fill 60 procent av fondens
medel kan placeras i instrument med exponering
mot tillvéxtmarknader. Fondens mdlséttning ér att
under ickttagande av fillborlig forsiktighet
dstadkomma hégsta mojliga vérdestegring

Marknadens utveckling

2022 var ett utmanade ¢&r for finansiella
marknader dd inflationen &verraskade signifikativt
pd& uppsidan vilkket bidrog til en global
synkroniserad  monetdr  &tstramning.  Detta
pdaverkade  tillg&ngspriser  negativi.  B&de
makroekonomiska och geopolitiska osékerheter
var ndrvarande genom hela dret pd grund av ett
snabbt hdkaktigt skifte i monetér policy frén de
stora centralbankerna, konflikten mellan Ryssland
och Ukraina, covidutbrott i Kina, den best&ende
oron kring den kinesiska fastighetsmarknaden,
introduktion och &terkallelsen av minibudgeten i
UK samt Bank of Japan:s utvidgande av
toleransintervallet fér landets avkastningskurva
(yield curve).

Globala bérserna praglades av svag avkastning
och extrema rérelser. | USA minskade S&P 500 med
18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600 med
10 procent. | Norden stdngde VINX Benchmark
ned 10 procent och svenska storbolagsindexet
OMXS30 var ner hela 13 procent.

| USA var bade inflationen och arbetsmarknaden
hetare &n véntat, vilket bidrog fill att US Federal
Reserve hojde den amerikanska styrrédntan med
425bps jamfort med den forvantade héjningen pd
75bps som centralbanken indikerade i bérjan av
dret.

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -22,77% -22,77%
OMXS30 -12,95% -12,95%
MSCI USA -19.85% -7.62%
MSCI Europe -9,49% -1,88%
MSCI China -21,93% -10,03%
MSCI Emerging Markets -20,09% -7.91%
MSCI Asia Pacific -17,48% -4,90%
MSCI World -18,14% -5,66%
MSCI AC World -18,36% -5,92%
OMRX T-bill 0.17% 0,17%
OMRX T-bond -11,93% -11,93%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2,96% 12,6047
USD/SEK 15,18% 10,4283
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Den ryska invasionen av Ukraina bidrog fill ett
massivt rally i europeiska naturgaspriser, vilket
ledde till att den totala inflationen i euroomrédet
Okade ftill

over 10%. Den europeiska centralbanken (ECB)
hojde styrrdntan med 200bps i H2 2022 fér aft
st@vja inflationen och férvéntas hdja réntorna
ytterligare framéver. Medan energikrisen inte var
s@ l&nglivad eller allvarlig som férvantad, s&
forvantas energipriser och atstramad monetdr
policy fortsatt tynga den europeiska fillvéxten
under 2023. | september 2022 s& bidrog den
brittiska regeringen med ytterligare kortvarig
osakerhet genom sin féreslagna minibudget, ett
férslag som senare drogs fillboaka. Kina och Japan
var tvéd undantag ddér monetér policy var
konsistent och mer duvaktig. | Kina hoélls den
monetdra policyn mer duvaktig pd grund av svag
filvéxt skapad av covidutbrott och en kris i
fastighetssektorn. | Japan var den monetdra
policyn liknande duvaktig, och landet bibehdll sitt
program for styrning av ré&ntekurvan (YCC). Som
mest steg inflationen i landet till 3,8% i november
2022.Med tanke pd betydligt hogre inflation och
uppdtriktat  tryck pd& den 10-driga  rdntan,
breddade Bank of Japan slutligen sitt YCC
intervall frdn 25bps till 50bps vid decembermotet
j@mfért med marknadens forvantningar om ett
oférandrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat s&g vi stora sdljivolymer
pd bdde aktie- samt radntemarknaden d& hogre
inflation bidrog till en &tstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievarderingar och
obligationspriser. Globala aktier frdn utvecklade
marknader (MSCI World) och fillvéxtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under 2022
var sju av elva sektorer i MSCI World upp, med
Energi och Hdlsovard som starkaste sektorer
medan Informationsteknik och Sdllank&psvaror
var de svagaoste sektorerna. Hégavkastande
foretagsobligationer, s& kallade high vyield
(Bloomberg Global High Yield Index), var ner 13%.
Foretagsobligationer med hdga kreditbetyg, sé
kallade investment grade (Bloomberg Global
Credit Index), var ner 14%. Inom utvecklade
marknader s& overavkastade japanska aktier
(TOPIX), medan amerikanska aktier (MSCI USA)
underpresterade. TOPIX var endast ner 4% dd de
tjianade pd en duvaktig Bank of Japan och en
svagare japansk Yen (JPY). Samtidigt wvar
europeiska aktier (MSCI Europe) och amerikanska
aktier (MSCI USA) ner 9% respektive 20%. Svenska
aktier (OMXS30) var ner 13% pd daret. Hdllbara
investeringar hade generellt ett tufft &r jamfort

med 2021 d& hogre energi- och r&varupriser samt
kriget i Ukraina skapade svara férutséttningar for
hdllbara investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-Ariga réntan samt den tyska 10-driga rantan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde fill &tstramad monetér
policy. Uppgdngen i den amerikanska 10-&riga
réntan var helt drivet av ékningen i real yield som
Okade med 264bps medan skillnaden mellan fixed
spread och break even inflation var ner 34bps.
Svenska statsobligationer (OMRX T-bond) var ner
12% pd& &ret.

P& rdvarumarknaden var spotpriser WTI och
Brentolian upp 7% och 10% respektive. P&
valutamarknaden var USD &terigen ledare nér
investerare flydde ftill den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha toppat med en
uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp en del
av sin uppgdng framat slutet av &ret, och starktes
med 6% pd d&ret. USD hjdlptes av en kombination
av svagare global tillvéxt och en hokaktig US
Federal Reserve. Betydligt hogre reala
avkastningskrav i majoriteten av ekonomin i
kombination med Bank of Japans YCC bidrog fill
en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocksd en svag
utveckling under &ret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd&
Riksbankens agerande med den svenska
styrrédntan och en hég inflation.

Infér 2023 stér fortsatt den globala ekonomin for
eft antal utmaningar som hdég inflation,
frdgetecken angdende tillvaxt, och slutligen
cenfralbanker som balanserar monetdr policy p&
en volatil syn pd inflationen och makroekonomin.

Fondens utveckling
Fondens andelsvérde gick ned med 13,93
procent under Aret.

Fondférmégenheten minskade frén 6,2 miljarder
kronor vid drets borjan till 4,7 miljarder kronor vid
dArets slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Under 2022 hade Navigera Tillvaxt 1 en negativ
avkastning pd -13,93 procent. Majoriteten av
portféliens negativa avkastning var p& grund av
tillgdngsval. Polar Capital Funds Plc - Emerging
Markets  Star  Fund, ett  nyckelval  fér
overavkastning, underavkastade MSCI EM Index
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under 2022. Sektormdssigt s& bidrog fillgangsval
inom Kommunikation (Sea Ltd, NAVER Corp),
Sallankdpsvaror (Americanas SA, Mercadolibre
Inc) och en Overviktad position inom
Informationsteknik mest till fondens negativa
avkastning. Tillgdngsval inom Fastigheter (Phoenix
Mills Ltd, Longfor Group Holdings Ltd) och Energi
(Reliance Industries Ltd samt att fonden inte dgde
Gazprom PJSC) bidrog mest positivt till fondens
totala avkastning.

Allspring Worldwide Emerging Market Equity Fund
oOveravkastade MSCI EM Index under 2022. Inom
GICS sektorer s& bidrog tillgdngsval inom
Fastigheter (Fibra Uno Administracion SA de C och
att fonden ej dgde Counfry Garden Services
Holdings), Energi (att fonden inte dgde Gazprom
PJSC eller LUKOIL PJSC) samt en &vervikt inom
Dagligvaror mest fill positiv avkastning. Tillgdngsval
inom Informationsteknik (MediaTek Inc, Xiaomi
Corp), Sdllankdpsvaror (Americanas SA, China

Meidong Auto Holdings Ltd) och en &vervikt inom
kommunikation bidrog med stdérst  negativ
avkastning.

Strategisk  exponering mot svenska  aktier
pdverkade avkastningen ytterligare negativt.
Inom svenska aktier hade fonden Swedish
Sustainable Leaders det tufft, med en negativ
avkastning p& -25,8 procent. Over &ret p&verkade
Swedish  Sustainable Leaders Overvikt mot
Fastigheter och Kommunikation samt undervikten
Dagligvaror avkastningen negativt. Undervikten
mot [T och sdllankdpsvaror samt bolagsval i
framfor allt finans och IT har bidragit positivt.
Innehavet Carnegie Sverigefond gick ungefér
som portfélien med en negativ avkastning pé& 15,2
procent, medan innehavet Cliens Sverige Fokus
Fond bidrog ftill portfdliens totala negativa
avkastning med en negativ avkastning pd -32,6
procent under dret.
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Nyckeltal 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 47490 6191.3 59688 61889 53016 63425 59139 55578 52325 47489
Andelsvarde, kr 256,74 298,30 260,50 243,17 191,26 210,81 185,69 166,97 164,36 139,51
Antal utestdende andelar, 1000-tal 18 497 20755 22913 25 451 27719 30087 31848 33 286 31836 34 040
Totalavkastning per ér, % -13,93 14,51 7.12 27,14 -9.27 13,52 11,21 1.59 17.81 9.20
Genomsnittlig arsavkastning

24, % -0,72 10,76 16,71 7,40 1,49 12,36 6,29 9.40 13,42

5ar. % 4,02 9,94 9,29 8,15 6,51 10,53 10,7 5,30 7.55

Riskmatt

Totalrisk (2 ar), % 10,39 18,40 19.75 13,42 10,95 9.21 14,90 13.79 8,10
Omsattningshastighet

Omsdattningshastighet, ggr 0.16 1,25 0,44 0,00 0,31 0,08 0,45 0,52 0,41
gmséﬁning genom ndrstéende vérdepappersinstitut, 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader !

Férvaltningsavgift, % 1.75 1,75 1.75 1,75 1,75 1,75 1.75 1.75 1.75

Arlig avgift, % 2,27 2,21 2,32 2,39 2,44 2,44 2,44 2,52 2,53
Férvaltningskostnad for

- engdngsins&ttning 10 000 kr, kr 156,33 193,22 165,02 205,08 176,45 188,86 179,03 189.3 188,39

- 16pande sparande 100 kr per mé&nad, kr 10,78 11,73 11,82 12,02 11,06 11,75 12,10 11,15 12,09
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 18 537 2914 436 0,00 0,00 15533 17512 22514 0 23 025
Transaktionskostnader, % 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
;f;%iﬁ;gg:’g%gfgﬂ”95‘“9‘” forfonder som 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 300 3,00 300 300

Hogsta rorliga forvaliningsavgift fer fonder som 30,00 30,00 3000 3000 3000 3000 3000 3000 30,00

placeringar gors i, %

1) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvngningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i tillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mdgjligheten  aftt  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar

Navigera Tillvéxt 1 &r en fondandelsfond och
den storsta risken ar marknadsrisken d& fonden
har stoérre delen av sin exponering mot
aktiemarknaden. Fondens innehav &r prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frmst mot euron och den amerikanska dollarn.

Risken i fonden foljs I6pande upp genom att
den absoluta risken i fonden mats och foljs upp.
Den absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, viket ar fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstrGvade
standardavvikelsen for fonden ligger i intervallet
7-20 procent matt dver rullande 24-mdnaders
perioder. Matten berdknas utifrén historiska
varden. Fondens standardavvikelse  vid
utgdngen av ar 2022 uppgick till 10,39 procent.
Vid drsskiftet uppgick fondens riskklass till 6 av 7.

Derivatinstrument
Derivatinstrument far anvandas i fonden i syfte

att effektivisera forvaltningen, sénka kostnader
och risker i férvaltningen samt som ett led i

placeringsinriktningen. Fonden far anvénda
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat.
Fondbolaget mdater dagligen den
sammanlagda exponeringen  for  fonden
genom dtagandemetoden.
Atogondemetoden berdknar de av fondens
exponeringar  som  uppkommer  genom

anvandning av derivat. | normalfallet anvander
fonden derivat i liten utstrdckning vilket
pdverkar fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanvdndningen kan periodvis komma att
variera.

Ovrigt
N&r andelar innehas i fonder fér fondbolaget
normalt  ftillbaka en viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande
fonden. Detta belopp ftillfaller fonden i sin
helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2022 2021
Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pd OTC-derivatinstrument 11328 -
Vardeférandring pd dvriga derivatinstrument -15 307 -3 880
Vardeféréndring pd fondandelar -759 264 951 868
Ovriga intékter 1 14 552 22 056
Ranteintakter 939 -
Utdelningar 6842 -
Valutakursvinster och -férluster netto -1419 -6 440
Summa intdkter och véardeférandring -742 330 963 602
Kostnader
Férvaltningskostnader -90 936 -110 188
- varav ersdttning till fondbolaget -90 936 -110 188
Rantekostnader -429 -355
Ovriga kostnader -125 -8 434
Summa kostnader -91 491 -118 977
Avres resultat -833 821 844 625

Noft 1
fonder.

Ovriga intékter avser erhdllen rabatt p& férvaltningsavgiften i underliggande

Balansrakning, tkr

Not 2022-12-31  2021-12-31
Tillgangar
OTC-derivatinstrument med positivt
.. 319 -
marknadsvérde
Fondandelar 4 647 005 6074 660
Summa finansiella instrument
4 647
med positivt marknadsvdrde 2 647005 6 074 660
Bankmedel och 6vriga likvida medel * 128 169 126 568
.For"utbefoldo kostnader och upplupna 3037 4723
int&kter
Summa tillgangar 4778 530 6 205 951
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -7 195 -9 140
Ovriga skulder -22 343 -9 459
Summa skulder -29 538 -14 677
Fondférmégenhet 3 4748 991 6191274
Poster inom linjen
Mottagna sékerheter fér OTC-
LS 690 -
derivatinstrument
Stallda sékerheter for dvriga derivatinstrument 2817 4146




Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal Marknadsvarde, tkr fondférmégenhzg:

Ovriga derivatinstrument
MSCI EMGMKT MAR23, USA, USD 11 0 0,00
Fondandelar
CARNEGIE SVERIGE 59 278 219 446 4,62
CLIENS SVERIGE FOKUS C 677 147 181 191 3.82
GS MULTI MANAGER EM MK EQ-IOSA, Luxemburg 14 042 964 1277 769 26,91
GS MULTI MANAGER GL EQ-IO SEK, Luxemburg 10 868 686 1199 577 25,26
KEEL CAPITAL C1 NORD, Luxemburg 21 2998 0,06
POLAR EMERGNG MKT STARS-XSA, Irland 1178733 141 460 2,98
ROBECO EMERGING MK EQ-ISA, Luxemburg 4719208 420 529 8.86
SS G EME MKTS ESG § | E-ISEK, Luxemburg 4611110 413017 8,70
SS WLD ESG SCR | EQ F-ISEK, Luxemburg 58 048 5917 0,12
SWEDISH & NORDIC SUST SMALL & MICROCAP 1346258 143 558 3,02
SWEDISH SUSTAINABLE LEADERS A 2912671 407 991 8,59
WELLS FARGO EMR MKTS EQ-ISEK, Luxemburg 287 381 233 552 4,92
Summa fondandelar 4 647 005 97,85
Summa vardepapper 4 647 324 97,86
Netto 6vriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument 101 667 2,14
Fondférmoégenhet 4748 991 100,0

Not 3 Foérandring av fondférmdgenheten, tkr

2022 2021

Fondférmégenheten vid drets boérjan 6191274 5968 831

Andelsutgivning 117 187 208 101

Andelsinlésen -727 650 -830 283

Periodens resultat enligt resultatrékning -833 821 844 625

Fondférmdgenheten vid arets slut 4748 991 6191274




Hallbar investering:
en investeringi
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annatmiljomal eller
socialtmal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs frami
férordning (EV)
2020/852,dér det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
héllbara
ekonomiska
verksamheter,
Forordningen
faststillerinte
nagon forteckning
over socialthdllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.
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BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket
i forordning (EU) 2020/852

Produkinamn: Navigera Tillvaxt 1

Identifieringskod for juridiska personer: 549300XD3BOJEWLIQ286

Miljorelaterade och/ eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering? [kryssa for och fyll i efter
vad som dr relevant, procentsiffran aterger minimiatagandet for hallbara investeringar]

oo Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:

_ %
i ekonomiska
verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara

enligt EU-taxonomin

i ekonomiska
verksamheter som inte
anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

® R Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och
aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den enandelpa __ %
hallbara investeringar
med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal
¢ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrdickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produki?

Fonden frémjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att en del av
fondens medel placeras i fonder som
e vdljer bort bolag vars verksamheter anses skadliga fér miljd och samhdalle
e vdljerin bolag som beddms frdmja miljérelaterade och sociala egenskaper
e Utdvar pdverkan pd bolag dér de identifierat férbattringspotential inom
miljérelaterade och sociala egenskaper

Miljérelaterade egenskaper frdmjas tex genom exkludering av bolag med
betydande andel av verksamheten inom olja- och gas eller termiskt kol. De



Hallbarhets-
indikatorer mater
uppndendet av de
miljorelateradeeller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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miljérelaterade egenskaperna frémjas &dven genom att premiera fonder som i sin tur
framjar miljdrelaterade egenskaper tex genom att I&ta en grundlig
héllbarhetsanalys avseende exempelvis koldioxidutslGpp vara en viktig del av
beslutsprocessen infér en investering.

Sociala egenskaper frimjas tex genom exkludering av bolag med betydande andel
av verksamheten inom tobak eller kontroversiella vapen. De sociala egenskaperna
frémjas dven genom att premiera fonder som i sin tur frémjar sociala egenskaper tex
genom att I&ta en grundlig hdllbarhetsanalys avseende exempelvis ménskliga
rattigheter vara en viktig del av beslutsprocessen infdr en investering.

o Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
Andelen av fondens tillgdngar som &r investerade i fonder som i sin tur frémijar
hdéllbarhetsrelaterade egenskaper (Art 8 och Art 9): 100% av fondens underliggande
fonder klassificerade som Art 8 och Art 9.

Andelen av fondens tillgdngar inom kontroversiella sektorer: 1,1%

Andel av fondens tillgdngar som bryter mot principer enligt UN Global Compact
eller OECD:s riktlinjer f&r multinationella féretag: 0,2%

e ...och jamfért med de féregaende perioderna?
N/A

e Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal??
Fonden gjorde inga hdllbara investeringar.

e Pa vilket satt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mal med de
hdllbara investeringarna?

Fonden gjorde inga hdllbara investeringar.

o Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hdélibarhetsfaktorer2

o Varde hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer for féretag och
mdnskliga réttighetere

[Inkludera en redogérelse for de finansiella produkter som avses i artikel 6 forsta stycket i
férordning (EU) 2020/852]
| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt

vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriteriema
for miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
nagra miljéomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fondens forvaltare beaktade huvudsakliga negativa effekter p& hdllbarhetsfaktorer
genom att stréva efter att exkludera bolag som medvetet och upprepat bryter mot
internationella normer och konventioner enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den
finansiella
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andel investeringar
under
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som ar: [ifylles]

¢ )

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

for multinationella féretag samt bolag verksamma inom sektorer med férhdjd

héllbarhetsrisk i enlighet med fondens hdllbarhetspolicy.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgdngar | Land
TAIWAN SEMICONDUCTOR Information Technology 2.75% ™W
SAMSUNG ELECTRONICS Information Technology 2,57% KR
TENCENT HOLDINGS LTD Communication Services 1,65% KY
ALIBABA GROUP HOLDING LTD Consumer Discretionary 1.21% KY
VOLVO AB-B SHS Industrials 1,05% SE
ALPHABET INC-CL A Communication Services 1,04% us
MICROSOFT CORP Information Technology 1,00% us
SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-

A Financials 0.92% SE
INVESTOR AB-B SHS Financials 091% SE
TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO | Information Technology 0,82% us
SANDVIK AB Industrials 0.77% SE
ABB LTD-REG Industrials 0.77% CH
ATLAS COPCO AB-B SHS Industrials 0.74% SE
RELIANCE INDUSTRIES LTD Energy 0,68% IN
SKHYNIX INC Information Technology 0.65% KR

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar var 0%

Vad var tillgangsallokeringen?

91,8% av fondens medel investerades i fonder som i sin tur fradmjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper. Resterande 8,2% utgjordes av investeringar som ej anses framja

miljérelaterade eller sociala egenskaper samt i likvida medel. 100% av fondens
investeringar anpassade till miliérelaterade eller sociala egenskaper klassasedes som "Nr

1B Andra miliérelaterade eller sociala egenskaper”.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller soclala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljdrelaterade eller soclala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljérelaterade eller scciala egenskaperna eller anses som halibara Investeringar,

Investeringar
Nr 2 Annat

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfatlar invesleringar anpassade il de

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

miljdrelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering,

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Fondens investeringar gjordes i féljande sektorer (GICS):

Financials
Information Technology




[inkludera anmdérkning
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omstallning till en
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driftsutgifter, som
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operativa
verksamheter.,
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finansiella produkter
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investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.
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Industrials

Consumer Discretionary
Health Care
Communication Services
Consumer Staples
Materials

Energy

Real Estate

Utilities

I hur stor utstrdckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomadl férenliga med
EU-taxonomin?

Andelen hdllbarhetsrelaterade investeringar var 0%

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon limplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer dr*, visar den
férsta grafen dverensstimmelsen med avseende pé alla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra grafen visar 8verensstimmelsen endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statliga obligationer.

1. Taxonomifdrenlighet hos investeringar, 2. Taxonomfarenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer*
Omsdttning Omsattning
Kapitalutgifter Kapitalutgifter %A
Driftsutgifter Driftsutgifter ¥
0% 50% 100% 0% 50% 100%
® Taxonomiforenliga = Taxonomiforenliga

Investeringar investeringar
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter?
Andelen investeringar som gjordes i omstaliningsverksamheter var 0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
N/A

Vilken var andelen hadllbara investeringar med ett miljidmal som inte var férenliga med
EU-taxonomin?

Andelen hdllbara investeringar med ett miljdmal som inte var férenliga med EU-
taxonomin var 0%.

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?
Andelen socialt hdllbara investeringar var 0%
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2020/852]
Maojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstillnings-
verksamheter ar
ekonomiska
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

g

[inkludera
anmdrkning for de
finansiella
produkter som
avses i artikel 9.1 i
forordning (EU)
2019/2088]

Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella
produkten uppnar
malet for hallbar
investering.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns det
ndagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Den del av fondens medel som utgjordes av tillgdngar i kategorin "annat” bestod vid
rapporttillfallet av likvida medel f6r att sékerstdlla fondens likviditetshantering samt av
innehav som ej anses frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper. For dessa innehav
genomférdes minimiskydds&tgdrder i form av kontroll mot fondens exkuderingspolicy
gdllande sektorer med forhojd hdllbarhetsrisk.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de mijérelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare efterstrédvade att endast investera i bolag som inte
brét mot internationella normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy strdvade fondens underliggande férvaltare
efter atft inte investera i bolag verksamma inom branscher med stor risk fér negativa
héllbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjdlva framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet for hallbar
investering?
Fonden har inget referensvérde for hdllbar investering
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden saknar relevant j@mférelseindex med anledning av fondens placeringsstrategi. Fonden &r en
fondandelsfond som placerar uteslutande i aktiefonder. Fondens malséttning ér att under iakttagande av
tillborlig forsiktighet astadkomma hégsta méjliga vardestegring genom fondval, taktisk allokering och
portfélikonstruktion. Syftet med férvaltningen dr inte att sld ett visst jamforelseindex utan att dver fid uppnd
en hog riskjusterad avkastning gentemot fondens risknivd. Enligt fondbestGmmelserna kan upp Htill 25
procent av fondens medel placeras i finansiella insfrument med exponering mot den svenska
aktiemarknaden. Upp till 35 procent av fondens medel kan placeras i finansiella instrument med exponering
mot globala akfiemarknader exklusive fillvéxtmarknader. Upp fill 60 procent av fondens medel kan
placeras i insfrument med exponering mot ftillvéxtmarknader. Fonden bedriver en aktiv férvaltning.
Underliggande fonder vdljs genom en gedigen analys ddr fondernas filosofi, process, avkastning,
héllbarhetsarbete samt fondférvaltare och team analyseras noggrant.

Eftersom fonden inte har ndgot j@mférelseindex gér det inte att redovisa akfiv risk.
Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget féljer 16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppféliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 dars uppfdlining visar att fondbolagets
ersattningssystem dverensstémmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan dr exklusive pensionsavsattningar, och sociala avgifter.

Ersattningar (Alternativa investeringsfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersattningar till samtliga anstdllda 2022
Fast ersattning 12 461 960 15

Utbetalda erséttningar till verkstéllande ledning och sddana anstéllida som i tjansten kan utdva ett vasentligt inflytande éver AIF-
forvaltaren eller de alternativa investeringsfondernas riskprofil

Fast erséttning 9 040 154 9

Ingen rorlig ersattning utgar fill anstéllda i fondbolaget.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utférdats av Fondbolagens Férening.
| &vrigt tilldmpas bokféringslagens bestdmmelser i tillédmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmdant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vérdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.
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Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvardet frén respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet

Fonden fdljer Fondbolagens foérenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det gdller framtagande av nyckeltal.
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