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VIKTIG INFORMATION

Lynx Dynamic &r en specialfond enligt 1 kap 11 § p. 23 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som overvdger att investera i fonden bor forst noggrant lasa
fondens faktablad, teckningsdokumentation och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Dessa dokument
finns tillgdngliga pa fondens hemsida www.lynxhedge.se.

Att placera i fonder innebér en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fonden &r av AlF-
forvaltaren klassificerad som en fond med hogre risk. Uppgifter om avkastning i detta dokument ar inte justerade for inflation.
Fonden har inga investeringar i svarvarderade tillgangar for vilka det inte finns marknadsprisinformation tillganglig, t.ex. vissa
onoterade aktier eller modellprissatta instrument for vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ar tillgangliga, t.ex.
komplexa, strukturerade, skraddarsydda kontrakt.



FONDEN LYNX DYNAMIC

Lynx Dynamic ir en specialfond enligt 1 kap 11 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Fondens investeringar har som syfte att uppnd en hog
riskjusterad avkastning. Portfoljforvaltarnas malsittning dr
vidare att fondens avkastning ska uppvisa en lig korrelation
med aktie- och obligationsmarknaderna. Det innebir att
andelsvirdet kan 6ka eller minska oberoende av hur aktie-
och obligationsmarknaderna utvecklas.

Fonden forvaltas av Lynx Asset Management AB,
nedan kallat forvaltaren. Forvaltaren har Finansinspektio-
nens tillstdind att forvalta fonden och stir under Finans-
inspektionens tillsyn.

Specialfonder kan till exempel ha friare placeringsreg-
lementen 4n vad som giller for virdepappersfonder. Lynx
Dynamic har av Finansinspektionen beviljats undantag frin
vissa av de begrinsningar som giller for virdepappersfonder.
Undantagen ger fonden méjlighet att bland annat:

* handla med derivatinstrument utan att ha tickning i
underliggande finansiella instrument,

* utnyttja en stdrre hivstingseffekt an 100 procent genom
att agera pd terminsmarknaderna, och

* gora storre investeringar i vissa enskilda finansiella in-
strument avista och erhélla en stdrre exponering i un-
derliggande tillgingar (eller motsvarande) genom att
utnyttja derivat.

Hirutover fir Lynx Dynamic, till skillnad fran vad som gil-
ler for en virdepappersfond, handla med derivatinstrument
dir ravaror utgdr den underliggande tillgingen.

Aven om fonden har stora friheter finns det begrinsning-
ar angdende vilka investeringar fonden fir gora. Fonden fir
exempelvis inte belana fondens tillgingar. Fondbestimmel-
serna begrinsar ocksa bland annat vilka marknader fonden
fir agera pa. Begrinsningarna framgir i sin helhet av fond-
bestimmelserna (bilaga 1).

Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) som ir fondens forvaringsinstitut.

JAMFORELSE MED FONDEN LYNX

Lynx Dynamic férvaltas enligt samma principer som fon-

den Lynx. Skillnader i virdeutvecklingen kan uppst bero-

ende pa bland annat f5ljande orsaker:

¢ Lynx Dynamic ir 6ppen for teckning och inlésen dag-
ligen medan fonden Lynx ir 6ppen ménatligen. Detta
medfor att investeringarna i de tvd fonderna inte ir helt
identiska.

* Forvaltingsavgiften for Lynx Dynamic dr ndgot hogre.
Det fasta forvaltningsarvodet r 1,5 procent per ar jim-
fort med 1 procent i fonden Lynx.

* Lynx Dynamic betalar det resultatbaserade arvodet pi

daglig basis jimfort med ménadsvis for fonden Lynx.

* Lynx Dynamic virderas till gillande marknadspris
klockan 12.00 gillande handelsdag, medan fonden
Lynx virderas till respektive marknads stingningspris.
Over tiden kommer skillnaden i virderingstidpunkt
inte att utgora nigon materiell skillnad i virdeutveck-
ling.

* Lynx Dynamic handlar samma marknader som fonden
Lynx férutom energier. Sammantaget ett 90-tal termins-
kontrakt inom fyra tillgdngsslag.

FORVALTNINGSINRIKTNING
Fondens investeringar gors i stor utstrickning i terminskon-
trakt som ir noterade pa terminsbérser och i valutor dven
via primdrmiklare. Handel med terminskontrakt 4r en inte-
grerad del av fondens affirsidé vilket avsevirt effektiviserar
placeringsverksamheten.

Fonden #ger ritt att handla med terminskontrake, dir
den underliggande tillgdngen utgérs av aktieindex, valutor,
rinterelaterade instrument samt rivaror.

Genom att sprida fondens investeringar éver ett stort an-
tal marknader 6kar sannolikheten att ett simre resultat i en
marknad uppvigs av ett bittre resultat i en annan marknad.
Dirmed kan svingningarna, eller risken, i fondens totala
portf6lj minska utan att avkastningen blir ldgre.

Fondens avkastning genereras frimst genom forindringar
i marknadernas generella prisnivder, s kallad marknadsrisk.

En placering i Lynx Dynamic har historiskt gett god av-
kastning under perioder dd manga av de marknader fonden
investerar pd rort sig kraftigt uppat eller kraftigt nedat un-
der en lingre tid, sd kallade trendande marknader. Fonden
har gett negativ avkastning under perioder som priglats av
slagiga prisrorelser och brist pd tydliga trender. Fondens his-
toriska ménatliga avkastning terfinns i bilaga 2.

FORVALTARE

Forvaltaren, som star under Finansinspektionens tillsyn,
forvaltar fonden Lynx sedan den 1 maj 2000. Forvaltaren
har tillstdnd att erbjuda forvaltning av enskilda portfoljer
vid sidan av fonden Lynx. Férvaltaren dgs av grundarna, vis-
sa nyckelmedarbetare samt Brummer & Partners AB. For-
utom Lynx Dynamic ansvarar forvaltaren for placeringarna
i fonden Lynx samt i ett antal kundportfoljer.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ).
Forvaringsinstitutet ska, i enlighet med 9 kap 9-12 §§
LAIE 6vervaka fondens penningfléden, ta emot och forvara
den egendom som ingdr i fonden, samt verkstilla och kon-



trollera férvaltaren i vissa avseenden.

Forvaringsinstitutet ska ersitta skada som tillfogats en
andelsigare genom att forvaringsinstitutet overtrite lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller fond-
bestimmelserna.

FORVALTNINGSARBETET
PRESENTATION AV PORTFOLJFORVALTARNA
Fonden forvaltas av Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom, Da-
niel Chapuis, Henrik Johansson, Jesper Sandin och David
Jansson.

Jonas Bengtsson ir en av Lynx grundare och portfoljfor-
valtare. Han idr dven medlem i forvaltarens styrelse. Jonas
Bengtsson grundade Lynx 1999 tillsammans med Svante
Bergstrom och Martin Sandquist och har varit portfoljfor-
valtare sedan start. Innan grundandet av Lynx arbetade han
pa Nordea dir han anstilldes 1994 som kvantitativ analyti-
ker. Frin 1996 arbetade han som ansvarig for portféljkon-
struktion och riskhantering p4 enheten Proprietary Trading,
dir grunden till det som senare skulle bli Lynxprogrammet
utvecklades. Han bérjade sin karridr som kvantitativ analy-
tiker pA Gota Bank 1993. Bengtsson har licentiatexamen i
teknisk fysik frin Lunds Universitet.

Svante Bergstrom ir en av Lynx grundare och forvalta-
rens VD. Han ir dven portfoljforvaltare samt medlem i for-
valtarens styrelse. Svante Bergstrom grundade Lynx 1999
tillsammans med Jonas Bengtsson och Martin Sandquist
och han har varit forvalatrens VD sedan start. Innan grun-
dandet av Lynx arbetade han pa Nordea dir han anstilldes
1993 som kvantitativ analytiker och rintehandlare. 1996
fick han i uppdrag att starta och leda enheten Proprietary
Trading inom Nordea, dir grunden till det som senare
skulle bli Lynxprogrammet utvecklades. Svante Bergstrom
inledde sin karridr pd Hagstromer & Qviberg Fondkom-
mission ddr han arbetade 1984 - 1991, bland annat som
borsmiklare och senare chef pd enheten for obligationshan-
del. Svante Bergstrém ir civilekonom fran Handelshégsko-
lan i Stockholm.

Daniel Chapuis ir partner och portfoljforvaltare pa Lynx.
Som portféljférvaltare ansvarar han f6r arbetet med valide-
ring av modellférslag frin Research-gruppen samt utveck-
lingen av kortsiktiga modeller. Daniel Chapuis anstilldes
pa Lynx 2008 och utsags till portféljférvaltare 2017. Mel-
lan 2006 och 2008 arbetade han som kapitalférvaltare pa
Brummer & Partners dir han forvaltade ett mandat baserat
pa kvantitativa modeller inom taktisk allokering, som sena-
re blev en del av Lynxprogrammet. Han inledde sin karriir
pa Forsta AP-Fonden som kvantitativ analytiker ar 2000,
dir han utvecklade och forvaltade modeller inom rintehan-
del. Daniel Chapuis har studerat teknisk fysik pd Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm.

David Jansson ir partner, portfoljforvaltare, Head of Ex-
ecution Research och Risk Manager pa Lynx. David Jansson
anstilldes 2005, ursprungligen som handlare. 2007 initiera-
de han forvaltarens satsningar inom Execution Research och
2011 blev han Partner och Head of Execution Research, dir

han har ansvar for utvecklingen av frvaltarens exekverings-
algoritmer. Han utnimndes till portfoljforvaltare 2019.
Han arbetade tidigare pa B & P Fund Services ("BFS”), ett
dotterbolag till Brummer & Partners som erbjuder tjinster
inom infrastruktur, riskhantering och administration till
fondbolag. David Jansson har en magisterexamen i natio-
nalekonomi frin Stockholms Universitet dir han dven stu-
derade matematik.

Henrik Johansson ir partner, portfoljforvaltare, Head of
Research och Deputy Risk Manager pa Lynx. Som Head of
Research har han det évergripande ansvaret for forsknings-
insatserna for atc vidareutveckla Lynx investeringsprocess.
Henrik Johansson anstilldes 2011 som partner och Head of
Research, och utnimndes till portfoljférvaltare 2014. Han
har ling erfarenhet av ledarroller inom finansbranschen. Fran
2008 till 2011 arbetade han pa SEB Merchant Banking som
Global Head of Risk Management. Fran 2006 till 2008 arbe-
tade han som chef pd BES, med évergripande ansvar for risk,
virdering, systemutveckling och IT. Fran 1997 till 2006 var
han chef for kvantitativa strategier pi Nektar, en hedgefond
med inriktning mot rintehandel. Mellan 2005 och 2008 var
han medlem i Lynx styrelse. Han inledde sin karriir pd ABB:s
Treasury-avdelning 1994, innan han anstilldes pd Skandia
som kvantitativ analytiker och risk manager 1996. Henrik
Johansson ir civilingenjér i teknisk fysik frin Kungliga Tek-
niska Hégskolan i Stockholm.

Jesper Sandin ir partner och portféljforvaltare pd Lynx.
Han har utvecklat en betydande del av Lynxprogrammets
nuvarande modellportfélj och leder forskningsinsatserna
inom portfoljkonstruktion. Jesper Sandin anstilldes pa
Lynx 2008 och utsags till partner och portféljférvaltare
2011. Mellan 2006 och 2008 arbetade han som kapital-
forvaltare pd Brummer & Partners ddr han forvaltade ett
mandat baserat pa kvantitativa modeller inom rtaktisk al-
lokering, som senare blev en del av Lynxprogrammet. Mel-
lan 1998 och 2008 var han chef for kvantitativa strategier
pa Forsta AP-Fonden. I borjan av sin karridr arbetade han
som akustisk ingenjor innan han anstilldes som kvantita-
tiv analytiker pd Skandia Asset Management 1997. Jesper
Sandin ir civilingenjor i teknisk fysik med inriktning mot
tillimpad matematik frin Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm och Diplomerad Finansanalytiker fran IFL vid
Handelshogskolan i Stockholm.

KVANTITATIVA MODELLER SOM HJALPMEDEL |
PORTFOLJFORVALTNINGEN

Portfoljforvaltarna anvinder i stor utstrickning kvanti-
tativa modeller for att bedéma vilka investeringar fonden
ska gora. Portfoljforvaltarna har arbetat med modellbase-
rad forvaltning sedan 1996 och de modeller som anvinds i
forvaleningen idr dirfor resultatet av ett omfattande utveck-
lingsarbete.

Modellernas uppgift ir att kvantitativt analysera data,
framfor allt de handlade marknadernas prisrorelser.
Modellerna identifierar marknadsligen dir det foreligger
en forhdjd sannolikhet att den framtida prisrorelsen ska



bli i en viss riktning. Riskhantering och begrinsning av
forluster 4r integrerade komponenter i modellernas
uppbyggnad, t.ex. genom systematisk anvindning av
riskreducerande mekanismer. Portfoljfrvaltarna foljer fle-
ra parallella modeller pd varje marknad. Malsittningen ir
att modellerna ska komplettera varandra och tillsammans
generera en s jimn avkastning som mojligt.

Det kvantitativa och systematiska tillvigagangssittet
mojliggor for portfoljférvaltarna att bedriva ett omfattande
analysarbete avseende riskmitning, riskkontroll och be-
grinsning av marknadsrisker.

Portféljférvaltarna dr av uppfattningen att marknader-
nas funktionssitt kommer att férindras éver tiden. Det ir
dirfor viktigt atc bedriva ett stindigt utvecklingsarbete ge-
nom att forbittra de modeller som anvinds i forvaltningen.
Forvaltaren har ett stort analysteam vars arbetsuppgifter
bestar i att utveckla nya strategier och modeller som kan
anvindas i férvaltningen.

FONDENS RISKNIVA

Eftersom portfoljférvaltarna har mojlighet att anvinda
hivstingseffekten genom att handla via terminsmarkna-
derna, kan risknivin i fonden teoretiskt bli vildigt hog
och fondens virde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansittning. Portfoljforvaltarna begrinsar dock den
faktiska risknivin, mitt som standardavvikelsen i fondan-
delsvirdet, sd att den &ver en tolvmanadersperiod ska upp-
g4 till cirka 18 procent fore avgifter. Fondens hivsting,
ddr exponeringen for rinterelaterade instrument beriknas
som ckvivalenter pa den tiodriga obligationen i respektive
land, har historiskt legat mellan cirka 100 och 500 pro-
cent. Hivstingen kan variera 6ver tiden och kan komma
att overstiga de historiska nivaerna.

RISKKONTROLL OCH RISKANALYS
Forvaltarens styrelse faststiller ramarna for fondens forvale-
ning och definierar med fondbestimmelserna som utgings-
punkt begrinsningar for de risker som portfoljfrvaltarna
tillats ta vid férvaltningen av fonden. Styrelsen faststiller
exempelvis vilken maximal risk, mitt med sd kallade Value
at Risk-modeller, som fondens investeringar fir uppga tll.
Analys och kontroll av marknadsrisker dr en viktig del
av portfoljforvaltarnas dagliga arbete. Utéver de begrins-
ningar som faststillts av forvaltarens styrelse, arbetar port-
foljforvaltarna med kompletterande riskberikningsmodel-
ler, simuleringar och riskbegrinsningar. Kontrollen éver de
risker som férekommer i forvaltningen understéds av en
kontinuerlig riskmitning som sker av fonden. Denna risk-
mitning genomférs i tvd oberoende led. Dels utfors den av
forvaltaren via egenutvecklade riskmodeller och metoder,
dels utfors den av gruppen Risk Control and Development
inom B & P Fund Services AB i enlighet med det service-
avtal som finns mellan férvaltaren och B & P Fund Servi-
ces AB.
BEGRANSNING AV SAKERHETSKRAV

Fondens investeringar gors i stor utstrickning i termins-
kontrakt som ir noterade pd terminsbérser och i valutor
4ven via primirmiklare. Terminskontraktens underliggan-
de tillgdngar utgors av aktieindex, valutor, rinterelaterade
instrument samt ravaror. Fonden handlar endast pd borser
med god likviditet som stir under tillsyn av en myndighet
eller annat behérigt organ i de linder som framgar av fond-
bestimmelserna (bilaga 1).

Fonden fir vid varje tidpunkt vara utsatt for sikerhets-
krav med anledning av handel med terminskontrakt som
hégst uppgar till:

* 20 procent av fondformégenheten avseende aktierela-
terade terminskontrake,

* 20 procent av fondférmégenheten avseende rinterela-
terade terminskontrake,

e 20 procent av fondférmogenheten avseende valuta-
relaterade terminskontrake,

e 20 procent av fondférmdgenheten avseende rivaru-
relaterade terminskontrake.

Vid varje tidpunke tillits summan av samtliga sikerhets-

krav uppga till hogst 40 procent av fondférmogenheten.

BEGRANSNING ENLIGT VALUE AT RISK

Risknivan i fonden begrinsas ocksd av limiter beriknade
enligt Value at Risk-metoden (VaR). VaR ir en typ av risk-
mitningsmodell som frekvent anvinds inom banker och
forvaltningsorganisationer for att mita en portfoljs risk.

VaR-modeller utnyttjar historiska priser fér att med
hjilp av dessa forsoka prognostisera hur en portféljs for-
lustrisk ser ut for en bestimd tidshorisont och konfidens-
nivd (sannolikhet). Till exempel kan standardavvikelsen i
priserna (hur priset brukar variera) och hur de olika «ill-
gangarna utvecklas i forhillande till varandra (hur priserna
ir korrelerade) utnyttjas for att gora denna prognostise-
ring. VaR-modellen prognostiserar ett intervall inom vilket
portfoljens virdeférindring antas hamna dver en bestimd
tidshorisont, till exempel en dag eller en manad. Interval-
lets storlek bestims av bland annat med vilken sannolikhet
man vill ate det fakriska resultatet ska hamna inom inter-
valle, till exempel med 95 procents eller 99 procents kon-
fidens, ju hogre konfidens desto storre intervall.

De modeller som anvinds vid mitningen av riskerna
i fonden anvinder en dags tidshorisont med 95 procents
konfidens. Risken i fonden fir vid varje enskild tidpunkt
uppgd till hogst 5 procent beriknat enligt denna metod.
Observera att den maximala risken enligt denna begrins-
ning ir ett absolut tak och att fondens genomsnittliga risk
forvintas vara cirka 2 procent.

Man kan tolka en VaR-modells prognostiserade forlust-
risk pd foljande sict: Baserat pa historiska priser kommer
den aktuella portfdljen 5 dagar av 100 att ge en forlust som
ir storre 4n X procent av fondens virde. 95 dagar av 100
kommer resultatet siledes att vara bittre dn en forlust pd
X procent.

VaR-modeller ir ett mycket vanligt angreppssitt for att



miita portfoljrisk i modern portféljhantering. Detta till trots
finns det vissa brister i angreppssittet. VaR-modellen byg-
ger pa antagandet att marknadernas prisrorelser ska folja
sina historiska monster vad giller till exempel volatilitet och
korrelationer. Dirmed fingar inte modellen extremhindel-
ser som saknar motsvarighet i de senaste arens prishistorik.
VaR-modellen kan inte heller prognostisera den maximala
forlust fonden kan forvintas lida. Sina brister till trots ut-
gdr VaR-modellerna ett effektivt styrinstrument vad giller
begrinsningen av de marknadsrisker fonden far utsittas for.

Utdver ovanstiende VaR-limit for fondens totala risk-
nivd finns dven ytterligare VaR-begrinsningar. Dessa limi-
ter, liksom fondens 6vriga placeringsrestriktioner, framgar i
detalj av fondbestimmelserna (bilaga 1).

MODERN PORTFOLJTEORI

Modern portféljteori ir ett anvindbart redskap for att ana-
lysera en portfdlj av investeringar. For att framgangsrike
héja en portfoljs riskjusterade avkastning krivs diversifie-
ring. Genom att sprida investeringarna 6ver olika markna-
der 6kar sannolikheten att ett déligt resultat pd en marknad
uppvigs av ett bra resultat pa en annan marknad. Dirmed
kan svingningarna, eller risken, i den totala portféljen av
investeringar minska. Ju mindre de olika marknaderna kor-
relerar (samvarierar), desto bittre.

Portf6ljférvaltarna applicerar modern portféljteori i for-
valtningen av Lynxprogrammet genom att investeringarna
sprids éver ménga marknader.

Virdeutvecklingen f6r fonden har lig korrelation med
aktie- och obligationsmarknaderna. Fér en investerare som
har en stor del av sina tillgingar placerade i aktie- och obli-
gationsmarknaderna dr dirfor en placering i fonden ett sitt
act diversifiera portfljen. Dirmed kan investeraren minska
risken och/eller héja sin portféljs totala avkastning.

HANDEL MED DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument ir en form av avtal (kontrakt) som ir
foremadl for handel pé virdepappersmarknaden. Derivatin-
strumentet ir knutet till en underliggande egendom eller
ett underliggande virde, som exempelvis kan utgéras av en
aktie, en valuta, en obligation, en ravara eller ett aktieindex.

Terminskontrake 4r ett avtal dir den ena parten, vid en
senare tidpunke, ska képa den underliggande egendomen
(till exempel en obligation) av den andra parten dll ett pa
forhand bestdmt pris. P4 terminens slutdag sker betalning
mot leverans eller kontantavrikning.

Terminskontrake kan anvindas for att skapa ett skydd
mot en oférdelaktig prisutveckling pa den underliggande
egendomen. De kan ocksd anvindas for att uppné vinst
eller avkastning med en mindre kapitalinsats 4n vad som
krivs for att géra en motsvarande affir direkt i den under-
liggande egendomen.

Den part som ingar ett terminsavtal stiller en sikerhet
for sitt framtida dtagande i samband med att avtalet ingds.
Kompletterande sikerhet kan behéva stillas i ett senare

skede om priset pa den underliggande egendomen utveck-
las ogynnsamt.

Handel med terminskontrake 4r en integrerad del av fon-
dens affirsidé och utnyttjas i avsevird omfattning. Syftet
med handeln ir att effektivisera forvaltningen av fondens
medel samt att 6ka avkastningen pé fondens tillgingar.

FINANSIELL HAVSTANG

Terminskontraktets konstruktion medfér att prisutveck-
lingen pa den underliggande egendomen fir genomslag i
virdet pd terminskontraktet. Prisgenomslaget ir kraftigare
i forhillande till sikerhetens storlek in vad virdefdrind-
ringen ir pd den underliggande egendomen. Prisgenom-
slaget kallas dirfor hivstingseffeke och kan leda till storre
vinst pa insatt kapital 4n om placeringen gjorts direkt i den
underliggande egendomen. A andra sidan kan hivstangsef-
fekten lika vil medfora storre forlust pd terminskontrak-
tet jAmfort med virdeforindringen pd den underliggande
egendomen, om prisutvecklingen pd den underliggande
egendomen inte blir som forvintat.

Berikningen av nivin pd finansiell hivsting gors enligt
dtagandemetoden och bruttometoden vilka beskrivs i kom-
missionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av
den 19 december 2012. Bruttometoden beriknar absolut-
beloppet av alla positioners exponering, vilket fér varje ter-
minsposition blir virdet pi den underliggande tillgangen.
Atagandemetoden gor samma exponeringsberikning for
varje position, men syftar till att ge en uppfattning om
den extra exponering som derivatpositioner innebir jim-
fort med direkeinvestering i den underliggande tillgangen.
Hivstingsmattet enligt dtagandemetoden redovisas dirfor
som summan av absolutbeloppen av kvarvarande expone-
ringar efter att exponeringarna reducerats med hinsyn till
nettnings- och risksikringsarrangemang.

Den finansiella hivstdngen — uttryckt som exponering
delat med fondens nettotillgingsvirde — far uppga till hogst
10 000 procent enligt bruttometoden och 10 000 procent
enligt dtagandemetoden.

MARKNADSPLATSER
Fondens investeringar sprids pa ett nittiotal instrument som
handlas pé en rad olika terminsbérser runt om i vérlden.
Fonden investerar bland annat pa foljande terminsbér-
ser: Australian Securities Exchange (ASX), Borsa Italiana
(BI), Chicago Mercantile Exchange (CME), Eurex Exchan-
ge (EUREX), Hong Kong Futures Exchange (HKFE), ICE
Futures Europe (ICE), Intercontinental Exchange (ICE),
Korea Exchange (KRX), London Metal Exchange (LME),
Montreal Exchange (ME), Nasdag OMX Nordic (OM),
New York Mercantile Exchange (NYMEX), Osaka Securi-
ties Exchange (OSE) och Singapore Exchange (SGX).



ADMINISTRATION OCH DELEGERING

Forvaltaren har 6verlatit ett flertal administrativa uppgif-
ter kring fonden till HSBC Securities Services (Ireland)
DAC ("HSBC”).

Bland de administrativa tjinster som HSBC utfor kan
nimnas ansvaret for fondens virdering, affirsavstimningar
samt administration av andelsigarregistret.

Ett antal uppgifter har dven Sverlatits ¢ill B & P Fund
Services AB ("BES”). BES ir ett heligt dotterbolag till
Brummer & Partners AB och star under Finansinspektio-
nens tillsyn. Exempel pd dessa uppgifter ir oberoende risk-
kontroll och IT-support.

ETISKA REGLER SAMT RIKTLINJER OCH RUTINER FOR
EGNA AFFARER

Samtliga anstillda 4r bundna att folja de etiska regler samt
riktlinjer och rutiner for egna affirer som varje 4r faststills
av forvaltaren. Forvaltarens etiska regler har faststillts mot
bakgrund av Finansinspektionens foreskrifter om forval-
tare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10) samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersrérelse
(FFES 2017:2). Forvaltarens rikdlinjer och rutiner for egna
affirer har faststillts mot bakgrund av art 63 i kommissio-
nens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19
december 2012, Regler om affirer med finansiella instru-
ment och valuta m m gjorda for egen rikning av anstillda
och uppdragstagare i fondbolag samt av deras nirstiende,
vilka dr antagna av Fondbolagens forenings styrelse.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

FORVALTARENS FORHALLNINGSSATT

Forvaltaren har antagit en héllbarhetspolicy. En ansvars-
full investerare stédjer utvecklingen av hallbara finansiella
marknader och den lingsiktiga marknadsstabiliteten som
helhet. En ansvarsfull investerare forstar vikten av kontinu-
erligt lirande och utveckling nir det giller hallbarhet och
ansvarsfulla investeringar.

Lynx Dynamic 4r en modellbaserad hedgefond som in-
vesterar i aktieindex, rintor, valutor och révaror pi de glo-
bala terminsbérserna. Forvaltningen baseras pa statistiska
modeller som identifierar trender pa finansmarknaderna.
Fonden innehar dirmed inte direkta investeringar i en-
skilda aktier, foretagsobligationer eller liknande. Vidare ger
inte de handlade instrumenten Lynx ndgon ritt att agera
som aktiv dgare och utéva paverkan i bolag eller andra ju-
ridiska entiteter genom exempelvis nyttjande av rostritt.

For att bidra till hallbara finansmarknader fir fonden
inte paverka prisbildningen. Lynx Dynamic handlar pa de
mest likvida marknaderna dir fondens positioner och han-
delsvolymer dr smé i relation till de respektive marknader-
nas dagligt handlade volym. Fonden handlar inte pi mark-
nader med otillricklig likviditet eftersom det finns risk att
paverka priserna i de olika tillgingarna.

Forvaltarens Execution Research-team ir ansvarigt for
de algoritmer som anvinds for att exekvera de handels-

signaler som modellerna genererar. En av algoritmernas
frimsta uppgifter 4r att undvika att paverka tillgangspriser
nir fonden handlar. Execution Research har tillging till en
mingd data gillande bl.a. marknadslikviditet, volymer och
orderliggning, och rapporterar till Lynxprogrammets In-
vesteringskommitté som 4r ytterst ansvarig for att dvervaka
fondens paverkan pd marknaderna.

Forvaltaren arbetar 16pande med att bidra till hillbara
marknader. Som ett led i det arbetet har Lynxprogrammets
Investeringskommitté, som ansvarar for portfoljkonstruk-
tion och riskallokering i fonden, beslutat att exkludera en-
ergikontrake fran och med december 2019. Sedan tidigare
finns ett beslut att inte handla kol. Besluten grundas dels
pa analyser, dir mojligheter och risker har undersokts, och
dels efter dialoger med ett antal distributérer pa den svens-
ka marknaden som strivar mot ett fossilfritt fondutbud.

Foljande terminskontrakt har sedan december 2019 ex-
kluderats frian fortsatt handel:

*  Rdolja (brent oil, crude oil)

e Eldningsolja (heating oil)

e Naturgas (natural gas)

¢ Bensin (RBOB Gasoline)

e Gasolja (gas oil)

Sammantaget handlar Lynx Dynamic ett 90-tal markna-
der inom de fyra tillgingsslagen aktieindex, rintor, valutor
och ravaror. Handel sker i form av terminskontrakt. Efter
det att handeln i energikontrakt upphor fortsitter handeln
i totalt 6ver 20 ravarukontrakt i idelmetaller, industriella
metaller samt jordbruksprodukter. Ovanstiende 4dndring
kommer inte paverka fondens forvaltningskoncept, avkast-
ningsprofil eller riskniva.

Forvaltaren ser dven for nirvarande éver méjligheterna
att implementera handel i s3 kallade ESG terminskontrake
och ser fram emot att beritta mer om det initiativet under
2021.

POLICY OM HALLBARHETSRISKER

Lynx har en policy som beskriver hur haillbarhetsrisker
integreras i investeringsbeslut samt hur hindelser relate-
rade till miljo, socialt ansvar och affirsetik/bolagsstyrning
(environmental, social and governance — "ESG”), i de fall
de intriffar, kan orsaka en faktisk eller potentiell negativ
inverkan pé virdet av en investering i en fond. Lynx strate-
gier har inte hallbara investeringar som primirt mal. Virt
forhallningssitt till integration av ESG faktorer styrs av en
uppsittning overgripande principer och synsitt. Under de
senaste aren har forvaltaren dkat sitt fokus pa hillbarhets-
aspekter och ESG-risker. Lynx anser att ett héllbart globalt
finansiellt system ir en nédvindighet for langsiktigt virde-
skapande.

Hallbarhetsrisker betraktas som en del av den bredare
investeringsprocessen, vilket innebir att ESG-relaterade
risker som kan forekomma i vara handlade instrument
analyseras och virderas vis-a-vis andra risker och place-
ringséverviganden. Detta tillvigagingssitt sikerstiller att



portfoljforvaltarna pd Lynx dr medvetna om de ESG-re-
laterade risker som i slutindan kan komma att paverka en
investerings risk och/eller avkastning och baserat pd denna
kunskap fattar vilinformerade investeringsbeslut.

Hallbarhetsrisker (inklusive de som identifierats nedan)
ir ocksd implicit integrerade i de egenutvecklade model-
lerna och portfoljkonstruktionen eftersom prisvolatilitet
fingas upp av Lynx systematiska modeller pa kort-, medel-
och ling sikt. Dessutom idr Lynx kvantitativa modeller
neutrala mot att vara langa eller korta i ett instrument (dér
korta positioner ir tillitna enligt respektive fonds investe-
ringsstrategi), vilket 6ver tid bidrar till likviditet i mark-
naderna och minskar extrema prissvingningar till f6ljd av
obalanser i utbud och efterfrigan. ESG-faktorer utvirderas
dven i detalj vid val av nya instrument att handla.

Riskinformation

Lynx har identifierat tre primidra hllbarhetsrisker som kan

ha en materiell negativ inverkan pa virdet av en investe-

ring/underliggande tillging som en fond kan ha expone-
ring mot:

a) Fysisk risk: Med fysisk risk avses férindringar som
orsakats av klimatférindringar vilket skulle kunna
inkludera virmeboljor, kraftiga oversvimningar eller
torka alternative mer langvariga omstillningar som
forindringar i vixtsdsonger eller nederbdrdsmonster.
Dessa utgor direkta och reala risker som kan paverka
finansiella marknader och dess derivat. Det giller i syn-
nerhet for jordbruksravaror som ir sirskilt utsatca for
viderrelaterade risker, men dven for energimarknadens
infrastruketur eller transport av varor som ir utsatta for
stérningar frin orkaner och liknande extremvider.

b) Omistillningsrisk: Den globala omstillningen bort fran
beroendet av fossila brinslen och liknande energikillor
som anses produceras ohillbart innebir en mingd ut-
maningar. For de som handlar derivat liksom oss ir det
svart att styra om likviditeten frin ett terminskontrake
till ect mer héllbart sidant éver en natt. Aktdrerna pa
marknaden behover tid for att skala ned sina positioner
och ta in nya instrument i sina handels- och clearing-
system. Omstéllningsfaser som hanteras ineffektivt kan
leda till 6kad prisvolatilitet och paverka prisbildningen
negativt for sivil slutanvindaren som hela realekono-
min.

¢) Operationell risk: Hillbarhetsrisker kan medféra ope-
rationella storningar pad derivatmarknaderna. Som
Covid19-pandemi si tydligt visade under 2020 kan
dessa stérningar yttra sig pa ovintade sitt. Exempelvis
behévde Lynx hantera tillfilliga forbud mot att korta
instrument pa vissa europeiska aktiemarknader som
infordes till foljd av den dramatiska nedvixling som
pandemin orsakade i den globala ekonomin.

Lynx anser att ESG-faktorer skulle kunna ha en materiell
paverkan pa langsiktig finansiell virdeutveckling. En un-

dermalig hantering av ESG-risker kan leda till ineffektivi-
tet, operationella storningar och ryktesrisk for forvaltaren,
vilket i slutindan kan komma att paverka vér férmaga att
forvalta véra investeringsstrategier. Skulle en incident rela-
terad till ndgon av de ovan definierade hillbarhetsriskerna
intriffa kan konsekvenserna bli mangfasetterade och skilja
sig at beroende pd den specifika risken. En sddan hindelse
skulle kunna resultera i en materiell negativ paverkan pa
virdet av en underliggande tillgdng och dirmed fondens
andelsvirde (NAV).

REDOGORELSE FOR HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER
FOR HALLBARHETSFAKTORER (PRINCIPAL ADVERSE IMPACT STATE-
MENT, "PAIS”)

Lynx beaktar fér nirvarande inte investeringsbeslutens
potentiella negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
Skilen till detta 4r att Lynx inte anser det finnas tillrick-
lig vigledning kring hur det nya regelverket (Europapar-
lamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 av den
27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska limnas inom den finansiella sektorn (SFDR)) ska
tillimpas for vdra strategier samt att vir bedomning ir att
de instrument som handlas inte medfér nigra visentliga
negativa konsekvenser.

Inom vira strategier, investerar Lynx huvudsakligen i
aktieindex, rintor, valutor och rivaror genom borshand-
lade derivat och OTC-valutaterminer. Handel med deri-
vat innebir betydande utmaningar vid bedémningen och
mitningen av de negativa konsekvenser som kan tinkas
uppstd da vi inte ir dgare av de underliggande tillging-
arna. Lynx kan heller inte pdverka foretag i héllbarhets-
relaterade frgor eftersom vi inte erhéller rostritt genom
véra investeringar. Virt att notera ir att deltagande i vissa
makromarknader (t.ex. ravaror och valutor) inte nédvin-
digtvis leder till en position som strider mot underliggande
ESG-faktorer, sirskilt om en forvaltare kan inta bide korta
och langa positioner. Lynx som bolag har ambitionen att
rapportera negativa konsekvenser nir vigledning angiende
hanteringen av derivat och linga kontra korta positioner
blir tillginglig.



ATT INVESTERA I LYNX DYNAMIC

FONDENS MALGRUPP
Fonden ir olik traditionella fonder betriffande forvalt-
ningsinriktning och riskhantering. Fonden vinder sig till
investerare som har en grundliggande kunskap om de fi-
nansiella marknaderna och langsiktig placeringshorisont.
Det ar vikeigt att en potentiell investerare tar del av infor-
mationen i denna broschyr.

En placering i fonden ska inte betraktas som ett fri-
stdende alternativ till att placera i traditionella aktie- och
obligationsfonder. Fonden bér i stillet anvindas som ett
redskap for att sprida riskerna i en portfélj. En placering i
fonden bor endast utgora en mindre del av en investerares
totala portfolj av finansiella investeringar.

RISKER FORKNIPPADE MED EN PLACERING | FONDEN
Malsdttningen att fondens avkastning ska uppvisa en lig
korrelation med aktie- och obligationsmarknaderna med-
for att fonden kan ge simre avkastning 4n vanliga virde-
pappersfonder i tider som priglas av kraftiga borsuppgang-
ar eller rintefall. Den laga korrelationen innebir inte att
fonden med sikerhet kommer att ge positiv avkastning un-
der perioder da traditionella fonder ger negativ avkastning.

Risknivdn i fonden, mitt som standardavvikelsen i
fondandelsvirdets forindring, ska over en lingre tid uppgd
till cirka 18 procent fore avgifter omriknat till drstake. T ett
kortare tidsperspektiv kan dock fondandelsvirdet uppvisa
betydligt storre variationer 4n vad den lingsiktiga risknivin
indikerar.

De modeller som portfsljforvaltarna anvinder som be-
slutsstod i forvaltningen av fonden ér testade pd historiska
prisdata. Modellerna utnyttjar bland annat det faktum att
de flesta marknader har visat vissa gemensamma ménster
vad giller prisutveckling. Det finns naturligtvis en risk att
marknaderna dndrar beteende och att de ménster som mo-
dellerna bygger sina prognoser pa frsvinner eller forsvagas.
Modellernas formdga att generera en dveravkastning skulle
i sidant fall minska. Portfoljférvaltarnas maélsittning ar
dock att framtida analysarbete ska anpassa modellerna il
nya marknadsforutsittningar.

Portfoljférvaltarnas malsitening 4r att endast investera
pa marknader som kinnetecknas av god likviditet. I ex-
tremt oroliga marknadsldgen kan dock likviditeten vara
ldgre 4n normalt, vilket kan forsvira en eventuell onskad
avveckling av en eller flera av fondens investeringar. Vissa
ravarurelaterade marknader har dessutom regler som till-
falligt stinger marknaden om priset ror sig utanfor férut-
bestimda prisintervall. Detta kan medf6ra att fonden inte
kan avveckla investeringar som annars skulle ha avvecklats
och forlusterna kan dirmed bli stérre 4n vad som annars
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skulle ha varit fallet.

Portf6ljférvaltarnas mélsittning ir att fonden ska upp-
visa hog riskjusterad avkastning. Det finns naturligtvis inga
garantier for att portforvaltarna ska lyckas uppna forvalt-
ningsmélet i framtiden. Det kan inte heller uteslutas att
den framtida avkastningen blir negativ.

Portfoljforvaltarnas malsittning dr att en investering i
fonden ska ge en god virdeutveckling dver en lingre tids-
period. I ett kortare tidsperspektiv dr det dock oméjligt
att prognostisera fondandelsvirdets utveckling. Det ir
fulle méjlige att fonden under nigon period kommer att
uppvisa virdefall pd i storleksordningen 20 till 25 procent.
Det ir ocksé fullt méjligt att fonden kommer att ha lingre
perioder med nollavkastning. En investerare bor dirfor be-
trakta en investering i fonden som en langsiktig placering.

LIKVIDITETSHANTERING
Forvaltaren har limpliga system och instruktioner for éver-
vakning av likviditetsrisker for att sikerstilla att fondernas
likviditetsprofil stimmer 6verens med dess underliggande
skyldigheter. Forvaltaren gor regelbundna stresstester, un-
der normala samt exceptionella likviditetsférhillanden,
som mojliggér beddmningen av varje fonds likviditetsrisk.

FORVALTNINGSARVODE
Forvaltningsarvode utgr dels i form av en fast ersittning,
dels i form av en prestationsbaserad ersittning.

Den fasta ersittningen uppgér till 1,5 procent per ar.
Den fasta ersittningen erldggs dagligen.

Den prestationbaserade ersittningen uppgér till 20 pro-
cent av fondens virdestegring utdver avkastningstroskeln.

Ett rikneexempel pd hur forvaltningsarvodet beriknas
redovisas i bilaga 3.

Courtage, clearingavgifter och 6vriga transaktionskost-
nader hinforliga till fondens investeringar betalas 16pande
av fonden.

TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning och inlésen av fondandelar sker varje bankdag,.

Nya fondandelsigare ska senast kl 11.00 aktuell handels-
dag skriftligen anmala till forvaltaren, eller den som anges
pa den sirskilda blanketten, att nyteckning ska ske. Detta
gors pa sirskild blankett som tillhandahills av forvaltaren.
Likvidbeloppet ska vara fondens bankgirokonto tillhanda se-
nast kI 11.00 akeuell handelsdag. Observera att det normalt
tar en till tvi bankdagar frin inbetalningstillfillet innan en
bankgiroinbetalning ir mottagaren tillhanda.

Begiran om inlésen av fondandelar ska ske pa sirskild
blankett som tillhandahills av férvaltaren och ska vara



forvaltaren eller den som anges pa den sirskilda blanket-
ten tillhanda senast kl 11.00 aktuell handelsdag. Begiran
om inlésen far dterkallas endast om férvaltaren medger
det.

Priset vid teckning respektive inlésen av fondandel dr
fondandelsvirdet den bankdag d& teckningen verkstills.

Teckning/inlésen sker dill ett faststille virde som 4r okint
nir begiran inlimnas. Begiran om teckning/inlésen kan inte
limiteras.

Ingen tecknings- eller inldsenavgift utgar vid teckning
eller inlésen av fondandelar.

STANGNING AV FONDEN PA GRUND AV KAPACITETS-
BEGRANSNINGAR

Forvaltaren tillhandahéller bide fonder och forvaltning
av enskilda portfoljer. Sammantaget benimns forvalta-
rens fonder och enskilda uppdrag som Lynxprogrammet,
eftersom det dr samma forvaltningsinrikening f6r samtliga
produkter och tjinster. Forvaltaren anser att det for hela
Lynxprogrammet finns en optimal férvaltningsvolym och
att det kan medféra negativa effekter for befintliga andelsi-
gare att lata forvaltningsvolymen gd 6ver den uppskattade
optimala fdrvaltningsvolymen. Tinkbara effekter av ett
sadant scenario skulle vara 6kade transaktionskostnader
samt att man inte kommer kunna ha samma héga diversi-
fieringsgrad vad giller fondens innchav. Detta skulle i sin
tur kunna leda till att man behéver gora kompromisser i
forvaltningsmodellerna.

For att undvika att den optimala férvaltningsvolymen
for hela Lynxprogrammet, som i dagsliget ligger pa 10-12
miljarder USD, &verskrids har forvaltaren ritt att stinga
fonden for teckning. En sidan stingning kan vara anting-
en partiell, dvs att fonden stinger for teckning avseende
nya andelsigare, men tilldter att befintliga andelsigare fir
teckna nya fondandelar (en s.k. "mjuk stingning”), eller sa
kan den vara total och allts innebira att fonden helt stings
for all teckning (en s.k. "hdrd stingning”). Beslut om mjuk
stangning kan komma att fattas innan dess att program-
mets forvaltningsvolym nir angivet intervall.

Beslut om stingning och 6ppning av fonden offent-
liggors i anslutning till beslutet pa forvaltarens webbplats
www.lynxhedge.se.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT
Med anledning av det tredje EU-direktivet om penning-
tvitt frin 2005 har Sverige antagit lagen (2009:62) om &t-
girder mot penningtvitt och finansiering av terrorism. Fi-
nansinspektionen har dirtill utfirdat sirskilda foreskrifter
for de foretag som star under Finansinspektionens tillsyn.
Reglerna innebir bland annat att foretag ska rapportera
misstinkt penningtvitt till finanspolisen (FIPO). Ett lik-
nande regelverk finns i ytterligare ett trettiotal linder inklu-
sive EU. Reglerna preciserar dven vilka dtgirder foretagen
bor vidta for att kontrollera identiteten hos de parter man
gor affirer med eller utfor transaktioner ar (enligt principen

kinn din kund).

DOKUMENTATIONSKRAV

For att sikerstilla forvaltarens efterlevnad av regelverket
miste foljande dokument tillstéllas forvaltaren i samband
med teckning och inl8sen:

Teckning

*  Fysiska personer: Anmilningssedel samt en vidimerad
kopia av giltig identitetshandling. For andra dn svenska
medborgare utgors giltig identitetshandling av pass el-
ler identitetskort som visar medborgarskap och som ir
utfirdat av en myndighet eller annan behérig utfirdare.
Hartill maste personer som inte ir folkbokforda i Sve-
rige bildgga kopia av tvi olika sa kallade utility bills, det
vill siga el-, tele-, vattenrikning eller liknande.

* Juridiska personer: Anmilningssedel, registreringsbe-
vis (¢j dldre 4n sex minader) samt vidimerad kopia av
giltig identitetshandling f6r behériga firmatecknare.
For firmatecknare som inte ir svenska medborgare gil-
ler samma krav avseende identitetshandlingar som for
icke-svenska fysiska personer (se ovan).

Inldsen

*  Samtliga parter: Inlosenblankett.

Ofullstindig dokumentation enligt ovan medfér att for-
valtaren inte kommer att genomféra begird teckning eller
inl8sen. Vid teckning kommer redan inbetald teckningslik-
vid att terbetalas till det avsindande kontot. Aterbetalning
gdrs utan rintekompensation.
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OVRIG INFORMATION

ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE
Forvaltaren upprittar arsberittelser och halvarsredoggrelse
som skickas elektroniske till de fondandelsigare som be-
girt detta. Rapporterna innehéller bl.a. aktuell information
kring fondens risk och likviditetshantering samt finansiell
hivstang. Rapporterna kan dven rekvireras frin forvaltaren.

LYNX DYNAMIC PA INTERNET
Fondens webbplats www.lynxdynamic.se uppdateras 15-
pande med aktuell information om fonden i form av denna
informationsbroschyr, virdeutveckling, manadsrapporter,
faktablad, arsredovisningar etc.

ANDELSAGARREGISTER M M
Forvaltaren anlitar HSBC for att fora register 6ver andels-
dgarna samt for ovrig virdepappersadministration.

FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fonden ir inte en juridisk person och kan dirfor inte for-
virva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter. I stillet 4r det
forvaltaren som féretrider fondandelsigarna i alla juridiska
och ekonomiska fragor som ror fonden. Fonden ir dock
ett sjilvstindigt skattesubjekt. Vid forvaltningen av fonden
ska forvaltaren handla uteslutande i fondandelsigarnas ge-
mensamma intresse. Egendom som ingér i fonden kan inte
utmitas. Fondandelsigarna svarar inte for fondens forplik-
telser.

TILLATNA INVESTERARE
Forvaltaren har ritt att vigra forsiljning il investerare vars
investering i fonden skulle sta i strid med bestimmelser i ut-
lindsk lag eller foreskrift, eller vars teckning eller innehav av
andelar i fonden skulle innebira att fonden eller forvaltaren
skulle behéva vidta registreringsitgird eller annan Atgird.
Samtliga investerares investeringar i fonden ir baserade pa lika

villkor.

ANVANDANDE AV JAMFORELSEINDEX
Lynx Dynamic ir en aktivt forvaltad fond. Fonden ir en
hedgefond och skiljer sig avsevirt frin traditionella ak-
tie- och obligationsfonder. Fondens mal 4r att dver tid ge
sina andelsigare en avkastning som ir ldgt korrelerad med
globala aktie- och obligationsmarknader. D4 fonden ej har
som malsdttning atc ga bittre 4n ett specifikt jimforelsein-
dex dr det ¢j limpligt att jimfora fondens utveckling i for-
hallande till utvecklingen av ett specifikt jimforelseindex
for att bedoma aktivitetsgraden i forvaltningen av fonden.
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LIKABEHANDLINGSPRINCIPEN
Forvaltaren tillimpar principen om likabehandling av an-
delsigare, vilket innebir att ingen andelsigare fir sirbe-
handlas i forhallande till vriga andelsigare.

ANSVARSFORSAKRING
Forvaltaren har extra egna medel for att ticka risker for
skadestindsansvar enligt 7 kap. 5 § lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

FONDENS PRIMARMAKLARE SAMT MOTPARTER
Fonden anvinder J.P. Morgan Securities plc som primir-
miklare fér spottransaktioner i valutor och valutaderivat.
De tjdnster som J.P. Morgan utf6r innefattar inte forvaring
av tillgdngar och siledes inte heller ansvar for férvaring av
tillgngar, utan primirmiklaren sikerstiller att alla rele-
vanta dverforingar avseende spottransaktioner i valutor och
valutaderivat gors till fondens forvaringsinstitut.

Forvaltaren har dessutom utsett ett flertal andra mot-
parter for handel i terminskontrakt och transaktioner hin-
forliga till likviditetshantering. Innan férvaltaren viljer och
kontrakterar motparter si genomfér forvaltaren en nog-
grann granskning av motpartens tjinster och direfter gors
en fortldpande beddmning pa utbudet samt kvaliteten pd
dessa tjdnster.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Forvaltningen av ett forvaltarbolags alternativa investe-
ringsfonder ska omedelbart tas dver av forvaringsinstitutet
om:
* Finansinspektionen aterkallat forvaltarens tillstand,
e forvaltaren enligt lag har trite i likvidation, eller
e forvaltaren forsatts i konkurs.

Om forvaltaren vill upphéra med forvaltningen av fonden
ska forvaltningen 6vertas av forvaringsinstitutet vid den
tidpunke forvaltningen upphér.

S snart forvaringsinstitutet dvertagit forvaltningen av
en fond ska fonden snarast Gverlatas till annat bolag om s
tillits av Finansinspektionen. I annat fall ska fonden upp-
16sas genom att dess tillgingar siljs och nettobehallningen
i fonden skiftas ut till fondandelsigarna.

Beslut om férandringar enligt ovan ska kungoras i Post-
och Inrikes Tidningar samt hillas tillgingliga hos frva-
ringsinstitutet och forvaltaren.



SKATTEREGLER

Nedan f8ljer en sammanfattning och allmin beskrivning av
de skatteregler som giller for fonden och dess andelsigare.
Eftersom skattereglerna ofta dr foremal for férindring bér
varje investerare radfriga skatterddgivare om vilka specifika
skattemissiga konsekvenser en investering i fonden kan fi.

SKATTEREGLER FOR FYSISKA ANDELSAGARE
Andelsdgare i specialfonder, svenska eller utlindska, som
ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige ska ta upp en scha-
blonintike fér innehavet. Underlaget beriknas pa virdet
av andelsigarens fondandelar vid kalenderirets inging.
Schablonintiktens storlek uppgar tll 0,4 procent av un-
derlaget och redovisas in som en kontrolluppgift till Skat-
teverket. Fondandelar som fdrvaras pad investeringsspar-
konto undantas vid berikningen. En fysisk person som
ir obegrinsat skattskyldig ska ta upp schablonintikten
i inkomstslaget kapital. Med en skattesats pd 30 procent
innebir detta att den faktiska skatten pa underlaget fér en
fysisk person uppgar till 0,12 procent. Vinst eller forlust
vid avyttring (inlésen) av andelar beskattas for fysiska per-
soner i inkomstslaget kapital, det vill siga som reavinst eller
reaforlust. Vinsten beriknas till skillnaden mellan virdet
av andelarna nir andelarna avyttrades och summan av det
faktiska insatskapitalet. Om endast del av innehavet in-
l6ses ska genomsnittsmetoden anvindas for berikning av
anskaffningsvirdet. Skatt utgdr med 30 procent av reavin-
sten.

En férlust vid avyttring dr avdragsgill samma ar som den
uppstatt men endast till 70 procent.

Om underskott uppkommer i inkomstslaget kapital
reduceras skatten pd forvirvsinkomst (tjinst och nirings-
verksamhet) och fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av underskott upp till 100 000 kronor och
med 21 procent av 6verskjutande del.

Fonden ir en icke-utdelande fond vilket innebir att ut-
delning inte sker.

SKATTEREGLER FOR FONDEN
Fonden ir ett skattesubjekt men ir inte skattskyldig for
inkomst av tillgdngar som ingar i fonden. I stillet beskat-
tas andelsigare, savil fysiska som juridiska personer, som ir
obegrinsat skattskyldiga i Sverige genom att en schablon-
intike redovisas in till Skatteverket som en kontrolluppgift
och tas upp i sjilvdeklarationen. Underlaget fr schablon-
intdkten baseras pd virdet av andelsigarens innehav vid
kalenderérets inging. Schablonintikten uppgir till 0,4
procent av underlaget. Fondandelar som forvaras pd in-
vesteringssparkonto undantas vid berikningen. For fysiska
personer tas schablonintikten upp i inkomstslaget kapital

och for juridiska personer i inkomstslaget niringsverksam-

het.
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BILAGA 1: FONDBESTAMMELSER

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING
Fondens namn ir Lynx Dynamic, nedan kallad fonden. Fon-
den ir en specialfond enligt lagen (2013:561) om f6rvaltare
av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIE

Fonden rikear sig till den avgrinsade krets investerare
som foljer av § 17 nedan.

Fondférmogenheten igs av fondandelsigarna gemen-
samt och varje fondandel medfor lika rict dll den egen-
dom som ingér i fonden. Fondandelsigarna svarar inte for
forplikeelser som avser fonden.

Fonden kan inte forvirva rittigheter eller ta pd sig
skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infér dom-
stol eller nigon annan myndighet. Egendom som ingir
i fonden fir inte utmitas. Fondf6rvaltaren foretrider an-
delsidgarna i alla frigor som rér fonden, beslutar 6ver den
egendom som ingér i fonden och utévar de rittigheter som
foljer med egendomen.

Dessa fondbestimmelser 4r upprittade i enlighet med
12 kap. 3 och 4 §§ LAIE som i sin tur hinvisar till vissa
bestimmelser i lagen (2004:46) om virdepappersfonder,
nedan kallad LVE. I dessa fondbestimmelser anges dir-
for sirskilt i vilka avseenden fonden avviker frin det som
giller for virdepappersfonder.

§2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Lynx Asset Management AB, organi-
sationsnummer 556573-1782, nedan kallat forvaltaren.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER
Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081,
sasom forvaringsinstitut, nedan kallat forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet skall i enlighet med 9 kap 9-12 §§
LAIE &6vervaka fondens penningfldden, ta emot och for-
vara den egendom som ingdr i fonden samt verkstilla och
kontrollera forvaltaren i vissa avseenden.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ir en hedgefond och skiljer sig avsevirt fran tra-
ditionella aktie- och obligationsfonder. En placering i fon-
den skall ddrfor inte ses som ett fristdende alternativ till
traditionella virdepappersfonder. Fonden bor istillet an-
vindas som ett redskap for att sprida riskerna i en portfolj.
En placering i fonden bér endast utgéra en mindre del av
en investerares totala portfolj av finansiella investeringar.

Fondens investeringar syftar till att uppnd en hég risk-
justerad avkastning. Férvaltarens mélsittning r vidare att
fondens avkastning skall uppvisa en lag korrelation med de
globala aktie- och obligationsmarknaderna. Detta innebir
att fondformogenheten kan 6ka eller minska oberoende av
hur aktie- och obligationsmarknaderna utvecklas.

Investeringarna sprids over ett stort antal marknader
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och finansiella instrument for att erhilla en god diversifie-
ring och riskspridning.

Handel med derivatinstrument ir en integrerad del av
fondens affirsidé och sker dirfor i betydande omfattning.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
§5.1 ALLMANT

Fondens medel far placeras i tillgingsslagen 6verlatbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment samt pd konto i kreditinstitut. Kreditinstitutet skall
ha sitt site inom EU, EFTA, Australien, Storbritannien
(dven for det fall landet inte lingre kvarstdr som medlem
i EU), Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore eller USA.
Fonden far inte placera medel i andra fonder eller fond-
foretag.

Fondens medel ska, med undantag f6r om forvaltning-
en upphor, alltid vara investerade i minst tio olika finan-
siella instrument. Fonden iakttar principen om risksprid-
ning.

§5.2 UNDANTAG FRAN LVF
Fonden har beviljats foljande undantag fran bestimmel-
serna i LVF sévitt avser placeringsinriktningen.

Begrinsningarna i 5 kap 6 § LVF (direke eller analogt)
giller inte for rintebirande overldtbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument utgivna av en stat inom EU
och EFTA samt av Australien, Japan, Kanada, Storbritan-
nien (dven for det fall landet inte lingre kvarstar som med-
lem i EU), Sydkorea och USA eller f6r ravaror. Fonden far
dock inte ha en exponering mot en enskild emittent eller
en enskild rivara som innebir en risk éverstigande 3 pro-
cent, beriknat som Value at Risk enligt vad som nirmare
framgdr under denna § 5.2 nedan.

Begrinsningarna i 5 kap 6 § LVF giller inte heller vid
handel med terminer dir den underliggande tillgingen ut-
gors av sadana finansiella instrument som inte har ndgon
emittent exempelvis rintesatser eller valutor. Som en f5ljd
hirav dger bestimmelserna i 5 kap 13 § forsta stycket LVF
¢j tillimpning pd dessa instrument.

Fonden fir anvinda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen.

Fonden far vid varje tidpunket vara utsatt for sikerhets-
krav med anledning av handel med derivatinstrument som
hégst uppgar till

e 20 procent av fondférmogenheten avseende aktie-

relaterade derivatinstrument,

e 20 procent av fondférmégenheten avseende rinte-

relaterade derivatinstrument,

e 20 procent av fondférmégenheten avseende valuta-

relaterade derivatinstrument och

e 20 procent av fondférmdgenheten avseende riva-

rurelaterade derivatinstrument.



Vid varje tidpunkt fir summan av samtliga sikerhetskrav
enligt féregiende stycke uppgé till hogst 40 procent av
fondférmogenheten.

Fonden anvinder sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen for att 6ka avkastningen pd fondens
tillgingar. Fondens sammanlagda exponeringar i derivatin-
strument fir Sverstiga 100 procent av fondférmogenheten.
Risknivén i fonden begrinsas av bestimmelserna i denna
§ 5.2 ovan samt av limiter beriknade enligt Value at Risk-
metoden (VaR). Metoden baseras pd historiska samband.
Risken i fonden fir uppga till hogst 5 procent (exklusive
eller inklusive derivatinstrument) beriknat enligt denna
metod. Vid berikningen anvinds en tidshorisont pa en
dag och en sannolikhet pa 95 procent. Begrinsningen kan
tolkas som att fondens portf6lj av investeringar aldrig far
innehalla storre risk 4n att fondens dagsresultat 95 av 100
dagar forvintas bli bittre dn en forlust pa 5 procent. Ris-
knivan i fonden begrinsas vidare genom att ingen posi-
tion i ett enskilt derivatinstrument far innebéra en hogre
riskniva for fonden 4n 1,5 procent, beriknat som Value at
Risk enligt ovan.

Fonden har dirvid erhéllit undantag frin 5 kap 13 § an-
dra stycket LVF samt har erhillit tillstdnd av Finansinspek-
tionen enligt 25 kap 4 § Finansinspektionens foreskrifter
(FFES 2013:9) om virdepappersfonder, nedan kallade
FFFS 2013:9 att anvinda VaR for att berikna de samman-
lagda exponeringarna. Fonden har ocksa erhéllit undantag
fran 25 kap 7 § FFES 2013:9.

Fonden far anvinda sig av onoterade derivatinstrument
(sé kallade OTC-derivat). Fonden har méjlighet att med
de ytterligare begrinsningar som foljer av 5 kap 22 § LVF
ha en exponering mot en och samma motpart upp till
hégst 20 procent av fondens virde och har f6r detta inda-
mal erhéllit undantag fran 5 kap 14 § LVE

Fonden féar anvinda sig av derivatinstrument utan att
ha leveranskapacitet av underliggande tillging eller likvir-
diga tillgingar. Det innebir att fondens handel med deri-
vatinstrument kan leda till att fonden erhéller en negativ

exponering i underliggande tillgingar. Fonden har erhallit
undantag frdn 25 kap 15 § FFES 2013:9.

§5.3 RISKNIVA OCH RISKMATT

Forvaltaren efterstrivar att fondens genomsnittliga risk-
nivd, mitt som &rlig standardavvikelse éver en rullande
tolvmanadersperiod, skall uppga till cirka 18 procent. Det
bor sirskilt uppmirksammas att den efterstrivade genom-
snittliga risknivin kan komma att 6verskridas vid extrema
marknadsforhillanden.

§ 6 BORSER OCH MARKNADSPLATSER
Kép och forsiljning av finansiella instrument som &r note-
rade eller p& annat sitt upptagna till handel pa en bérs eller
annan marknadsplats skall ske pd reglerad marknad eller
pa en motsvarande reglerad marknad utanfér EES. Handel
far ddrvid ske i exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore eller USA.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fonden fir anvinda derivatinstrument, inklusive si kallade
OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen. Fonden
fir inte placera i sidana dverlitbara virdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVE

Fonden far anvinda sig av derivatinstrument baserade
pa tillgingar vars underliggande komponenter bestar av en
eller flera av féljande delar:

1. tillgingar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF (dock
¢j fondandelar), inklusive finansiella derivatinstru-
ment som har en eller flera av de tillgingarnas sir-
drag,
rantesatser,
valutakurser, eller valutor,
finansiella index, samt
siddana andra underliggande tillgingar som anges i

12 kap. 13 § andra stycket LAIE

AR RS

Fonden far, till skillnad frin virdepappersfonder, folj-
aktligen anvinda sig av derivatinstrument vilkas under-
liggande tillgingar utgdrs av révaror om instrumenten
ir foremal for handel pd en reglerad finansiell marknad.
Fonden fir dock aldrig leverera eller ta emot de underlig-
gande ravarorna. Fonden fir inte heller ta emot eller leve-
rera nigon annan underliggande tillging som en f6ljd av
en terminsaffir.

Fonden kan komma att anvinda sidana tekniker och
instrument som avses i 25 kap 21 § FFES 2013:9 for att
skapa hivstang i fonden.

§ 8 VARDERING
Fondens virde beriknas genom att fran tillgdngarna (fi-
nansiella instrument, likvida medel och andra tillgingar
inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder som av-
ser fonden (upplupen ersittning enligt § 11 samt skatter
och ovriga skulder).

Egendom som ingar i fonden upptas till gillande mark-
nadsvirde klockan 12.00 gillande handelsdag. Hirmed
avses senaste betalkurs eller, om sidan inte finns, senaste
képkurs for innehavda positioner och senaste siljkurs for
sdlda positioner. Om enligt férvaltarens mening sidana
kurser inte ir representativa eller om sidana kurser sak-
nas, dger forvaltaren att pd annan objektiv grund faststilla
virdet. Med objektiv grund avses anvindandet av allmént
vedertagen virderingsmodell (exempelvis Black & Scholes
for vanliga optioner), virdering tillhandahallen av tredje
man eller kvalitativ oberoende virdering.

Virdet av en fondandel ir fondens virde, beriknat en-
ligt ovan, delat med antalet utestdende andelar.

Fondandelsvirdet publiceras pi fondens webbplats
www.lynxdynamic.se
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§ 9 TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Teckning och inlésen av fondandelar sker varje bankdag,
nedan kallad handelsdagen. Anmilan skall ske p sirskild
blankett som tillhandahélles av forvaltaren eller p& annat
sitt som forvaltaren vid var tid anger. Anmilan om teck-
ning skall vara forvaltaren, eller den som anges pa den
sirskilda blanketten, tillhanda senast kl. 11.00 aktuell
handelsdag. Andelsigare ansvarar for att anmilan ir be-
hérigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer
har angetts.

Begiran om inl6sen av fondandelar skall vara forvalta-
ren, eller den som anges pd den sirskilda blanketten, till-
handa senast kl. 11.00 aktuell handelsdag. Begiran om in-
16sen skall vara skriftlig. Begiran om inlsen far aterkallas
endast om forvaltaren medger det.

Priset vid teckning och inlésen av fondandelar 4r fond-
andelsvirdet pa handelsdagen. Ingen avgift utgdr vid teck-
ning eller inlésen av fondandelar.

Teckning/inlésen sker till ett fondandelsvirde som ej
ir kint nir begiran limnas. Begiran om teckning/inlésen
kan inte limiteras.

Fondandelsvirdet meddelas fondandelsigaren genom
den skriftliga avrikningsnota som utfirdas senast foljande
bankdag efter handelsdagen. Vid inlésen av fondandelar
utbetalas inlosenlikviden senast tvd bankdagar efter han-
delsdagen.

Forvaltaren har ritt att besluta om stingning av fonden.
En stingning av fonden innebir att forsiljning av nya an-
delar inte kan ske. Ett beslut om stingning kan vara anting-
en partiell dvs. att férvaltaren beslutar att stinga fonden for
teckning vad giller nya investerare, men tillater att befint-
liga andelsigare tecknar sig for ytterligare fondandelar, el-
ler fullstindig dvs. att forvaltaren beslutar att stinga fonden
dven for befintliga andelsidgare, och fonden dirmed ir helt
stingd for all teckning. Syftet med stingningen ska vara
att undvika att det samlade forvaltade kapitalet verskrider
den av forvaltaren faststillda optimala forvaltningsvoly-
men. Information om den vid var tid gillande optimala
forvaltningsvolymen ska framgé av fondens informations-
broschyr. Beslut om stingning av fonden offentliggors i
anslutning till beslutet pd forvaltarens webbplats (www.
lynxhedge.se). Forvaltarens beslut om 6ppning av fonden
ska offentliggdras pa samma sitt.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for in- och uttride och dir-
med skjuta upp dagen f6r berikning och offentliggérande
av fondandelsvirdet (§ 8) samt skjuta upp handelsdagen
(S 9) for det fall sidana extraordinira férhallanden har in-
triffat som gor att en virdering av fondens tillgingar inte
kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas
lika ritt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel skall ersittning betalas till forvaltaren.

16

Ersittningen utgdr dels i form av en fast ersittning, dels i
form av en kollektiv prestationsbaserad ersittningsmodell.

§11.1 FAST ERSATTNING

Ur fondens medel skall ersittning betalas till forvaltaren
for dess forvaltning. Ersittningen skall ocksé ticka forval-
tarens kostnader for fondens administration, ersittning
till fondens forvaringsinsticut, Finansinspektionens till-
synsverksamhet samt ersittning till férvaltarens revisorer
avseende granskning av fondens rikenskaper. Den fasta
ersittningen utgar med 1,5 procent av fondens virde per
ar. Ersiteningen skall betalas manadsvis i efterskott och be-
riknas pd fondens virde varje bankdag.

§11.2 PRESTATIONSBASERAD ERSATTNING

Avrikning av prestationsbaserad ersittning sker varje
bankdag. Den prestationsbaserade ersittningen uppgar till
20 procent av fondens virdestegring som overstigit rin-
tan pé svenska statsskuldvixlar (jimfrelserintan). Denna
virdestegring avser virdestegringen efter avdrag fér den
fasta forvaltningsersittningen. Rintan pd statsskuldvixlar
definieras som genomsnittet av tremdnaders svenska
statsskuldvixlar pd foregiende kalenderkvartals tre sista
bankdagar. Avrundning sker till nirmast hela tvd decima-
ler. Den prestationsbaserade ersittningen skall beriknas
over den tidsperiod som stricker sig frin det avriknings-
tillfille da fonden senast var berittigad till prestationsbase-
rad ersittning, fram till aktuellt avrikningstillfille.

Om fondens avkastning under nigon period understiger
jamforelserdntan, och det under en senare period uppstir
en positiv avkastning ska ingen prestationsbaserad ersitt-
ning erliggas av fonden forrin tidigare periods underav-
kastning (skillnaden mellan erhllet avkastningsbelopp
och jimforelserintan) har dterhimtats. Om en andelsigare
l6ser in sina fondandelar och samtidigt har en ackumule-
rad underavkastning till godo enligt den kompensations-
modell som tillimpas, kan andelsigaren efter inlésen inte
tillgodogora sig den ackumulerade underavkastningen.

§ 12 UTDELNING
Fonden ir en icke-utdelande fond vilket innebir att utdel-
ning inte sker.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR

Rikenskapsir for fonden ir 1 januari-31 december.

§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDOGORELSE OCH
ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA
Forvaltaren skall uppritta drsberittelse och halvarsredo-
gorelse. Arsberittelsen och halvarsredogérelsen skall héllas
tillgingliga hos forvaltaren senast fyra manader efter riken-
skapsérets utging (arsberittelse), respektive tvd manader
efter halvarsskiftet (halvarsredogérelse). Dessa skall ocksa

kostnadsfritr tillstillas de andelsigare som bestillt dem.
Forvaltaren beslutar om dndringar i fondbestimmelser-
na. Efter att Finansinspektionen har godkint dndringarna



skall samtliga andelsigare informeras om 4ndringarna. De
indrade fondbestimmelserna skall ocksa hallas tillgingliga
hos forvaltaren och forvaringsinstitutet.

§ 15 PANTSATTNING OCH GVERLATELSE
Fondandelar kan 6verldtas och pantsittas.
Forvaltaren for eller later fora register 6ver fondandelsigar-
nas innehav av fondandelar. Vid 6verlitelse skall anmilan,
undertecknad av bide kdparen och siljaren, ske till férval-
taren.

Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmilas till
forvaltaren och vara undertecknad av égaren till fondan-
delarna (pantsittaren). Anmilan skall ange: a) panthavare,
b) antalet fondandelar som omfattas av pantsittningen, c)
dgare till fondandelarna samt, d) eventuella begrinsningar
av pantsittningens omfattning.

Forvaltaren registrerar pantsittningen i andelsigarre-
gistret. Fondandelsdgaren underrittas skriftligen om regist-
reringen av pantsittningen. Nir pantsittningen upphort
skall panthavaren anmala detta skriftligen till forvaltaren.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

§16.1 FORVALTAREN

Forvaltaren ir inte ansvarig fr skada som beror pa svenskt
eller utlindske lagbud, svensk eller utlindsk myndighets
atgird, krigshiindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout el-
ler annan liknande omstindighet. Forbehdllet i friga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om forval-
taren sjilvt dr foremal for eller videar sidan konflikeatgird.

Forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlindsk — bors eller annan marknadsplats,
central virdepappersforvarare eller clearingorganisation.
Forvaltaren svarar inte heller f6r skada som uppkommer
for forvaltaren, andelsigare eller annan i anledning av for-
fogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot
forvaltaren betriffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis
vidta dtgird pa grund av omstindighet som anges ovan
fir atgirden skjutas upp till dess hindret har upphért.
Om forvaltaren till f5ljd av en sddan omstindighet ir for-
hindrat att verkstilla eller ta emot betalning skall forval-
taren respektive andelsigaren inte vara skyldig att erligga
drojsmalsrinta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten
att erligga drojsmalsrinta giller dven om forvaltaren med
tillimpning av § 10 dllfillige skjuter upp tidpunkten for
virdering, teckning respektive inlésen av fondandelar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas
av forvaltaren om normal aktsamhet iakttagits. Forvalta-
ren ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada eller annan
foljdskada. Att andelsigare i vissa fall indd 4r berittigade
till skadestind f6ljer av 8 kap 28 § LAIE

§16.2 FORVARINGSINSTITUTET
For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos for-

varingsinstitutet eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet
utan onodigt dréjsmal dterlimna finansiella instrument
av samma slag eller ett belopp motsvarande virdet till
AlF-forvaltaren for fondens rikning. Forvaringsinstitutet
ir emellertid inte ansvarigt for det fall forvaringsinstitu-
tet kan visa att férlusten av de finansiella instrumenten ir
orsakad av en yttre hindelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omgjliga att
undvika trots att alla rimliga anstringningar gjorts sisom
skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsitgird, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstin-
dighet. Forbehillet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller dven om férvaringsinstitutet ar foremal for
eller sjilvt vidtar sadan konfliktatgird.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada 4n sa-
dan skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsin-
stitutet uppsdtligen eller av oaktsamhet orsakat sidan an-
nan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller fr sidan
annan skada om omstindigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av — svensk eller utlindsk — bors eller annan marknads-
plats, registrator, clearingorganisation eller andra som till-
handahiller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra
skador 4n de som anges i forsta stycket — inte heller for
skada som orsakats av depébank eller annan uppdragsta-
gare som forvaringsinstitutet anlitat, med beaktande av
de i LAIF uppstillda krav och villkor som giller for for-
varingsinstitut med avseende pa uppdragsavtal, eller som
anvisats av AIF-forvaltaren. Forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av att nu nimnda organisationer
eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgingar och kontroll av dganderit-
ten frantar emellertid inte frvaringsinstitutet dess ansvar
for forluster enligt forsta stycket och inte heller for annan
skada som tillfogats fondandelsigarna enligt LAIE

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som upp-
kommer for AIF-forvaltaren, investerare i fonden, fonden
eller annan i anledning av forfogandeinskrinkning som
kan komma att tillimpas mot férvaringsinstitutet betrif-
fande virdepapper sivida forfogandeinskrinkningen inte
ir resultatet av att forvaringsinstitutet agerat i strid med
regelverket. Med undantag for forvaringsinstitutets ansvar
for skada tillfogad fondandelsigare i fonden, ir forvarings-
institutet inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada, s3-
vida inte den indirekta skadan orsakats av forvaringsinsti-
tutets uppsat eller grova virdsloshet.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller del-
vis verkstilla atgird enligt forvaringsinstitutsavtal pa grund
av omstindighet som anges i forsta stycket, far dtgirden
uppskjutas till dess hindret har upphért. I hindelse av
uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erligga
dréjsmalsrinta. Om rinta dr utfist, ska forvaringsinstitutet
betala rinta efter den rintesats som gillde pa forfallodagen.
Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som
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anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som
gillde pa forfallodagen.

Att andelsdgare oaktat vad som framgir ovan i vissa fall
dnda ar berittigade till skadestind f6ljer av 9 kap 22 § LAIE

§ 17 TILLATNA INVESTERARE M. M.

Fonden riktar sig till en krets av investerare bestiende
av jimbordiga motparter (som definieras i 8 kap. 19 § la-
gen forsta stycket (2007:528) om virdepappersmarkna-
den) samt 6vriga investerare som vid forsta teckningstill-
fille tecknar andelar till ett minsta belopp om tio miljoner
(10 000 000) kronor.

Detta innebir dock inte att fonden riktar sig till sidana
investerare vars teckning av andel i fonden eller deltagande
i ovrigt i fonden stdr i strid med bestimmelser i utlindsk
lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sidana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebir att fonden eller forvaltaren blir skyldig att vidta
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registreringsatgird eller annan atgird som fonden eller for-
valtaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Forvalta-
ren har ritt att vigra forsiljning till sidan investerare som
avses ovan i detta stycke.

Forvaltaren fir 16sa in andelsigares andelar i fonden
— mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig
att andelsigare tecknat sig for andel i fonden i strid mot
bestimmelser i utlindsk lag eller foreskrift eller att forval-
taren pi grund av andelsigarens teckning eller innehav i
fonden blir skyldig att vidta registreringsitgird eller annan
dtgird for fonden eller forvaltaren som fonden eller forval-
taren inte skulle vara skyldig att vidta om andelsigaren inte
skulle inneha andelar i fonden.

Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan skall dga tillimpning dven vid fall av inlésen enligt
denna § 17.

Fondbestimmelserna faststilldes av forvaltarens styrelse i
februari 2020.



BILAGA 2: AVKASTNINGSSERIE

MANADSAVKASTNING (SEDAN START EFTER FAST OCH PRESTATIONSBASERAT ARVODE) , %

Ar

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Helar
11,66
14,74
21,51
34,18
12,89

5,76

4,01
12,50
43,93
-9,55
16,65
-1,83
-5,19
10,78
28,23
-9,63
-3,84
-6,23
-3,82
14,97

1,08

Jan

1,30
0,35
2,95
0,08
-4,14
0,13
4,23
7,54
-2,01
-4,20
-2,93
0,82
2,19
-5,99
5,98
2,56
-2,40
7,81
=115
2,12

Feb

3,24
-7,34
421
5,72
1,58
-0,17
-4,72
6,63
0,20
3,65
3,39
2,37
-0,57
3,64
-0,58
3,32
4,51
-12,30
2,88
-3,65

Mar

6,57
2,67
-5,50
-2,39
2416
4,13
-3,93
0,36
-2,51
2,29
-6,10
-6,08
2,11
-2,71
3,63
-1,48
-3,52
E3189)
6,69
-6,62

Apr

-4,70
1,56
4,13

-2,09

=1,23
3,18
3,33

-3,87

-2,40
0,64
6,31
1,89
2,76
0,22

-5,90
0,66

-3,90
0,89
6,41

-0,05

Maj
2,13
-0,53
5,60
11,07
0,78
5,54
0,94
6,21
341
1,46
1,75
-5,81
5,98
-2,46
3,53
-2,14
-5,30
-2,71
0,30
-6,22
L2908

Jun Jul
-2,30 0,85
-2,72 0,73
11,03 4,50

2,75 -5,36
-2,27 -3,45

4,00 -1,65
-2,64 -4,64

5,99 -2,65

6,01 -7,44
-3,79 0,31

1,82 -3,77
=2,70 3,80
-4,35 6,14
-5,08 0,34

1,03 2,17
-6,53 3,31

9,07 2,48
-5,02 0,30

3,24 -1,08

4,51 513

0,39 8,25

Aug
-4,33
7,98
1,72
0,36
2,10
=72
3,93
-5,85
1,96
0,78
10,15
4,09
-3,28
-2,04
7,73
=391
-2,87
3,99
5,04
8,17
-0,61

Sep
-1,38
6,94
3,80
6,54
-0,65
1,48
=319
4,31
2,67
1,97
0,42
2,90
-1,15
-0,45
2,68
-0,45
-2,30
-3,28
-0,49
-4,04
-4,93

Okt
3,05
0,20
-4,72
4,80
7,41
1,91
-1,09
7,23
14,62
-2,54
083
-7,70
-7,48
5,32
2,38
-0,95
6,19
532
-4,06
6,69
2,18

Nov
5,64
-6,39
-2,89
1,26
6,70
4,58
2,66
2,05
3,99
517
-4,17
3,68
1,35
5,16
8,90
2,78
-3,16
1,11
-0,23
1,80
5,53

Dec
8,02
2,32
4,69
3,69
0,96
-2,05
1,15
-3,12
2,76
-6,13
7,09
0,51
-0,48
3,57
2,41
-4,43
0,28
-0,10
1,75
-1,99
6,20

1 Sedan fonden Lynx start 1 maj 2000. Lynx Dynamic startade 11 maj 2009 och f6r perioden 1 maj 2000 fram till och med 30 april 2009 har proformasiffror harletts

fran fonden Lynx. Beréknas pa manadsdata.
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BILAGA 3: EXEMPEL PA ARVODESBERAKNING

BERAKNING AV PRESTATIONSBASERAT ARVODE
Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade er-
sittningen till Lynx Asset Management AB beriknas. Det
prestationsbaserade arvodet avriknas varje handelsdag och
uppgar tll 20 procent av fondens virdestegring utdver av-
kastningstroskeln'. I fondens externa rapportering redovisas
fondens avkastning alltid efter fast och prestationsbaserat
arvode.

Exemplet nedan visar hur avkastningstroskeln (det vir-
de som fonden maste Gverstiga for att prestationsbaserad

ersittning ska utgd) fortlopande riknas upp med troskel-
rintan och dirmed hur avkastningstroskeln paverkar for-
valtarens prestationsbaserade ersittning. I exemplet antas
att det redan har gjorts avdrag for fast forvaltningsarvode
och kostnader for fondens lopande forvaltning, sisom
kostnader for kop och teckning av virdepapper. Beloppen
har avrundats till jimna kronor. Exemplet antar att inves-
terare A tecknar andelar i Lynx Dynamic for 10 000 000
kronor per 31 december.
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HANDELSDAG 1
Under den forsta handelsdagen stiger fondens varde med 1 procent. Troskelrdntesatsen for det forsta kvartalet uppgar till 2,5
procent (heldrsranta). Tabellen nedan visar berdkningen av det prestationsbaserade arvodet och andelsdgarens fondvarde efter
betalningen av det prestationsbaserade arvodet.
A:s varde fore prestationsbaserat arvode 10 100 000 kr

10 000 685 kr

10000 000 * (1 + 1 %)

10000 000 * (1 + (2,5 %/3652))
10 100 000-10 000 685
20%* 99 315

A:s avkastningstroskel

Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode 99 315 kr

Prestationsbaserat arvode 19 863 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 10 100 000-19 863 10080 137 kr

HANDELSDAG 2
Under den andra handelsdagen faller fondens varde med 0,75 procent. Eftersom fonden tilldmpar high watermark-principen
beraknas troskelrantan pa det fondvarde som gallde vid det senaste tillfélle da prestationsbaserat arvode betalades. Fér handels-
dag 2 utgar inget prestationsbaserat arvode.

A:s varde fore prestationsbaserat arvode 10080 137 *(1-0,75 %) 10 004 536 kr

A:s avkastningstroskel 10080 137 * (1 + (2,5 %/365?) 10080 827 kr

Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode 10 004 536-10 080 827 —-76291 kr

Prestationsbaserat arvode 20%*0 0 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 10 004 536-0 10 004 536 kr
HANDELSDAG 3

Under den tredje handelsdagen 6kar fondens varde med 0,5 procent. Vid handelsdagens slut ar avkastningstroskeln fortfarande
hogre an andelsdgarens fondvarde. | linje med high watermarkprincipen belastas darfor inte andelsdgaren ndgot prestationsba-
serat arvode, trots en positiv avkastning under handelsdagen.

A:s varde fore prestationsbaserat arvode 10004 536 * (1 + 0,5 %) 10 054 559 kr

A:s avkastningstroskel 10080 827 * (1 + (2,5 %/3652)) 10081 518 kr

Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode 10 054 559-10 081 518 -26 959 kr

Prestationsbaserat arvode 20%*0 0 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 10 054 559-0 10 054 559 kr
HANDELSDAG 4

Under den fljarde handelsdagen stiger fonden med 0,3 procent. Andelségarens fondvarde 6verstiger nu avkastningstroskeln,
vilket betyder att ett prestationsbaserat arvode utgar for handelsdagen.

A:s varde fore prestationsbaseratarvode 10054 559 * (1 + 0,3 %) 10084 723 kr

A:s avkastningstroskel 10081518 * (1 + (2,5 %/3652)) 10 082 209 kr
Underlag fér debitering av prestationsbaserat arvode 10 084 723-10 082 209 2514 kr
Prestationsbaserat arvode 20%*2514 503 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserat arvode 10 084 723-503 10 084 220 kr

' Fondens tréskelrédntesats motsvarar réntan pa treméanaders svenska statsskuldvéxlar (se fondbestdmmelserna § 11.2).
2 | detta exempel antas att féregdende kalenderdag &ven &r féregédende handelsdag for fonden.

Som framgar av rékneexemplet géller enligt fondens arvoderingsmodell att avkastningstréskeln kontinuerligt raknas upp med troskelréntan. Om
andelsdgare I6ser in andelar nar fondvérdet understiger avkastningstréskeln kan andelsagare efter inlgsen inte tillgodogéra sig vardet av den ackumule-
rade underavkastningen.



ORDLISTA

AIF-FORVALTARE
En AlF-férvaltare dr ett bolag som férvaltar alternativa
investeringsfonder.

AVKASTNINGSTROSKEL

Definieras som genomsnittet av tremdnaders svenska
statsskuldvéixlar pd féregdende kalenderkvartals tre sista
bankdagar.

DERIVAT

Ett finansiellt instrument vars vérdeutveckling kan
hdirledas till en viss underliggande tillgdng och som
innebdir rdttigheten eller skyldigheten att kdpa eller séilja
tillgéngen (se Termin).

FONDFORMOGENHET (FFM)

Marknadsvdrdet av alla fondens tillgangar reducerat
med marknadsvdrdet av alla fondens skulder. Fondens
substansvdirde.

HIGH WATERMARK

Innebdr att fonden endast erldgger prestationsbaserat
arvode dd eventuell underavkastning frdn tidigare
perioder kompenserats.

HSBC SECURITIES SERVICES (IRELAND) DAC

Den utsedda administratéren och externa véirderaren for
fonden i enlighet med separata avtal mellan HSBC och
Lynx Asset Management AB. HSBC agerar extern vdirderare
enbart fér gemensamt faststdllda tillgdngar i fonden, som
i nuldget utgdr samtliga fondens tillgangar. En investerare
ifonden kommer omgdende att informeras om eventuella
férdndringar i detta avseende. Lynx Asset Management
AB dr i slutdndan ansvarig gentemot fonden och dess
investerare fér administrationen, for att vdrderingen av
fondens tillgdngar dr korrekt, for att skapa, upprdtthdlla
och revidera virderingspolicyn samt for att scikerstdlla att
ldmpliga och transparenta vdrderingsmetoder anvdnds.

KORRELATION

Ett statistiskt mdtt som beskriver graden av linjéirt
samband mellan tva tidsserier. Korrelation antar per
definition ett véirde mellan +1 (perfekt positiv korrelation)
och -1 (perfekt negativ korrelation). Vérdet O visar att

det inte finns ndgot samband mellan tidsserierna.
Traditionella fonder har en korrelation néira +1 till sitt
index.

LANGSTATID TILL NY HOGSTA KURS
Den ldngsta tid det tagit att pd nytt na éver tidigare
hégsta uppnddda kurs. Mdttet anges i antal mdnader.

PRIMARMAKLARE

Ett institut som erbjuder ett antal tjcnster till aktérer
pd finansiella marknader. Fonden anvénder J.P
Morgan Securities plc som primdrmdklare for valuta
spottransaktioner och valutaderivat. Primdrmdiklaren

sdkerstdller i detta fall att alla relevanta 6verféringar
avseende dessa transaktioner gors till fondens
férvaringsinstitut.

RISK

Mdits traditionellt med mattet standardavvikelse, som
anger hur mycket vérdeutvecklingen har fluktuerat.
Standardawvikelse anvinds vanligtvis for att avspegla
investeringens risknivd. En fonds risknivd klassas ofta
utifran hur mycket fondens andelsvdrde har varierat (eller
kan antas variera) 6ver tiden. Hog standardavvikelse
innebdir stora variationer och dédrmed hdég risk, Idg
standardavvikelse innebdr smdé variationer och dédrmed Idg
risk.

RISKJUSTERAD AVKASTNING

Avkastningen utéver den riskfria rintan i relation till
investeringens risk definierad som standardavvikelse (se
Risk och Sharpe-kvot).

SHARPE-KVOT

Ett matt pa portfoljens riskjusterade avkastning

och berdknas som avkastningen utéver den riskfria
rdntan i relation till investeringens risk definierad som
standardavvikelse. En h6g Sharpe-kvot dr ett tecken pad ett
gott utbyte mellan avkastning och risk.

SPECIALFOND

En beteckning pd fonder som har fdtt Finansinspektionens
tillstdnd att placera med en inriktning som avviker frdn
den som fondlagstiftningen generellt tilldter. Lynx dr

en specialfond enligt 1 kap 11 § lagen (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder.

STANDARDAVVIKELSE
Ett statistiskt mdtt som anger spridningen i en
datamdngd.

TERMIN
En skyldighet att képa eller scilja en viss tillgéng vid en viss
tidpunkt till ett visst pris.

VALUE AT RISK (VAR)

Ett sannolikhetsbaserat statistiskt mdtt pd risken i

en portfolj. Mdttet uttrycker den maximala forlust

som portféljen férvintas drabbas av under en given
tidshorisont (vanligen en dag eller en vecka) med en given
grad av statistisk scikerhet (vanligen 95 eller 99 procents
konfidensintervall). | Lynx externa rapportering avser VaR 1
dag med 95 procents konfidens. Mdttet uttrycks i procent
av fondférmégenheten.

VOLATILITET

Ett mdtt pd hur avkastningen varierar éver tiden. Vanligen
berdknas en tillgdngs volatilitet som standardavvikelsen
itillgdngens avkastning. Ofta anvdnds volatilitet som ett
madtt pd risken i en portfcl].
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