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Placeringsinrikining

Global Sustainable Leaders dr en global aktiefond vars medel fér placeras i dverldtbara vérdepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pd konto hos
kreditinstitut. | fonden far Gven ingd de likvida medel som behdvs for fondens férvaltning. Fondens fér
anvénda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kosthader och risker i
férvaltningen.

Hdllbarhet ér en central del av investeringsprocessen. Fonden folier sérskilda hdllbarhetsrelaterade
kriterier, viket innebdr att varje investering féregds av en samlad hdllbarhetsbeddmning som bygger pd
en tredimensionell kvantitativ analys. | analysen beaktas bland annat bolagets nivd pé& utsldpp av
vaxthusgaser, bolagets ESG-ranking inom den fér bolaget relevanta branschen och bolagets bidrag fill
att uppfylla FN:s 17 globala mal fér héllbar utveckling. Samtliga investeringsalternativ tilldelas eft
delbetyg baserat pd& hur val bolaget uppfyller hdllbarhetskriterierna i respektive dimension. Varje
delbetyg viktas darefter samman till eft slutligt hdllbarhetsbetyg. Fondens medel investeras endast i
bolag som erhdller ett hogt hdllbarhetsbetyg inom respektive bransch. Minst 90 procent av fondens
medel ska placeras i aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt eller indirekt exponering
mot aktiemarknaden. Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i fondandelar. Fondens
malsattning dar atft 1angsiktigt, over en tredrsperiod, Overtraffa sitt j@mférelseindex. Fondens
j@mfoérelseindex ar MSCI World NTR (SEK).

Marknadens utveckling Utveckling mdexthzl] svensk
Det gdngna dret blev ett imponerande &r for bdde ekonomin VOTU% ng;oor
och bdérsen. Global BNP vaxte med 5,9 procent under 2021, dar Sy PRX 3934% 3934%
USA véxte med 5,6 procent, Europa med cirka 5,3 procent och ’ ’
Sverige cirka 4,6 procent. OMXS30 32,70% 32,70%
MSCI USA 26,45% 39,06%
Globala bérserna préglades av stark avkastning och extrema
rérelser. | USA steg S&P 500 med 29 procent, i Europa STOXX 600 | MSC!Europe 25.13% 28,16%
steg 26 procent och hdér i Norden stdngde VINX Benchmark upp | msci China 21,72% -13,92%
30 procent och svenska storbolagsindexet OMXS30 var upp hela )
33 procent. MSCI Emerging Markets -2,54% 717%
MSCI Asia Pacific 2,90% 6,78%
Det mesta av den uppgdngen kom redan under férsta halvéret, MSCl World 21.80% 33.96%
ddr aret inleddes pd den positiva sidan med ett cykliskt och
vardedrivet rally p& aktiemarknaderna. Vérlden skulle éppna | MSEIAC World Vs L
upp i och med utruliningen av vaccin. Andra halvéret var | omgrx T-bil 0,22% -0,22%
betydligt knivigare och utvecklingen tog en ny rikining i och med OMRX T bond 1 25% 1 95%
infroduktionen av delta-varianten av Covid-19 viruset. Tillvéxt och . .
efterfrégan foll tilllbaka och osdkerheten praglade marknaderna Valutor
over lag. Uppgdngen mattades av och osdkerheten férblev kvar Utveckling Cors
dd viktiga drivkrafter gradvis tappade momentum. En annan av 2021 2021-12-31
dessa drivkrot‘rer var den ekonomiska politiken, som var exTroemT EUR/SEK 2.43% 10,2938
expansiv, bade penningpolitiskt och finanspolitiskt.  Saval
centralbanker som regeringar bériade nu planera fér aft | GBP/SEK 8.90% 12,242
"normalisera” politiken igen. Varlden &r dock aldrig svart eller vit | ysp/sek 10,05% 9,0542

utan det kommer fortsatt att finnas massor med likviditet och ur
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eftt historiskt perspektiv ar réntorna fortfarande I&dga. Budgetunderskotten kommer fortsatt existera under
2022. Men mdanga cenfralbanker, framfoér allt Federal Reserve, bdriade signalera hdjningar, en
avveckling av ftillgdngsképen, till och med atstramningar. Det ér som oftast riktningen som &r det
vasentliga fér marknader.

Det har varit stora svéngningar i den globala efterfrédgan under 2021, mer &n vad de flesta ekonomierna
och branscher klarade av. Flaskhalsar av alla slag dék upp pd méngder av marknader som férblev
djupare och I&ngre dn vad de flesta rdknat med nér pandemin slog till 2020. Trots att det skeppas fler
halvledare och containrar nu é@n innan pandemin uppstod det brister. Det visar att efterfrdgan var
extrem pd& just varor under &ret, till skillnad frén tjanster som har blivit lidande p& grund av bland annat
"lock-downs”. Flaskhalsarna har skapat obalans i ekonomin och inflationstakten har tagit nya
toppnivder under dret, mest uttalat i den amerikanska ekonomin dar inflationen kom in pd& 7 % i &rstakt
for december. Det blev allt svarare fér centralbanker att beskriva inflation som ett fillfalligt ("transitory”)
fenomen. Innan dret var slut hade ménga centralbanker, mest noterbart Fed, tvingats signalera en
stramare penningpolitik. Det fanns ocks& en del frdgetecken vad gdller efterfrdgan nér
hushdllensekonomi &terigen stressades av en ny vag av Covid-19 vid som fick bendmningen Omikron.
Trots virusoro, inflation, flaskhalsar och skevheter i utbud och efterfrGgan har féretagens vinster, i de
flesta regioner och branscher, 6kat kontinuerligt under hela dret. Det var férst mot slutet av dret man
kunde bdérja se en del trotthetstecken, men dd 1&g forvéntningarna pd en vinsttillvaxt 2021 pd 40 - 50
procent. Vinstcykeln har pd alla matt varit extrem den hér gdngen.

En av de stdrsta osékerheterna under 2021 var Kina. Under sommaren stod det klart att regimen, under
den nya devisen "Common prosperity” gjorde ett regimskifte — en omfattande regleringsvag av flera
branscher, och stora atstramningar av en ohdllbar kredit- och byggcykel var nyckelkomponenter.
Atgdrderna slog hért pé tillvéixten viket medférde att Kinas myndigheter backade och gjorde gradvisa
|Gttnader.

Den vaxande osdkerheten pd marknaden har dock synts pd rantemarknaden. Trots stigande inflation,
Feds tapering och rantehdjningar frdn flera centralbanker toppade den Idnga amerikanska rantan
redan i varas pd 1,75 procent, och I&g sedan och slog i ett intervall mellan 1,30 och 1,70 procent, med
en dallt flackare avkastningskurva. De svenska rantorna félide samma monster som i USA. | likhet med
tidigare &r var nivéerna lagre och den ldnga réntan, den svenska 10-&ringen, toppade strax under 0,5
procent for att nérma sig noll under sensommaren och sedan vénda upp igen under hdsten.

Infér 2022 stdr den globala ekonomin fér ett antal utmaningar som en hég inflation som antingen ar
6vergdende eller mer uthdllig, en god tillvaxt men dér omikron kan satta kdppar i hjulen och slutligen
centralbanker som riskerar att gé& fér hért fram beroende pd synen pd inflationen och styrkan i den
globala expansionen.

Fondens utveckling

Fonden startade den 29 april 2021. Fondens andelsvarde har sedan fondens start gétt upp med 25,91
procent. Under samma period gick dess j@mforelseindex upp 19,08%, vilkket utgdrs av MSCI World NTR
(SEK).

Fondférmogenheten uppgick vid periodens slut fill 474 miljioner kronor.

Kommentarer till fondens utvecklinga

Global Sustainable lanserades den 29 april 2021 och har sedan lansering till &rets slut haft en total
avkastning pd 25,91 procent fér perioden. Sett till sektor var exponeringen mot teknologi den stérsta
bidragsgivaren fér fondens totala avkastning som uppgick fill 26,17 procent.

Starkaste bidragarna inom sektorn var fondens innehav i NVIDIA Corp och Intuit Inc som hade en
avkastning pd 96,1 procent respektive 56,4 procent for perioden. Dessa var dven det innehav som
presterade starkast fér fonden under dret men dven exponeringen mot hdlsovard bidrog. Den storsta
positionen inom sektorn var innehavet i Novo Nordisk A/S 6kade med 53,8 procent for perioden.
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Det innehav som gick s&mst under éret var Pearson PLC, Amgen Inc och Autodesk Inc. Pearson PLC
backade med 27,2 procent och bidrog negativ med 0,28 procent till fondens totala avkastning foér
perioden. Amgen Inc och Autodesk Inc backade med 15,1 procent respektive 3,67 procent.

Nyckeltal 2021
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 474,4
Andelsvérde, kr 125,91
Antal utestédende andelar, 1000-tal 3767,66

Utdelning per andel, kr -
Totalavkastning per ar, %! 25,91

Avkastning jdmfoérelseindex, % 19,08

Genomsnittlig arsavkastning
24ar, % -

Sedan fondens start 2021-04-29, % 25,91

Riskmatt

Totalrisk (24r)?2 -

Omsattningshastighet
Omsattningshastighet, ggr? -

Omsattning genom ndrstéende vardepappersinstitut, % -

Kostnader®
Férvaltningsavgift, % 1,35
Arlig avgift, %2 0,00

Forvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr, kr2 0
- 16pande sparande 100 kr per manad, kr2 0
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0
Transaktionskostnader, kr 106 161
Transaktionskostnader, % 0,00

Hégsta fasta forvaltningsavgift for fonder som
placeringar gérs i, %

Hégsta rérliga férvaltningsavgift fér fonder som
placeringar gors i, %°

1Avser perioden 2021-04-29 — 2021-12-31
2 Fonden startade 2021-04-29 och saknar nédvéndig historik
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Risker

Fondens mdlsattning &r att i alla situationer ha en valbalanserad
risknivé. Direkt eller indirekt sparande i aktier innebdr risk for stora
kurssvéingningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom fonden placerar i
tilgdngar utanfér Sverige pdverkas den av féréndringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mojligheten att anvdnda  derivatinstrument i
férvaltningen av fonden kan medféra att risken i fonden &kar. Denna
mojlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Risken i fonden fdljs I6pande upp genom att den absoluta risken i
fonden mats och foljs upp. Den absoluta risken mdats primdart genom
standardavvikelse i fonden, vilket @r fondens riskbeddmningsmatt.
Den efterstrdvade standardavvikelsen for fonden liggeriintervallet 5 -
25 procent matt Gver rullande 24-mdnadersperioder. Mdatten
berdknas utifrén historiska varden. Eftersom fonden har mindre an 24-
mdnaders historik redovisas ej siffra for standardavvikelse for 2021 Vid
dArsskiftet uppgick fondens riskklass fill 6 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvdndas i fonden i syfte att effektivisera
férvaltningen, sanka kostnader och risker i férvaltningen samt som ett
led i placeringsinrikiningen. Fonden fér anvanda derivatinstrument,
inklusive  OTC-derivat.  Fondbolaget mdater dagligen den
sammanlagda exponeringen for fonden genom atagandemetoden.
Atagandemetoden berdknar de av fondens exponeringar som
uppkommer genom anv@ndning av derivat. Fonden har dock inte
under perioden frdin det att den startade anvant sig av ndgra OTC-
derivat eller andra derivatinstrument.

Ovrigt

Fonden bedriver en akfiv férvalining i forhdllande il - sitt
jamfoérelseindex. Fondens fulla utvecklingspotential nds bdst Gver en
hel ekonomisk cykel och avvikelser mot den svenska aktiemarknadens
utveckling kan vara betydande under vissa perioder.

Resultatrakning, tkr

2021-04-29 -
2021-12-31
Intdkter och véardeforéndring
9rdeforondrlng p& Overlatbara 30781
vardepapper
Ovriga intékter 68
Utdelningar 974
Valutakursvinter och -férluster netto -44
Summa intdkter och vérdeférdandring 31779
Kostnader
Férvaltningskostnader -1 131
- varav ersdttning till fondbolaget -1131
R&ntekostnader -12
Ovriga kostnader -126
Summa kostnader -1270
Arets resultat 30510
Balansrakning, tkr
Not 2021-12-31
Tilgadngar
Overlatbara vérdepapper 473 931
Summa f{qcnsiel!a insrrur?jenf 473 93]
med positivt marknadsvdrde I
Bankmedel och &vriga likvida medel 26 984
Férutbetalda kostnader och
T 465
upplupna intdkter
Ovriga tillgéngar 2 4531
Summa tillgangar 505 911
Skulder
Upplupna kostnader och 504
férutbetalda intdkter
Ovriga skulder -30 987
Summa skulder -31511
Fondférmégenhet 1,3 474 400
Poster inom linjen Inga
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Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Overldtbara vérdepapper*!
Energi

Antal  Marknadsvdrde, tkr

BAKER HUGHES CO, USA, USD 26 656
KONINKLIJKE VOPAK, Nederldndema, EUR 1290
NESTE, Finland, EUR 5913
WORLEY, Australien, AUD 1648
Material

AKZO NOBEL, Nederl&nderna, EUR 2150
ECOLAB, USA, USD 1377
GIVAUDAN 'N', Schweiz, CHF 64
JOHNSON MATTHEY, Storbritannien, GBP 124
NITTO DENKO, Japan, JPY 600
NOVOZYMES B, Danmark, DKK 4 642
SHERWIN-WILLIAMS, USA, USD 764
WHEATON PRECIOUS METALS, Kanada, CAD 2358
Industri

BRAMBLES, Australien, AUD 6544
EXPEDITOR INTL,OF WASH,, USA, USD 3506
OMRON CORP, Japan, JPY 400
RECRUIT HOLDINGS CO LTD, Japan, JPY 13 800
RELX, Storbritannien, GBP 15932
RITCHIE BROS,AUCTIONEERS (NYS), Kanada, USD 142
ROBERT HALF INTL,, USA, USD 3133
SCHNEIDER ELECTRIC, Frankrike, EUR 2703
THOMSON REUTERS (NYS), Kanada, USD 3295
TRANSURBAN GROUP STAPLED UNITS, Australien, AUD 6337
VERISK ANALYTICS CL,A, USA, USD 3262
VESTAS WIND SYSTEMS, Danmark, DKK 1737
WOLTERS KLUWER, Nederldndema, EUR 2625
WW GRAINGER, USA, USD 368
XYLEM, USA, USD 4730
Sallankoépsvaror

BARRATT DEVELOPMENTS, Storbritannien, GBP 61614
BERKELEY GROUP HDG,, Storbritannien, GBP 7 463
BEST BUY, USA, USD 4043
BURBERRY GROUP, Storbritannien, GBP 7815
EBAY, USA, USD 5453
HASBRO, USA, USD 1200
HOME DEPQT, USA, USD 4115
SEKISUI HOUSE, Japan, JPY 1900
SONY, Japan, JPY 2200
THULE GROUP 3 600
Dagligvaror

CLOROX, USA, USD 1512
COLGATE-PALM,, USA, USD 14038
DIAGEO PLC, Storbritannien, GBP 8157
KIMBERLY-CLARK, USA, USD 3057
LAWSON, Japan, JPY 2 300
L'OREAL, Frankrike, EUR 1251
Hélsovard

AGILENT TECHS,, USA, USD 1754

8 964
5801
409
2639
115

15 348
2135
2922
3041
31
419
3451
2434
216
46 381
457
4259
360

7 561
4 682
79
3160
4798
3565
576
6749
481
2799
1725
5131
40 127
5638
4360
3715
1738
3280
1105
15 447
369
2503
1973
27 554
2385
10 836
4028
3952
985
5368
73484
2533

% av
fondférmégenheten

1.89
1,22
0,09
0,56
0,02
3,24
0,45
0,62
0,64
0,01
0,09
0,73
0,51
0.19
9,78
0,10
0,90
0,08
1,59
0.99
0,02
0,67
1,01
0,75
0,12
1,42
0,10
0,59
0,36
1,08
8,46
119
0,92
0,78
0,37
0,69
0,23
3.26
0,08
0,53
0,42
5,81
0,50
2,28
0.85
0,83
0.21
1,13
15,49
0,53
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COCHLEAR, Australien, AUD 565 803 0,17
EDWARDS LIFESCIENCES, USA, USD 19 472 22817 4,81
GILEAD SCIENCES, USA, USD 5868 3854 081
HOLOGIC, USA, USD 4749 3289 0,69
ILLUMINA INC, USA, USD 1684 5795 1,22
INSULET, USA, USD 305 734 0.15
NOVO NORDISK B, Danmark, DKK 16 696 16 981 3,58
QIAGEN, Nederldnderna, USD 6568 3302 0.70
SONOVA N, Schweiz, CHF 272 965 0,20
SYSMEX, Japan, JPY 2 600 3177 0,67
WATERS, USA, USD 1208 4071 0,86
VERTEX PHARMS,, USA, USD 2599 5162 1,09
Finans 70 009 14,76
AIA GROUP LTD, Hong Kong, HKD 52 400 4777 1,01
ASX, Australien, AUD 1509 921 019
AVIVA, Storbritannien, GBP 27 647 1388 0,29
AXA, Frankrike, EUR 19 679 5303 1,12
BK.OF NOVA SCOTIA, Kanada, CAD 5580 3574 075
BROOKFIELD ASSET MAN,'A" (NYS), Kanada, USD 9794 5349 1.13
CHALLENGER, Australien, AUD 3115 134 0,03
DBS GROUP HLDGS, Singapore, SGD 7 854 1721 0,36
INVESCO, Bermuda, USD 1131 235 0,05
KBC GROUP, Belgien, EUR 3965 3079 0,65
MARSH & MCLENNAN, USA, USD 3480 5471 115
MOODY'S, USA, USD 1479 5925 1,10
NORTHERN TRUST, USA, USD 361 391 0,08
SCHRODERS, Storbritannien, GBP 4124 1796 0,38
SUN LIFE FINL,, Kanada, CAD 8 384 4223 089
SWISS RE, Schweiz, CHF 8242 71377 1,55
TROWE PRICE GROUP, USA, USD 2703 4808 1,01
TORONTO-DOMINION BANK, Kanada, CAD 20 520 14235 3,00
Informationsteknik 142115 29,96
ADOBE INC, USA, USD 4380 22 466 4,74
APPLIED MATERIALS, USA, USD 13274 18 894 3,98
ASML HOLDING NV, Nederlédnderna, EUR 465 3382 0,71
AUTODESK, USA, USD 2369 6025 1,27
AUTOMATIC DATA PROC,, USA, USD 10515 23 452 4,94
FIRST SOLAR INC, USA, USD 157 124 0,03
INTUIT, USA, USD 3 584 20 852 4,40
LAM RESEARCH, USA, USD 179 1164 0,25
NOMURA RESEARCH INST,, Japan, JPY 2 500 970 0,20
NVIDIA CORP, USA, USD 9081 24158 5,09
SALESFORCE,COM, USA, USD 341 784 0,17
SAP AG O\N, Tyskland, EUR 3671 4719 099
TEXAS INSTRUMENTS, USA, USD 3718 67338 1,34
TOKYO ELECTRON LTD, Japan, JPY 800 4167 0.88
VMWARE A, USA, USD 4408 4620 097
Kommunikationstjanst 28117 5,93
BCE, Kanada, CAD 7 359 3 464 0,73
ELECTRONIC ARTS, USA, USD 4524 5397 1.14
INTERPUBLIC GROUP, USA, USD 2 686 910 0,19
KDDI CORP, Japan, JPY 6700 1770 0,37
PEARSON, Storbritannien, GBP 42 431 3183 0,67
ROGERS COMMS, B, Kanada, CAD 8653 3728 0.79
TELE2 B 7724 997 0.21
TELUS, Kanada, CAD 40 669 8 666 1,83
Kraftforsorjning 8765 1,85
ACCIONA, Spanien, EUR 199 344 0,07
EDP RENOVAVEIS SA, Spanien, EUR 12746 2873 0,61
HYDRO ONE, Kanada, CAD 18167 4277 0,90
MERIDIAN ENERGY, Nya Zeeland, NZD 42 324 1271 0,27
Fastighet 13069 2,75
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CBRE GROUP CLASS A, USA, USD 1702 1671 0,35
PROLOGIS REIT, USA, USD 4275 6510 1,37
COVIVIO, Frankrike, EUR 3083 2291 0,48
MIRVAC GROUP STAPLED UNITS, Australien, AUD 135802 2597 0,55
Summa Overldtbara vérdepapper 473 931 99.90
Summa vardepapper 473 931 99,90
Bvriga tillgangar och skulder 4469 0,10
Fondférmoégenhet 474 400 100,00

Not 2 Ovriga tillgéngar, tkr

2021
Ej likviderade sdlda vardepapper 4 531 049
Summa 4 531 049
Not 3 Foréndring fondférmdgenhet, tkr

2021
Fondférmogenheten vid érets bérian 0
Andelsutgivning 450 153
Andelsinlésen -6 263
Arets resultat enligt resultatrékning 30510

Fondférmdgenhet vid drets slut 474 400
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Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Global Sustainable Leaders lanserades 29e april 2021 och férvaltas enligt en hdllbarhetsmodell - The
Sustainability CubeTM - som genomsyrar hela forvaltningsprocessen. Hallbarhetsmodellen utgdr frén hur
bra bolag ar pé& att reducera sina utsl@pp av vaxthusgaser, hur val de frémjar FN:s 17 hédllbarhetsmdl och
om de dr ledare inom sina respektive sektorer enligt en ESG-ranking. Endast bolag som rankar hogt utifrdin
ovan ndmnda hdllbarhetsaspekter erhdller en hdog samlad ranking och vdljs in i fonden.

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier f&r miljdmdassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det fér varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som &r férenliga med
taxonomin.

Taxonomin hdller pd att utvecklas och kriterier for samtliga miliomal ér annu inte klara. Det saknas ocksd en
fastslagen berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens investeringar som d&r férenliga med taxonomin.
De bolag som fonden investerari har dnnu inte bérjat rapporterai viken utstrédckning som deras verksamhet
ar férenlig med EU-taxonomin. Darfér beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att ldmna
fillforlitiga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som &r férenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till
ett hdllbarhetsmadl samtidigt inte far innebdra betydande skada fér ndgot annat hdllbarhetsmdil. Principen
"orsaka inte betydande skada" &r endast tillamplig p& den del av fonden som utgoérs av investeringar som
antingen rdknas som hdéllbara enligt férordningen om hdllbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-
taxonomin. Den &terstdende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomdssigt hdlloara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvdnts for att integrera hdllbarhetsrisker, frémja miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mail:

Fonden har valt in

Fonden vdlier de 10 % bdésta hdllbarhetsbolagen inom varje region och bransch, enligt en beddémning
forvaltarna goér genom en hdllbarhetspodng metodologi som inkluderar 3 underliggande dimensioner:
klimatdvergdng (Climate Transition), branschledare inom ESG och exponering gentemot FN: s globala mdéil
(UN SDGs).

Innehaven i fonden vdljs darfér ut beroende pd miljiomal sGval som sociala mal. Exempel pd féretag som
har valts in i fonden under 2021 pd grund av sina 6verldgsna hdllbarhetsegenskaper (j@mfort med
konkurrenter) ar:

Neste

Neste som ar ett olieraffinerings féretag som fér nérvarande genomgadr en hdllbar férandring, med flyttat
fokus till férnybara och cirkuld@ra 16sningar och med mdalet att vara koldioxidneutralt till 2035. Féretagets
koldioxidavtryck &r for nérvarande bland de 25 % lagsta i sin bransch. Men det &r féretagets fokus p& gron
innovation och ambitiésa mal fér koldioxidminskning som verkligen far dem att sticka ut — pd detta omrdde
ar de bland de 5 % bdasta i sin bransch. Neste ar ett exempel pd ett féretag i portfélien med en solid
hdallbarhetsranking (topp 33 %) jamfort med det totala investeringsuniversumet (inklusive alla sektorer), men
ett héllbarhetsbolag i topp (1 %) inom energisektorn.

First Solar

Ett annat bolag som Global Sustainable Leaders har valt att ta in &r First Solar, som &r en amerikansk
tillverkare av solpaneler. Foretaget &r valdigt anpassat till FN:s globala mail, sérskilt mal 7 (Hallbar energi),
mal 9(hdllbar industri, innovationer och infrastruktur), mal 12 (hé&llbar konsumtion och produktion) och mail
13 (bekdmpa klimatférandringarna). Det hdrda arbetet First Solar gér med de globala maélen, &terspeglas
ocksd i féretagets SDG-sentimentpodng, som mater SDG-relaterad mediabevakning frdn icke-statliga
organisationer, finansiella medier och institutioner inom forskning.
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Fonden har valt bort
Fonden exkluderar féretag som dr verksamma inom féljande branscher: tobak, termisk kolbrytning,
k&rnvapen, utvinning av olijesand, pornografi, kontroversiella vapen och arktisk borrning.

Féretag som opererar i dessa branscher &r ofta involverade i akfiviteter eller producerar produkter som
bidrar till negativa externa effekter for samhdllet, en sGdan investering skulle ddrmed vara foérknippad med
negativa sociala och miljdmdassiga effekter, en s& kallad odnskad hallbarhetsrisk. Férvaltaren granskar listan
Over uteslutna branscher kvartalsvis.

Dessutom investerar inte fonden i féretag som avsiktligt och upprepade gdnger bryter mot regler som
faststallts av nationella myndigheter p& de marknader dar féretaget ar verksamt. Fonden investerar inte i
specifika vardepapper, inklusive statskuldpapper, som omfattas av EU eller FN-sanktioner. Fér att minska
risken att investera i vardepapper dér penningtvatt, mutor, finansiering av terrorism och skattefusk beddms
vara acceptabla, investerar inte fonden i vérdepapper utgivha av stater eller féretfag med hemvist i
sGdana lander.

| slutet av 2021 resulterade ovanstdende uteslutningskriterier i att 69 féretag valdes bort, och uteslots frdin
investerings universumet.

Swedish Match

Swedish Match har starka hdllbarhetspodng podng inom klimatévergdngen, med ett valdigt stark
governance (styrning), men ett 1dgt podng inom produktanpassning som leder till ett totalt
héllbarhetsresultat som gor att de ar topp 16 % i sin bransch. Swedish match ar darfér ett exempel pd ett
foretag som potentiellt kunde ha valts ut till fonden (ifall de hade forbattrat sina podng frén 16 % till 10 %),
men som uteslots p& grund av sin tobaksproduktion.

Fondbolaget har paverkat

Fonden lanserades den 29e april 2021 med 20 miljoner SEK och vid drets slut hade fonden natt ett varde
p& 450 miljoner SEK. Troskeln Gverskreds for forsta gdngen for fondens stérsta innehav i slutet av december.
Troskeln har faststallt av Qblue (forvaltarens) hdllbarhetskommitté och ér fér nuvarande 2 milioner euro.
Detta leder till att férvaltarna inte har varit med i ndgon bolagsstdmma under 2021.

Overgripande kommentarer om hdllbarhetsarbetet

Att beddéma ett féretags hdllbarhetsegenskaper @r en svar évning. Relevant héllbarhets data ér ofta
ofullstdndig, och ny information och data dyker sténdigt upp. Med detta sagt &ar Qblues
héllbarhetspodngmetodik stndigt under en pdgdende utveckling. Under 2021 utvecklades ett nytt
podngsystem for att méta innovation kopplat fill FN:s SDGs.

Under 2021 har nya regler kring hdllbarhet trétt i kraft vilkket bland annat lett till att fonden klassificerats som
en morkgron, artikel 9, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Ytterligare information enligt reglerna och
fondens hdllbarhetsprofil finns att 1&sa i informationsbroschyren.

Navigeras hdllbarhetsarbete rapporteras 16pande till styrelsen i fondbolaget och félis upp &rligen av risk-
och compliancefunktionen.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiefond som placerar globalt i féretag inom olika branscher. Fondens medel placeras
enbart i bolag som uppfyller de hdllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden bedriver en aktiv
forvaltning i forhdllande fill sitt jGmforelseindex. Fonden vdljer ut de mest hdllbara bolagen som anses ha
stérst mojlighet att Gver tid uppnd en god riskjusterad avkastning. Fondens malséttning ér att l&Gngsiktigt,
over en tredrsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex. Fondens jamférelseindex ar MSCI World NTR, som
foljer utvecklingen av stora och medelstora bolag pd aktiemarknaden i utvecklade I&nder. Fondbolaget
beddmer att jamforelseindexet dverensstdmmer med fondens placeringsinrikining med avseende pd
tillgdngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Fonden startade 2021 och har dérfér ej historik for att redovisa 24 manaders aktiv risk.
Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget foljer I16pande upp dess ersattningsystem i forhallande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppféliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2021 ars uppfdlining visar att fondbolagets

ersattningssystem dverensst@dmmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan ar exklusive pensionsavsattningar, och exklusive sociala avgifter.

Ersattningar (Vardepappersfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersdttningar fill samtliga anstallda 2021
Fast ersattning 11893 267 12

Utbetalda ersdttningar fill sdrskild reglerad personal 2021

a) anstdllda i ledande strategiska befattningar, 5842 643 4

b) anstéllda med ansvar fér kontrollfunktioner,

c) risktagare, och 6 449 443 5

d) anstallda vars totala ersattning uppgdr fill, eller Gverstiger, den totala
ers@ttningen till ndgon i den verkstdllande ledningen.

Ingen rorlig ersattning utgér till anstéllda i fondbolaget.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna dArsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vdérdepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
riktlinjer som utfardats av Fondbolagens Férening. | ovrigt tillémpas bokféringslagens bestdmmelser i
fillédmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande far fondbolaget faststélla vérdet p& objektiva
grunder enligt allmant vedertagna vérderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvérdet frén respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskosthader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 19 april 2022

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstallande direktéor

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 19 april 2022

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor



