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Informationstoroschyr
Navigera Global Change

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder.

Detta ar en informationsbroschyr fér specialfonden Navigera Global Change (i det
féliande "fonden”) som forvaltas av Navigera AB, organisationsnummer 556922-5252
(i det féljande "AlF-férvaltaren”).

Fondens fondbestdmmelser utgér en del av denna informationsbroschyr. Fondens
faktablad utgér en bilaga till denna informationsbroschyr.

AlF-forvaltaren

Navigera AB

Box 5908

114 89 Stockholm

Tel: 08-613 0500

Organisationsnummer: 556922-5252
AlF-férvaltaren bildades 2013-12-27
AlF-férvaltaren har tecknat en ansvarsférsakring.
Bolagets aktiekapital ar 1,2 miljoner kronor.
AlF-férvaltarens rattsliga form: Aktiebolag
AlF-férvaltarens sGte och huvudkontor: Stockholm

Utdver denna fond  forvaltar  AlF-férvaltaren  féljande  special-  och
vardepappersfonder.

Specialfonder:

e Dynamica 80 Global
Dynamica 80 Sverige
Dynamica 90 Global
Navigera Aktie 1
Navigera Aktie 2
Navigera Balans 1
Navigera Balans 2
Navigera Tillvéxt 1
Navigera Tillvéxtmarknader 2
Navigera Classic (férvaltningen har dnnu inte pdborjats)
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Vardepappersfonder:
e Navigera Classic 20
¢ Navigera Global Aktiefond (férvaltningen har annu inte p&bdrjats)

Styrelse och foretagsledning
AlF-férvaltarens styrelse bestér av:
Cecilia Lager (ordférande)

Glenn Nilsson

David Sandgren

Asa Ekvardt

Verkstdllande direktor och ledande befattningshavare
Sebastian Siegl, verkstallande direktor

Goran Ivemark, stallféretrddande verkstallande direktér
Charlotte Sundell, administrativ chef

Sofia Edberg, ansvarig fér riskhantering

Joakim Fick, ansvarig fér regelefterlevnad

Revisorer

AlF-férvaltarens ordinarie revisorer dr Deloitte AB, 113 79 Stockholm.

Henrik Nilsson &r huvudansvarig revisor. Revisorn granskar bl.a. de rdkenskaper som
ligger till grund for arsberattelsen for fonden.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Forvaringsinstitutets rattsliga form: Aktiebolag

Férvaringsinstitutets séte och huvudkontor: Stockholm

Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet bestdr i att driva bankrérelse.

Navigera Global Change (specialfond)

Fondens placeringsstrategi

Fonden d&r en specialfond. Fér forvaliningen av medel i fonden gdller 5 kap. lagen
(2004:46) om véardepappersfonder ("LVF"), om inte Finansinspektionen har fill&fit
undantag. Av fondbest@mmelserna framgdér de undantag frdn LVF som
Finansinspektionen beviljat.

Fonden mdlsattning ar att 1dngsiktight overtraffa sitt jamférelseindex. Fondens
jGmforelseindex ar MSCI World AC TR Index i SEK.
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Fonden &r en fondandelsfond som investerar mellan 60 och 100 procent av fondens
varde i andra aktierelaterade fonder. Fonden har &ven mdjlighet att goéra
direktinvesteringar i andra finansiella instrument &dn fondandelar med upp fill 40
procent av fondens vdérde. Fonden har en inrikining mot den globala
aktiemarknaden. Vid férvaltningen av fonden stélls héllbarhetskrav med avseende pé
fondens placeringar. Fondens medel ska inte placeras i tillgdngar dér férvaltaren eller
emittenten inte har ett tillrGckligt hdllbarhetsarbete och dérmed inte hanterar sina
héllbarhetsrelaterade risker pd ett tillfredsstéllande satt. Urvalet av fonder sker enligt
en val utarbetad process som syftar fill att vdlja de IGmpligaste fonderna med
beaktande av bl.a. de hdllbarhetskriterier som uppstdlls i forvaltningen. Ett kriterium i
beddmningen &r huruvida investeringen &r férenlig med vedertagna internationella
normer om miljé, ménskliga r&ttigheter och arbetsvillkor.

Fonden placerar i andra aktierelaterade fonder, s& kallade fondandelar. Begreppet
fondandelar finns n&rmare beskrivet i fondbestdmmelserna. Fondens medel ska
placeras i minst fre andra fonder, varvid en enskild placering i en enskild fond inte fér
Sverstiga 50 procent av fondens vérde. Vidare fér fonden placera upp till 100 procent
av fondférmdgenheten i andra fonder som enligt sina fondbestdmmelser eller sin
bolagsordning far placera upp till 100 procent av sina medel i andra fonder eller
fondféretag. Fondens placeringar i andra fonder fér inte dverstiga 50 procent av
andelarna i den fonden.

Vidare f&r fondens medel placeras i O&verldtbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument samt p& konto hos kreditinstitut. | syfte att effektivisera
hanteringen av likvida medel, fér fonden placera medel i rdnterelaterade
Sverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument. Fonden kommer inte att
utnyttja finansiell havstang.

Hallbarhetskriterier

Vid fondforvaltningen stdlls hdllbarhetskrav med avseende pé& fondens placeringar.
Fondens medel investeras i andra fonder dar férvaltarna har en tydlig héllbarhetsprofil.
Med detta avses aft férvaltarna ska ha en dokumenterad process fér hur de
analyserar foretag med avseende pd miljd, manskliga rattigheter och arbetsvillkor. De
externa forvaltarna ska ddrmed ha en analys- och investeringsprocess for aft avgoéra
vika féretag som, utifrdn bl.a. ovanstdende kriterier, ska vara godkdnda for
investering. Fondens medel investeras endast i andra fonder som foérvaltas av bolag
som &r anslutna ftill UN PRI (FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar). Fonden
exkluderar externa férvaltare som inte har eft ftillréckligt hdllbarhetsarbete och
ddrmed inte hanterar sina hdllbarhetsrelaterade risker pd ett tillfredsstallande satt.
Ytterligare information om AlF-férvaltarens hdllbarhetsarbete finns p& hemsidan
www.navigera.se
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Hallbarhetsinformation

Hdallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden
O Hdéllbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljé och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrdttigheter och
likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, frdgor om ersattningar fill
ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

Andra hdllbarhetsaspekter.

Metoder som anvdnds for hallbarhetsarbetet

Fonden vdljer in

Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for fdérvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in bolag utifrén miljé, sociala
och affdrsetiska frégor. Analys av bolagens arbete med hdllbarhet ér avgérande fér
valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Navigera Global Change &r en fond i fond och darfér
gors inga direkta bolagsval men vid urvalet av fonder dr hdllbarhetsaspekter
avgoérande. Att forstd vilka risker, men ocksd maéjligheter, som finns i bolagen ur ett
héllbarhetsperspektiv ar en forutsdttning for att skapa bra investeringsbeslut och
dé&rmed bra avkastning. De utvalda fonderna har darfér tydliga och uttalade
kriterier fér vilkka bolag som valjs in.

[ Fondens forvaltare tar hdnsyn till héllbarhetsfrégor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behdver inte vara avgdrande fér vilia bolag som vdljs in i fonden.

0 Annan metod som fonden fillémpar fér att valja in.

Fonden vdiljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och fjanster.
Hogst fem procent av omsdattningen i det bolag dér placeringen sker fér avse
verksamhet som &r h&nforlig fill den angivna produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
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Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen

Kol

Uran

Fondbolagets kommentar: Investeringar i klusterbomber och personminor ar
forbjudna. For att forsékra oss om att bolagen lever upp till vara krav goérs en
granskning av alla underliggande innehav varje kvartal.

Internationella normer

Fonden undviker aftt investera i bolag som &r involverade i krdnkningar av
internationella normer och konventioner (&tminstone FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag) kring milid, mdanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsefik.

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte féljer
internationella normer.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att pdverka bolag i hdllbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att pdverka dem i en mer hdllbar riktning

Bolagspdverkan genom externa leverantoérer/konsulter

Fondbolagets kommentar: Effersom Navigera Global Change ar en fond i fond gors
ingen direkt bolagspdverkan, men vi anser atft bolagspdverkan dr valdigt viktigt for
héllbara investeringar och vi har endast valt fonder som jobbar Idngsiktigt med
pdverkansarbete. Vi uppmanar och uppmuntrar véra férvaltare att jobba med
bolagspéverkan i egen regi, s&val som tillsammans med andra investerare, genom
att résta pé bolagsstdmmor och delta i valberedningar.
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Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r férenat med ett ekonomiskt
risktagande. Riskerna inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar och marknader
som fonderna placerar .

Fondens varde kan variera kraftigt p& grund av fondens sammanséattning och de
férvaltningsmetoder som AlF-férvaltaren anvander.

| forvaltningen av fonden férekommer olika typer av risker. Fondens efterstravar en
risknivd som &ver tiden ligger i nivd med den som gdller fér aktiemarknaden som
helhet. Fondens risktagande foljs upp och kontrolleras regelbundet och noggrant fér
att sdkerstdlla att internt uppsatta risknivaer och lagar efterfoljs.

Marknadsrisk

S&val direkt som indirekt sparande i aktier innebdr risk for stora kurssvéngningar
(marknadsrisk). Faktorer som p&verkar marknadsrisken ér exempelvis forandringar i
rénteldge, inflation, skattelagstiftning, politiskt klimat m.m. Aktier &r generellt
forknippade med en hogre risk &n réntebdrande vardepapper eftersom priset pd
aktier normalt varierar mer. Samtidigt kan den hégre risken ge mojlighet till hdgre
avkastning pd I&ng sikt.

Fondens uttalade hallbarhetskriterier begrénsar dess placeringsmajligheter vilket
okar fondens risknivd. Risken minskas i och med fondens globala exponering vilkken
ger 6kade spridningsmajligheter. Den globala exponeringen medfdr dven en
minskad koncentration fill en enskild marknad och innebdér dérmed en Iagre risk &n
om fonden hade varit exponerad mot ett f&tal marknader. Risken minimeras vidare
via fondens strévan efter en valdiversifierad portfolj vad gdller investeringar i olika
branscher.

Eftersom fonden placerar medel utanfér Sverige pdverkas den av dndrade
valutakurser (valutarisk). Fondandelarna kan dérmed komma aft éka eller minska i
varde pd grund av valutakursféréndringar. Valutarisken hanteras och styrs bland
annat via begrénsningar for godtagbar valuta i fonden.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for aft en position inte kan avvecklas i fid fill eft rimligt
pris for att kunna moéta fondens betalningsdtaganden. For att  begrdnsa
likviditetsrisken i fonden investerar bolaget i huvudsak i stora och valrenommerade
fonder med daglig handel. Likviditetsrisken hanteras genom I6pande &vervakning
och uppfdlining i form av mdatning och stresstester.
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Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att en emittent eller motpart inte kan fullgéra sina
dtaganden gentemot fonden. Risken hanteras och minimeras via givna limiter fér
exponering mot enskild emittent och kreditinstitut.

Riskklassificering

AlF-férvaltarens fonder &r graderade i en sjugradig skala dar 1 stér for 1agst risk och 7
for hodgst risk. Indikatorn baseras pd& hur en for fonden representativ portfoljs vérde har
forandrats de senaste fem d&ren. Fonden fillnor riskkategori 5. Det betyder att fonden
har medel risk for upp- och nedgdng i andelsvardet. .

Lagre risk Hogre risk

< -

BB  DE
Riskbedomningsmetod

A’rogondeme’roden anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponeringar.

Fondens malgrupp
Fonden l&dmpar sig frémst for sparare som har en placeringshorisont pd& minst 5 &r.
Fondspararen mdste kunna acceptera att stora kurssvéingningar kan férekomma.

Avgifter
Hogsta avgifter:

Nedan anges de hogsta avgifter som AlF-férvaltaren far ta ut  enligt
fondbestGmmelserna vid férsdljning (teckning) och inldsen (ufttag) samt for
férvalining, inklusive kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

Hogsta forsaliningsavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Hogsta inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Hégsta forvaliningsavgift inklusive kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer: 2,5
procent av fondens vérde &rligen
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Nedan anges den hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgift som fér tas ut
for férvaltningen av de fonder och fondféretag i vars fondandelar fondens medel
placeras.

Hogsta fasta avgift i underliggande fonder: 3 procent efter beaktande av eventuell
aterbetald del.

Hbégsta prestationsbaserade  avgift i underliggande fonder: 30 procent av
dveravkastningen i férhdllande till fondens jdmférelseparameter

Vid investeringar i underliggande fonder fér AlF-forvaltaren normalt tilloaka en viss
andel av férvaliningsavgiften i den underliggande fonden. Detta belopp fillfaller
fonden.

Gdllande avgifter:

Nedan anges de gdllande avgifter som AlF-férvaltaren tar ut vid férsaljining (tfeckning)
och inldsen (uttag) av fondandelar samt foér férvalining, inklusive kostnader for
férvaring, tillsyn och revisorer.

Gdllande férsdliningsavgift: 0 procent av fondandelarnas véarde

Gdllande inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Gdllande férvaltningsavgift inklusive kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,75
procent av fondens varde arligen

Arlig avgift:

Avgifter som togs ur fonden féregdende &r (&rlig avgift) for att tdcka kostnader for
bl.a. férvaltningsavgift, férvaltningsavgifter i underliggande fonder,
férvaringskostnader och distributionskostnader: 2,33 procent.

Courtage och andra kostnader (fill exempel transaktionskostnader) pd& grund av
fondens vardepappersafférer ska betalas av fonden.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden dar en fondandelsfond med global exponering som i huvudsak investerar i
aktiefonder med en tydlig hdllbarhetsprofil. Fondens jamférelseindex ér MSCI AC
World TR Index vilket enligt fondbolaget bdst &terspeglar fondens placeringsinriktning.
Fonden bedriver en aktiv férvaltning i forndllande till sitt jamforelseindex. Fonden véljer
ut de fonder som anses ha storst mojlighet att 6vertid uppnd en hog riskjusterad
avkastning relativt sitt jdmforelseindex. Underliggande fonder vdlis genom en gedigen
analys ddr fondernas filosofi, process, avkastning, hdllbarhetsarbete samt
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fondforvaltare och team analyseras noggrant. Fondens mailséttning ér att dver tid
oOvertraffa sitt jGmforelseindex (genom fondval och portféljkonstruktion).

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 &ren

2020 7.7
2019 5.5
2018 4,1

Aktiv risk mdter hur fondens kurs historiskt seft har varierat i férhdllande till sitt
jémforelseindex. Mattet aktiv risk berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
avkastning och jamférelseindexets avkastning baserat p&d mdnadsdata frédn de tvé
senaste dren. En I&g aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frdn index och en hdg
aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken ar O procent innebdr det att
fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk séger dock inget om ifall fonden har gétt
battre eller sémre an sitt index. Teoretiskt kan man alltsé férvanta sig att om en fond
har en aktiv risk p& 8 s& kommer fondens avkastning inte att avvika med mer &n 8
procentenheter mot index tva Ar av tre. Fondens aktivitetsgrad har under den senaste
3-&rsperioden varierat mot bakgrund av férvaltarnas val av underliggande férvaltare,
marknadssyn samt allménna férandringar i marknaden. Fonden startade 2016 och har
darfor historik for att berdkna 24 ménaders aktiv risk forst 2018.

Historisk avkastning
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Fondens avkastning &r berdknad efter avdrag fér drliga avgifter. Vardet fér samtliga &r &r berdknat i
svenska kronor (SEK) och med eventuella utdelningar dterinvesterade i fonden. Ingen hdnsyn &r tagen fill
inflation.

Fondens historiska avkastning medféringen garanti fér framtida avkastning. Fonden startade &r 2016.

Forsaljning och inlésen av andelar

Fonden ar normalt dppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje bankdag.
Fonden kan dock stangas for forsaljning och inlésen sddana bankdagar dé vérdering
av fondens tillgdngar infe kan géras pd ett sétt som sdkerstdller andelségarnas lika
ratft, t.ex. ndr en eller flera marknader som fondens handel sker p& ar helt eller delvis
stdngda eller vid extraordindra forhdllanden. Trots att fonden dr stingd kan normalt
begdran om koép och inlésen framstdllas. Féljden av att fonden ar stdngd ar dock att
AlF-férvaltaren inte berdknar ndgot fondandelsvérde. Om en begdran om kdp eller
inldsen inkommer ndr fonden ar stGngd faststalls fondandelsvardet for fonden den
forsta bankdag som fonden aterigen &r dppen fér handel. Detta innebdr att kdp och
inldsen fordrojs med det antalet dagar som fonden ar sténgd. De order som getts in
fill AIF-férvaltaren verkstalls i den ordning de kom in.

Forsalining och inldsen sker fill en fér andelségaren vid begdran om férsalining eller
inldsen inte k&nd kurs. Uppgifter om férsdlinings- och inldsenpris avseende foregdende
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bankdag kan erhdllas hos AlF-forvaltaren. AlF-foérvaltaren sdlier och Idser in
fondandelar.

Begdran om kdp respektive inldsen far aterkallas endast om AlF-forvaltaren medger
detta.

Uppdragsavtal

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen fér regelefterlevnad och uppgiften att vara
klagomd&lsansvarig  till  systerbolaget  Max  Matthiessen  AB  ("MMAB"),
organisationsnummer 556421-0911.

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen fér fondadministration inklusive NAV-
ber&kningen till ISEC Services AB.

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen foér riskhantering fill systerbolaget Max
Matthiessen Véardepapper AB ("MMVP"), organisationsnummer 556523-8606

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen for internrevision till Harvest Advokatbyrd AB.

Potentiella intressekonflikier med anledning av uppdragsavtalen

Den som ansvarar for bolagets funktion fér regelefterlevnad ar dven ansvarig for
regelefterlevnadsfunktionen i systerbolagen MMAB och MMVP. En potentiell
intressekonflikt som bolaget identifierat ar att funktionen vid hég arbetsbelastning
prioriterar ndgot av de andra bolagens regelefterlevnadsarbete framfér bolagets.
Denna potentiella intressekonflikt hanteras genom att regelefterlevnadsarbetet, sé
I&ngt det ar mojligt, planeras i férvag. En plan for arbetet faststdlls ocksd drligen av
samtliga bolags styrelser. Darutéver kan bolaget anvdnda sig av externa konsulter om
arendets karaktdr eller omfatining talar fér det.

| och med att den som ansvarar for risknanteringsfunktionen &ven ansvarar féor MMVP:s
riskhanteringsfunktion har motsvarande potentiella intressekonflikt som redogors for
ovan identifierats. Aven denna potentiella intressekonflikt hanteras primért genom att
den riskansvarige varje kalenderdr, sd I&dngt det ar mojligt, planerar sitt arbete i forvag.
Planen for arbetet ska arligen faststdllas av bolagets styrelse. Ddrigenom fill&ts den
riskansvarige att disponera sin fid och vid behov avropa extra resurser. En annan
potentiell infressekonflikt har sin grund i den omsténdighet att bolagets styrelse har tvé
ledamdter som ocksd dr ledamoter i uppdragstagarens styrelse. Detta innebdr att de
kan ha eft annat intresse dn bolaget vid handidggning av frdgor som
uppdragsavtalet. Bolaget hanterar denna intressekonflikt genom att de ledamoter
som har dubbla roller inte fér delta i handlédggningen av frdgor avseende
uppdragsavtalet mellan bolagen.
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Andelsagarregister

AlF-forvaltaren fér register &ver samftliga andelsGgare och deras innehav.
Andelsdgarens innehav redovisas pd halvarsbesked samt Arsbesked, i vilket dven
deklarationsuppgifter finns.

Upphorande eller verlatelse av forvaltningen av fonden

AlF-férvaltare fér efter fillstédnd av Finansinspektionen dverldta férvaltningen av fonden
till en annan AlF-férvaltare. Om AlF-forvaltaren fér sitt fillstédnd att férvalta alternativa
investeringsfonder aterkallat, trader i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphdra med
férvaltningen av fonden ska férvaltningen av fonden &vertas av férvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet fér efter tillstdnd av Finansinspektionen dverldta férvaltningen till en
annan AlF-forvaltare. | annat fall ska fonden uppldsas genom att tillgdngarna sdljs och
nettobehdlliningen skiftas ut till andelséigarna. Uppldses eller éverldts fonden enligt
ovan sd ska detta kungodras i Post- och Inrikes Tidningar samt information om detta
finnas tillganglig hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet om inte Finansinspektionen
beviljar undantag.

Principer och rutiner for vardering av tillgangarna i fonden

Fondens varde berdknas genom att dra av fondens skulder frdn dess tillgdngar.
Vérdet av en fondandel beréknas genom atft fondens vérde delas med antalet
utest@ende andelar. AlF-forvaltaren faststaller vérdet var bankdag. Fondens tillgdngar
varderas till marknadsvarde. For ytterligare information om fondens principer och
rutiner for vardering av tillgadngar, se fondbestdmmelserna.

Fondens raftsliga karakiar och de viktigaste rattsliga foljderna av

investering i fonden

Fonden &r en specialfond (alternativ investeringsfond) som dr etablerad i Sverige. Den
som investerar i fonden erhdller fondandelar ftill ett varde som motsvarar det
investerade  beloppet. Investeraren blr dé&med fondandelsdgare. En
fondandelsdgare har ratt att f& sina fondandelar inldsta enligt de villkor som anges i
fondens fondbestdmmelser. N&r inlésen sker utbetalas pengar fill ett belopp som
moftsvarar det aktuella vardet pd fondandelarna som inldses.

Fonden d&r inte en juridisk person. Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ikldda sig
skyldigheter. Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller négon annan
myndighet. Egendom som ingdr i fonden fdr inte utmdatas och fondandelsdgarna
svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

AlF-férvaltaren regleras av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. AlF-
forvaltaren placerar fondens medel utifrdn fondens placeringsinrikining och mal. AlF-
forvaltaren féretrdder fondandelségarna i alla frdgor som rér fonden. Vid
forvaliningen av fonden handlar AlF-férvaltaren uteslutande i fondandelségarnas
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gemensamma infresse. Tillgdngarmna i fonden férvaras av foérvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Likabehandling

Varje andel i fonden &r lika stor och ger lika rétt till den egendom som ingér i fonden.
Detta innebdr att alla andelségare i fonden behandlas lika och ingen investerare har
ratt till formanligare villkor dn ndgon annan.

Mojligheter att andra fondbestammelser

Fondbest&dmmelserna for fonden kan andras efter beslut av AlF-férvaltarens styrelse
och godkdnnande av Finansinspekfionen. Finansinspekfionen ska godkdnna
andringarna om fondbestGmmelserna &ven efter andringarna &r skaliga fér
fondandelsdgamna. Andringama f&r inte heller strida mot fondandelséigarnas
gemensamma intresse. En andring av fondbestdmmelserna kan pdverka fondens
egenskaper s& att t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil &dndras. | vissa
fall kan Finansinspektionen besluta att  AlF-férvaltaren  ska  underrdtta
fondandelsédgarna om é&ndringarna. Om Finansinspektionen beddmer att en dndring
av fondbest@mmelserna ar av vasentlig betydelse for fondandelsGgare ska berdrda
fondandelsdgare beredas mojlighet att sdlia sina andelar innan de dndrade
fondbestdmmelserna borjar filldimpas och utan att andra avgifter tas ut dn vad som
motsvarar kostnaderna for att avveckla vardepapper med anledning av begdard
inldsen.

Arsberdttelse och det senaste berdknade nettotillgéngsvardet (NAV)
AlF-férvaltaren kommer att uppratta en arsberdttelse for fonden inom fyra ménader
frdn rékenskapsdrets utgdng. Arsberdttelsen ska kostnadsfritt skickas till andelséGgare
som begdr det samt finnas tillgénglig hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet.

Det senast beréknade nettotillgdngsvérdet (NAV) publiceras pd& AlF-forvaltarens
hemsida www.navigera.se.

Information om fonden

AlF-forvaltaren uppdaterar regeloundet informafion om fondens risk- och
likviditetshantering. Informationen finns aft tilgd pd AlF-forvaltarens hemsida
www.navigera.se. Fonden investerar inte i icke likvida tillg&ngar. Fondens
Arsberdttelse och senast berdknat NAV publiceras p& AlF-férvaltarens hemsida.

Information om var de underliggande fonderna ar etablerade
Fonden f&r placera en betydande del av fondens medel i andra fonder. Av fondens
kvartalsrapporter framgdr var de underliggande fonderna ér etablerade.
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Regelbunden information om risk och likviditetshantering

Information om andelen icke likvida tilgdngar i fonden, dandringar i fondens
likviditetshanteringssystem och fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem
som ftillédmpas Idmnas i fondens halvdrsredogoérelse och arsberdttelse.

Primarmaklare

Med prim@rmdklare avses exempelvis eft kreditinstitut som erbjuder tjanster for att
frmst finansiera eller som motpart utféra fransaktioner med finansiella instrument, och
som dven kan tillhandahdlla andra tjanster, sdsom clearing, avveckling, depdtjanster,
vardepappersldn, skrdddarsydda tekniska 16sningar och stédtjénster.

Fonden anlitar inte ndgon primdrmdaklare.

Skatteregler
Fondens beskattning: Fonden d&r inte skattskyldig fér inkomsterna i fonden.

Fondspararens skatt (fysisk person skattskyldig i Sverige): Fondandelsdgaren beskattas
for en schablonintdkt som berdknas pd fondandelarnas varde vid bdrian av
kalenderdret. Fondandelséigarna ska ta upp 0,4 procent som inkomst av kapital. Skulle
utdelning ldmnas dras prelimindrskatt. Kapitalvinst och kapitalférlust redovisas pd
kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag goérs inte. Om fonden &r knuten fill
en férsékring, IPS eller premiepension gdller sé@rskilda skatteregler.

Skatten kan pdverkas av individuella omstédndigheter. Den som dr osdker pd
eventuella skattekonsekvenser bor sGka experthjdlp.

Ansvarsforsakring for att tdcka eventuella skadestandsansprak

For att tacka risker for skadestdndsansvar pd grund av fel eller férsumlighet i den
verksamhet som AlF-férvaltaren utfér med stod av tillstdnd enligt 3 kap. 1 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, har AlF-férvaltaren tecknat
en ansvarsforsékring mot skadest&dndsansvar.

Méjlighet att krdva skadestand

AlF-férvaltaren ska ersdtta skada som AlF-férvaltaren eller en uppdragstagare har
fillfogat fonden eller dess investerare genom att dvertréda lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder, andra forfattningar som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet eller nationella best@mmelser som genomfér direktivet om férvaltare av
alternativa investeringsfonder, fondens fondbestdmmelser eller bolagsordningen eller
interna instruktioner som har sin grund i forfattning som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet.
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FONDBESTAMMELSER
NAVIGERA GLOBAL CHANGE

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Navigera Global Change (nedan kallad
"fonden”).

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).
Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for AlF-forvaltaren, LAIF och 6vriga
tillampliga forfattningar. Fonden riktar sig till
allmanheten.

Fondens férmogenhet dgs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden &r inte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden
forvaltas av en AlF-forvaltare, som foretrader
andelsdgarna i alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Navigera AB, 556922-5252 (nedan
kallat ”AlF-forvaltaren”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla de beslut av AIF-
férvaltaren som avser fonden och ta emot och férvara
den egendom som ingar i fonden samt kontrollera att
vardering, inlésen och forsaljning av fondandelar sker i
enlighet med lag, foreskrifter och fondbestammelser.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den
globala aktiemarknaden.

Placeringar i fonden ska uppfylla fondens
hallbarhetskrav.

Fondens malsattning dr att langsiktigt overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex kommer att
vara relevant i forhallande till fondens karaktar, det vill

sdga spegla en exponering mot den globala
aktiemarknaden. Fondens jamférelseindex framgar av
informationsbroschyren och faktabladet.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fonden foljer placeringsbestimmelserna i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”) med de
avvikelser som anges nedan.

Fonden ar en fondandelsfond som investerar mellan 60
och 100 procent av fondens varde i andra fonder,
inklusive bérshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses
sadana fonder, fondféretag, specialfonder och
alternativa investeringsfonder som uppfyller kriterierna i
5 kap. 15 § forsta stycket LVF ("fondandelar”). Fonden
har dven mojlighet att gora direktinvesteringar i andra
finansiella instrument an fondandelar med upp till 40
procent av fondens varde.

Vid fondférvaltningen stalls hallbarhetskrav med
avseende pa fondens placeringar. Fonden viljer bort
tillgangar dar forvaltaren eller emittenten inte har ett
tillrackligt hallbarhetsarbete och darmed inte hanterar
sina hallbarhetsrelaterade risker pa ett tillfredstéllande
satt. Fonden har en val definierad process med kriterier
for att valja och att valja bort tillgdngar som fonden
investerar i. Ett kriterium i bedomningen ar huruvida
investeringen ar forenlig med vedertagna internationella
normer om miljo, manskliga rattigheter och
arbetsvillkor. Pa AlF-férvaltarens hemsida finns en
narmare beskrivning av de vid var tid géllande
hallbarhetskriterier som beaktas i fondforvaltningen.

For placeringar i fondandelar géller foljande undantag
fran LVF.

Fonden far med avvikelse fran 5 kap. 15 § andra stycket
LVF placera upp till 100 procent av fondférmogenheten i
fondandelar som enligt sina fondbestammelser eller sin
bolagsordning far placera upp till 100 procent av sina
medel i andra fonder eller fondféretag.

Med avvikelse fran 5 kap. 16 § forsta stycket LVF ska
fondens medel vid var tid vara placerade i minst tre
fondandelar, varvid en enskild placering inte far
overstiga 50 procent av fondens varde.

Med avvikelse fran 5 kap. 16 § andra stycket LVF far
fonden placera upp till 100 procent av fondens varde i
sadana fondandelar som framgar av 5 kap. 15 § forsta
stycket 3 LVF.

Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket 4 LVF far
fondens placeringar i andelar i fondandelar inte
overstiga 50 procent av andelarna i fondandelen.
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(i) Tillgangsslag m.m.

Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. | fonden ingar dven de likvida
medel som behovs for fondens férvaltning.

(ii) Allokering m.m.

Fonden placerar i aktierelaterade finansiella instrument
for att ge en exponering mot den globala
aktiemarknaden.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i rdnterelaterade 6verlatbara viardepapper
och penningmarknadsinstrument.

(iii) Riskniva

Fonden efterstravar en riskniva som over tid ligger i niva
med den som géller for aktiemarknaden som helhet.
Fondens riskniva féljs bland annat genom att den
absoluta risken ats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Den efterstrévade standardavvikelsen
for fonden berdknas, pa arsbasis, ligga i spannet 7-20

procent matt 6ver rullande 24-manadersperioder.
Mattet berdknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fonden placerar en betydande del av fondmedlen i
andelar i andra alternativa investeringsfonder,
vardepappersfonder och fondféretag och ar darfor att
betrakta som en fondandelsfond.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en
fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestaende fondandelar. Vardet av fondandel ska varje
bankdag faststallas av AlF-férvaltaren. Vid stora
vardeforandringar pa de finansiella instrument som ingar
i fonden kan andelsvardet faststallas flera ganger under
dagen.

AlF-forvaltaren har ratt att instélla varderingen av
fonden till foljd av sadana férhallanden som medfér att
fondens tillgangar inte kan varderas pa ett satt som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis
vara fallet om en eller flera marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt AlF-férvaltarens
bedomning ar missvisande far AIF-forvaltaren faststalla
vardet pa objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva grunder
kan bland annat beakta foljande faktorer.

mojligheten att omséatta instrumentet

marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inldsen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsaljning och inldsen. Forsaljning
och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begaran om
forsaljning eller inldsen inte kand kurs. Uppgifter om
forsaljnings- och inlésenpris avseende foregaende
bankdag kan erhallas hos AlF-férvaltaren. AlF-forvaltaren
sdljer och |6ser in fondandelar.

Begdaran om forsaljning respektive inldsen far aterkallas
endast om AlF-férvaltaren medger detta.

Uppskov med verkstallighet av inlosen

Inlésen av en fondandel ska verkstallas pa inlésendagen
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte ar fallet
ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inldsen verkstdllas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsdgares intresse, far AIF-forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
férsaljningen. Aven en enskild begiaran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsagare.
Inlosen ska verkstallas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsagares intresse.
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Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlosen sker.

AlF-forvaltaren har ratt att senareldgga forsaljning och
inlésen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsdgarnas
lika ratt eller andelsdgarnas intresse. AlF-forvaltaren ska
utan dréjsmal anmaéla sadant beslut till
Finansinspektionen.

Om AlF-férvaltaren under denna tid fortsatter ta emot
begaran om koép eller inlésen som kommer AlF-
forvaltaren tillhanda under denna tid ska dessa, samt
dessforinnan erhallna order, verkstallas i den ordning de
inkommit, med beaktande av vilken forsaljnings-
respektive inldsendag de avser. Verkstallighet ska ske till
kurs som faststills efter att sddan omstandighet som
avses i stycket ovan inte langre foreligger.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLID AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordindra férhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
gbras pa ett satt som sikerstéller andelsdgarnas lika
ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas till AIF-
forvaltaren for dess férvaltning. Ersattningen inkluderar
kostnader for forvaring, tillsyn och revision av fonden.
Ersdttningen utgar med ett belopp motsvarande hogst
2,5 procent per ar av fondens varde. Ersattningen
berdknas dagligen med 1/365-del samt erldggs den sista
varje manad till AIF-férvaltaren. For skottar beraknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina
medel i fondandelar kan avgifter avseende
underliggande fonder komma att belasta fonden. Av
fondens informationsbroschyr, faktablad och
arsberattelse framgar den hogsta avgift som far tas ut
for forvaltningen av de fonder eller fondféretag i vars
fondandelar fondens medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kdp och
forsaljning av finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

AlIF-forvaltaren ska for fonden lamna en arsberattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberittelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgangliga hos AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet
samt kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begar
detta. Handlingarna far darutdver sa snart det kan ske
hallas tillgéngliga pa Max Matthiessen AB:s samtliga
kontor och pad www.navigera.se.

Andring av fondbestimmelserna ska godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna ska de andrade
fondbestammelserna hallas tillgéangliga hos AIF-
forvaltaren och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsdgare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar AlF-férvaltaren om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,
ska foljande framga:

vem som &r panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och
eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning.

AlF-forvaltaren ska anteckna pantsattningen i
andelsadgarregistret samt skriftligen underratta
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andelsdagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat AIF-férvaltaren harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshdandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler dven om AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar féremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard. Skada som uppkommer i andra fall ska
inte ersattas av AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet
om AlF-forvaltaren respektive férvaringsinstitutet varit
normalt aktsamt. AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt
skada, om inte den indirekta skadan orsakats av AlF-
forvaltarens eller férvaringsinstitutets grova vardsloshet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors,
auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad
marknad, depabank, registrator, clearingorganisation,
eller annan som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och inte heller av annan uppdragstagare som AlF-
forvaltaren eller forvaringsinstitutet med tillborlig
omsorg anlitat. Detsamma géller skada som orsakats av
att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som kan uppkomma i anledning av
foérfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Foreligger hinder for AlIF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet, pa grund av omstéandigheter som
anges i forsta stycket att helt eller delvis utféra atgard
enligt dessa bestammelser eller kop eller inldsen-
uppdrag avseende fondandelar far dtgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort. Om AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet till féljd av sadan omstandighet inte
ar skyldig att verkstalla eller ta emot betalning eller
leverans, ska forvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren
respektive andelsdgaren inte vara skyldiga att erldgga
eventuell dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska AlF-
forvaltaren respektive forvaringsinstitutet betala ranta
efter den rantesats som géllde pa forfallodagen.

For skada som tillfogats fonden eller en fondandelsdgare
av AlIF-forvaltaren eller av nagon av dennes
uppdragstagare finns bestammelser i 8 kap. 28 § LAIF.
For skada som tillfogats en fondandelsdgare genom att
fondens forvaringsinstitut overtratt bestammelserna i

LAIF eller fondbestammelserna finns bestammelser i 9
kap. 22 § LAIF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, sdljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas,saljas
eller pd annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt AlIF-férvaltarens bedémning
skulle innebara eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att AIF-forvaltaren maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemadssigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av AlIF-
forvaltaren, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till AIF-
forvaltaren uppge nationell hemvist och pa AlF-
forvaltarens begdran bekrafta att denne inte omfattas av
ovan beskrivna inskrankningar. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela AlF-férvaltaren
eventuella forandringar av nationell hemvist.

Om AlF-férvaltaren bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, sdlja eller pd annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager AlF-forvaltaren ratt att dels
vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida
samtycke |6sa in sadan andelsdgares innehav av andelar i
fonden for dennes rakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.
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