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Informations concernant les placements et la gestion

Société de gestion AVIVA INVESTORS FRANCE
14, rue Roquépine - 75008 Paris

Dépositaire SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
29, boulevard Haussmann - 75009 Paris

Conservateur SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
29, boulevard Haussmann - 75009 Paris

Commissaire aux comptes RSM PARIS
Représenté par Monsieur Fabien CREGUT
26, rue Cambacérès - 75008 Paris

Commercialisateurs AVIVA INVESTORS FRANCE
AVIVA VIE
70, avenue de l’Europe - 92270 Bois-Colombes

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :
Les sommes distribuables sont constituées par :

1. Le résultat net, qui correspond au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du Fonds, majoré du produit des sommes momentanément disponibles et
diminué des frais de gestion financière et de la charge des emprunts, augmenté du report à nouveau majoré ou diminué de
solde du compte de régularisation des revenus ;

2. Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l’exercice,
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une
distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables
Capitalisation et/ou distribution.
Le Directoire de la société de gestion statue chaque année sur l'affectation des sommes distribuables et peut décider de leur
capitalisation ou de leur distribution totale ou partielle, indépendamment l’un de l’autre.
Il peut décider, en cours d'exercice, la mise en distribution d'un ou plusieurs acomptes dans la limite des sommes distribuables
nettes comptabilisées à la date de la décision.
La comptabilisation des revenus s'effectue selon la méthode des intérêts encaissés.

Objectif de gestion : Le FCP a pour objectif, sur la durée de placement recommandée supérieure à 2 ans, de capter les
potentialités financières de l’économie japonaise et d’offrir à l’investisseur une performance en rapport avec l’évolution du marché
des actions japonaises.

Indicateur de référence : L'indicateur de référence du FCP est l'indice Topix (cours de clôture - dividendes réinvestis).
Cet indice actions comprend toutes les capitalisations listées sur la Première Section de la Bourse de Tokyo (Tokyo Stock
Exchange). Il est calculé et publié quotidiennement par Tokyo Stock Exchange.
Le FCP est géré activement. La composition du FCP peut s’écarter matériellement de la répartition de l’indicateur.

Stratégie d'investissement :
Stratégie utilisée

La stratégie de gestion est discrétionnaire quant à l’allocation d’actifs et à la sélection des valeurs. Le portefeuille pourra être
investi :

• entre 0% et 100% de l’actif net en actions japonaises et titres donnant accès directement ou indirectement au capital ou aux droits
de vote de sociétés ;

• entre 0% et 100% de l’actif net en titres de créance et en instruments du marché monétaire d’émetteurs de toutes zones
géographiques.

Les titres d’émetteurs issus des pays émergents sont autorisés dans la limite de 10% de l‘actif net. Le FCP pourra également être
investi, entre 0% à 10 % de l'actif net, en parts ou actions d’OPC.
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L’approche fondamentale de la gestion de portefeuilles repose sur le « stock picking », c'est-à-dire sur la capacité des gérants à
sélectionner des sociétés sur la base de critères qualitatifs et quantitatifs tels que : leurs qualités intrinsèques, leur potentiel
d’appréciation boursier supérieur à la moyenne des indices grâce à une analyse des sociétés dans lesquelles le fonds investit et de
leur valorisation. Aucune décision d’investissement n’est en effet réalisée sans l’appui de solides arguments de valorisation.

Les gérants se considèrent comme des investisseurs de long terme. Lorsqu’ils s’intéressent à un titre, ils ne cherchent pas de
catalyseur à court terme, mais considèrent la valorisation du titre dans la perspective de bénéficier d’une appréciation à moyen
terme.

La sélection de titres au sein du fonds reflète les convictions les plus fortes du gérant qui les exprime par le biais de la pondération
des titres en portefeuille.

Le portefeuille sera structuré en fonction du processus de gestion suivant :

Poche « actions » :

• Analyse macro-économique définissant les grandes thématiques boursières et les orientations sectorielles et géographiques,

• En fonction de ses anticipations, des scénarios macro-économiques qu’il privilégie et de son appréciation des marchés, la gestion
sur-pondèrera ou sous-pondèrera chacun des secteurs économiques ou rubriques qui composent l’indicateur de référence ;

• Pour chacune des poches ainsi définies, les valeurs seront sélectionnées en fonction de leur potentiel de valorisation, des
perspectives de croissance de la société émettrice, de la qualité de son management et de sa communication financière ainsi que
de la négociabilité du titre sur le marché.

Poche « taux » :

• Analyse macro-économique définissant un scénario en matière de sensibilité, de positionnement sur la courbe des taux et
d’allocation état/autres émetteurs ;

• Sélection des valeurs en fonction du scénario défini, de la situation des émetteurs et de leur spread, de leur rating et de la maturité
des titres.

Le FCP est exposé au risque de change dans la limite de 100% de l'actif net. 

La sensibilité du portefeuille du FCP sera comprise entre 0 et +12.

L’exposition du portefeuille pourra également être réalisée ou ajustée au moyen d’instruments dérivés ou intégrant des dérivés

Le FCP ne fait pas la promotion de caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance et n'a pas l'intention de
se conformer au principe de précaution consistant à ne pas « causer de préjudice important » tel que défini par le Règlement (UE)
2019/2088 sur la publication d'informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers. Par ailleurs, son
objectif de gestion ne porte pas sur un investissement durable.

Les actifs hors dérivés intégrés

=> Actions et titres donnant accès au capital

Le portefeuille du FCP pourra être investi entre 0% et 100% de l'actif net dans des actions japonaises cotées et des titres donnant,
directement ou indirectement, accès au capital ou aux droits de vote de sociétés. Les titres détenus pourront concerner tous les
secteurs économiques et relèveront de toutes les tailles de capitalisation.

L’allocation cible, qui est le niveau d’utilisation généralement recherché, correspondant à l’utilisation habituelle envisagée par le
gérant d'actions japonaises cotées et de titres donnant, directement ou indirectement, accès au capital ou aux droits de vote de
sociétés, est de 90% de l'actif net.

Il est rappelé qu’une allocation cible constitue un objectif, et non un ratio impératif, qui peut ne pas être respecté en raison de
conjonctures particulières laissant penser aux gérants qu’une classe d’actif peut ne pas présenter l’investissement optimal à un
moment donné.

Les titres seront émis sur le marché japonais et, dans la limite de 10% de l’actif net, sur les marchés de toutes zones géographiques,
y compris ceux de pays émergents.

Les titres seront libellés en yen et, dans la limite de 10% de l’actif net, en toutes devises.

=> Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le portefeuille pourra également être investi entre 0% et 100% de l'actif net dans des titres de créance et instruments du marché
monétaire.

Les titres seront émis sur les marchés de toutes zones géographiques et, dans la limite de 10% de l’actif net, ceux des pays
émergents. Ils appartiendront indifféremment au secteur public ou au secteur privé.

L’allocation cible, qui est le niveau d’utilisation généralement recherché, correspondant à l’utilisation habituelle envisagée par le
gérant de titres de créance et instruments du marché monétaire, est de 10% de l'actif net.

Il est rappelé qu’une allocation cible constitue un objectif, et non un ratio impératif, qui peut ne pas être respecté en raison de
conjonctures particulières laissant penser aux gérants qu’une classe d’actif peut ne pas présenter l’investissement optimal à un
moment donné.

La typologie des titres de créance et du marché monétaire utilisés sera notamment la suivante :
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- obligations à taux fixe,
- obligations à taux variable,
- obligations indexées sur l’inflation,
- obligations callables,
- obligations puttables,
- obligations souveraines,
- obligations high yield,
- titres de créance négociables,
- EMTN non structurés,
- titres participatifs,
- titres subordonnés,
- bons du trésor.

Les titres détenus par le FCP seront libellés en toutes devises.

Les titres sélectionnés relèveront de toutes les notations. Le FCP pourra également investir jusqu’à 100% de son actif net dans
des titres de créance spéculatifs (high yield) (notation inférieure à BBB- référence Standard & Poor’s ou équivalent).

Il est précisé que chaque émetteur sélectionné fait l’objet d’une analyse par la société de gestion, analyse qui peut diverger de celle
de l’agence de notation. Pour la détermination de la notation de l’émission, la société de gestion peut se fonder à la fois sur ses
propres analyses du risque de crédit et sur les notations des agences de notation, sans s’appuyer mécaniquement ni exclusivement
sur ces dernières.

En cas de dégradation de la notation, les titres pourront être cédés sans que cela soit une obligation, ces cessions étant le cas
échéant effectuées immédiatement ou dans un délai permettant la réalisation de ces opérations dans l’intérêt des porteurs et dans
les meilleures conditions possibles en fonction des opportunités de marché.

=> Actions et parts d’OPC

Le FCP pourra investir jusqu’à 10% de l’actif net en parts ou actions d'OPC suivants :

* répondant aux conditions de l’article R. 214-13 du Code monétaire et financier.
Le portefeuille ne pourra pas investir dans des fonds de fonds et des fonds nourriciers.
Le FCP pourra détenir des OPC gérés par la société de gestion ou des sociétés de gestion liées.

Les instruments dérivés

Dans le but de réaliser l’objectif de gestion, le FCP est susceptible d'utiliser des instruments dérivés dans les conditions définies
ci- après :

• Nature des marchés d’intervention :
- Réglementés
- Organisés
- De gré à gré

• Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
- Action
- Taux
- Change
- Crédit

• Nature des interventions :
- Couverture
- Exposition

• Nature des instruments utilisés :
- Futures
- Options
- Swaps
- Change à terme
- Dérivés de crédit : Total Return Swap (Indice et Single name)

• Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre l’objectif de gestion :
- Couverture générale du portefeuille
- Augmentation de l’exposition au marché

Investissement autorisé au niveau de l’OPC

OPCVM de droit français ou étranger 10%

FIA de droit français* 10%

FIA européens ou fonds d’investissement étrangers* 10%

Fonds d’investissement étrangers N/A
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Informations particulières sur l’utilisation des TRS

Lorsqu’elle a recours aux Total Return Swap (TRS), la société de gestion peut décider d’échanger son portefeuille contre un
indice afin de figer la surperformance générée. Il peut en outre procéder à un arbitrage entre les classes d’actifs ou entre secteurs
et/ou zones géographiques afin de réaliser une performance opportuniste.

Le FCP pourra avoir recours à des TRS dans la limite de 100% de l’actif net. Les actifs pouvant faire l’objet de tels contrats sont
les obligations et autres titres de créances, ces actifs étant compatibles avec la stratégie de gestion du fonds.

Le TRS est un contrat d’échange négocié de gré à gré dit de « rendement global ».

L’utilisation des TRS est systématiquement opérée dans l’unique but d’accomplir l’objectif de gestion de l’OPCVM et fera l’objet
d’une rémunération entièrement acquise à l’OPCVM. Les contrats d’échange de rendement global auront une maturité fixe et
feront l’objet d’une négociation en amont avec les contreparties sur l’univers d’investissement et sur le détail des coûts qui leurs
sont associés.

Dans ce cadre, le FCP peut recevoir/verser des garanties financières (collateral) dont le fonctionnement et les caractéristiques sont
présentés dans la rubrique « garanties financières ».

Les actifs faisant l’objet d’un contrat d’échange sur rendement global seront conservés par la contrepartie de l’opération ou le
dépositaire.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties françaises ou internationales, telles que des établissements de crédit ou
des banques dont la notation minimale pourrait aller jusqu’à BBB- (notation Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch ou notation de
la société de gestion) sélectionnées par la société de gestion conformément à sa politique de sélection et d’évaluation des
contreparties disponible sur le site internet : www.avivainvestors.com.

Les instruments intégrant des dérivés

Le FCP pourra détenir les instruments intégrant des dérivés suivants :

• Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
- Action
- Taux
- Change
- Crédit

• Nature des interventions, l’ensemble des opérations devant être limitées à la réalisation de l’objectif de gestion :
- Couverture
- Exposition

• Nature des instruments utilisés :
- Obligations convertibles
- Obligations échangeables
- Obligations remboursables en actions
- Droits et warrants
- Obligations callables
- Obligations puttables

• Stratégie d’utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l’objectif de gestion :

De manière générale, le recours aux instruments intégrant des dérivés permet d’exposer le portefeuille :
- au marché des actions et des devises,
- au marché des taux, notamment aux fins d’ajuster la sensibilité du portefeuille, dans le respect des limites précisées par ailleurs,
- ainsi que de couvrir le portefeuille des risques sur les actions, les taux ou les devises, ou d’intervenir rapidement, notamment

en cas de mouvements de flux importants liés aux souscriptions rachats et/ou à d’éventuelles fluctuations subites des marchés.

Les dépôts

Le FCP ne fera pas de dépôts mais pourra détenir des liquidités dans la limite de 10% de l’actif net pour les besoins liés à la gestion
des flux de trésorerie.

Les emprunts d’espèces

Le FCP pourra avoir recours à des emprunts d’espèces (emprunts et découverts bancaires) dans la limite de 10% de l’actif net.
Ces emprunts seront effectués dans le but d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérer les modalités de paiement différé des
mouvements d’actif et de passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres

• Nature des opérations utilisées :
- Prises et mises en pension par référence au code monétaire et financier

• Nature des interventions :
- Gestion de la trésorerie
- Optimisation des revenus de l’OPCVM
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Ces opérations pourront porter sur l’ensemble des titres financiers éligibles au fonds.

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties françaises ou internationales, telles que des établissements de crédit ou
des banques dont la notation minimale pourrait aller jusqu’à BBB- (notation Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch ou notation de
la société de gestion), sélectionnées par la société de gestion conformément à sa politique de sélection et d’évaluation des
contreparties disponible sur le site internet : www.avivainvestors.com.

Le traitement des opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres tient compte des facteurs suivants : les taux obtenus,
le risque de contrepartie et de garantie. Même si toutes les activités de financement de titres sont entièrement garantis, il reste
toujours un risque de crédit lié à la contrepartie. Aviva Investors France veille donc à ce que toutes ces activités soient menées
selon les critères approuvés par ses clients afin de minimiser ces risques : la durée du prêt, la vitesse d'exécution, la probabilité
de règlement.

Des informations complémentaires sur la rémunération de ces opérations figurent à la rubrique « Frais et commissions ».

Les risques spécifiques associés aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres sont décrits dans la rubrique 
« Profil de risque ». 

Niveaux d’utilisation envisagés et autorisés :

Effet de levier maximum

Le niveau d'exposition consolidé du FCP, calculé selon la méthode de l’engagement intégrant l'exposition par l'intermédiaire de
titres vifs, de parts ou d'actions d'OPC et d'instruments dérivés pourra représenter jusqu’à 300 % de l’actif net (levier brut), et
jusqu’à 200% de l’actif net (levier net).

Contreparties utilisées

Ces opérations sont traitées avec de grandes contreparties françaises ou internationales, telles que des établissements de crédit ou
des banques sélectionnées par la société de gestion conformément à sa politique de sélection et d’évaluation des contreparties
disponible sur le site internet : www.avivainvestors.com. Il est rappelé que, lorsque le FCP a recours à des contrats d’échange sur
rendement global (TRS) et à des opérations d’acquisition et de cessions temporaires de titres (CTT), il convient de se référer aux
dispositions particulières de sélection des contreparties concernant ces instruments (voir les dispositions relatives aux contreparties
sélectionnées dans la partie « Informations particulières sur l’utilisation des TRS »).

Il est précisé que ces contreparties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du portefeuille
d'investissement du FCP, sur l'actif sous-jacent des instruments financiers dérivés et/ou sur la composition de l’indice dans le
cadre de swaps sur indice. De même, l'approbation des contreparties ne sera pas requise pour une quelconque transaction relative
au portefeuille d'investissement du FCP.

Du fait de ces opérations réalisées avec ces contreparties, le FCP supporte le risque de leur défaillance (insolvabilité, faillite…).
Dans une telle situation, la valeur liquidative du FCP peut baisser (voir définition de ce risque dans la partie « Profil de risque »
ci-dessous).

Ces opérations font l'objet de garanties en l'espèces.

Garanties financières

Dans le cadre de ces opérations, le FCP peut recevoir / verser des garanties financières en espèces (appelé collatéral). Le niveau
requis de ces garanties est de 100%.

Le collatéral espèces reçu peut être réinvesti, dans les conditions fixées par la réglementation, en dépôts ou en OPC Monétaire
court terme à valeur liquidative variable.

Les garanties reçues par l'OPCVM seront conservées chez le dépositaire.

Profil de risque : Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaîtront les évolutions et les aléas des marchés.

Au travers des investissements du FCP, les risques pour le porteur sont les suivants :

Risques principaux :

Risque de perte en capital
Le FCP ne bénéficie d’aucune garantie ni protection. Il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement
restitué ou que la performance diverge de l’indicateur de référence.

Prises en pension Mises en pension Prêts de titres Emprunts de titres

Proportion maximale
d’actifs sous gestion

10% 100% Néant Néant

Proportion attendue
d’actifs sous gestion

1% 10% Néant Néant
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Risque lié à la gestion discrétionnaire
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de l'évolution des différents marchés. Il existe un risque que le FCP
ne soit pas investi à tout moment sur les titres les plus performants.

Risque actions
Si les actions ou les indices auxquels le portefeuille du FCP est exposé baissent, la valeur liquidative baissera. En raison des
mouvements rapides et irréguliers des marchés actions, à la hausse comme à la baisse, le FCP pourra réaliser une performance
éloignée de la performance moyenne qui pourrait être constatée sur une période plus longue.
L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le FCP investira sur des valeurs de petites capitalisations cotées. Le cours
ou l’évaluation de ces titres peut donner lieu à des écarts importants à la hausse comme à la baisse et leur cession peut requérir
des délais.

Risque de taux
En cas de hausse des taux, la valeur des investissements en instruments obligataires ou titres de créance baissera, ainsi que la valeur
liquidative. Ce risque est mesuré par la sensibilité qui traduit la répercussion qu’une variation de 1% des taux d’intérêt peut avoir
sur la valeur liquidative de l’OPC. A titre d’exemple, pour un OPC ayant une sensibilité de +2, une variation de 1% des taux
d’intérêt entraînera une variation inverse de 2% de la valeur liquidative de l’OPC.

Risque de crédit
La valeur liquidative du FCP baissera si celui-ci détient une obligation ou un titre de créance d’un émetteur dont la notation vient
à se dégrader ou dont l’émetteur viendrait à ne plus pouvoir payer les coupons ou rembourser le capital.

Risque de contrepartie
Le porteur est exposé à la défaillance d’une contrepartie ou à son incapacité à faire face à ses obligations contractuelles dans le
cadre d’une opération de gré à gré, ce qui pourrait entraîner une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux produits dérivés
Dans la mesure où le FCP peut investir sur des instruments dérivés, la valeur liquidative du fonds peut donc être amenée à baisser
de manière plus importante que les marchés sur lesquels le FCP est exposé.

Risque juridique lié à l’utilisation d’opérations de financement sur titres
L’OPCVM peut être exposé à des difficultés de négociation ou une impossibilité momentanée de négociation de certains titres
dans lesquels l'OPCVM investit ou de ceux reçus en garantie, en cas de défaillance d’une contrepartie d’opérations d’acquisitions
et cessions temporaires de titre.

Risque juridique lié à l’utilisation de contrats d’échange sur rendement global (TRS)
L’OPCVM peut être exposé à des difficultés de négociation ou une impossibilité momentanée de négociation de certains titres
dans lesquels l'OPCVM investit ou de ceux reçus en garantie, en cas de défaillance d’une contrepartie de contrats d’échange sur
rendement global (TRS).

Risque lié à l’investissement dans des titres subordonnés
Il est rappelé qu’une dette est dite subordonnée lorsque son remboursement dépend du remboursement initial des autres créanciers
(créanciers privilégiés, créanciers chirographaires). Ainsi, le créancier subordonné sera remboursé après les créanciers ordinaires,
mais avant les actionnaires. Le taux d’intérêt de ce type de dette sera supérieur à celui des autres créances. En cas de déclenchement
d’une ou plusieurs clause(s) prévue(s) dans la documentation d’émission desdits titres de créance subordonnés et plus généralement
en cas d’évènement de crédit affectant l’émetteur concerné, il existe un risque de baisse de la valeur liquidative de l’OPCVM.
L’utilisation des obligations subordonnées expose notamment le Fonds aux risques d’annulation ou de report de coupon (à la
discrétion unique de l’émetteur), d’incertitude sur la date de remboursement.

Risque lié à l’utilisation des titres spéculatifs (high yield) (haut rendement)
L’OPVM peut détenir des titres spéculatifs (High Yield). Ces titres évalués « spéculatifs » selon l’analyse de l’équipe de gestion
ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation
plus marquées et/ou plus fréquentes, pouvant entraîner une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié à l’investissement en obligations convertibles
L’attention des investisseurs est attirée sur l’utilisation d’obligations convertibles, instruments introduisant une exposition sur la
volatilité des actions, de ce fait, la valeur liquidative du FCP pourra baisser en cas de hausse des taux d’intérêts, de détérioration
du profil de risque de l’émetteur, de baisse des marchés actions ou de baisse de la valorisation des options de conversion

Risque de liquidité
Le FCP est susceptible d’investir en partie sur des titres peu liquides du fait de l’émetteur, du fait du marché sur lequel ils peuvent
être négociés ou du fait de conditions particulières de cession. En cas de rachat important de parts du FCP, le gérant pourrait se
trouver contraint de céder ces actifs aux conditions du moment, ce qui pourrait entraîner une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change
Etant donné que le FCP pourra investir dans des titres libellés dans des devises autres que l’euro, le porteur pourra être exposé à
une baisse de la valeur liquidative en cas de variation des taux de change.
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Risque en matière de durabilité
Le FCP est exposé à un risque en matière de durabilité. En cas de survenance d'un évènement ou d'une situation dans le domaine
environnemental, social ou de gouvernance, celui-ci pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur
la valeur de l’investissement.
Bien que la Société de gestion prenne en compte des critères ESG de façon générale dans les processus d’investissement, ceux-
ci restent non-contraignants et n'ont pas pour objectif de réduire le risque en matière de durabilité.

Risques accessoires :

Risque lié aux pays des marchés émergents :
Le FCP peut investir en titres sur les marchés des pays émergents. Les investisseurs potentiels sont avisés que l’investissement
dans ces pays amplifie les risques de marché et de crédit. Les mouvements de marché à la hausse comme à la baisse peuvent être
plus forts et plus rapides sur ces marchés que sur les grandes places internationales. En outre, l’investissement dans ces marchés
implique un risque de restrictions imposées aux investissements étrangers, un risque de contrepartie ainsi qu’un risque de manque
de liquidité de certaines lignes du FCP.
Les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes
places internationales. La situation politique et économique de ces pays peut affecter la valeur des investissements.

Garantie ou protection : Le FCP ne fait l'objet d'aucune garantie ou protection.

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : Tous souscripteurs.

Le FCP est plus particulièrement destiné notamment à servir de support à des contrats d'assurance vie.

Ce FCP s’adresse aux investisseurs qui souhaitent être exposés aux marchés des actions japonaises dans le but de valoriser leur
capital sur la durée de placement recommandée.

Durée de placement recommandée : supérieure à deux ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans cet OPCVM dépend de la situation personnelle de chaque investisseur. Pour le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels et de la durée de placement recommandée mais
également de son souhait de prendre des risques ou au contraire de privilégier un investissement prudent. Il lui est également
fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet
OPCVM.

Les parts de l'OPCVM n'ont pas été, et ne seront pas, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933, ou en vertu de quelque
loi applicable dans un Etat américain.

De ce fait, lesdites parts ne pourront être directement ou indirectement cédées, offertes/vendues sur l'ensemble du territoire des
Etats-Unis d'Amérique ; elles ne pourront davantage l'être au profit de tout ressortissant des Etats-Unis d'Amérique (ci-après

U.S. Person, tel que ce terme est défini par la réglementation américaine Regulation S dans le cadre de l'Act de 1933, telle
qu'adoptée par l'autorité américaine de régulation des marchés (Securities and Exchange Commission)), sauf si un enregistrement
des parts était effectué ou si une exemption était applicable. Une telle opération ne pourra en tout état de cause intervenir qu'avec
le consentement préalable et exprès de la société de gestion de l'OPCVM.

En outre, le FCP n'est pas et ne sera pas enregistré en vertu de l'U.S. Investment Company Act de 1940 ; en conséquence, toute
revente ou cession de parts aux Etats Unis d'Amérique ou à une U.S. Person peut constituer une violation de la loi américaine et
requiert le consentement écrit et préalable de la société de gestion de l'OPCVM.

Régime fiscal : Le régime décrit ci-dessous ne reprend que les principaux points de la fiscalité française applicable aux OPC.
En cas de doute, le porteur est invité à étudier sa situation fiscale avec un conseiller.
Un OPC, en raison de sa neutralité fiscale, n'est pas soumis à l'impôt sur les sociétés. La fiscalité est appréhendée au niveau du
porteur de parts.
Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par l’OPC ou aux plus et moins-values latentes ou réalisées par l’OPC 
dépend des dispositions fiscales applicables à la situation particulière de l’investisseur, de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction
d’investissement de l’OPC.
Certains revenus distribués par l’OPC à des non-résidents en France sont susceptibles de supporter dans cet Etat une retenue à la
source.
Le régime fiscal peut être différent lorsque l’OPC est souscrit dans le cadre d'un contrat donnant droit à des avantages particuliers
(contrat d'assurance, DSK, PEA…) et le porteur est alors invité à se référer aux spécificités fiscales de ce contrat.

Pour plus de détails, le prospectus est disponible sur simple demande auprès de la société de gestion.

• La valeur liquidative est disponible auprès d’Aviva Investors France ou sur le site internet : www.avivainvestors.fr.

• Les documents d’information (prospectus, rapport annuel, document semestriel) sont disponibles gratuitement en langue française à l’adresse
suivante. Ils peuvent également être adressés par courrier dans un délai d'une semaine sur simple demande écrite de l’investisseur auprès
d’Aviva Investors France - Service Juridique - 14, rue Roquépine - 75008 Paris. dirjur@avivainvestors.com

• Date d’agrément par l’AMF : 11 février 1994.
• Date de création du Fonds : 17 février 1994.
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Environnement économique

Après le choc provoqué par la pandémie sur la première moitié de 2020, le rebond de l’économie japonaise a été vigoureux au
second semestre avec une hausse du PIB de 5,4% au troisième trimestre (par rapport au trimestre précédent) puis de 3% au
quatrième trimestre. Sur l’année 2020, le PIB s’est contracté de 4,6%, en ligne avec la moyenne des pays de l’OCDE et
sensiblement moins que les pays européens.
Mais la dynamique est pénalisée depuis début 2021 par la reprise de l’épidémie de Covid-19 dans de nombreuses préfectures de
l’archipel, la lenteur de la campagne de vaccination et le manque de confiance des agents économiques. Au premier trimestre 2021,
le PIB nippon a reculé de 1,1% par rapport au trimestre précédent et n’a progressé que de 0,5% au deuxième trimestre.
Depuis janvier 2021, le gouvernement a remis en place à plusieurs reprises un état d’urgence sanitaire dans plusieurs préfectures
du pays, dont Tokyo et sa grande banlieue, pour tenter d’enrayer une forte recrudescence locale du coronavirus. Fin aout 2021,
l’état d’urgence sanitaire était toujours en place et même étendu à d’autres préfectures. Bien que plus ciblées qu’en 2020, ces
mesures pèsent sur le moral des ménages. La consommation est également fragilisée par la faiblesse de l’emploi et la moindre
progression des salaires. 
Alors que le nombre de décès était limité à 15.000 depuis le début de la pandémie, le Japon a fait face au cours de l’été 2021 à sa
plus forte vague de contaminations. L’archipel rattrape toutefois progressivement son retard en matière de vaccination. Fin aout,
45% des résidents japonais étaient complètement vaccinés et 57% avaient reçu une dose.
L’OCDE table désormais sur une croissance annuelle de 2,5% en 2021 puis de 2,1% en 2022, sensiblement inférieure à celles des
autres pays développés. La croissance du PIB reste essentiellement portée par le redressement marqué de l’économie mondiale
et les dépenses publiques dans le sillage du soutien budgétaire sans précédent décidé depuis le printemps 2020.
Le Japon fait par ailleurs face au retour de l’instabilité politique. Fin aout 2020, le Premier ministre Shizo Abe a démissionné pour
raisons de santé, après 8 années au pouvoir. Son successeur, Yoshihide Suga n’a pas réussi à s’imposer. Il entendait pourtant
poursuivre la politique réformatrice et de relance de son prédécesseur avec des réformes plus ambitieuses en faveur de la
digitalisation et de la transition vers une économie bas carbone. Son taux d’impopularité a atteint un record historique au cours
de l’été en raison de sa gestion très critiquée de la pandémie et de son obstination à maintenir les JO. Après des mois
d’interrogations et de spéculations, les JO 2020 se sont tenus à Tokyo du 23 juillet au 8 août mais sans public. Yoshihide Suga a
créé la surprise début septembre 2021 en annonçant qu’il ne se représenterait pas, fin septembre, à la tête de son parti. Les cartes
du pouvoir sont à nouveau rebattues sur l’archipel.
Le Japon a signé en novembre 2020 avec quatorze autres pays de l’Océan Pacifique, dont la Chine, l’accord de libre-échange 
« Regional Comprehensive Economic Partnership ». Les 15 signataires de cet accord commercial le plus important au monde
représentent près d’un tiers de la population et de l’économie mondiales.

Banque centrale

La politique monétaire de la Banque du Japon (BoJ) est toujours ultra-accommodante pour atténuer les effets de la crise et
accompagner la reprise économique. Elle a été un peu ajustée en mars 2021 pour tenter de limiter les effets indésirables à long-
terme sur la stabilité financière. La BoJ a notamment légèrement élargi la bande de fluctuation autour de 0% autorisée pour les
rendements souverains à 10 ans. En juin 2021, les rachats d'obligations privées et de créances d'entreprises de court terme ont été
prolongés de six mois, jusqu'à fin mars 2022. La BoJ a également annoncé un futur outil de financement destiné à soutenir les
investissements environnementaux d'institutions financières. Avec la faiblesse de la demande intérieure, l’inflation reste proche
de zéro au Japon, et donc loin de la cible de 2% de la BoJ. L’OCDE table sur une inflation de -0,4% en 2021 et de 0,5% en 2022.

Marchés d’actions

Fin août 2021, la Bourse de Tokyo évolue sur ses plus hauts depuis 30 ans. Sur 12 mois, le Nikkei et le Topix ont progressé de
21%. Mais pour le Nikkei, cette progression a été essentiellement réalisée sur la fin 2020 avec une envolée de 15% sur le seul mois
de novembre. De son côté, le Topix a progressé de 11,5% sur les quatre derniers mois de 2020 puis de 8,6% de janvier à août 2021.
Comme les autres grandes places boursières mondiales, la Bourse de Tokyo a été portée fin 2020 par une conjonction de nouvelles
laissant augurer de meilleures perspectives pour 2021 : élection de Joe Biden aux Etats-Unis, annonce de l’efficacité de plusieurs
vaccins contre la Covid-19 et perspectives de la réouverture des économies, accord sur un nouveau plan de relance aux Etats-Unis,
accord in extremis entre le Royaume-Uni et l’Union Européenne sur l’après Brexit évitant un « no deal » tant redouté. Depuis
janvier 2021, les indices nippons ont évolué, comme les autres indices mondiaux, en dents de scie entre, d’autre part la perspective
d’une accélération de la reprise économique grâce aux campagnes de vaccination et aux plans de relance notamment américains,

rapportd’activité
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et, d’autre part, les inquiétudes liées à l’apparition de nouveaux variants et la reprise de l’épidémie dans certains pays, mais
également en fonction du débat sur le rebond transitoire ou permanent de l’inflation. Depuis janvier 2021, les valeurs cycliques
et value sont recherchées par les investisseurs.
Bien qu’à des plus hauts depuis 1990, les indices japonais font toutefois moins bien que le MSCI World (Net Eur) (+31% sur 12
mois et +22% de janvier à août 2021) de septembre 2020 à aout 2021. Les nouvelles mesures sanitaires mises en place au Japon,
le retard dans la campagne de vaccination, l’essoufflement de la reprise économique au 1er semestre 2021 ainsi que les inquiétudes
sur la dynamique de croissance de la Chine ont pesé sur la performance des actions japonaises.

Commentaire de gestion

Au 31 août 2021, l'actif net d'Aviva Japon atteint environ 3,08 millions d'euros, soit une hausse nette par rapport à celui de 31 août
2020 qui était de 2,53 millions d'euros. 
En fin d’exercice, les principales surpondérations sectorielles concernent les secteurs suivants : le secteur des équipements
électriques, qui comprends des valeurs telles que Sony, Fanuc ou Nidec, mais aussi les entreprises de distribution et les valeurs
immobilières. En revanche, les banques régionales et les pharmaceutiques, sont sous-pondérées.
La performance du FCP sur l’exercice est de 21,84% en euros (17,95% pour son indice de référence TOPIX).
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Politique de vote 
L’équipe de gestion étudie les résolutions présentées au vote de l’assemblée et arrête une position de vote pour les OPCVM
concernés.

Les votes sont effectués dans le seul intérêt des porteurs.
Pour que la procédure de vote soit appliquée, il faut que les deux conditions suivantes soient remplies : 
•Aviva Investors France a reçu, dans les délais permettant leur traitement, l’ensemble des documents nécessaires au vote de
l’OPCVM, 

• l’un des seuils suivant est franchi :
- emprise de 2% du capital de la valeur par l’ensemble des OPCVM,
- la valeur représente plus de 5% de l’actif net d’un seul OPCVM.

Tout gérant a la faculté d’exercer un droit de vote, pour un ou plusieurs des OPCVM qu’il gère, alors même que les deux conditions
requises par le cas général ci-dessus ne sont pas réunies. Dans cette hypothèse, ledit gérant s’oblige à respecter, dans l’expression
de son vote, les dispositions fixées à la présente procédure.

Description succincte de la procédure de sélection des intermédiaires 
Les intermédiaires autorisés sont référencés sur une liste régulièrement mise à jour par Aviva Investors France. L'ajout d'un
intermédiaire sera effectué à partir du résultat de l'étude préalable de l'ensemble des services qu'il propose. Deux fois par an, une
évaluation de l'ensemble des prestations des intermédiaires autorisés sera effectuée et pourra entraîner éventuellement un ou
plusieurs retraits de la liste.
Les principaux critères pour la sélection des intermédiaires sont les suivants :

- La qualité de leur recherche (couverture globale ou spécialisée…).
- La pertinence des tarifs en fonction des prestations.
- La pertinence de leurs conseils (alertes, signaux…).

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements (“Devise de comptabilité”)

Titres Acquisitions Cessions

TOYOTA MOTOR CORP 38 835,14 19 269,62

EAST JAPAN RAILWAY CO 26 093,72 22 615,55

SONY GROUP CORPORATION 24 002,82 23 947,62

NTT DOCOMO INC 17 127,57 15 745,51

WEST JAPAN RAILWAY CO 26 326,04 17 565,31

HOYA CORP 19 784,44 23 109,36

KEYENCE CORP - 41 991,41

NIDEC CORP 19 596,32 22 083,74

ASAHI INTECC 21 046,27 17 246,38

MITSUI FUDOSAN CO LTD REIT 16 861,86 20 249,16
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- La qualité de l'exécution des opérations administratives (règlement livraison).
- La possibilité d'organiser des contacts directs avec les entreprises.

Frais d’intermédiation
Conformément à l'article 314-82 du Règlement Général de l'AMF, le compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible
sur notre site Internet à l'adresse : www.avivainvestors.fr.

Risque global
La méthode de calcul du risque global de l’OPCVM sur les instruments financiers à terme est celle du calcul de l’engagement
telle que définie à l’article 411-73 et s. du Règlement général de l’AMF.

Politique de rémunération

Partie qualitative

Aviva Investors France s’est dotée d’une politique de rémunération applicable à l’ensemble des mandataires sociaux et du personnel
d’AIF, définissant les conditions de détermination de la rémunération fixe et de la rémunération variable du personnel de la société.
Cette politique de rémunération intègre également l’application d’un dispositif spécifique applicable à la rémunération variable
des « personnels régulés » au titre de son activité de gestion d’OPC (FIA et OPCVM). Ce dispositif prévoit, notamment, d’une
part, le versement différé et étalé sur trois exercices d’une fraction de la rémunération variable et, d’autre part, le versement sous
forme d’actions ou de parts d’OPC gérés de 50% de la rémunération variable.
Ce dispositif est entré en vigueur au titre des rémunérations variables payées en 2016 au titre de l’exercice 2015 et a été agréé
(dans le cadre de la mise en œuvre de la directive OPCVM 5) dans son intégralité par l’AMF le 6 avril 2017.
Pour les fonds UCITS, ce dispositif est entré en vigueur au titre des rémunérations variables payées en 2018 au titre de l’exercice
2017.
Par ailleurs, AIF est dotée d’un Comité des rémunérations chargé de l’application et du suivi de cette politique. Pour plus
d’information, la politique de rémunération est disponible sur demande auprès de la société de gestion, ainsi que sur le site internet
à l’adresse suivante : www.avivainvestors.com

Partie quantitative

Au titre de l’exercice 2020, le montant des sommes versées par Aviva Investors France à ses collaborateurs au titre de leur
rémunération fixe s’élevait à 13 674 889 euros, hors charges patronales.
Le montant global de rémunération variable alloué au titre de l’exercice 2020 à l’ensemble des 160 salariés d’Aviva Investors
France (et payable postérieurement à la clôture de cet exercice aux conditions et modalités fixées par la Politique de Rémunération)
s’élevait à 4 373 600 euros, hors charges patronales.
Le montant de rémunération variable alloué au titre de ce même exercice à des salariés entrant dans le cadre du dispositif de
rémunération variable, mis en place en application de la directive 2014/91/UE (Directive OPCVM V), et de la directive 2011/61/UE
(Directive AIFM) s’élevait à 250 000 euros hors charges patronales, et concernait 1 salarié.

Effets de levier
Levier brut : 300%.
Levier net : 200%.

Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR 
L’OPC n’a pas eu recours à des opérations de financement sur titres au cours de l’exercice clos au 31 août 2021. 

Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments financiers dérivés
Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation «T.G.E.».

Covid-19
Les conséquences du Covid-19 sur le fonds Aviva Japon sont les suivantes : 
• Évènements significatifs intervenus au cours de l’exercice, tels que les changements dans les modalités d’application des

méthodes comptables : aucun événement significatif tel que mentionné.

• Évènements significatifs postérieurs à la clôture de l’exercice, tels que la suspension des souscriptions/rachats, la liquidation du
fonds, la création d’un fonds de cantonnement : aucun événement significatif tel que mentionné.
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Devise EUR EUR

Immobilisations nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 2 970 824,30 2 413 007,37

• ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 2 970 824,30 2 413 007,37

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

• TITRES DE CRÉANCES

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables - -

Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

• ORGANISMES DE PLACEMENTS COLLECTIFS

OPCVM et Fonds d’Investissement à Vocation Générale destinés
aux non professionnels et équivalents d’autres pays

- -

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents
d’autres pays États membres de l’Union européenne

- -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres États
membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés

- -

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents
d’autres États membres de l’union européenne et organismes de 
titrisations non cotés

- -

Autres organismes non européens - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -

Créances représentatives de titres financiers prêtés - -

Titres financiers empruntés - -

Titres financiers donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

• AUTRES INSTRUMENTS FINANCIERS - -

Créances 7 905,08 8 601,92

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 7 905,08 8 601,92

Comptes financiers 125 199,96 118 722,39

Liquidités 125 199,96 118 722,39

Autres actifs - -

Total de l'actif 3 103 929,34 2 540 331,68

31.08.2021 31.08.2020

BILAN



Devise EUR EUR

Capitaux propres

• Capital 2 971 309,83 2 480 751,03

• Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

• Report à nouveau - -

• Plus et moins-values nettes de l’exercice 86 429,60 22 613,19

• Résultat de l’exercice 26 671,65 27 405,01

Total des capitaux propres
(montant représentatif de l’actif net) 3 084 411,08 2 530 769,23

Instruments financiers - -

• OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS - -

• OPÉRATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES FINANCIERS

Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

• CONTRATS FINANCIERS

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 9 007,22 8 403,38

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 9 007,22 8 403,38

Comptes financiers 10 511,04 1 159,07

Concours bancaires courants 10 511,04 1 159,07

Emprunts - -

Total du passif 3 103 929,34 2 540 331,68
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Devise EUR EUR

Opérations de couverture
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

Autres opérations
• Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Engagements de gré à gré

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

• Autres engagements

- Marché à terme ferme (Futures) - -

- Marché à terme conditionnel (Options) - -

- Dérivés de crédit - -

- Swaps - -

- Contracts for Differences (CFD) - -

31.08.202031.08.2021
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Devise EUR EUR

Produits sur opérations financières

• Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,03 -

• Produits sur actions et valeurs assimilées 55 760,25 54 228,48

• Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

• Produits sur titres de créances - -

• Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Produits sur contrats financiers - -

• Autres produits financiers - -

Total (I) 55 760,28 54 228,48

Charges sur opérations financières

• Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers - -

• Charges sur contrats financiers - -

• Charges sur dettes financières -91,97 -500,40

• Autres charges financières -20,18 -19,62

Total (II) -112,15 -520,02

Résultat sur opérations financières (I - II) 55 648,13 53 708,46

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -28 980,10 -26 256,90

Résultat net de l'exercice (L.214-17-1) (I - II + III - IV) 26 668,03 27 451,56

Régularisation des revenus de l'exercice (V) 3,62 -46,55

Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (VI) - -

Résultat (I - II + III - IV +/- V - VI) : 26 671,65 27 405,01

31.08.2021 31.08.2020

COMPTE de résultat
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règles & méthodescomptables1
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01,
modifié.
Les comptes ont été établis par la Société de gestion sur la base des éléments disponibles dans
un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d'évaluation des actifs
Les sources d'information retenues pour l'évaluation courante des instruments financiers et
valeurs négociés sur un marché réglementé sont par ordre de priorité : IBOXX, BGN ou ICMA
ou à défaut, toute autre source d'information publique. Les cours sont extraits en début de
matinée du jour ouvré suivant la date de valorisation. Les valeurs qui ne sont pas dans la devise
du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-dessous, puis converties
dans la devise du portefeuille suivant les cours des devises au jour de l’évaluation.

Les instruments financiers et valeurs négociés sur un marché réglementé sont évalués selon
les règles suivantes :

=> Instruments financiers cotés

Les instruments financiers cotés sont évalués au cours de clôture du jour ou au dernier cours
connu lors de la récupération des cours en début de matinée le jour ouvré suivant (source :
valorisation sur la base d’une hiérarchie de contributeurs donnée par la SGP). Toutefois, les
instruments cotant sur des marchés en continu sont évalués au cours de compensation du jour.
Les positions ouvertes sur marchés à terme sont évaluées sur la base des cours de compensa -
tion du jour (source :  chambre de compensation).
Toutefois, les instruments qui ne font pas l’objet d’échanges réguliers et/ou pour des volumes
significatifs pourront être évalués sur base de la moyenne des contributions (cours demandés)
recueillies auprès des sources d'information spécifiées ci-dessus.

=> OPC et fonds d'investissement non cotés

Sur base de la dernière valeur liquidative fournie par les bases de données financières citées
ci-dessus ou à défaut par tout moyen. Cependant, pour la valorisation des OPC dont la
valorisation dépend d'Aviva Investors France, la valeur liquidative retenue sera celle du jour
de valorisation.

=> Titres de créance négociables

Les titres de créance négociables (TCN) dont la durée de vie résiduelle lors de leur acquisition
est supérieure à trois mois sont évalués jusqu’à leur échéance au taux de marché, majoré, le
cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l’émetteur du titre
(source ou taux de marché utilisé : valorisateur sur la base de données de marché).
Les titres de créance négociables (TCN) dont la durée de vie résiduelle lors de leur acquisition
est inférieure à trois mois sont évalués selon les principes de la méthode « simplificatrice »,
en linéarisant, sur la durée de vie restant à courir, la différence entre leur valeur d’acquisition
et leur valeur de remboursement.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé sont évalués selon les
règles suivantes :

Ces instruments sont évalués à leur valeur probable de négociation déterminée à partir
d’éléments tels que : valeur d’expertise, transactions significatives, rentabilité, actif net, taux
de marché et caractéristiques intrinsèques de l’émetteur ou tout élément prévisionnel.

Les contrats sont évalués selon les méthodes suivantes :

Les contrats sont évalués à leur valeur de marché compte tenu des conditions des contrats
d’origine. Toutefois, les contrats d’échange de taux d’intérêt (swaps) dont la durée de vie lors
de leur mise en place est inférieure à trois mois sont évalués selon les principes de la méthode
« simplificatrice » consistant dans l’évaluation du différentiel d’intérêts sur la période courue.

Les dépôts, autres avoirs créances ou dettes sont évalués selon les méthodes suivantes :

La valeur des espèces détenues en compte, des créances en cours et des dépenses payées
d'avance ou à payer est constituée par leur valeur nominale convertie, le cas échéant, dans la
devise de comptabilisation au cours du jour de valorisation.
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cours a été corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité
de la société de gestion. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commis -
saire aux comptes à l’occasion de ses contrôles

Méthode de comptabilisation 
Comptabilisation des frais de transaction :
Les frais de transaction sont comptabilisés suivant la méthode des frais exclus.

Comptabilisation des revenus des valeurs à revenus fixes :
Les coupons des produits à revenus fixes sont comptabilisés suivant la méthode des intérêts
encaissés.

Méthode d'évaluation des engagements hors-bilan
Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur d'engagement.
La valeur d'engagement pour les contrats à terme fermes est égale au cours (en devise de
l'OPC) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.
La valeur d'engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-
jacent (en devise de l'OPC) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié
par le nominal du sous-jacent.
La valeur d'engagement pour les contrats d'échange est égale au montant nominal du contrat
(en devise de l'OPC).

Frais de gestion financière et frais administratifs externes
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPCVM, à l’exception des frais de
transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtages, impôts de
bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment
par le dépositaire et la société de gestion.

Aux Frais de gestion financière et frais administratifs externes peuvent s'ajouter :
- Des commissions de surperformance rémunérant la société de gestion dès lors que l’OPCVM

a dépassé ses objectifs et sont donc facturées à l’OPCVM. 
- Des commissions de mouvement facturées à l’OPCVM.
- Les coûts/frais opérationnels directs et indirects découlant des techniques de gestion efficace

de portefeuille.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à l’OPCVM, se reporter au document
d’information clé pour l’investisseur. 

(1) L’OPCVM pouvant être investi jusqu’à 10% en parts ou actions d’OPC, des frais indirects
pourront être prélevés. Ces frais sont inclus dans le pourcentage de frais courants prélevés sur
un exercice, présenté dans le document d’information clé pour l’investisseur.

En application du décret n°2015-421 du 14 avril 2015, la contribution due à l’AMF au titre
du FCP n’est pas prise en compte dans le plafonnement des frais de gestion financière et frais
administratifs externes à la Société de Gestion tels que mentionnés ci-dessus ; ladite
contribution est partie intégrante des frais courants du FCP.

Devise de comptabilité
Le Fonds a adopté l’euro comme devise de référence de la comptabilité.

Indication des changements soumis à l’information particulière des porteurs
- Changements intervenus : 
23/11/2020 : modifications conservateur centralisateur ;
11/02/2021 : mise à jour annuelle ;
10/03/2021 : SFDR.
- Changement à intervenir : Néant.

Frais facturés à l’OPCVM Assiette Taux barème 

Frais de gestion financière et frais administratifs externes 
à la société de gestion

Actif net hors OPC 1% maximum TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) Actif net Non significatif(1)

Commissions de mouvement
Prélèvement sur chaque

transaction
de 2,40 à 36 euros TTC

(selon le pays)

Commission de surperformance Néant Néant
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d’applications
Néant.

Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

Indication des droits et conditions attachés à chaque catégorie de parts
Capitalisation et/ou distribution du résultat net et des plus-values nettes réalisées.
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Actif net en début d'exercice 2 530 769,23 2 545 393,11

Souscriptions (y compris la commission
de souscription acquise à l’Opc)

3 017,60 1 557,40

Rachats (sous déduction de la commission
de rachat acquise à l’Opc)

-1 996,68 -6 641,89

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 180 351,05 108 578,53

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -50 522,15 -108 211,40

Plus-values réalisées sur contrats financiers - -

Moins-values réalisées sur contrats financiers - -3 439,43

Frais de transaction -4 605,79 -6 402,09

Différences de change -56 229,51 -205 234,83

Variations de la différence d'estimation
des dépôts et instruments financiers :

456 959,30 177 718,27

- Différence d’estimation exercice N 572 999,83 116 040,53

- Différence d’estimation exercice N-1 116 040,53 -61 677,74

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- -

- Différence d’estimation exercice N - -

- Différence d’estimation exercice N-1 - -

Distribution de l’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 26 668,03 27 451,56

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice 
sur plus et moins-values nettes

- -

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 3 084 411,08 2 530 769,23

31.08.2021 31.08.2020

évolutionactif net2
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3.1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument
Négociées sur un marché

réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché

réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations à taux fixe - -

Obligations à taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

3.1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché
réglementé ou assimilé

Non négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
non financiers

- -

Titres de créances à court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs
bancaires

- -

Titres de créances à moyen terme
NEU MTN

- -

Autres instruments - -

3.1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres reçus 
en pension cédés

Titres 
empruntés cédés

Titres acquis
à réméré cédés

Ventes  
à découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -

complémentsd’information3
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3.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Taux fixe Taux variables Taux révisable Autres

Actif
Dépôts

- - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

Opérations temporaires sur titres financiers - - - -

Comptes financiers - - - 125 199,96

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

- - - -

Comptes financiers - - - 10 511,04

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -

3.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
0 - 3 mois 3 mois - 1 an 1 - 3 ans 3 - 5 ans > 5 ans

Actif
Dépôts

- - - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - - -

Titres de créances - - - - -

Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers 125 199,96 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres
financiers

- - - - -

Comptes financiers 10 511,04 - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - - -

Autres opérations - - - - -

3.1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)
Taux Actions Change Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés 

- - - -

Engagements de gré à gré - - - -

Autres engagements - - - -
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Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, à l'exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale JPY USD - Autres devises

Actif
Dépôts

- - - -

Actions et valeurs assimilées 2 970 824,30 - - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -

Titres de créances - - - -

OPC - - - -

Opérations temporaires sur titres  
financiers

- - - -

Créances 7 905,08 - - -

Comptes financiers 125 060,11 139,85 - -

Autres actifs - - - -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

- - - -

Opérations temporaires sur titres 
financiers

- - - -

Dettes 4 134,35 - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture

- - - -

Autres opérations - - - -

3.5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”, 
notamment ventilation des opérations de change à terme par nature d’opération (achat/vente). 

Créances
Opérations de change à terme de devises : 7 905,08

Achats à terme de devises -

Montant total négocié des Ventes à terme de devises -

Autres Créances :

Ventes réglements différés 4 318,45

Coupons à recevoir 3 586,63

- -

- -

- -

Autres opérations -

Dettes
Opérations de change à terme de devises : 9 007,22

Ventes à terme de devises -

Montant total négocié des Achats à terme de devises -

Autres Dettes :

Achats réglements différés 4 134,35

Frais provisionneés 2 594,87

Débiteurs et créditeurs divers 2 278,00

- -

- -

Autres opérations -
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3.7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de l’actif net moyen 1,00

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l’exercice -

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés à l’Opc -

- Ventilation par Opc “cible” :

- Opc 1 -

- Opc 2 -

3.8. Engagements reçus et donnés
3.8.1. Description des garanties reçues par l'Opc avec mention des garanties de capital.....................................néant
3.8.2. Description des autres engagements reçus et/ou donnés ............................................................................néant

3.9. Autres informations

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire : 

- Instruments financiers reçus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie : 
Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

3.9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées à la société de gestion (fonds) ou aux
gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités : 
- opc -

- autres instruments financiers -

3.6. Capitaux propres
Souscriptions Rachats

Nombre de parts Montant Nombre de parts Montant

Nombre de parts
émises / rachetées pendant l’exercice

12 3 017,60 8 1 996,68

Commission de souscription / rachat - -

Rétrocessions - -

Commissions acquises à l’Opc - -
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Acomptes versés au titre de l’exercice

Date Montant global Montant unitaire Crédit d’impôt totaux Crédit d’impôt unitaire

- - - - -

- - - - -

- - - - -

- - - - -

Total acomptes - - - -

Affectation du résultat EUR EUR

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 26 671,65 27 405,01

Total 26 671,65 27 405,01

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l’exercice - -

Capitalisation 26 671,65 27 405,01

Total 26 671,65 27 405,01

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

Crédits d’impôt attaché à la distribution du résultat - -

31.08.2021 31.08.2020
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Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l’exercice 86 429,60 22 613,19

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l’exercice - -

Total 86 429,60 22 613,19

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 86 429,60 22 613,19

Total 86 429,60 22 613,19

Information relative aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts - -

Distribution unitaire - -

31.08.2021 31.08.2020

3.11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de l’Opc)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l’exercice 

Date Montant global  Montant unitaire

- - -

- - -

- - -

- - -

Total  acomptes - -
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Devise

EUR 31.08.2021 31.08.2020 30.08.2019 31.08.2018 31.08.2017

Actif net 3 084 411,08 2 530 769,23 2 545 393,11 2 505 328,94 2 259 777,34

Nombre de parts
en circulation

11 997,3962 11 993,3962 12 017,3962 11 993,3962 11 994,2755

Valeur liquidative 257,09 211,01 211,8 208,89 188,40

Distribution unitaire
sur plus et moins-
values nettes
(y compris acomptes)

- - - - -

Distribution unitaire 
(y compris acomptes)

- - - - -

Crédit d'impôt unitaire
transféré aux porteurs
(personne physique) (1)

- - - - -

Capitalisation
unitaire (2) 9,42 4,17 8,69 33,25 17,19

(1) En application de l'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impôts, le crédit d'impôt unitaire est déterminé le jour du détachement du
dividende par répartition du montant global des crédits d’impôt entre les parts en circulation à cette date.

(2) La capitalisation unitaire correspond à la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode de calcul
est appliquée depuis le 1er janvier 2013.

Date de création du Fonds : 17 février 1994.
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% Actif

net
Devise de

cotation
Valeur 

boursière
Quantité

Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

Valeurs mobilieres

Action

0,48JPY14 681,81200,00PROPREADVANTESTJP3122400009

0,80JPY24 763,611 100,00PROPREAEON CO LTDJP3388200002

0,08JPY2 587,82200,00PROPREAEON MALL REITJP3131430005

1,02JPY31 462,572 300,00PROPREAIR WATERJP3160670000

0,11JPY3 242,49100,00PROPREAISIN CORPORATIONJP3102000001

0,24JPY7 504,38300,00PROPREAJINOMOTO CO INCJP3119600009

0,11JPY3 442,21400,00PROPREAMADA CO LTDJP3122800000

0,16JPY4 803,98100,00PROPREARIAKE JAPANJP3125800007

0,53JPY16 409,09400,00PROPREASAHI GLASS CO LTDJP3112000009

0,64JPY19 717,12500,00PROPREASAHI GROUP HOLDINGSJP3116000005

0,25JPY7 703,33300,00PROPREASAHI INTECCJP3110650003

0,45JPY14 015,581 600,00PROPREASAHI KASEIJP3111200006

0,60JPY18 615,211 300,00PROPREASTELLAS PHARMA INCJP3942400007

0,06JPY1 833,68100,00PROPREBENESSEJP3835620000

1,01JPY31 238,95800,00PROPREBRIDGESTONE CORPJP3830800003

0,52JPY16 109,90800,00PROPRECANON INCJP3242800005

0,81JPY24 868,09200,00PROPRECENTRAL JAPAN RAILWAYJP3566800003

0,09JPY2 648,74500,00PROPRECHIBA BANKJP3511800009

0,17JPY5 123,98500,00PROPRECHUBU ELECTRIC POWER CO INCJP3526600006

0,75JPY23 253,40700,00PROPRECHUGAI PHARMJP3519400000

0,15JPY4 675,20300,00PROPRECYBER AGENTJP3311400000

0,73JPY22 485,38300,00PROPREDAIFUKUJP3497400006

0,38JPY11 710,37700,00PROPREDAI-ICHI LIFE HLDGS SHSJP3476480003

0,85JPY26 208,661 300,00PROPREDAIICHI SANKYO CO LTDJP3475350009

1,37JPY42 264,19200,00PROPREDAIKIN INDUSTRIES LTDJP3481800005
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0,30JPY9 314,93100,00PROPREDAITO TRUST CONSTRUCTION CO LTDJP3486800000

0,84JPY25 878,241 000,00PROPREDAIWA HOUSE INDUSTRYJP3505000004

0,17JPY5 280,131 100,00PROPREDAIWA SECURITIES GROUP INCJP3502200003

0,58JPY17 835,63300,00PROPREDENSO CORPJP3551500006

0,10JPY3 146,10100,00PROPREDENTSU INCJP3551520004

0,12JPY3 724,43100,00PROPREDOWA HOLDINGSJP3638600001

0,74JPY22 920,29400,00PROPREEAST JAPAN RAILWAY COJP3783600004

0,45JPY14 012,50200,00PROPREEISAIJP3160400002

0,27JPY8 214,182 500,00PROPREENEOS HOLDINGS INCJP3386450005

0,19JPY5 744,72200,00PROPREFANCLJP3802670004

1,20JPY36 997,55200,00PROPREFANUC LTDJP3802400006

0,11JPY3 528,57400,00PROPREFUJI MEDIA HOLDINGS INCJP3819400007

0,68JPY20 977,10300,00PROPREFUJIFILM HOLDINGS CORPJP3814000000

1,02JPY31 306,81200,00PROPREFUJITSU LTDJP3818000006

0,06JPY1 990,22100,00PROPREGS YUASAJP3385820000

0,09JPY2 669,56200,00PROPREHAKUHODO DY HOLDINGSJP3766550002

0,33JPY10 288,071 400,00PROPREHINO MOTORS LTDJP3792600003

1,52JPY46 921,661 000,00PROPREHITACHI LTDJP3788600009

1,00JPY30 924,341 200,00PROPREHONDA MOTOR CO LTDJP3854600008

0,18JPY5 443,99200,00PROPREHOUSE FOODS GROUPJP3765400001

1,78JPY54 840,89400,00PROPREHOYA CORPJP3837800006

0,13JPY3 978,89400,00PROPREHULIC CO LTDJP3360800001

0,38JPY11 689,932 000,00PROPREINPEX CORPORATIONJP3294460005

0,17JPY5 366,88500,00PROPREISUZU MOTORS LTDJP3137200006

0,17JPY5 156,37300,00PROPREITO EN  PREFERRED SHS CLASS 1JP3143000101

0,17JPY5 366,88100,00PROPREITO EN LTDJP3143000002

0,91JPY28 084,371 100,00PROPREITOCHU CORPJP3143600009

0,15JPY4 688,31100,00PROPREIWATANI CORPJP3151600008

0,39JPY12 117,12600,00PROPREJAPAN EXCHANGEJP3183200009

0,37JPY11 510,65700,00PROPREJAPAN TOBACCO INCJP3726800000
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0,58JPY17 893,461 300,00PROPREJFE HOLDINGSJP3386030005

0,19JPY5 883,52200,00PROPREJSR CORPJP3385980002

0,02JPY767,25100,00PROPREJTEKT CORPORATIONJP3292200007

0,14JPY4 260,35500,00PROPREKANSAI ELECTRIC POWER CO INCJP3228600007

1,16JPY35 873,28700,00PROPREKAO CORPJP3205800000

1,01JPY31 183,431 200,00PROPREKDDI CORPJP3496400007

0,30JPY9 129,87200,00PROPREKEIO CORPJP3277800003

1,65JPY50 993,09100,00PROPREKEYENCE CORPJP3236200006

0,21JPY6 369,32100,00PROPREKIKKOMAN CORPJP3240400006

0,60JPY18 450,971 200,00PROPREKIRIN HOLDINGS CO LTDJP3258000003

0,73JPY22 583,701 100,00PROPREKOMATSU LTDJP3304200003

0,13JPY3 892,53200,00PROPREKOMERIJP3305600003

0,09JPY2 787,54300,00PROPREK’S HOLDING SHSJP3277150003

0,51JPY15 784,88900,00PROPREKUBOTA CORPORATIONJP3266400005

0,26JPY7 957,79200,00PROPREKURITA WATER INDUSTRIES LTDJP3270000007

0,34JPY10 557,95200,00PROPREKYOCERA CORPJP3249600002

0,12JPY3 841,64200,00PROPREKYUSHU RAILWAY COMPANYJP3247010006

0,13JPY4 086,85100,00PROPRELAWSON INCJP3982100004

0,14JPY4 332,83300,00PROPRELION CORPJP3965400009

0,16JPY4 942,77200,00PROPRELIXIL CORPORATIONJP3626800001

0,32JPY9 746,75200,00PROPREMAKITAJP3862400003

0,92JPY28 357,494 200,00PROPREMARUBENI CORPJP3877600001

0,05JPY1 512,91100,00PROPREMARUI GROUP CO LTDJP3870400003

0,13JPY3 932,63100,00PROPREMATSUMOTO HOLDINGSJP3869010003

0,10JPY2 945,62400,00PROPREMAZDA MOTOR CORPJP3868400007

0,34JPY10 425,32200,00PROPREMEIJI HOLDINGS CO LTDJP3918000005

0,04JPY1 096,51100,00PROPREMINISTOPJP3905950006

1,24JPY38 296,861 500,00PROPREMITSUBISHI CORPORATIONJP3898400001

0,56JPY17 413,451 500,00PROPREMITSUBISHI ELECTRIC CORPJP3902400005

1,12JPY34 503,802 600,00PROPREMITSUBISHI ESTATE CO LTD REITJP3899600005
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1,55JPY47 667,7810 400,00PROPREMITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUPJP3902900004

0,85JPY26 222,151 400,00PROPREMITSUI & CO LTDJP3893600001

0,95JPY29 193,981 500,00PROPREMITSUI FUDOSAN CO LTD REITJP3893200000

0,43JPY13 108,76200,00PROPREMITSUI O.S.K.LINES LTDJP3362700001

0,79JPY24 272,182 040,00PROPREMIZUHO FINANCIAL GROUP INCJP3885780001

0,27JPY8 223,82300,00PROPREMS AD ASSURANCEJP3890310000

1,60JPY49 221,86700,00PROPREMURATA MANUFACTURING CO LTDJP3914400001

0,37JPY11 413,88200,00PROPREM3 INCJP3435750009

0,87JPY26 896,10800,00PROPRENABTESCO CORPJP3651210001

0,43JPY13 370,94300,00PROPRENEC CORPJP3733000008

0,07JPY2 162,17100,00PROPRENICHIREI CORPJP3665200006

1,58JPY48 656,64500,00PROPRENIDEC CORPJP3734800000

0,25JPY7 610,79300,00PROPRENIHON M&A CENTERJP3689050007

1,32JPY40 791,38100,00PROPRENINTENDO CO LTDJP3756600007

0,19JPY5 775,57100,00PROPRENIPPON EXPRESSJP3729400006

2,42JPY74 710,693 300,00PROPRENIPPON TELEGRAPH & TELEPHONEJP3735400008

0,67JPY20 519,07300,00PROPRENIPPON YUSENJP3753000003

0,26JPY8 029,501 800,00PROPRENISSAN MOTOR CO LTDJP3672400003

0,21JPY6 600,65100,00PROPRENISSIN FOOD PRODUCTS CO LTDJP3675600005

0,51JPY15 869,31100,00PROPRENITORIJP3756100008

0,33JPY10 286,522 500,00PROPRENOMURA HLDGS INCJP3762600009

0,48JPY14 667,16460,00PROPRENOMURA RESEARCHJP3762800005

0,45JPY13 867,53800,00PROPRENP STI & S’TOMOJP3381000003

0,20JPY6 110,23400,00PROPRENTT DATAJP3165700000

0,07JPY2 020,29200,00PROPREOKADA AIYON CORPJP3191400005

0,58JPY17 824,061 000,00PROPREOLYMPUS CORPJP3201200007

0,26JPY8 004,06100,00PROPREOMRON CORPJP3197800000

0,23JPY6 970,78100,00PROPREORACLE CORP JAPANJP3689500001

0,42JPY12 846,59100,00PROPREORIENTAL LANDJP3198900007

0,46JPY14 237,27900,00PROPREORIX CORPJP3200450009
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0,52JPY15 907,871 000,00PROPREOSAKA GAS CO LTDJP3180400008

0,24JPY7 387,17200,00PROPREPALTAC SHSJP3782200004

0,47JPY14 553,04900,00PROPREPAN PACFIC INTERNATIONAL HOL RRG
SHSJP3639650005

0,85JPY26 303,892 600,00PROPREPANASONIC CORPJP3866800000

0,08JPY2 455,97100,00PROPREPIGEONJP3801600002

0,06JPY1 853,73100,00PROPREPOLA ORBIS HOLDINGS INCJP3855900001

0,32JPY9 771,431 100,00PROPRERAKUTEN GROUP INCJP3967200001

1,63JPY50 121,741 000,00PROPRERECRUIT HOLDING CO LTDJP3970300004

0,21JPY6 417,90700,00PROPRERENESAS ELECTRONICS CORPJP3164720009

0,19JPY5 908,661 800,00PROPRERESONA HOLDINGSJP3500610005

0,12JPY3 636,52200,00PROPRERYOHIN KEIKAKUJP3976300008

0,11JPY3 366,64200,00PROPRESANRIOJP3343200006

0,12JPY3 793,83300,00PROPRESANTEN PHARMACEUTICALJP3336000009

0,06JPY1 829,06100,00PROPRESAPPORO HOLDINGSJP3320800000

0,83JPY25 739,44400,00PROPRESECOM CO LTDJP3421800008

0,07JPY2 044,97200,00PROPRESEIBU HOLDINGS INC.JP3417200007

0,27JPY8 455,15500,00PROPRESEKISUI HOUSE LTDJP3420600003

1,44JPY44 554,371 200,00PROPRESEVEN & I HOLDINGS CO LTDJP3422950000

0,10JPY3 045,86500,00PROPRESHIMIZU CORPJP3358800005

1,82JPY56 151,77400,00PROPRESHIN-ETSU CHEMICAL CO LTDJP3371200001

0,35JPY10 721,43200,00PROPRESHIONOGI & CO LTDJP3347200002

0,55JPY16 870,98300,00PROPRESHISEIDO CO LTDJP3351600006

0,06JPY1 994,07300,00PROPRESHIZUOKA BANKJP3351200005

0,48JPY14 770,881 300,00PROPRESOFTBANK CORPJP3732000009

1,85JPY57 194,301 200,00PROPRESOFTBANK GROUP CORPJP3436100006

0,12JPY3 843,95100,00PROPRESOHGO SECURITY SVCJP3431900004

0,36JPY11 168,67300,00PROPRESOMPO HOLDINGS SHSJP3165000005

3,98JPY122 636,331 400,00PROPRESONY GROUP CORPORATIONJP3435000009

0,16JPY4 942,77100,00PROPRESQUARE ENIXJP3164630000

0,36JPY10 992,47700,00PROPRESUBARU CORPJP3814800003



37FR0007478060 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.08.2021FAMZ14

AVIVA JAPON

% Actif
net

Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

0,17JPY5 373,82300,00PROPRESUMCO CORPJP3322930003

0,15JPY4 733,031 100,00PROPRESUMITOMO CHEMICALJP3401400001

0,78JPY23 973,612 000,00PROPRESUMITOMO CORPJP3404600003

0,11JPY3 318,83200,00PROPRESUMITOMO FORESTRYJP3409800004

1,05JPY32 240,621 100,00PROPRESUMITOMO MITSUI FINANCIAL GRPJP3890350006

0,27JPY8 323,29300,00PROPRESUMITOMO MITSUI TRUST HLDJP3892100003

0,27JPY8 216,88300,00PROPRESUMITOMO REALTY & DEVELOPMENT
REITJP3409000001

0,09JPY2 818,38100,00PROPRESUNDRUGJP3336600006

0,11JPY3 396,71100,00PROPRESUNTORY BEVERAGE AND FOOD LIMITEDJP3336560002

0,36JPY11 002,11300,00PROPRESUZUKI MOTOR CORPJP3397200001

0,63JPY19 308,44200,00PROPRESYSMEXJP3351100007

0,26JPY7 969,36300,00PROPRETAISEI CORPJP3443600006

0,31JPY9 623,37200,00PROPRETAIYO YUDEN CO LTDJP3452000007

1,20JPY36 879,571 300,00PROPRETAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTDJP3463000004

0,13JPY4 117,69400,00PROPRET&D HOLDINGS INCJP3539220008

0,29JPY8 921,67100,00PROPRETDK CORPORATIONJP3538800008

1,15JPY35 447,641 000,00PROPRETERUMO CORPJP3546800008

0,07JPY2 006,41100,00PROPRETHE JAPAN STEEL WORKSJP3721400004

0,57JPY17 717,65900,00PROPRETHK CO LTDJP3539250005

0,12JPY3 670,45100,00PROPRETOHO CO LTDJP3598600009

0,54JPY16 584,90400,00PROPRETOKIO MARINE HLDGS INCJP3910660004

1,18JPY36 426,94100,00PROPRETOKYO ELECTRON LTDJP3571400005

0,37JPY11 421,59700,00PROPRETOKYO GAS CO LTDJP3573000001

0,22JPY6 864,061 200,00PROPRETORAY INDUSTRIES INCJP3621000003

0,36JPY11 046,06300,00PROPRETOSHIBAJP3592200004

0,15JPY4 618,91100,00PROPRETOTO LTDJP3596200000

5,04JPY155 324,952 100,00PROPRETOYOTA MOTOR CORPJP3633400001

0,15JPY4 649,76100,00PROPRETREND MICRO INCJP3637300009

0,49JPY15 125,97400,00PROPREUNI-CHARM CORPJP3951600000

0,90JPY27 833,76600,00PROPREWEST JAPAN RAILWAY COJP3659000008



38FR0007478060 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.08.2021FAMZ14

AVIVA JAPON

% Actif
net

Devise de
cotation

Valeur 
boursière

Quantité
Statut
Valeur

Libellé valeurCode valeur

0,27JPY8 388,842 300,00PROPREYAMADA HOLDINGS CO LTDJP3939000000

0,14JPY4 318,18200,00PROPREYAMATO HOLDINGSJP3940000007

0,54JPY16 594,15400,00PROPREYASKAWA ELECTRIC CORPJP3932000007

0,30JPY9 300,28700,00PROPREYOKOGAWA ELECTRIC CORPJP3955000009

0,54JPY16 586,443 000,00PROPREZ HOLDINGS CORPORATIONJP3933800009

96,322 970 824,30Total Action

96,322 970 824,30Total Valeurs mobilieres

Liquidites

AUTRES

-0,07EUR-2 278,00-2 278,00PROPREPROV COM MVTS EUR

-0,07-2 278,00Total AUTRES

BANQUE OU ATTENTE

-0,13JPY-4 134,35-536 160,00PROPREACH DIFF TITRES JPY

-0,34EUR-10 511,04-10 511,04PROPREBANQUE EUR SGP

4,05JPY125 060,1116 218 326,00PROPREBANQUE JPY SGP

0,00USD139,85165,09PROPREBANQUE USD SGP

0,14JPY4 318,45560 035,00PROPREVTE DIFF TITRES JPY

3,72114 873,02Total BANQUE OU ATTENTE

FRAIS DE GESTION

-0,08EUR-2 594,87-2 594,87PROPREPRCOMGESTFIN

-0,08-2 594,87Total FRAIS DE GESTION

3,57110 000,15Total Liquidites

Coupons

Action

0,00JPY129,301 100,00ACHLIGAEON CO LTDJP3388200002

0,00JPY32,65200,00ACHLIGAEON MALL REITJP3131430005

0,00JPY111,01200,00ACHLIGASAHI GLASS CO LTDJP3112000009

0,01JPY187,32500,00ACHLIGASAHI GROUP HOLDINGJP3116000005

0,00JPY23,43300,00ACHLIGASAHI INTECCJP3110650003

0,02JPY471,78800,00ACHLIGBRIDGESTONE CORPJP3830800003

0,00JPY35,04100,00ACHLIGDENTSU INCJP3551520004

0,00JPY52,73400,00ACHLIGHULIC CO LTDJP3360800001

0,01JPY277,512 000,00ACHLIGINPEXJP3294460005
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0,01JPY315,67700,00ACHLIGJAPAN TOBACCOJP3726800000

0,01JPY449,57900,00ACHLIGKAO CORPJP3205800000

0,01JPY225,861 000,00ACHLIGKIRIN HLDGS CO LTDJP3258000003

0,00JPY131,13900,00ACHLIGKUBOTA CORPORATIONJP3266400005

0,00JPY48,97100,00ACHLIGLAWSON INCJP3982100004

0,00JPY24,93300,00ACHLIGLION CORPJP3965400009

0,00JPY6,53100,00ACHLIGMINISTOPJP3905950006

0,00JPY48,56100,00ACHLIGNITORIJP3756100008

0,00JPY81,17900,00ACHLIGPAN PACFIC INT HOL RJP3639650005

0,00JPY25,67100,00ACHLIGPIGEONJP3801600002

0,00JPY13,87100,00ACHLIGPOLA ORBIS HOLDINGJP3855900001

0,00JPY39,18300,00ACHLIGRYOHIN KEIKAKUJP3976300008

0,00JPY149,16500,00ACHLIGSEKISUI HOUSE LTDJP3420600003

0,01JPY376,141 200,00ACHLIGSEVEN & I HOLDINGSJP3422950000

0,00JPY41,62300,00ACHLIGSHISEIDO CO LTDJP3351600006

0,00JPY35,39300,00ACHLIGSUMCO CORPJP3322930003

0,00JPY27,06100,00ACHLIGSUNTORY BEVERAGEJP3336560002

0,00JPY71,11500,00ACHLIGTHK CO LTDJP3539250005

0,00JPY11,43100,00ACHLIGTOHO CO LTDJP3598600009

0,00JPY74,93600,00ACHLIGUNI-CHARMJP3951600000

0,00JPY67,91400,00ACHLIGYASKAWA ELECTRICJP3932000007

0,123 586,63Total Action

0,123 586,63Total Coupons

100,003 084 411,08Total Aviva Japon
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