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Forvaltarkommentar
Fondens andelsvérde steg under perioden med 3,4 procent. Fondens jamférelseindex steg med
3,3 procent.

Marknadens utveckling

2023 praglades av fortsatt hog inflation och centralbanker som levererade rantehdjningar for
att kyla av ekonomin och vénda inflationen ned mot utsatta mal. Hoga energipriser och en
underliggande prisuppgang i manga segment dar framférallt inflationen i tjanstesektorn varit
besvarande hig, har resulterat i ett utbrett inflationsproblem. Riksbanken héjde réntan under
aret med 1,5 procent till en niva pa 4 procent. Riksbanken signalerade vid sitt beslut i
november 2023 en nagot hogre styrranta i bérjan av 2024. { takt med att de stora
centralbankerna signalerar att réntetoppen ar nadd, férvantas det dven gélla Riksbanken. Den
svenska inflationen 6verraskade positivt med lagre tal under arets sista manader, vilket
kombination med att kronan starkts fran en besvérligt hog niva, var positiva nyheter fér
riksbanksdirektionen. Det finns tydliga tecken pa att efterfragan pa arbetskraft forsvagats
under hésten och framétblickande indikatorer signalerar fortsatt avmattning i svensk ekonomi.
Svenska rantor fll kraftigt under arets slut drivet av en kombination av fallande
internationella rantor och inhemskt fallande inflation.

Fondens utveckling

Fonden steg i varde och utvecklades béattre an sitt jamforelseindex under aret. Fonden
investerar i rantebérande vardepapper med kort Optid, vilka steg i takt med Riksbankens
héjningar for att sedan falla markant under arets slutskede. Fonden har under &ret I6pande
&terinvesterat i sékerstallda bostadsobligationer, statsskuldvaxlar, riksbankscertifikat samt
rantebarande vardepapper emitterade av kommuner pé hogre rantenivaer.

Framtidens strategi

Inflationen i Sverige forvantas falla yiterligare under 2024 som en effekt av bland annat stora
baseffekter och sjunkande energipriser. Marknadens férvantan &r att 2024 blir ett &r med
stérre och tidigare rantesénkningar &n vad Riksbanken har i sina senaste prognoser. Huruvida
det kommer forverkligas beror till stor del av hur de stora internationella centratbankerna
kommer att agera. Vi behaller tills vidare nuvarande sammansattning av fondens innehav sa
lange som marknadens prissattning av kommande réntesankningar inte blir alltfér aggressiv.

Fondfakta

Startar 1996
Startkurs (SEK) 19,60
Jamfgrelseindex OMRX T-bill
Fondbolag SEB Investment
Management AB

Utdetning Fonden har emn
utdelande andelsklass samt en icke utdelande
andelsklass

Forvaltare Jan Lindén,
Martin Lundvall

Fanden féljer "Svensk ked f6r fondbelag”
Kostnader

Forvaltningsavgift, andelsklass A (%) 010
Forvaltningsavgift, andelskiass B (%) 0,10
Farvaltningsavgifter ach andra

administrations-eller driftskostnader

(%)

- andelsklass A* 0,10
- andelsklass B* 0,10
Insattningsavgift (%) tngen
Uttagsavgiit (%) 0,00
Transaktienskostnader (Kkrj* g0
Transaktionskostnader i % av oms vp™ 0.0
Forvaltningskostnader for

engangsinsattning av 10 000 kr under

ettar (kr)

- andelsklass A 10,14
- andeisklass B 10,14
Forvaltningskostnader f0r (Opande
manadssparande av 100 kr under ett

ar (kr)

- andelsklass A 9,66
- andelskiass B 0.66
Omsatiningshastighet* 130
Omsattning via narstaende institut 50
(%)

Hogsta mojliga forvaltningsavgift 010
enligt fondbestammelserna (%)

* Baserasiopande ps 12 manaderbaiat
Hallbarhetsinformation

Information om fondbolagets hallbarbetsarbete gér
att hitta pa sebgroup.com/fendbelagethallbarhet.
Lank till fondkurslistan dar du kan lasa mer em
respektive fonds hallbarhetsinformation, aterfinns

Investment Management”.
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Mal och placeringsinriktning

Fonden har som mal att 6ka vardet av din investering dver tid och att dvertraffa sitt
jamfdrelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad och investerar framst i rénterelaterade overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument pa den svenska réantemarknaden. De
rantebarande vardepapper som fonden investerar i ska vara utgivna i svenska kronor av den
svenska staten, kommuner, kreditinstitut eller bolag som har tillstand att ge ut skerstéllda
bostadsobligationer. De réntebarande vardepapper som fonden investerar i har hég
kreditvardighet, som lagst kreditbetyg A enligt Standard & Poor's eller motsvarande
kreditvardering. Portféljens genomsnittliga aterstaende rantebindningstid far uppga till hogst
12 manader. Det finns ingen begransning av de ranterelaterade 6verlatbara vardepapperens
loptider, férutsatt att dessa innehav ar likvida. Kreditrisk- och hallbarhetsriskanalys ingar i
investeringsprocessen. Derivatinstrument far anvandas for att na investeringsmalet samt for
‘att effektivisera forvaltningen.* Derivat ar finansiella instrument vars varde bestdms av ett
eller flera underliggande instrument. Fonden féljer fondbolagets hallbarhetspolicy som finns
pa www.seb.seffondbolaget. Jamférelseindex ar OMRX T-bill. Vi jamftr fondens utveckling
med OMRX T-bill, ett svenskt ranteindex. Fonden anvander sig av jamférelseindex fér att
jdmféra fondens resultat med indexet. Férvaltningen av fonden &r diskretionar och
investeringsstrategin syftar inte till att begransa omfattningen av hur mycket fondens innehav
avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktivitetsgrad beskrivs med aktivitetsmattet
tracking error som visar hur mycket differensen mellan fondens avkastning och
jamforelseindex avkastning varierar dver tiden. Under perioder nar Riksbanken haller
styrrantan oférandrad kommer sannolikt rantor med korta l6ptider att variera lite vilket
kommer leda till ett lagt tracking error. Denna fond kan vara lamplig for dig som planerar att
behalla din investering i minst 0.5 ar och som &r inférstadd med att de pengar som investeras i
fonden bade kan 6ka och minska i varde.

* Denna mojlighet har inte utnyttjats
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* Kursutvecklingens forandring ar berakied med utdelningen aterlagd irelevanta fall.

Aktivitetsgrad
Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet aktiv risk (tracking error), som visar

hur mycket differensen mellan fondens utveckling och jamférelseindex utveckling varierat dver tid.

Aktivitetsgraden redovisas i procent och beréknas som standardavvikelsen, den genomsnittliga
avvikelsen fran medelavvikelsen, for differensen mellan fondens och jamférelseindex utveckling.
Juhogre aktivitetsgrad fonden uppvisar desto stérre ar den genomsnittliga avvikelsen.
Berakningen tar inte hansyn till om avvikelsen ar positiv eller negativ.

Den aktiva risken avspeglas till storsta delen av en beddmning av hur det framtida ranteléget
kommer att utvecklas. Om férvaltarens beddmning &r att réntor véantas sjunka kommer innehaven i
fonden ha en langre genomsnittlig l6ptid pa rantebindningen, och motsvarande kortare 6ptid vid
férvantat stigande rantenivaer. Fonden investerar i instrument oavsett om dessa ingar i
jamforelseindex eller inte. Aktiv risk har under aret realiserats pa en nagot hdgre niva an
féregdende ar. Fonden har under forsta halvaret haft en strategiskt kortare genomsnittlig loptid &n
de senaste aren. Under andra halvaret kades loptiden dd rantorna stigit och en férvéntad
rantetopp narmade sig. Stigande réntor har 6kat kurssvangningarna i marknaden vitket paverkat
fondens aktiva risk.

Andeisvardetsutveckling Fondens risk - Rantefond lag risk
103,0 Fondens standardavvikelse (%) 0.6
ig“; Jamforelseindexets standardavvikelse (%) 05
1015 Aktiv risk (%) 0.2
101,0 - : E
1005 - Duration (&r) 0.5
100,0 Spreadexponering (kreditrisk }** 0.1
99.5 -
99.0 Summan av derivatinstrumentens uﬁde,rtiggand,e exponerade varden: 2
gg"g ) e ) ] . Hogsta niva (%) 0.0
20190101  2020-01-01  2021-01-01 20220401  2023-01-01 Lagsta niva (%) 0.0
=== Andelsklass A == Jamforelseindex Genomsnittlig niva under aret (%} o0
* Beraknas pa 24 manader.
== Ett matt pd kredit- och likviditetsrisk. Visar hur stort vardefall det blir ien ra) ond, matt i
procentenheter avfondens varde, omra ity iellan fonds innehav och statsobligationer
fordubbias
Fonden anvander dtagandemetodern for attberaknade sammaniagda exponeringarna.
Mer information om risk hittar du pé https://seb.se/privatjspara-och-placera/spara-
fonder/risknivaer-for-fonder
Lagre risk Hégre risk
Légre majlig avkastning Hégre majlig avkastning
2 3 4 5 6 7
Utveckling TTEEEEE 0 2022 2021 2020 2019 2018 2007 2016 2015 2014
Fondfarmogenhet (Mkr) 4 98T 9827  948L 4197 478 B2 BU4 1897 913
Andelsvarde, andelskiass A (SEK) 10,0 10,0 100 10,0 10,0 101 102 102 103
Andelsvarde, andelsklass B (SEK) 9,0 9.0 91 9.2 93 9,4 95 9.6 98
Utestaende andelar, andelskiass A (1000-tal) 968653 981794 944112 414125 467019 365904 370314 184998 88763
Utestiende andelar, andelskiass B (1000-tal) 9975 B24 3309 5491 2943 7147 489 374 225
Kursutveckling, andelsklass A (%)* 01 02 0.1 04 06 06 06 03 02
Kursutveckling, andelsklass B (%)* 0.1 0.2 0,1 04 06 0.6 0.6 0.3 a2
Jamforelseindex (%) 02 02 a2 05 : - : . ;
Aktiv risk (%) 01 01 01 . g : : : .
Utdelning krfandel 041 01 0.1 08 0.0 81 0,1 01 0.2



SEB Likviditetsfond SEK

Arsberattelse 2023-12-31

! Genomsnittlig arsutveckling (%) : 2ar
Fonden* 17
Jamforelseindex 17
* Andelsklass A
Fondens riskprofil

5ar
0.6
05

Den genemsnittliga ioptiden for fonden &r kort, vilket innebar en mycket &g risk
for kurssvangningar (ranterisk). Fonden investerar | rantebarande vardepapper
med ytgivare som har hog kreditvardighet. Kreditrisken i fonden ar darfor lag.

Fondens storsta exponeringar

Nordea Hypotek 1.000% 240918
Kommuninvest | Sverige 1.000% 241002
Lansforsakringar Hypotek 1.500% 240918
Sveriges Sakerstalida Obligationer 1.000% 240612
Stadshypotek 1.500% 241203

Sweden Government 240103

Sweden Treasury Bill 240320

Swedbank Hypotek 1.000% 240918
Skandinaviska Enskilda Barken 1.000% 241218
Sweden Treasury Bill 240117

Valutaexponering (%)
SEK 1000

Exponering (%]
178

158

91

75

72

72

59

56

4.7

Exponeringar genom olika typer av finansiella tillgangar mot ett och samma

foretag eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Emittent
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Exponering (%)
88
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P VY. TR ALY SRR PN
e

Fondformog_ﬂnhet 2023 -12-31
,Fggans[ellalnyumgnt AntaljNom _ Marknads-  Fordel-

iy 1000 varde 1000 ning (%)
z : SEK

Qvriga finansiella instrument pa reglerad marknac’i& %igefmotsdyaraqdeuwnﬁxﬁES

3
5

Korgg,ngg;oefﬁf'kat 8
Boras Kompjliny

4022% 50000 49707 a6
NorrKopings Kemmun

240301 50000 49657 0.6

UpsalaKominiin

250242 y 50,000 49756 06
Kommunén 1.8
City of Stockholm Sweden

4.878% 240521 100000 100309 12
Uppsala Kommury

4867% 240201* 46000 46029 0,6
Riksbankscertifikat 72
Sweden Government

240103 600000 599 734 72
Statstan 18,2
Kommunirivest] Sverige

0.375% 240327 2000000 198112 27
1.000% 241002 ‘1350000 323073 158
Sfﬁa&kuﬂvéx[an :EE;’.B
Sweden Treasury Bill _ ;

240117 300000 299557 36
240291 ) 200000 198955 24
240320 50000 495918 59
*2“2’6“% 458000 245579 429

Bt

E Sakerstallda bostaJsob%atmne% 519
‘angforsakringar Hypotsk. :

'1.500% 240918 770000  75739% 91
Nordea Hypotek

1.000% 240918 1520000 1489957 17.8
Skandlinaviska Enskifda Banken

1.000% 241218 400000 390709 47
Stadshypotek

1500% 241203 616000 604203 7.2
Swedbink Hypotek

1.000% 240918 475000 465591 56
Sveriges Sakerstalida Obligationer

1.000% 240612 638000 629868 75
squa Fi:ggé\si“e[la Instrument 7993506 95,7
Bviige lga tltlga Wgarocﬁ s‘imf‘d"e# 2.5
Likvida Medgr 342478 %z
;O@“g%hﬁghan&at‘sifoch smw%geuu 17352, 02
Eondfggnogenﬁet 8 3%3“ 55‘{@ "%,Q(&O

* Med rantejusteringsklausul
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Balansrakning Resultatrakning
2023-12-31 2022-12-31 2023 2022
kr Mkr kr Mir
Tillgangar
s Resultatrakning - £
Penningmarknadsinstrument 7993506 479 92113
Summa finansiella instrument med positivt 7993506 479 92113 Intékter och vérdeforandring
marknadsvarde Vardeforandring pa overlatbara vardepapper =23 0,0
Summa placeringar med positivt 7 993506 479 92113 Vardeforandring pa 131973081 - 117.0
marknadsvarde penningmarknadsinstrument
Bankmedel och 6vriga likvida medel 342 678 445 528,3 Ranteintakter 174908174 1400
Forutbetalda kostnader och upplupna 18127 278 478 Ovriga intakter 23 :
intakter
=t Summa intakter och vardeforéndring 306 881 256 23,0
Ovriga tillgangar 3796666 52
Summa tillgangar 8358108 869 97926 Kostnader
Férvaltningskostnader:
Skulder - Erséttning till bolaget som driver -9063 416 - 96
Upplupna kestnader och forutbetalda - 743386 Ly, IPPSHERThets
intakter Réntekostnader 0 -02
Ovriga skulder -3828255 - 49 Ovriga kostnader 0 -
Summa skulder -4571 642 - 58 Summa kostnader -9063416 - 99
Fondformégenhet 8 353537 227 9786,8 Arets resultat 297 817 839 131
T . v, Specifikation av vardeforandring s
Redovisnings- och virderingsprinciper 3
All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter. Fonden tilldmpar lagen Specifikation av vardeférandring
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (2013:9), riktlinjer utfardade av ESMA - European Overlatbara vardepapper
Securities and Markets Authority - och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer Healeatonainatar .92 0.0
dar de &r tillampliga. i
Realisationsfarluster 0 0,0
Fondens tillgangar och skulder varderas till marknadsvarde. Om kurser saknas Summa virdeférandring . 2% 00
eller om kurserna enligt fondbolagets bedomning ar missvisande far varderingen 1
ske pa objektiva grunder enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. Penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster 40801555 0,0
Realisationsfarluster -8 546 995 - 150.6
. Orealiserade vinster/forluster 99718521 335
Summa vérdeforandring 131973081 - 1170
ndring av fondformogenhet .
2023 2022
kr Mkr
Férandring av fondformogenhet - -
Fondférmégenhet vid arets bérjan 9786789777 98272
Andelsutgivning A) icke utd. andelsklass 4733452414 86777
Andelsutgivning B) utd. andelsklass 5209 458 1065
Andelsinlgsen A) icke utd. andelsklass -6432956115 - 88175
Andelsinlosen B) utd. andelsklass -36075804 - 20,2
Resultat enligt resultatrakning 297 817 839 131
Utdelat till andelsagare - 700 342 - 01
Fondférmogenhet vid arets slut 8353537227 9786,8
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Ersattningspolicy

SEBIM AB ("Fondbolaget”) vill uppmuntra sina medarbetare till goda prestationer och beteenden, samt
verka f6r att uppna ett balanserat risktagande som gér i linje med fondandelségarnas intressen.

Fondbolaget har en langsiktig syn pa medarbetarnas anstéllning. Den totala ersattningen ska bidra till att
Fondbolagets konkurrenskraft och lonsamhet utvecklas genom att bolaget kan attrahera, behélla,
utveckla och beléna kompetenta medarbetare. For att uppna detta har Fondbolagets styrelse antagiten
ersattningspolicy som bygger pa svenska och internationella regetverk. Syftet med ersattningspolicyn &r
att sakerstélla att Fondbolaget har ett ersattningssystem som &r anpassat till sdval fondandelségarnas
langsiktiga intresse samt Fondbolagets strategi och vérderingar. Ersattningspolicyn baseras pa den
ersattningsmodell som tillampas pa koncernniva och grundas pa SEB:s varderingar. Fondbolagets
ersattningspolicy ses dver minst arligen. Fondbolagets nuvarande ersattningspolicy bygger pa en
riskanalys som tagits fram av Fondbolagets funktion for riskkontroll.

Fondbolaget har beslutat om en ersattningsstruktur som bygger pa tre delar:

Fast ersattning (baslon)
Rorlig ersattning
Pensioner och andra féorméaner

Ersattningsdelarna anvénds for att uppna en konkurrenskraftig individuell ersattning med en l&mplig
balans mellan fast- och rorlig ersattning samt mellan kort- och langfristig ersattning.

Den fasta ersattningen &r individuellt anpassad och utgér ifran férutbestdmda interna och externa
utgéngspunkter. Nivan pa den fasta ersattningen baseras pa medarbetarens erfarenhet, langsiktiga
prestation och beteende.

Alla medarbetare inom Fondbolaget omfattas av SEB:s kollektiva vinstandelsmodell (SEB:s
resultatandel) som har ett férutbestdmd maximalt utfall. Ersattningen faststélls utifran SEB:s resultat
samt kundndjdhet.

Ersattning till anstallda i kontrollfunktioner (internrevision, riskkontroll och regelefterlevnad) faststalls
av styrelsen efter f6rslag fran Fondbolagets ersattningskommitté. Ersattningen ska baseras pa objektiva
grunder kopplade till de anstélldas roll och funktion och vara oberoende av den afférsenhet som
kontrollfunktionen granskar. Anstéllda i kontrollfunktioner ska inte erhalta ndgon annan rorlig ersattning
utéver SEB:s resultatandel.

Fondbolaget tillampar den sa kallade farfarsprincipen pa samtliga ersattningar, vilket innebar att alla
beslut ska godk&nnas atminstone av den berérda medarbetarens chefs chef.
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Rérlig ersattning

Fondbolaget anvander rorliga ersattningar for att utveckla och beléna prestationer och beteenden som
skapar bade kort- och langsiktiga varden for fondandelsagarna och Fondbolaget. Rorlig erséttning ar ett
viktigt satt att utforma ett flexibelt ersattningssystem. Den rérliga ersattningen utgar bade kontant och i
andelar i vardepappersfonder eller instrument som uppnar motsvarande intressegemenskap som
andelar i de berdrda vardepappersfonderna.

De principer for rorlig ersttning som Fondbolaget antagit 4r uppstéllda i syfte att dterspegla
Fondbolagets laga risktolerans och vara férenliga med for fonderna géllande riskprofiler,
fondbestdmmelser, diskretionara mandat samt interna och externa regelverk. Den rérliga ersattningen
ska grunda sig pa medarbetarens prestation och beteende under ett flerarigt perspektiv samt pa
prestation och ekonomiskt utfall for medarbetarens team, Fondbolaget och SEB som helhet.
Medarbetarens individuella prestation ska aterspegla efterlevnad av regler och policyer for risktagande i
IM AB och SEB-koncernen, inklusive hallbarhetsrisker, uppférandekoden samt kraven pé interna
kontroller.

Samtidigt som en sund balans mellan fast och rorlig ersattning ska uppnas ska utbetalning av rérlig
ersattning relateras till Fondbolagets riskpolicy och skapande av vérde till fondandelsdgarna. Detta
medfér att vissa hogstanivaer och uppskjutande av utbetalning géller for olika personalkategorier.

Fér medarbetare pa positioner som har en vasentlig inverkan pé Fondbolagets eller forvaltade fonders
riskprofil far den maximala rorliga ersattningen inte dverstiga 100 procent av den fasta ersattningen.
Den rérliga erséttningen skjuts upp 40 till 60 procent under minst fyra ar. Minst50 procent av den rérliga
ersattningen ska bestd av andelar i vardepappersfonder eller instrument som uppnér motsvarande
intressegemenskap som andelar i de berbrda vardepappersfonderna. Rorlig erséttning i form av
fondandelar ska vara foremal for kvarhéllandepolicy om minst ett ar. Kvarhallandepolicyn ska titldmpas
bade pé rorlig ersattning som skjuts upp och pé rorlig ersattning som inte skjuts upp.

Fondbolaget tillampar dven sarskild ersattningsmodell fér vissa medarbetare som forvaltar fonder och
diskretionért mandat. Ersattningsmodellen fér dessa medarbetare ar uppbyggt utifran en struktur med
tydliga regler for maximalt utfall av ersattning, uppskjutande av ersattning samt regler om
nedjustering/bortfall av ersattning, Utbetalning av uppskjuten ersattning ska endast ske om det ar
motiverat utifran Fondbolagets ekonomiska situation och Fondbolagets, den relevanta divisionens samt
medarbetarens prestation. Bortfall eller nedjustering av uppskjuten rorlig ersattning sker om det visar
sig att forluster, dkade risker och kostnader uppstar under uppskjutandeperioden, vilket innefattar
exempelvis ett beaktande av medarbetares efterlevnad av externa och interna regelverk. Bortfall eller
nedjustering ska ocks& ske om utbetalning bedéms oférsvarbar med hansyn tilt Fondbolagets finansiella
situation.

Det rorliga ersattningssystemet granskas [Gpande for att sakerstalla att det inte skapar ett olampligt
beteende och bidrar till ett éverdrivet risktagande.
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Var revisionsberattelse har avgivits den 2Tars 2024
Ernst & Young AB
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Revisionsberattelse

Till andelségarna i vardepappersfonden SEB Likviditetsfond SEK, org.nr 504400-6335

Rapport om arsberéattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i fondbolaget SEB Investment
Management AB  (fondbolaget), organisationsnummer
556197-3719, utfért en revision av arsberdttelsen for
virdepappersfonden SEB Likviditetsfond SEK fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger eni alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av vardepappersfonden SEB
Likviditetsfond SEKs finansiella stéllning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder.

Grund for utfalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhdllande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och
dndamalsentiga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att drsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
virdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar &ven for den inter-
na kontroll som de beddmer &r nddvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra véasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Va&ra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
perattelsen som helfhet inte innehdlfer nagra vésentfiga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller miss-
tag, och att ldmna en revisionsberdttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en h6g grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan upp-
std pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i rsberétteisen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga fel-
aktigheter i &rsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter elter misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bfand annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrickliga och d&ndamalsenliga for
att utgdra en grund for véra uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vésentlig felaktighet till folid av oegentlig-
heter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa
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misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig in-
formation eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision for att
utforma granskningsatgédrder som &r lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den &vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i 8rsberdttelsen, daribland upplysningarna,
och om arsberattelsen dterger de underliggande transak-
tionerna och handelserna pd ett satt som ger en ratt-
visande bild.

Vi mdste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 27 mars 2024
Ernst & Young AB

L

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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