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VIKTIG INFORMATION

Lynx och Lynx Dynamic ir specialfonder enligt 1 kap 11 § p.23 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Detta material utgor inte investeringsridgivning. En investerare som dverviger att
investera i nigon av fonderna bor forst noggrant lisa fondernas faktablad, teckningsdokumentation och
informationsbroschyr innebdllande fondbestimmelserna. Dessa dokument finns tillgingliga pa fondernas
hemsidor www.lynxhedge.se och www.lynxdynamic.se. At placera i fonder innebir en risk. Historisk
avkastning ir ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bide ika
och minska i virde och det dir inte sikert att du fir tillbaka hela det insatta kapitaler. Fonderna ir av
AIF-forvaltaren klassificerade som fonder med higre risk. Uppgifter om avkastning i detta dokument ir
inte justerade for inflation. Fonderna har inga investeringar i svirvirderade tillgingar for vilka det inte
[finns marknadsprisinformation tillginglig, t.ex. vissa onoterade aktier eller modellprissatta instrument
[for vilka inga branschstandardiserade mjukvarumodeller ir tillgingliga, t.ex. komplexa, strukturerade,
skriddarsydda kontrakt.

Lynx Asset Management AB ir registrerad som commodity trading advisor hos amerikanska tillsyns-
myndigheten Commodity Futures Trading Commission (CFTC). Bolaget iir befriat frin registreringsplikr
hos CFTC som commodity pool operator for fonderna Lynx samt Lynx Dynamic i enlighet med Commodity
Futures Trading Commission Reg. § 3.10(c)(3).



PORTFOLJFORVALTARNA HAR ORDET

En del av texten i denna drsberittelse ir himtad frin drsbe-
rittelsen for fonden Lynx. Lynx Dynamic forvaltas parallellt
med fonden Lynx som har en betydligt lingre historik. Skill-
naderna mellan de tvi fonderna (som beskrivs i sin helbet i
informationsbroschyren for Lynx Dynamic) ér relativt sma
och fonderna kommer diirfor att uppvisa en likartad viirde-
utveckling over tiden. Viirderingspriserna for Lynx Dynamic
Gr det senast betalda priser 12.00 svensk tid, medan viirde-
ringspriserna for Lynx Gr respektive marknads stingnings-
pris. Over tiden kommer skillnaden i virderingstidpunkt
inte att utgora nigon materiell skillnad i virdeutveckling.

B Arets avkastning summerade till -3,84 procent. Efter
ett [dnsamt forsta halvir med gynnsamma forutsittning-
ar for trendféljande strategier priglades det andra halv-
dret av stora svingningar vilket blev en utmaning for fon-
dens modeller. Rdvarumarknaderna och valutorna stod
for forlusterna, medan aktier och rintor gav ett positivt
bidrag till resultatet.

Fonden Lynx totala avkastning sedan starten dr 2000
uppgér till 467 procent vilket ger en genomsnittlig &rs-
avkastning pé 11,0 procent. Risken, mitt som standard-
avvikelse, har varit 14,7 procent vilket ger en Sharpe-
kvot p4 0,62. Under samma period har korrelationen till
aktier varit -0,21 och till rintor 0,41".

MARKNADERNAS UTVECKLING

Det blev ett starkt &r for borserna i USA; Dow Jones
index steg med 13 procent, S&P 500 med 10 procent
och det teknikdominerade Nasdaq med 8 procent. Den
amerikanska ekonomin utvecklades positivt om in med
nagot lagre tillvixctake dn foregiende ar. Arbetslosheten
sjonk till under fem procent och har dirmed halverats
sedan toppen efter finanskrisen. Samtidigt har inflatio-
nen nirmat sig centralbankens mil om 2 procent. Den
amerikanska centralbanken (Federal Reserve) beslutade i
december att héja styrrintan med 25 punkter till mellan
0,5 och 0,75 procent, den blott andra rintehdjningen
pd tio 4r. Pa rintemarknaden steg en tiodrig statsobli-
gationsrinta marginellt med 0,1 procentenheter dill 2,4
procent under dret, efter en ligsta notering pd 1,4 pro-
cent i juli. P4 valutamarknaden stirktes den amerikanska
dollarn och ett dollarindex steg med 4 procent.

I Europa var utvecklingen blandad. Den brittiska
borsen aterhimtade sig efter turbulensen kring Brexit
och slutade aret pa plus 14 procent. Den tyska bor-
sen steg med 7 procent medan den italienska foll med
10 procent. Ett brett europeiskt index slutade pa plus

1 procent. Tillvixten i eurozonen lag runt 1,7 procent
medan arbetsldsheten sjonk négot, men ldg fortfarande
pa en hog niva strax under 10 procent. Inflationen steg
till 1 procent och ligger fortsatt under den europeiska
centralbanken ECB:s mal. ECB fortsatte dirfor sin ex-
pansiva penningpolitik genom tillgingskop, si kallade
kvantitativa littnader, och rekordlaga styrrintor. Rintan
pa en tysk tiodrig statsobligation sjonk med 0,4 pro-
centenheter tll 0,2 procent under dret, med en ligsta
notering pa minus 0,2 procent. Pa valutamarknaden for-
svagades euron frdn 1,09 till 1,05 mot den amerikanska
dollarn. Det brittiska pundet f6ll fran 1,48 ¢ill 1,23 mot
dollarn i spren av EU-omrostningen, en forsvagning pd
hela 17 procent.

I Asien slutade bérserna i Japan och Hong Kong nira
nivderna dir aret startade. I Kina dterhdmtades aldrig
fallet som intriffade i borjan av dret och Shanghaiindex
stingde pd minus 12 procent. Pa rintemarknaden foll
rintan pd en japansk tiodrig statsobligation frén 0,3 pro-
cent till 0,0 procent. Den japanska centralbanken, som
brottats med deflation under dret, meddelade i september
att man avser att aktivt styra den tiodriga obligationsrin-
tan till 0 procent tills inflationen tar fart. Den japanska
yenen stirktes nigot under dret och en dollar képte 117
yen vid arets utging jimfort med 120 vid arets borjan.

Bland révarorna noterades ytterligare ett ar av stora
svingningar, sirskilt i priset pa olja. Efter ménga turer
och politiska utspel kom virldens oljeproducerande lin-
der under hésten éverens om minskade produktionsvo-
lymer vilket fick stor effeke pé oljepriset. Vid drets utging
stod Nordsjéoljan i 57 dollar per fat, en 6kning pa dver
50 procent frin drets bérjan, men vigen dit innehsll
flera tvira kast. Positiva konjunkturutsikter och minskat
utbud bidrog till hégre priser pa basmetaller ddr alumi-
nium och koppar steg med 12 respektive 17 procent, och
zink med hela 60 procent. Bland jordbruksprodukterna
var prisutvecklingen mera spridd: socker 6kade med nira
30 procent och sojabonor blev 14 procent dyrare medan
vetepriset sjonk 13 procent.

RESULTATANALYS

Fondens totala resultat uppgick till -3,84 procent for
helaret.

Rinteinstrument blev érets bista sektor med ett re-
sultatbidrag pa 6,8 procent. Vinsterna genererades hu-
vudsakligen fran linga positioner i USA, Tyskland och
Storbritannien nir investerare sokte sikra placeringar
under det forsta och andra kvartalet. Fondens modeller
lyckades ocksé fanga delar av uppgangen i de amerikan-

! Aktier representeras av MSCI World NDTR Index och rintor av JP Morgan Global Government Bond Index.



ska obligationsrintorna i slutet av éret, och 4ven denna
rinterdrelse bidrog dirfor dill det positiva resultatet.
Aven i Asien gjordes vinster pa obligationsmarknaderna.

Aktieindex genererade vinster pa 0,7 procent. Intji-
ningen uppstod frimst i USA tack vare stigande markna-
der under andra halvéret, och frin korta positioner i de
asiatiska marknaderna under arets bérjan. De europeiska
bérserna gav ett negativt resultatbidrag.

Valutor gav ett marginellt negativt resultatbidrag pd
-0,4 procent. Sektorns huvudsakliga intjining kom fran
det brittiska pundets kraftiga férsvagning under somma-
ren och hésten. 1 ovrigt erbjod sektorn fi méjligheter,
och forluster uppstod i bland annat japanska yen och
kanadensiska dollar.

Arets besvirligaste tillgingsslag var ravaror som ge-
nererade forluster pa -8,5 procent. Det var sirskilt den
slagiga prisutvecklingen pé olja och andra energikontrake
under det andra halviret som lig bakom forlusterna.
Prisuppgingarna varvades med ovanligt stora rekyler
med sjunkande priser. Fonden byggde ging pa ging upp
positioner i trendens riktning varpd priset dterigen vin-
de. Metaller gav ocksd ett negativt resultatbidrag, dven
om vinster frin den kraftiga prisuppgingen i zink gjorde
att de totala forlusterna blev mera blygsamma, och dven
jordbruksmarknaderna bidrog med en forlust.

Tabellen nedan visar virdeutvecklingens fordelning
mellan de tillgingsslag fonden investerar i samt motsva-
rande siffror for r 2015.

FONDENS VARDEUTVECKLING FORDELAT PA TILLGANGSSLAG

2016 2015
Rinterelaterade investeringar 6,8% -2,7%
Aktierelaterade investeringar 0,7% -5,1%
Valutarelaterade investeringar -0,4% 4,0%
Ravarurelaterade investeringar -8,5% -2,9%
Ovrigt (forvaltningsavgift, rintor m.m.) -2,4% -2,9%
TOTAL VARDEUTVECKLING -3,8% -9,6%

Diagram 1 éverst pa sidan visar resultatbidragets utveck-
ling per manad under 2016.

Forvaltningen av Lynx genomfors med hjilp av sta-
tistiska modeller. Portf6ljforvaltarna anvinder olika mo-
deller dir modellernas tidshorisonter och inriktningar
kompletterar varandra. Modellportfoljen delas upp i
tva kategorier: trendfoljande modeller och diversifierande
modeller. Inom dessa tvd huvudtyper delar vi sedan in
modellerna i tre underkategorier baserat pa deras inves-
teringshorisont: korssiktiga, medellingsiktiga respektive
langsiktiga modeller.

De trendféljande modellerna, som i dagsliget dr 14
till antalet, identifierar trender pa de finansiella mark-
naderna och investerar i trendens riktning. De diversi-
fierande modellerna, som i dagsliget dr 17 till antalet,
exploaterar andra marknadsegenskaper in marknadernas
tendens att trenda nir de tar positioner. Modellerna kan
exempelvis anvinda olika monsterigenkinningstekniker
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Diagram 1. De olika tillgingsslagens bidrag till
viirdeutvecklingen for Lynx Dynamic under 2016.

sasom maskininldrning, prognosticera relativa prisrorel-
ser mellan marknader och regioner eller anvinda andra
datakillor 4n enbart prisdata. Med en lig korrelation till
de trendféljande modellerna kompletterar de diversifie-
rande modellerna portféljen och bidrar till en jimnare
avkastning over tid. De trendféljande modellerna utgdr
tre fjirdedelar av fondens risktagande och de diversifie-
rande modellerna star for den éterstiende fjirdedelen.

Under dret genererade fondens trendfsljande mo-
deller en avkastning pa 0,2 procent. De medellangsik-
tiga trendmodellerna hade svart att parera de upprepade
trendvindningarna i rédvaror under det andra halvaret
och de orsakade dirmed merparten av forlusterna inom
trendsegmentet. De lingsiktiga trendmodellerna klarade
sig bittre overlag och genererade ett positivt bidrag pé
2,5 procent medan de kortsiktiga modellerna bidrog
med -0,4 procent. De diversifierande modellerna ge-
nererade en avkastning pa -1,6 procent. Hir var det de
langsiktiga modellerna som stod f6r merparten av for-
lusterna, medan de medellingsiktiga var svagt ner, -0,3
procent. Den kortsiktiga delen av den diversifierande
modellportfoljen gav ett positivt bidrag om 1,0 procent.

Nedanstdende tabell visar rets avkastning fordelat pa
respektive modellkategori.

FONDENS VARDEUTVECKLING FORDELAT PA MODELLTYP

Trendféljande modeller 0,2%
Varav -kortsiktiga -0,4%
-medellingsiktiga -1,9%
-langsiktiga 2,5%
Diversifierande modeller -1,6%
Varav -kortsiktiga 1,0%
-medellangsiktiga -0,3%
-langsiktiga -2,3%
Ovrige (forvaltningsavgift, rintor m.m.) -2,4%
TOTAL VARDEUTVECKLING -3,8%

RISKTAGANDET

Trendfoljande modeller star for tre fjirdedelar av fondens
risktagande och de diversifierande modellerna star for



den dterstdende fjirdedelen. Nir man sedan delar upp
risktagandet pa de olika tidshorisonterna fir man nedan-
staende fordelning:

Trendféljande Diversifierande

modeller modeller
Kortsiktiga modeller 16% 6%
Medelléngsiktiga modeller 30% 14%
Langsiktiga modeller 27% 7%

Nir det giller allokeringen till olika tillgdngsklasser
star akeier nu for 29 procent av det genomsnittliga risk-
tagandet, ravaror for 25 procent, rintor fér 24 procent
och valutor star for 22 procent. Férdelningen mellan
tillgdngsklasserna har dirmed endast férindrats margi-
nellt det senaste aret.

NAGRA NYCKELTAL SEDAN START'

Det ir virt att notera att ovanstidende andelar av
risktagandet, bade vad giller allokering till olika mo-
delltyper och allokering till olika tillgingsklasser, avser
genomsnittliga siffror ver tid. Modellernas risktagande
beror pd marknadernas utveckling och modellerna bru-
kar styra risktagandet till de marknader dér de finner de
tydligaste trenderna. Detta giller dven fondens totala
risktagande: i ett marknadsklimat som erbjuder god in-
janing for trendfdljande strategier brukar risktagandet
vara hogre dn genomsnittet och i ett marknadsklimat
som priglas av trendvindningar och foérluster brukar
risktagandet minska.

Som tidigare nimnts si var 2016 ett &r med ovanligt
fa starka trender. Diagram 2 pd sid 10 visar utveckling-
en av Lynxprogrammets nettoexponering i respektive
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AVKASTNING
2016, % -3,84 -4,16 9,00 2,94 1,25 -6,84
2015, % -9,63 -7,98 2,08 1,28 -0,71 -0,93
2014, % 28,23 27,58 9,81 8,51 4,13 18,37
2013, % 10,78 12,12 28,87 -0,48 9,73 -2,56
2012, % -5,19 -5,14 15,71 4,16 7,67 -2,92
2011, % -1,83 -0,89 -5,49 6,34 -2,53 -4,17
2010, % 16,65 18,54 10,01 4,18 10,95 12,20
2009, % -3,18 -8,52 25,73 0,66 18,57 -6,57
2008, % 42,23 -38,69 9,30 -19,07 18,33
2007, % 13,22 2,83 3,91 12,56 6,01
2006, % 5,34 13,52 0,81 13,86 8,05
2005, % 6,59 13,74 3,67 7,60 -0,11
2004, % 13,98 9,68 4,92 9,64 5,96
2003, % 34,55 22,53 2,19 15,44 14,13
2002, % 21,81 -25,20 8,54 3,04 18,33
2001, % 15,77 -15,25 5,24 4,42 1,90
2000°, % 12,77 -10,77 8,26 5,57 10,40
Sedan fondens start, % 29,76 467,22 66,85 101,37 154,53 126,26
Genomsnittlig drsavkastning sedan start, % 3,47 10,97 3,12 4,29 5,76 5,02
AVKASTNINGSANALYS
Bista minaden, % 10,15 14,90 10,33 3,09 4,06 8,63
Simsta minaden, % -7,70 -9,12 -16,37 -1,99 -6,55 -8,62
Genomsnittlig manadsavkastning, % 0,28 0,87 0,26 0,35 0,47 0,41
Storsta ackumulerade virdefall sedan start, % 20,63 20,00 50,77 3,89 19,68 17,42
Lingsta tid till ny hogsta kurs, antal ménader 24 25 74 13 35 43
NYCKELTAL
Standardavvikelse, % 14,10° 14,67° 14,12 3,12 5,11 11,67
Downside risk, % 9,47 8,80 10,62 1,89 3,50 7,57
Sharpe-kvot 0,21 0,62 0,08 0,76 0,75 0,27
Korrelation mellan Lynx och angivet index - - -0,21 0,41 0,08 0,83

! For definition av nyckeltal, se ordlista sidan 25.
2 Avkastningen for Lynx och Lynx Dynamic anges efter forvaltningsarvode.

3 Samtliga avkastnings- och nyckeltal for Lynx Dynamic avser perioden sedan fondens start 11 maj 2009.

* Kiilla: www.hedgeindex.com.
> Avser perioden maj-december (ditta ménader) eftersom fonden startades 1

maj 2000.

¢ Fondens for de tva senaste dren uppgir till 14,05 procent for Lynx Dynamic och 15,32 procent for fonden Lynx.



tillgdngsslag under dret. Av diagrammet kan man bland
annat utldsa att nettoexponeringen i obligationer var
positiv inda fram till hdsten d4 den forst minskades for
att senare 6vergd till en kort position. Pa aktiemarkna-
den hade programmet en kort position i borjan av dret
for att direfter vergd i en ling position som varierade
i storlek under resten av dret. Summan av valutaposi-
tionerna i USD var positiv under drets férsta manader
for att sedan vara negativ dnda fram ill senhésten da
bland annat valutgingen i USA stirkte dollarn och
den linga exponeringen 6kade pa grund av den tydliga
trendriktningen. I diagrammet kan man ocksa utlisa
att nettopositionen i rivaror varit émsom ling och 6m-
som kort. Eftersom trendvindningarna i révarumark-
naderna, sirskilt i energimarknaderna, kom vid vildigt
oldgliga tillfillen s& medférde marknadsrorelserna stora
forluster for fonden.

Risktagandet i fonden Lynx, mitt sisom Value at
Risk (1 dag, 95 procents konfidens), har under aret va-
rit i genomsnitt 1,5 procent, vilket dr under det ling-
siktiga genomsnittet. Den frimsta orsaken till detta var
att bristen pa tydliga trender fick fondens modeller att
begrinsa sitt risktagande. Varje enskild modell har en
inbyggd riskhantering, och det ir helt i linje med port-
foljforvaltarnas malsittning att en forlustperiod som
denna resulterar i ett ligre risktagande. Denna meka-
nik har historiskt hjilpt fonden att hélla nere storleken
pa forlusterna i besvirliga tider. Diagram 3 nedan visar
risktagandets utveckling under 2016, mitt i form av
Value at Risk, f6r de olika tillgingsslagen samt for den
totala portféljen.

VARDEUTVECKLING SEDAN FONDENS START

Tabellen pa sidan 9 visar nyckeltal for Lynx och Lynx
Dynamic samt jimforelsetal for virldsindex och obliga-
tioner under samma tidsperiod (MSCI World NDTR
Index respektive JP Morgan Global Government Bond
Index). Dessutom redovisas nyckeltal for ett brett, inter-
nationellt hedgefondindex (Credit Suisse Hedge Fund
Index) samt ett subindex for den typ av hedgefonder som
Lynx Dynamic tillhér (Credit Suisse Managed Futures

300%

Index). Av tabellen framgir att Lynx Dynamic klarade
sig ndgot bittre dn fondens jaimforbara internationella
konkurrenter under det svéra dret 2016.

FORVALTNINGSARBETET

Fondens férvaltning leds av fondens fem forvaltare som
tillsammans utgor investeringskommittén. Till de vikei-
gaste arbetsuppgifterna hor att utvirdera forslag pa nya
modeller som utvecklats av vara drygt 20 kvantanaly-
tiker. Investeringskommittén beslutar ocksd om hur
stor del av risken som ska allokeras till olika modeller
och marknader. Kommittén utgor ocksd bestillare till
mer omfattande utvecklingsprojekt som bedrivs inom
researchgruppen.

Under 2016 har arbetet med att vidareutveckla for-
valtningsprocessen varit intensivt. Fyra nya modeller har
inkluderats i portf6ljen samtidigt som fyra gamla model-
ler har exkluderats och det totala antalet aktiva modeller
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nostisera framtida marknadsrorelser. Det kan till exem-
pel gilla lagerdata och efterfragedata for att prognostisera
rivarumarknaderna eller inflation och handelsbalans for
att prognostisera valutamarknaderna. Att antalet data-
killor okat har medfért att vi har behovt ligga ytterligare
resurser pd att hantera vira databaser, och gruppen som
ansvarar for infrastrukturen for virt omfattande biblio-
tek av historiska dataserier har utokats.

Under éret har vart investeringsuniversum utokats
med ett tiotal marknader. Av dessa ir tre terminskon-
trake pa europeiska obligationsmarknader och tre ter-
minskontrakt pa aktieindex. Slutligen har ndgra mindre
valutamarknader adderats till portfsljen vilket méjlig-
gjorts av att fonden sedan ndgot ér tillbaka kan handla i
valutaforwards.

Aven om 2016 var ett svart ar for fondens trendfsl-
jande forvaltning sa kunde vi anda glidjas 4t att fondens
exckveringskostnader, mitt som s.k. slippage, var betyd-
lige ldgre dn de foregiende aren. Detta dr forstas sirskilt
uppmuntrande i ljuset av att det forvaltade kapitalet
aldrig har varit storre dn nu. En férklaring till de sjun-
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Diagram 2. Utvecklingen av Lynxprogrammetss nettoexponering i
de olika tillgingsslagen under 2016.
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Diagram 3. Value at Risk for fonden Lynx under 2016.



kande kostnaderna ir vidareutvecklingen av exekverings-
algoritmerna som skoter fondens handel. Aven om vi har
haft algoritmer som exekverat Lynxprogrammets affirer
i 6ver tio ar sa har dessa algoritmer under den senaste
tiden tagit ett sprang i komplexitet och uppbyggnad och
denna nivihojning ser alltsd ut ate ha gett 6nskat utslag i
form av kostnadsbesparingar for fonden.

De forskningsprojekt som for nirvarande bedrivs
inom researchgruppen har en stor bredd. Arbetet fortsit-
ter med att utveckla nya modeller som baseras pa andra
typer av datakillor in marknadspriser. Inom var satsning
inom maskininlirningsmodeller arbetar vi med en mo-
dell med ett angreppssitt som kallas "deep learning”. Vi-
dare fortsitter arbetet med att utveckla bade infrastruk-
tur och modeller som bygger pa intradagsdata, liksom
kortsiktiga prediktionsmodeller som kan anvindas av
véra exekveringsalgoritmer.

Nir investeringskommittén utvirderar sitt eget arbe-
te, och de forindringar i modellportféljen vi har genom-
fort genom aren, jamfor vi bland annat resultatbidraget
frin vira dldre modeller med bidraget frin de modeller vi
utvecklat under senare dr. Vi kan da glidjande nog kon-
statera att de nya modellerna som kollektiv har genererat
en hogre riskjusterad avkastning dn de dldre modellerna
och de har dessutom forbittrat fondens 6vriga portfolj-
egenskaper. Vi ser detta som ett bevis pd att det 4r en
klok strategi att ploja ner stora resurser i hardvara och i
Stockholms storsta team av kvantanalytiker. Vi kommer
ddrfor att investera ytterligare resurser i var forvaltnings-
process framéver, och vi kdnner oss trygga med att Lynx
kommer att fortsdtta att sta sig vil i konkurrensen med
andra liknande fonder och med de avskalade lagkost-
nadsfonder, med liten eller ingen vidareutveckling, som
lanserats pd senare ar.

FORVALTNINGSORGANISATIONEN

Under éret har ett tiotal nyrekryteringar genomférts och
antalet medarbetare uppgick vid arsskiftet till 70 perso-
ner. Vi fortsitter att kontinuerligt hdlla 6gonen 6ppna
efter vassa kvantanalytiker till var researchavdelning lik-
som duktiga systemutvecklare som kan vidareutveckla
vér infrastrukeur. Att foretaget fortsitter att vixa har
medfort att vi borjar bli tringbodda i véra lokaler pa
Norrmalmstorg. Dirfér kommer vi i oktober 2017 att
flytta till ett nytt, betydligt stérre kontor pa Regerings-
gatan, ett stenkast frn vart nuvarande kontor. Det nya
kontoret kommer att erbjuda en mer effektiv miljo for
samarbete och vidareutveckling av férvaltningsprocessen
och det kommer att finnas gott om plats for fortsatt ex-
pansion.

I mars 2017 kommer Daniel Chapuis att tillerida
som portfdljforvaltare vilket gor att antalet portfolj-
forvaltare okar fran fem till sex. Daniel har arbetat som
modellutvecklare pd Lynx sedan 2008 och har de senaste
tvd aren varit adjungerad vid investeringskommitténs
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moten. Innan han bérjade pd Lynx arbetade Daniel med
att bygga modeller for systematisk kapitalforvaltning
inom Forsta AP-fonden och Brummer & Partners.

FORVALTAT KAPITAL

Trots att virdeutvecklingen under 2016 blev en besvi-
kelse har det forvaltade kapitalet i Lynxprogrammet 6kat
med 1,7 miljarder sedan foregiende arsskifte till drygt 52
miljarder kronor. Bland nytillkomna kunder ser vi fram-
for allt langsiktiga pensionsstiftelser i sivdl Europa som
USA dir investeringarna gjorts efter en gedigen utvirde-
ringsprocess av savil Lynx som andra liknande fonder. Vi
ser detta som ett kvitto pd att var forvaleningsprocess hal-
ler hég kvalitet i en internationell jimforelse och vi kom-
mer som vanligt att investera en stor del av férvaltnings-
intdkterna i att ytterligare stirka forvaltningsprocessen.

UTSIKTER

I sparen av finanskrisen har vi haft en ling period dir
centralbanker och politiker haft stort inflytande pé fi-
nansmarknadernas prisrorelser. Det bérjar nu skdnjas
tecken pd att denna period kan komma till sin dnda och
att marknaderna far leva sitt eget liv i stdrre utstrick-
ning framéver. I USA har centralbankens expansiva po-
litik bidragi till att tillvixten och sysselsittningen dkat,
och dir bérjar det nu synas tecken pa att inflationen ir
pa vig upp. I skuggan av det omvilvande presidentva-
let har langrintorna for férsta gangen pé linge kunnat
stiga utan att aktiemarknaderna har drabbats av panik.
Det finns dirfor forutsiteningar for ate prisrorelserna pa
marknaderna ska kunna atergi till sin normala dynamik
utan att centralbankerna ska kinna sig tvungna att inter-
venera. Ett sidant scenario bor vara gynnsamt f6r Lynx
och andra trendfoljande fonder.

Om man studerar den historiska avkastningen for
trendféljande strategier kan man konstatera att avkast-
ningen tenderar att vara cyklisk dven om lingden pa
cyklerna varierar nigot Gver tiden. Ar med god avkast-
ning tenderar att fljas av ndgra r med simre avkastning.
Vi har nu lagt ett par besvirliga ar bakom oss och ser med
spinning fram emot nista period av stark avkastning.
Huruvida det visar sig att denna period inleds 2017 eller
forst senare gar forstds inte att prognostisera. Vi kinner
stor respekt for att du som investerat i Lynx stiller hoga
krav pa oss, och vi lovar att gora vért yttersta for att leva
upp till dessa forvintningar.

| 4
—
—
Svante Bergstrom

Portfoljforvaltare



VERKSAMHETSBERATTELSE

FONDENS UTVECKLING

Virdeférandringen for Lynx Dynamic under 2016 blev
-3,84 procent efter forvaltningsarvode.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Per 31 december 2016 uppgick fondférmogenheten i
Lynx Dynamic till 4 293,5 miljoner kronor. Detta ir
en minskning med 217,0 miljoner kronor sedan fore-
giende arsskifte. Under 2016 var andelsutgivningen
1 602,4 miljoner kronor, medan inlgsen uppgick till
1 629,4 miljoner kronor. Hirtill kommer 4rets resultat
om -190,0 miljoner kronor.

FONDENS KOSTNADER

Under aret har fonden betalat 14,2 miljoner kronor
i courtage och clearingavgifter. I férhallande till den
genomsnittliga fondférmogenheten innebir det en ars-
kostnad pa 0,3 procent (0,3 procent dven under 2015).
Fasta forvaltningsarvoden till Lynx Asset Management
AB belastade fonden med 71,1 miljoner kronor, vilket
innebdr en drlig avgift pad 1,50 procent. Inget presta-
tionsbaserat férvaltningsarvode erlades. Kostnader av-
seende ersittning till fondens forvaringsinsticut (SEB)
samt for Finansinspektionens tillsyn har erlagts av Lynx
Asset Management AB och har siledes inte belastat
fonden.

PERIODENS RESULTAT

Rinteinstrument blev arets bista sektor, och dven aktie-
index gav ett positivt resultatbidrag. Forluster inom ra-
varusektorn gjorde dock att periodens resultat slutade pa
minus, frimst pa grund av den slagiga prisutvecklingen
pa olja och andra energikontrake.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvaltningen genomférs med hjilp av statistiska model-
ler vars uppgift ir att identifiera marknadsligen dir det
foreligger en forhojd sannolikhet att den framtida prisrd-
relsen ska bli i en viss riktning. Modellernas kép- och silj-
signaler handlas direke pa de elektroniska marknaderna
med hjilp av egenutvecklade exekveringsalgoritmer. Port-
foljforvaltarna anvinder ett flertal olika modeller med
kompletterande egenskaper for att skapa en god riskjus-
terad avkastning.
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ORGANISATORISKA FORANDRINGAR

Inga visentliga férindringar har skett under perioden.

FONDBESTAMMELSER

Fondbestimmelserna har reviderats under dret och
de nya bestimmelserna giller fr.o.m. den 25 augusti
2016. De nya fondbestimmelserna kan laddas ner frin
www.lynxdynamic.se.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Fran den 1 januari 2016 giller en ny lag i Sverige avse-
ende OECD:s Common Reporting Standard (CRS), den
reglerar bland annat hur information om investerares be-
skattningsbara tillgingar ska utbytas mellan linder. Den
nya lagen innebir att uppgifter om innehav f6r fondens
investerare kommer att rapporteras till behériga myndig-
heter i de linder dir investerarna ir skattskyldiga. Denna
rapportering inleds under 2017.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Inga visentliga hidndelser har skett efter periodens utgang.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Lynx Asset Management AB har f6r 2016 betalat ut
81 miljoner kronor i sammanlagd ersittning till totalt
74 anstillda, varav samtliga 4r helt eller delvis involve-
rade i fondens verksamhet. Av detta belopp hinfér sig
14 miljoner kronor i fast ersittning till bolagets verkstil-
lande ledning och andra anstillda som anses som sir-
skilt reglerad personal, totalt 10 personer. Ingen rérlig
ersittning har utgate till sirskilt reglerad personal. For
ovriga anstillda utgdr, utdver fast ersittning, en diskre-
tiondr rorlig ersittning som baseras pa bolagets resultat
samt den anstilldes arbetsprestationer. Denna rérliga
ersitening uppgick for 2016 till sammanlagt 18 miljo-
ner kronor fordelat pd 57 anstillda. Beloppet inkluderar
en avsittning till en vinstandelsstiftelse, och denna av-
sittning har inte nigon koppling till berdrda anstilldas
arbetsprestationer.

Sarskilt reglerad personal ir aktiedgare i bolaget och
erhiller ingen rérlig ersittning. Ovriga anstillda erhaller
normalt bade fast och rérlig ersittning. Storleken pd dessa
bada ersittningsformer styrs i hog utstrickning av verk-
samhetens resultat. Den fasta ersittningen utgér dock en



MANADSAVKASTNING 2016
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AVKASTNING 2016, %

Januari 2,56 2,16
Februari 3,32 3,49
Mars -1,48 -0,99
April 0,66 -0,08
Maj -5,30 -4,59
Juni 9,07 10,23
Juli 2,48 2,73
Augusti -2,87 -5,21
September -2,30 -1,64
Oktober -6,19 -6,29
November -3,16 -2,97
December 0,28 0,05
Januari-december -3,84 -4,16

! Avkastningstalen avser avkastning efter forvaltningsarvode.
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-5,41 2,10 -1,41 4,02
-1,53 1,23 -1,08 3,23
5,27 0,42 0,29 -2,83
0,86 -0,23 0,34 -3,04
1,76 0,56 0,36 -3,20
-1,32 2,44 -0,10 4,19
4,12 0,30 1,15 1,61
0,42 -0,40 0,47 -3,09
0,19 -0,16 0,12 -1,72
-0,67 -1,50 -0,18 -4,17
2,63 -1,88 0,36 -1,74
2,78 0,11 0,96 0,20
9,00 2,94 1,25 -6,84

2 Skillnaderna i manadsavkastning mellan Lynx Dynamic och Lynx beror bl a pé de olika tidpunkterna for virderingen.

tillrdckligt stor del av den totala ersittningen for att den
inte ska férhindra att rérlig ersittning helt kan utebli. Den
rorliga ersittningen dr med andra ord av diskretiondr art
och utgdr ¢j om det saknas grundliggande férutsiteningar
for densamma, exempelvis om individen inte har bidragit
i tillrickligt stor utstrickning eller om bolaget inte gene-
rerar ndgon vinst. Berdkningen, och balansen mellan de
tva ersittningsformerna, faststills i enlighet med bolagets
vid var tid gillande ersittningspolicy. Malet med ersitt-
ningspolicyn dr att sikerstilla att ersittning till personal
ar forenlig med och frimjar en sund och effektiv riskhan-
tering. Reglerna i ersittningspolicyn motverkar ett riskta-
gande som ir oforenligt med de forvaltade fondernas och
bolagets riskprofil, fondbestimmelser, bolagsordning och
ovriga regler. Ersittningspolicyn ir utformad efter bola-
gets storlek och interna organisation samt verksamhetens
art, omfattning och komplexitet. Den éverensstimmer
dessutom med bolagets affirsstrategi, mal, virderingar
och intressen. Policyn ir 4ven i linje med investerarnas
intressen. Ersdttningar som utbetalats under perioden har
varit forenliga med bolagets ersittningspolicy. Inga vi-
sentliga dndringar av ersdttningspolicyn har gjorts under
aret. Beslut om eventuell avsittning till Lynx vinstandels-
stiftelse fattas arligen av bolagets styrelse.

VASENTLIGA RISKER FORKNIPPADE MED INNEHAVEN
Forvaltningen av fonden ir forknippad med olika typer

av risker varav foljande kan vara virda att poingtera:
Marknadsriskerna, t.ex. att hela marknaden for ett

tillgingsslag kan stiga eller falla i pris, dr betydande i fon-
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den och det dr ocksd marknadsrisker som utgér fondens
frimsta intjiningskalla.

Fondens investeringar gors i derivatinstrument som
mojliggor hivstingseffekt. Det innebir att fonden kan
vara mer kinslig for marknadsforindringar dn andra vir-
depappersfonder.

Fonden har olika motparts- och kreditrisker, bl.a. ge-
nom att fondens tillgingar delvis dr placerade hos banker
och clearinginstitut.

Fonden ir utsatt for operativa risker, bl.a. genom att
fonden ir beroende av forvaltare, IT-system, avstim-
ningsrutiner m.m. Fondens forvaltning bygger pa an-
taganden och tolkningar av modeller f6r riskhantering
vilket ocksé kan innebéra operativa risker.

Fonden ir utsatt for outsourcingrisk i och med att
vissa tjinster utfors av tredjepartsleverantor sisom HSBC
Securities Services (Ireland) DAC och B & P Fund Ser-
vices AB.

Ovanstiende sammanstillning avser inte vara hel-
tickande nir det giller de risker som kan férekomma
i forvaltningen. Fonden hade inga storre risker vid ars-
skiftet inom dessa omriden in vad som kan anses vara
normalt.

Handel med derivatinstrument ir en integrerad del
av fondens affirsidé och har séledes dgt rum i avsevird
omfattning under perioden. Fondens investeringar gors
i borshandlade terminskontrakt samt valutaterminer och
det enda kapital som binds i dessa investeringar ir de
sikerheter som stills hos clearinginstituten och primir-
miklaren (Goldman Sachs, Société Générale Newedge,



Morgan Stanley och JP Morgan). Per 31 december 2016
uppgick sikerhetskravet till 657 miljoner kronor vilket
motsvarar 15,3 procent av fondférmégenheten. Hu-
vuddelen av fondférmégenheten ir dirfor investerad i
svenska statsskuldvixlar. Fonden hade inget innehav av
svirvirderade tillgingar per 31 december 2016.

Risknivan i portfoljen mits med sé kallade Value-at-
Risk-modeller (VaR). Lynx anvinder tre VaR-modeller
med olika tidshorisonter (18 manader samt tvd expo-
nentiellt tidsviktade) parallellt didr samtliga dr ensidiga
endagars métt med 95 procents konfidens. Det hogsta
uppmitta virdet under aret var 2,41 procent, det ligsta
0,86 procent och det genomsnittliga 1,53 procent. Per
31 december 2016 var virdet 2,41 procent. Det hogsta
virdet pa fondens hivsting beriknad enligt bruttome-
toden var 2 971 procent, det ligsta 930 procent och det
genomsnittliga 2 256 procent. Per 31 december 2016 var
virdet 1 014 procent.*

KOMMUNIKATION MED ANDELSAGARNA

Andelsidgarna i Lynx Dynamic erhéller varje ar en arsbe-
rittelse och en halvérsrapport som redogor for fondens
utveckling. Dirutdver distribueras virdebesked manads-
vis som redovisar aktuellt virde av andelsigarens innehav
jimte en manadsrapport med nyckeltal. Ytterligare infor-
mation finns pé fondens webbplats www.lynxdynamic.se,
dir fondens virdeutveckling publiceras dagligen.

OVRIGT

Enligt vedertagen standard for beridkning av omsittnings-
hastigeten ska transaktioner som avser optioner och ter-
miner inte medriknas. D4 fonden endast handlar i termi-
ner var omsittningshastigeten dr 2016 saledes 0. Handel
med nirstiende har inte férekommit under ar 2016.

* De redovisade siffrorna avser viirdet av 18 ménaders VaR. Enligt AIFM-forordningen ska fondens exponering beriiknas och redovisas enligt
brutto- och dtagandemetoden, déir exponeringen for derivat baseras pi underliggande nominella belopp. Relevanta siffror enligt dtagandemetoden
var under dret 2 709 procent (higsta viirdet), 859 procent (Ligsta véirdet) samt 1 878 procent (genomsnittsviirdet). Viirdena for exponeringen

i derivatinstrument enligt FFFS 2013:9 var identiska med viirdena for brustometoden enligt AIFM-forordningen. At héivstingssiffran dr hog
beror bl.a. pa att flera av de tillgingar fonden investerar i (t.ex. rinteinstrument och valutor) har lig volatilitet jamfort med aktiemarknaden. Pi
grund av detta anvinder Lynx i sin verksamhet andra riskmitt, sasom VaR.
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INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Virdeforindring pd évriga derivatinstrument
Rinteintikter

Valutakursvinster och —forluster netto

SUMMA INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

KOSTNADER

Forvaltningskostnader

Ersiittning till bolaget som driver fondverksambet
Rintekostnader

Ovriga kostnader

SUMMA KOSTNADER

ARETS RESULTAT

NOTER

Not 1 forvaltningskostnader
Fasta arvoden
Prestationsbaserade arvoden

SUMMA FORVALTNINGSKOSTNADER

Not 2 Ovriga kostnader
Bankkostnader
Transaktionsavgifter
SUMMA OVRIGA KOSTNADER

RAKENSKAPER

2016-01-01--
not 2016-12-31

-65 610
20
2643
68233

1 -71 113
-36 307

2 -14 312
-121 732

-189 965

-71 113

-71113

-106
-14 206
-14 312
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2015-01-01--
2015-12-31

-343 007
538

-5 309
-347 778

-185 320
-16 893

-15 211
-217 424

-565 202

-69 070
-116 250
-185 320

-15 185
-15 211
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TILLGANGAR

Penningmarknadsinstrument

Derivatinstrument med positivt marknadsvérde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde
Summa placeringar med positivt marknadsvirde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Ovriga tillgangar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER

Ovriga derivatinstrument med negative marknadsvirde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde
Upplupna kostnader och férutbetalda intikeer

Ovriga skulder

SUMMA SKULDER

FONDFORMOGENHET

POSTER INOM LINJEN
Stillda sikerheter for 6vriga derivatinstrument*

SUMMA STALLDA SAKERHETER
Andel av fondférmégenheten, %

NOTER

Not 3 Oﬂriga tillgingar
Fondlikvidfordringar
Ovriga tillgangar

SUMMA OVRIGA TILLGANGAR

Not 4 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter
Skuld till fondbolag
Rintor

SUMMA UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Not 5 Ovriga skulder
Fondlikvidskulder
Skuld avseende inlésen

SUMMA OVRIGA SKULDER

not 2016-12-31

3 548 841

131 387

3680 228

3680228

659 017

3 60 451
4399 696

84206

84 206

4 6409
15573

106 188

4293508

657 276
657 276
15,3

60 451

60 451

5 340
1069
6 409

14 368
1205
15573

* De stillda sikerheterna bestdr dels av bankmedel, dels av orealiserat resultat i de finansiella instrumenten.
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2015-12-31

3769 319
132759
3902078
3902078
782552
19 016
4703 646

173 027
173 027
6336
13795
193 158

4510 488

635 845
635 845
14,1

18 979
37
19 016

5 642
694
6336

10 925
2 870
13795



Fondens innehav av finansiella instrument*

Del av fond-
Marknads-  formigenheten
Liptid Marknadsplats Valuta Antal  viirde (tkr) (%)
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE OBLIGATIONER
Amerikansk statsobligation (US Ultra Tbond) mar-17 ~ CME, Chicago USD -70 411 0,0
Amerikansk statsobligation (US Tbond) mar-17  CME, Chicago USD -166 741 0,0
30-drig tysk statsobligation mar-17  EUREX, Frankfurt EUR 5 -92 0,0
10-arig amerikansk statsobligation mar-17  CME, Chicago USD -445 -769 0,0
10-4rig australiensisk statsobligation mar-17  SFE, Sydney AUD -556 -2 663 -0,1
10-4rig engelsk statsobligation mar-17  LIFFE, London GBP 273 3132 0,1
10-4rig fransk statsobligation mar-17  EUREX, Frankfurt EUR 72 404 0,0
10-4rig italiensk statsobligation mar-17  EUREX, Frankfurt EUR -148 -2 456 -0,1
10-4rig japansk statsobligation mar-17  TSE, Tokyo JPY -58 -1430 0,0
10-4rig kanadensisk statsobligation mar-17  ME, Montréal CAD 215 -41 0,0
10-arig tysk statsobligation mar-17  EUREX, Frankfurt EUR 285 1327 0,0
5-drig amerikansk statsobligation mar-17  CME, Chicago USD -480 880 0,0
5-érig tysk statsobligation mar-17  EUREX, Frankfurt EUR 535 3482 0,1
3-arig australiensisk statsobligation mar-17  SFE, Sydney AUD -2 038 2709 0,1
2-arig amerikansk statsobligation mar-17  CME, Chicago USD -47 -113 0,0
2-arig tysk statsobligation mar-17  EUREX, Frankfurt EUR 303 234 0,0
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE KORTA MARKNADSRANTOR
3-manaders amerikansk rinta mar-17  CME, Chicago USD -37 -21 0,0
3-manaders amerikansk rinta jun-17 CME, Chicago USD -49 59 0,0
3-manaders amerikansk rinta sep-17 CME, Chicago USD -55 129 0,0
3-minaders amerikansk rinta dec-17 CME, Chicago USD -53 150 0,0
3-ménaders amerikansk rinta mar-18  CME, Chicago USD -46 170 0,0
3-manaders amerikansk rinta jun-18  CME, Chicago USD -40 106 0,0
3-manaders amerikansk rinta sep-18  CME, Chicago USD -868 -1130 0,0
3-méinaders amerikansk rinta dec-18 CME, Chicago USD -36 156 0,0
3-minaders amerikansk rinta mar-19  CME, Chicago USD -36 174 0,0
3-ménaders amerikansk rinta jun-19  CME, Chicago USD -36 180 0,0
3-manaders amerikansk rinta sep-19  CME, Chicago USD -35 177 0,0
3-minaders amerikansk rinta dec-19 CME, Chicago USD -35 175 0,0
3-minaders amerikansk rinta mar-20  CME, Chicago USD -35 86 0,0
3-manaders amerikansk rinta jun-20 CME, Chicago USD -24 62 0,0
3-manaders amerikansk rinta sep-20 CME, Chicago USD -16 75 0,0
3-manaders amerikansk rinta dec-20 CME, Chicago USD -5 -8 0,0
3-manaders australiensisk rinta mar-17  SFE, Sydney AUD 12 -10 0,0
3-ménaders australiensisk rinta jun-17  SFE, Sydney AUD -242 221 0,0
3-manaders australiensisk rinta sep-17  SFE, Sydney AUD -31 -18 0,0
3-manaders australiensisk rinta dec-17  SFE, Sydney AUD 5 -12 0,0
3-manaders australiensisk rinta mar-18  SFE, Sydney AUD 1 -3 0,0
3-manaders australiensisk rinta jun-18  SFE, Sydney AUD -2 -1 0,0
3-manaders australiensisk rinta sep-18  SFE, Sydney AUD -3 -3 0,0
3-ménaders australiensisk rinta dec-18  SFE, Sydney AUD -3 -3 0,0
3-ménaders engelsk rinta mar-17  LIFFE, London GBP 29 B 0,0
3-ménaders engelsk rinta jun-17 LIFFE, London GBP 13 3 0,0
3-ménaders engelsk rinta sep-17 LIFFE, London GBP 14 9 0,0
3-ménaders engelsk rinta dec-17 LIFFE, London GBP 191 31 0,0
3-ménaders engelsk rinta mar-18  LIFFE, London GBP 48 54 0,0
3-manaders engelsk rinta jun-18 LIFFE, London GBP 22 19 0,0
3-ménaders engelsk rinta sep-18  LIFFE, London GBP 14 12 0,0
3-ménaders engelsk rinta dec-18 LIFFE, London GBP 7 4 0,0
3-ménaders engelsk rinta mar-19  LIFFE, London GBP 1 0 0,0
3-ménaders engelsk rinta jun-19 LIFFE, London GBP -4 -7 0,0
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Fondens innehav av finansiella instrument™* (fortsittning)

3-ménaders engelsk rinta
3-ménaders engelsk rinta
3-méanaders eurorinta
3-minaders eurorinta
3-minaders eurorinta
3-manaders eurorinta
3-manaders eurorinta
3-ménaders eurorinta
3-ménaders eurorinta
3-ménaders eurorinta
3-manaders eurorinta
3-manaders eurorinta
3-manaders eurorinta
3-manaders eurorinta
3-manaders kanadensisk rinta
3-manaders kanadensisk rinta
3-manaders kanadensisk rinta
3-manaders kanadensisk rinta
3-manaders kanadensisk rinta
3-manaders kanadensisk rinta

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR

AUD/USD
CAD/USD
CHF/USD
EUR/USD
GBP/USD
JPY/USD

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE AKTIEINDEX

Amerikanska borsen (Dow Jones)
Amerikanska bérsen (Nasdaq)
Amerikanska borsen (Russell)
Amerikanska borsen (S&P 400)
Amerikanska borsen (S&P 500)
Australiensiska borsen (SPI)
Engelska borsen (FTSE)
Europeiskt borsindex (ESTOXX)
Franska borsen (CAC)
Hollindska borsen (AEX)

Hong Kong-bérsen (Hang Seng)
Italienska bérsen (MIB)

Japanska borsen (Nikkei)
Japanska borsen (Nikkei)
Japanska bérsen (TOPIX)
Kanadensiska borsen (Canada 60)
Kinesiska borsen (China A50)
Kinesiska borsen (H-shares)
MME/MSCI Emerging Markets index
Svenska bérsen (OMX)
Taiwanesiska bérsen (MSCI Taiwan)
Tyska bérsen (DAX)

TERMINSKONTRAKT AVSEENDE RAVAROR
Aluminium

Aluminium

Bomull

Liptid

sep-19
dec-19
mar-17
jun-17
sep-17
dec-17
mar-18
jun-18
sep-18
dec-18
mar-19
jun-19
sep-19
dec-19
mar-17
jun-17
sep-17
dec-17
mar-18
jun-18

mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17

mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
jan-17
jan-17
jan-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
mar-17
jan-17
jan-17
mar-17
jan-17
jan-17
mar-17

mar-17
apr-17
mar-17

Marknadsplats

LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
LIFFE, London
ME, Montréal

ME, Montréal

ME, Montréal

ME, Montréal

ME, Montréal

ME, Montréal

CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago

CME, Chicago
CME, Chicago
ICE, New York
CME, Chicago
CME, Chicago
SEE, Sydney
LIFFE, London
EUREX, Frankfurt
Euronext, Paris
Euronext, Amsterdam
HKFE, Hong Kong
BI, Milano

OSE, Tokyo

SGX, Singapore
TSE, Tokyo

ME, Montréal
SGX, Singapore
HKEFE, Hong Kong
ICE, New York

Nasdaq OMX, Stockholm

SGX, Singapore
EUREX, Frankfurt

LME, London
LME, London
ICE, New York
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Valuta

GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD

USD
USD
USD
USD
USD
USD

USD
USD
USD
USD
USD
AUD
GBP
EUR
EUR
EUR
HKD
EUR
JPY
JPY
JPY
CAD
USD
HKD
USD
SEK
USD
EUR

USD
USD
USD

Antal

=
=5
24

9

212

-290
-1259
-1 469

-711

528
392
554
108
1044
104
101
286
159
104
-25
36
308
153
229
376
27
-2
-15
976
404
68

224
96
361

Del av fond-

Marknads-  formigenheten

véirde (tkr)

-2 481

-95
-2 644
-2 615
19 295
-4 106

958
2 147
-2 534
-1 894
-1 849
1097
1992
-246
-158
861
-325

7133
942
3616
4303
-12
-11
-126
-2212
1233
-351

-1178
189
-289

(%)

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

-0,1
0,0
-0,1
-0,1
0,4
-0,1

0,0
0,1
-0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,2
0,0
0,1
0,1
0,0
0,0
0,0
-0,1
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0



Fondens innebav av finansiella instrument™* (fortsiittning)

Eldningsolja (Heating Oil)
Eldningsolja (Heating Oil)
Eldningsolja (Heating Oil)
Eldningsolja (Heating Oil)
Eldningsolja (Heating Oil)
Gasolja

Guld

Kaffe

Koppar

Koppar

Majs

Majs

Majs

Majs

Naturgas

Naturgas

Naturgas

Naturgas

Naturgas

Notkreatur (Live cattle)
RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

RBOB Gasoline

Réolja (Brent Crude Oil)
Réolja (Sweet Crude Oil)
Raolja (Sweet Crude Oil)
Raolja (Sweet Crude Oil)
Raolja (Sweet Crude Oil)
Raolja (Sweet Crude Oil)
Silver

Socker

Sojabonmjol

Sojabonmjol

Sojabonmjol

Sojabénolja

Sojabénolja

Sojabénolja

Sojabénor

Sojabénor

Sojabénor

Sojabénor

Sojabénor

Vete

Vete

Vete

Vete

Zink

Zink

RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Statsskuldvixel
Statsskuldvixel
Statsskuldvixel

Liptid
feb-17

mar-17
apr-17
maj-17
jun-17
feb-17
feb-17
mar-17
mar-17
apr-17
mar-17
maj-17
jul-17
dec-17
feb-17
mar-17
apr-17
maj-17
jun-17
feb-17
feb-17
mar-17
apr-17
maj-17
jun-17
mar-17
feb-17
mar-17
apr-17
maj-17
jun-17
mar-17
mar-17
mar-17
maj-17
jul-17
mar-17
maj-17
jul-17
mar-17
maj-17
jul-17
nov-17
jan-18
mar-17
maj-17
jul-17
dec-17
mar-17
apr-17

feb-17
mar-17
jun-17

Marknadsplats

NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
ICE, London
CME, Chicago
ICE, New York
CME, Chicago
LME, London
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
CME, Chicago
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
ICE, London
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
NMX, New York
CME, Chicago
ICE, New York
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
CME, Chicago
LME, London
LME, London

Valuta

USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
uUsSD
uUSD
uUSD
uUSD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
uUSD
uUSD

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN

REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
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Antal

108
-13

12
13
105
-661
-161
145

-1207
-59
-17

11
493

14
15

429

-13
-4

-182
-447

Nom. belopp
625 Mkr

1 346 Mkr
1 569 Mkr

Del av fond-

Marknads-  formaogenheten
viirde (tkr) (%)
905 0,0
-296 0,0

2 0,0

288 0,0

103 0,0

538 0,0

9 964 0,2
1742 0,0
-4 161 -0,1
-5 0,0

1243 0,0
209 0,0

67 0,0

-26 0,0

19 654 0,5
167 0,0

878 0,0

323 0,0

65 0,0
5714 0,1
87 0,0

-181 0,0
-17 0,0

86 0,0

55 0,0

30 0,0

-39 0,0
-347 0,0
-44 0,0

178 0,0

49 0,0

-902 0,0

-3 832 -0,1
-232 0,0
-59 0,0

-15 0,0

-64 0,0

2 0,0

-2 0,0

27 0,0

131 0,0

364 0,0

53 0,0

-9 0,0
4260 0,1
149 0,0

-2 0,0

0 0,0

-7 907 -0,2
66 0,0

625 606 14,6
1 348 194 31,4
1575 041 36,7
3 604 928 84,0



Fondens innehav av finansiella instrument* (fortsiittning)

Del av fond-
Marknads-  formigenheten
Liptid Marknadsplats Valuta Antal  virde (tkr) (%)
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
TERMINSKONTRAKT AVSEENDE VALUTOR
Belopp (000)

AUD/USD mar-17 AUD 17 110 -9 393 -0,2
CAD/USD mar-17 CAD 4550 -2 035 0,0
EUR/USD mar-17 EUR -102 275 -1752 0,0
GBP/USD mar-17 GBP -49 338 9725 0,2
JPY/USD mar-17 JPY -4 357 500 -2 327 -0,1
MXN/USD mar-17 MXN -340 300 2610 0,1
NOK/USD mar-17 NOK -185 600 448 0,0
NZD/USD mar-17 NZD 6320 -5 189 -0,1
SEK/USD mar-17 SEK -274 900 -1 659 0,0
TRY/USD mar-17 TRY -67 680 626 0,0
ZAR/USD mar-17 ZAR 314 800 40 0,0
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT -8 906 -0,2
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3596 022 83,8
LIKVIDA MEDEL 659 017 15,3
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 38 469 0,9
FONDFORMOGENHET 4293 508 100,00

* Enligt definitionerna i FFFS 2013:9, 31 kap 29§ har fonden innehav i Kategori 2 (Ovriga finansiella instrument som dir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor EES) som uppgir till 3 604 928 tkr (84,0 procent av fondfsrmagenheten) samt i Kategori 7 (Ovriga finansiella instrument) som uppgar till
-8 906 thkr (-0,2 procent av fondformigenheten). Fonden har inga innehav i Kategori 1 eller Kategori 3-6.
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B Arsberiittelsen ir upprittad enligt lagen (2013:561) om férvalta-
re av alternativa investeringsfonder och enligt Finansinspektionens
foreskrifter (FFES 2013:10) samt foljder Fondbolagens Férenings
rekommendationer dir sa ér tillimpligt. Virdering sker i enlighet

med av forvaltarens styrelse antagen virderingspolicy.

Ingéende fond- Andels- Aterinvesterad
thr [formagenher urgivning utdelning
2009-12-31 0 522 431
2010-12-31 460 165 1295979
2011-12-31 1595569 2845795 85 600
2012-12-31 3586 083 1696 891 82 188
2013-12-31 3028 065 1085 230
2014-12-31 2 662 874 1 355 545
2015-12-31 3 456 542 3098 047
2016-12-31 4510 488 1 602 406

Antal utelopande

Fondformagenbet, thr andelar

2009-12-31 460 165 4752 943
2010-12-31 1595 569 14 127 887
2011-12-31 3586 083 34329 895
2012-12-31 3028 065 31 505 249
2013-12-31 2 662 874 25010 271
2014-12-31 3456 542 25316 676
2015-12-31 4510 488 36 556 607
2016-12-31 4293508 36 186 636

Terminskontrakt virderas till senast betalda pris kl. 12.00. Stats-
skuldvixlar virderas till ett genomsnittlige pris baserat pa kvote-

ringar fran fem av de stdrsta marknadsaktérerna.

Andels-
inlosen Utdelning
-45 415
-285 733
-780 922 -98 128
-2 047 059 -103 612
-1703 172
-1 304 090
-1 478 899
-1 629 421

Andelsvirde, kr

96,82
112,94
104,46

96,11
106,47
136,53
123,38
118,65

! Beroende pi bl a fondens utdelningar éir en jimforelse mellan forindring i andelsvirdet och rapporterad avkastning ej relevant.

Investering per 2015-12-31

Virdefdrindring fore kostnader

Kostnader

Fast arvode!

Prestationsbaserat arvode?

Ovriga kostnader?
Virdef6rindring efter kostnader
Marknadsvirde per 2016-12-31

10 000,00

-168,15

-155,58
0,00

-60,01

-383,74
9 616,26

Periodens
resultat
-16 851
125 158
-61 831
-186 426
252751
742 213
-565 202
-189 965

Utdelning per
andel,kr

-6,34
-3,11

Total fond-
formagenhet
460 165
1595 569
3586 083
3028 065
2 662 874
3456 542
4510 488
4293508

Avkasming, %
-3,2
16,7
-1,8
-5,2
10,8
28,2
-9,6
-3,8

1 procent av innehav

per 2015-12-31
-1,68%

-1,56%

0,00%
-0,60%
-3,84%

Exemplet ovan skadliggdr kostnadsbelastning i Lynx Dynamic under 2016. Kalkylen avser en andelsigare som dgde andelar i fonden férmotsvarande 10 000 kronor
per 31 december 2015 och som behéll dessa andelar under hela 2016.

1,5 procent per dr. Debiteras dagligen pi

"

marknadsvirde.

2 20 procent av den avkastning som Gverstiger avkastningen pd 3-minaders statsskuldviixlar. Debiteras dagligen.

3 Courtage, clearingavgifter och rintekostnader.
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Stockholm den 20 februari 2017
Lynx Asset Management AB

Svante Elfving

Styrelsens ordforande

Marcus Andersson

Svante Bergstrom

Verkstillande direktor

Jonas Bengtsson

Ola Paulsson

TILL ANDELSAGARNA | FONDEN LYNX DYNAMIC, ORGANISATIONSNUMMER 515602-3300

UTTALANDE

Vi har i egenskap av revisorer i Lynx Asset Manage-
ment AB, organisationsnummer 556573-1782, utfort
en revision av arsberittelsen for fonden Lynx Dynamic
for ar 2016. Fonden Lynx Dynamics drsberittelse ingér
pd sidorna 12-21 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsberittelsen upprittats
i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en
i alla visentliga avseenden rittvisande bild av fonden
Lynx Dynamics finansiella stillning per den 31 decem-
ber 2016 och av dess finansiella resultat for dret enligt
lagen om foérvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

GRUND FOR UTTALANDE

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nidrmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhillande
till forvaleningsbolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrick-
liga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.
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ANNAN INFORMATION AN ARSBERATTELSEN

Detta dokument innehaller dven annan information 4n
arsberittelsen och dterfinns pé sidorna 1-11 och 25-26.
Det ir forvaltningsbolaget som har ansvaret for denna
andra information.

Virt uttalande avseende arsberittelsen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.

I samband med vir revision av arsberittelsen ir det
vart ansvar att lisa den information som identifieras ovan
och dverviga om informationen i visentlig utstrickning
ir oforenlig med arsberittelsen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt ver-
kar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, 4r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

FORVALTNINGSBOLAGETS ANSVAR

Det ir forvaltningsbolaget som har ansvaret for att ars-
berittelsen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der och Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Forvaltningsbolaget ansvarar dven for den interna
kontrollsomdetbedomerdrnédvindigforattupprittaen



arsberittelse som inte innehéller nigra visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal dr att uppné en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegent-
ligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehaller vért uttalande. Rimlig sikerhet dr en hog
grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en revi-
sion som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av
oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka
de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund
i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi pro-
fessionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pé fel, utformar och utf6r
granskningsatgirder bland annat utifran dessa ris-
ker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga
och @ndamélsenliga for att utgdra en grund for vért

uttalande. Risken for att inte uppticka en visent-
lig felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre
in for en visentlig felaktighet som beror pé fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller asidosdttande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av férvaltnings-
bolagets interna kontroll som har betydelse f6r var
revision for att utforma granskningsitgirder som ir
limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvdrderar vi limpligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvinds och rimligheten i férvaltnings-
bolagets uppskattningar i redovisningen och tillhs-
rande upplysningar.

utvirderar vi den &vergripande presentationen,
strukturen och innehillet i drsberittelsen, diribland
upplysningarna, och om drsberittelsen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa
ett sdtt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera forvaltningsbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten f6r den. Vi méste ocksa informera om bety-
delsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de bety-
dande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 20 februari 2017
KPMG AB

Anders Bickstrom

Auktoriserad revisor
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ANSVARIGA FORVALTARE

B Fonden forvaltas av Jonas Bengtsson, Svante Bergstrim,
Anders Holst, Henrik Johansson och Jesper Sandin. Bengts-
son och Bergstrom utgjorde under perioden 1996-1998
del av enheten Proprietary Trading inom Nordbanken
och grundade Lynx Asset Management AB 1999.

Jonas Bengtsson ir tekn. lic. i teknisk fysik frin Lunds
universitet. Han arbetade som kvantitativ analytiker och
riskanalytiker inom Gota Bank och Nordbanken 1993-
1998. Inom enheten Nordbanken Proprietary Trading
var han huvudansvarig for portfoljkonstruktion, risk-
mitning och programmering. Bengtsson ir forvaltare av
Lynx och deligare i bolaget sedan start.

Svante Bergstrom ir civilekonom frain Handelshdgsko-
lan i Stockholm. Bergstrom arbetade 1984-1991 vid
Hagstromer & Qviberg Fondkommission bland annat
som borsmiklare och som ansvarig for premieobliga-
tionshandeln. Han bérjade 1993 vid Nordbanken och
arbetade dir bland annat med obligationshandel innan
han 1996 fick i uppdrag att starta enheten Proprietary
Trading. Bergstrom ir forvaltare av Lynx och deldgare i
bolaget sedan start.

Anders Holst ir civilingenjor i teknisk fysik med inrike-
ning mot tillimpad matematik fran Kungliga Tekniska
Hégskolan i Stockholm och magister i foretagsekonomi
frin Stockholms Universitet. Han anstilldes pa Lynx
2004 och har sedan dess bland annat arbetat med trading,
utveckling av kvantitativa modeller och programvara
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samt portfoljkonstruktion. Holst blev portfsljforvaltare
och deldgare 2011.

Henrik Johansson ir civilingenjor i teknisk fysik fran
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Han inled-
de sin karridr pd ABB:s Treasury 1994, innan han an-
stilldes pd Skandia som kvantitativ analytiker och risk
manager 1996. 1997 anstilldes han pa Nektar Asset
Management dir han arbetade som chef for kvantitativa
strategier fram till 2006. Frin 2006 till 2008 arbetade
Johansson sedan som chef pid BFS, Brummer & Part-
ners fondservicebolag, med overgripande ansvar for
risk, virdering, systemutveckling och IT. Fran 2008 till
2011 arbetade han pd SEB Merchant Banking som Glo-
bal Head of Risk Management. Han anstilldes pa Lynx
Asset Management 2011 som Head of Research och
partner, och utsdgs till portfsljférvaltare 2014.

Jesper Sandin ir civilingenjor i teknisk fysik med inrike-
ning mot tillimpad matematik frin Kungliga Tekniska
Hégskolan i Stockholm och Diplomerad Finansanalyti-
ker fran IFL vid Handelshégskolan i Stockholm. Han
borjade sin karridr som kvantitativ analytiker pd Skandia
Asset Management 1996. Ar 1998 blev Sandin chef for
kvantitativ analys vid Forsta AP-fonden. Ar 2006 bér-
jade han pd Brummer & Partners dir han forvaltade ett
separat mandat med taktisk allokering baserat pa kvan-
titativa modeller. Sandin anstilldes pa Lynx 4r 2008 och
blev portfoljforvaltare och deligare 2011.



ORDLISTA

Avkastningstréskel

Definieras som genomsnittet av Riksbankens fixing av tre-
madnaders statsskuldvixlar pa foregiende kalenderkvartals
tre sista bankdagar.

Derivat

Ett finansiellt instrument vars virdeutveckling kan hér-
ledas till en viss underliggande tillging och som innebir
rittigheten eller skyldigheten att kipa eller silja tillgingen
(se Termin).

Downside risk

Ext spridningsmatt for en tillgings negativa avkastning.
Beriikningen av downside risk for en tidsserie x1,..., xn
liknar berifkningen av standardavvikelsen med tva forind-
ringar. Dels ér den genomsnittliga avkastningen i formeln
[for standardavvikelsen utbytt mot den riskfria vintan, rf,
dels beaktas endast de negativa avvikelserna. Se formel
nedan.

;_21 En‘i min {x; - 7, 0}
Fondfosrmégenhet (FFM)

Marknadsvirdet av alla fondens tillgingar reducerar med
marknadsvirdet av alla fondens skulder. Fondens substans-
viirde.

High watermark

Innebir att fonden endast erligger prestationsbaserat
arvode di eventuell underavkastming frin tidigare perioder
kompenserats.

Index
Beskriver forindringen i ett tillgingsslags virde. Index an-
vinds traditionellt som jamforelsetal for virdeutvecklingen

i fonder.

JP Morgan Global Government Bond Index (lokal
valuta)
Beriiknas pa basis av virdeforindring plus upplupen rvinta.

Valutaforindringar paverkar ef index.
Kiilla: Bloomberg/EcoWin.

Korrelation

Ett statistiskt matt som beskriver graden av linjirt sam-
band mellan tva tidsserier. Korrelation antar per definition
ett vérde mellan +1 (perfekt positiv korrelation) och —1
(perfekt negativ korrelation). Virdet 0 visar att det inte
finns ndgot samband mellan tidsserierna. Traditionella
Jfonder har en korrelation nira +1 till sitt index.

Liingsta tid till ny hogsta kurs
Den lingsta tid det tagit att pa nytt né over tidigare higsta
uppnddda kurs. Mattet anges i antal minader.

MSCI World NDTR Index (lokal valuta)

Speglar utvecklingen i lokal valuta pé aktiemarknaderna i
de 22 viktigaste i-linderna. Valutaforindringar paverkar
¢j index. Killa:Bloomberg/EcoWin.

Primérmiiklare (eng. prime broker)

Ett institut som erbjuder ett antal tidnster till aktorer pd
finansiella marknader. Fonden anvinder JPMorgan Chase
Bank N.A. som primdrmiklare for spottransaktioner i
valutor och valutaderivat. Priméirmiklaren sikerstiller

i detta fall att alla relevanta Gverforingar avseende dessa
transaktioner gors till fondens forvaringsinstitut.

Risk

Miits traditionellt med mattet standardavvikelse, som
anger hur mycket virdeutvecklingen har fluktuerat. Stan-
dardavvikelse anvinds vanligtvis for att avspegla investe-
ringens risknivd. En fonds riskniva klassas ofta utifrin hur
mycket fondens andelsvirde har varierat (eller kan antas
variera) over tiden. Hog standardavvikelse innebiir stora
variationer och dirmed hig risk, lig standardavvikelse
innebdr sma variationer och dirmed lig risk.
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Riskjusterad avkastning
Avkastningen utover den riskfria rintan i relation till in-
vesteringens risk definierad som standardavvikelse (se Risk

och Sharpe-kvot).

Sharpe-kvot

Eitt matt pa portfoljens riskjusterade avkastning och beriik-
nas som avkastningen utover den riskfria rintan i relation
till investeringens risk definierad som standardavvikelse.
En hig Sharpe-kvot Gr ett tecken pa ett gott utbyte mellan
avkastning och risk.

Specialfond

En beteckning pa fonder som har fitt Finansinspektionens
tillstand att placera med en inviktning som avviker frin
den som fondlagstifiningen generellt tilliter. Lynx Dyna-
mic Gr en specialfond enligt 1 kap 11 § lagen (2013:561)

om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Standardavvikelse
Ett statistiskt mdtt som anger spridningm ien dammdngd.

Storsta ackumulerade virdefall
Den simsta avkastning som kan ha realiserats under mdit-
perioden. Mattet baseras pd manadsdata.
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Termin
En skyldighet att kipa eller silja en viss tillging vid en viss
tidpunkr till ett visst pris.

Value at Risk (VaR)

Ett sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa risken i en port-
folj. Mattet uttrycker den maximala forlust som portfoljen
[forviintas drabbas av under en given tidshorisont (vanli-
gen en dag eller en vecka) med en given grad av statistisk
sikerbet (vanligen 95 eller 99 procents konfidensintervall).
I Lynx externa rapportering avser VaR 1 dag med 95
procents konfidens. Mattet uttrycks i procent av fondformo-
genheten.

Volatilitet

Ett matt pa hur avkastningen varierar over tiden. Vanligen
beriknas en tillgings volatilitet som standardavvikelsen

i tillgdngens avkastning. Ofta anvinds volatiliter som ett
matt pad risken i en portfol.
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