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Informationsbroschyren &r upprattad i
enlighet med lagen (2004:46) om
va@rdepappersfonder,  Finansinspekfionens
féreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder, lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens féreskrifter  (FFFS
2013:10) om foérvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Fondbolag och AlF-forvaltare

Navigera AB ("fondbolaget”)

Box 5908

Lastmakargatan 22

114 89 Stockholm

Organisationsnummer: 556922-5252
Fondbolagets aktiekapital é@r 1 200 000 kr
Telefonnummer: 08-613 05 00
Fondbolaget bildades 2013-12-27
Fondbolagets rattsliga form: Aktiebolag
Fondbolagets séte och  huvudkontor:
Stockholm

Styrelseledamoter

Cecilia Lager, ordférande
Glenn Nilsson

Rikard Andersson

Ledande befattningshavare

Niklas Soderstrém, verkstéllande direktor
Alexis Bjornberg, administrativ chef

Joakim Fick, ansvarig fér regelefterlevnad
Linn R&NNI6f, Sofie Wendt (FCG) ansvarig for
riskhantering

Revisorer

Fondbolagets ordinarie revisorer ér Deloitte
AB. Henrik Nilsson &r huvudansvarig
revisor. Revisorn granskar bl.a. de
rékenskaper som ligger fill grund for
Arsberattelsen fér fonden.

Forvaltade fonder

Fondbolaget férvaltar vardepappersfonder
och specialfonder. Vardepappersfonder
ar fonder som uppfyller det s& kallade
Ucits-direktivet. Specialfonder omfattas
infe av Ucits-direktivets regler utan ar
nafionellt reglerade fonder. Regleringen
ar dock imdnga avseenden
densamma for vardepappersfonder

och specialfonder.

Specialfonder far emellertid avvika frdn en
del bestGmmelser  som gdaller  fér
vardepappersfonder. Det gdller framfér allt
placeringsbestmmelserna som kan vara
friare for specialfonder.

Fondbolaget férvaltar féliande
vardepappersfonder och specialfonder:

Vdérdepappersfonder

Navigera Classic 20

Global Sustainable Leaders

Global Sustainable Leaders Small Cap
Navigera Akfie 2

Navigera Global Aktiefond (férvaltningen av
denna vdardepappersfond har annu infe
pdabdriats)

Specialfonder
Navigera Akfie 1
Navigera Balans 1
Navigera Balans 2

Navigera Tillvéxt 1

Navigera Tillvéxtmarknad 2
Navigera Global Change

Dynamica 80 Sverige

Dynamica 90 Global

Navigera Classic (férvaltningen av

denna specialfond har dnnu inte pdborjats)
Calix Aktier

Calix Alternativa
Calix Rantor

Forvaringsinstitutet

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),

106 40 Stockholm

Forvaringsinstitutets rattsliga form: Aktiebolag
Férvaringsinstitutets sGte och huvudkontor:
Stockholm

Forvaringsinstitutets huvudsakliga verk-
samhet bestdr i att driva bankrérelse.

Forvaringsinstifutet  ska  bl.a.  6vervaka
fondens penningfldden, férvara fondens
tilgdngar och verkstdlla fondbolagets
instruktioner. Forvaringsinstitutet ska vidare
filse att forsdlining och inlésen av
fondandelar, vardering av fondandelar och
anv@ndning av fondens medel sker i
enlighet med lag och fondbestGmmelser.



Forvaringsinstitutet kan delegera férvaringen
och kontrollen av dganderatten fill en
uppdragstagare om vissa villkor i lag och i
ovrigt tillédmpliga bestG@mmelser &r uppfyllda.
En lista &ver uppdragstagare och
uppdragstagare till vilka vidaredelegering
skett och eventuella infressekonflikter som
kan uppstd till foljd av sddan delegering kan
p& begdran erhdllas frén fondbolaget.

Férvaringsinstitutet ska handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande i
andelsédgarnas gemensamma  infresse.
Forvaringsinstitutet  har  rutiner  féor  aft
identifiera, hantera och 6vervaka eventuella
infressekonflikter.  Skandinaviska  Enskilda
Banken ("SEB”) bedriver bred verksamhet,
vilket innebdr att det fr&n tid till annan kan
uppstd intressekonflikter. For att forhindra att
intressekonflikter  uppstdr  hdalls olika
verksamheter separerade och i de fall
infressekonflikter inte kan undvikas finns det
interna regler p& plats for att sdkerstdlla en
korrekt hantering. Omréden dér
intressekonflikter kan uppstd ar t.ex. mellan
SEB:s uppgifter som férvaringsinstitut och nér
SEB &r motpart till fonden avseende andra
tjanster sdsom handel med finansiella
instrument.

Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet,
dess uppgifter och de intfressekonflikter som
kan uppstd kan pd begdran erhdllas fran
fondbolaget.

Primarmaklare

Med primérmdklare avses exempelvis ett
kreditinstitut som erbjuder tjanster for frémst
finansiera eller som moftpart  utféra
transaktioner med finansiella instrument, och
som d&ven kan fillhandahdlla andra tjdnster,
sdsom clearing, avveckling, depdtjanster,
vardepappersldn, skradddarsydda tekniska
I6sningar och sidofjénster.

Fondbolagets specialfonder anlitar infte
ndgon primdarmdaklare.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har delegerat funktfionen for
regelefterlevnad, uppgiften att vara centralt
funktionsansvarig enligt lagen (2017:630) om
&tgarder mot penningtvatt och finansiering
av ferrorism samt uppgiften att  vara
klagomdlsansvarig till systerbolaget Max
Matthiessen AB.

Fondbolaget har delegerat funkfionen for
fondadministration inklusive NAV-
berdkningen fill ISEC Services AB.

Fondbolaget har delegerat férvaltningen av
Global Sustainable Leaders Small Cap samt
Global Sustainable Leaders fill Qblue
Balanced A/S ("Qblue”). Fondbolaget har
delegerat férvaltningen av Navigera Classic
20, Navigera Balans 2, Navigera Aktie 2 samt
Navigera Tillvéxtmarknader 2 fill Goldman
Sachs Assets Management International
("GSAM"). Vidare har foérvaltningen av vissa
mandat i Navigera Balans 1, Navigera Aktie
1 samt Navigera Tillvaxt 1 delegerats Hill
GSAM. Qblue och GSAM bendmns
gemensamt "externa forvaltare™.

Fondbolaget har delegerat funktionen fér
internrevision till FCG Risk & Compliance AB.

Potentiella intressekonflikier med anledning
av uppdragsavtalen

Den som ansvarar fér bolagets funktion for
regelefterlevnad &ar dven ansvarig for
regelefterlevnadsfunktionen i systerbolaget
MMAB. En potentiell intressekonflikt som
bolaget identifierat ar att funktionen vid hég
arbetsbelastning  prioriterar det andra
bolagets regelefterlevnadsarbete framfor
bolagets. Denna potentiella intressekonflikt
hanteras genom aft
regelefterlevnadsarbetet, s& I&dngt det ar
mojligt, planeras i férvag. En plan for arbetet
faststalls ocksd érligen av b&da bolagens
styrelser. Darutdéver kan bolaget anvénda sig
av externa konsulter om &rendets karaktdr
eller omfattning talar fér det.

Som anges ovan har fondbolaget delegerat



forvaltningen av vissa fonder fill externa
forvaltare. Fondbolaget har bedémt att det
finns en risk att de externa férvaltarna i sitt
arbete favoriserar en viss fond eller portfdlj pd
bekostnad av fondbolagets fonder. Detta
skulle kunna vara fallet om det t.ex. féreligger
en fordel for de externa forvaltarna, frén ett
intGktsperspektiv, att prioritera en annan
fond eller portfdlj pd bekostnad av
fondbolagets fonder. Till detta kommer att
de externa forvaltarna inte har ett direkt
kontraktsrattsligt ansvar for att tilgdngarna i
fondbolagets fonder férvaltas pd bdsta satt
och detta kan leda fill en ékad risk for aft
konkurrerande uppdrag minskar fokuset pd
forvaltningen av fondbolagets fonder. Dessa
potentiella intressekonflikter hanteras i férsta
hand genom att fondbolaget [6pande
kommer att &vervaka och fdlja upp de
externa férvaltarnas férvaltning.
Huvudansvaret  for  uppfdliningen  av
férvaltningen kommer aft dligga
fondbolagets interna foérvaltningsfunktion.
Inom ramen f&r denna uppfdljning kommer
fondbolaget bl.a. att bedéma huruvida de
externa férvaltarna lever upp fill de resultat
som kan férvantas av de externa férvaltarna
enligt uppdragsavtalet. Darutdver kommer
fondbolagets kontrollfunktioner att granska
den utlagda verksamheten. Fondbolaget
och de externa férvaltarna har interna regler
for hantering av intressekonflikter. De externa
férvaltarna har dessutom en skyldighet enligt
uppdragsavtalet aft bl.a. vidta alla rimliga
Atgdrder for att identifiera och hantera
potentiella intressekonflikter som kan uppstd
mellan de externa forvaltarna  och
fondbolaget, fondbolagets fonder eller dess
andelségare.

En annan potentiell intressekonflikt har sin
grund i den omstandighet att bolagets
styrelse har en ledamot som ocksd &r
ledamot i uppdragstagarens styrelse. Detta
innebdr att de kan ha ett annat infresse an
bolaget vid handldggning av frdgor som ror
uppdragsavtalet. Bolaget hanterar denna
intressekonflikt genom att den ledamot som
har dubbla roller inte f&r delta i

handldggningen av  frdgor avseende

uppdragsavtalet mellan bolagen.

Fondandelsdagarregistret

P& uppdrag av bolaget for ISEC Services AB
ett register dver samtliga andelsgare och
deras innehav.  AndelsGdgarnas innehav
redovisas i &rsberdttelser och halvarsbesked,
i vilka éven deklarationsuppgifter finns.

Fondernas rattsliga karaktdar och de
viktigaste rattsliga féljderna av en investering
i en fond

Fondbolaget férvaltar vardepappersfonder
och alternativa investeringsfonder i form av
specialfonder som d&r etablerad i Sverige.
Den som investerar i en fond erhdller
fondandelar till ett virde som motsvarar det
investerade beloppet. Investeraren blir
dérmed fondandelsagare. En
fondandelsdgare har ratt att & sina
fondandelar inlésta enligt de villkor som
anges i fondens fondbestGmmelser. Nar
inldsen sker utbetalas pengar fill ett belopp
som motsvarar det aktuella vardet pd
fondandelarna som inléses.

En vdardepappersfond och specialfond ar
inte en juridisk person. Fonderna kan inte
forvarva  rattigheter  eller ikldda  sig
skyldigheter. Fonderna kan inte heller féra
talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingéri en fond fér
inte utmdatas och fondandelsdgarna svarar
inte for forpliktelser som avser fonden.

Fondbolaget placerar fondens medel utifrdn
respektive fonds placeringsinrikining och
mal. Fondbolaget foretrader
fondandelsGdgarna i alla frdgor som ror
fonden. Vid férvaltningen av fonden handlar
fondbolaget uteslutande i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse.
Tilgdngarna i en vdardepappersfond och
specialfond férvaras av forvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Likabehandling

Varje andel i en fond &r lika stor och ger lika
ratt till den egendom som ingdr i fonden.
Defta innebdr att alla andelsdgare i fonden



behandlas lika och ingen investerare har ratt
till formdnligare villkor dn ndgon annan.

Forsaljning och inlésen av andelar

Villkoren rérande férséljining och inlésen av
fondandelar for respektive fond framgdr av §
9 i fondbestdmmelserna for fonden.

Fonderna &r normalt éppna fér férsélining
och inlésen av fondandelar varje bankdag.
Fonderna kan dock st&dngas for forsdljining
ochinlésen sddana bankdagar dé vardering
av en fonds tillgdngar inte kan goéras p& ett
satt som sdkerstaller andelsGgarnas lika rétt,
f.ex. ndr en eller flera marknader som
fondens handel sker p& &r helt eller delvis
sténgda eller vid extraordindra férhallanden.
Trots aft en fond &r stngd kan normalt
begdran om kdép och inldésen framstallas.
Féliden av att en fond &r stingd &r dock att
fondbolaget inte berdknar ndgot
fondandelsvarde. Om en begdran om kop
eller inlésen inkommer nér fonden &r sténgd
faststalls fondandelsvérdet fér fonden den
forsta bankdag som fonden d&terigen ar
Oppen for handel. Detta innebdr att kdp och
inldsen fordréjs med det antalet dagar som
fonden ar stingd. De order som getts in fill
fondbolaget verkstdlls i den ordning de kom
in.

Férsalining och inlésen sker till en for
andelsdgaren vid begdran om fdrsdlining
eller inlésen inte k&nd kurs. Uppgifter om
forsdlinings- och inldsenpris avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos
fondbolaget. Fondbolaget sdljer och I6ser in
fondandelar.

Begdran om kop respektive inldsen fér
Aterkallas endast om fondbolaget medger
detta.

Extra medel i kapitalbasen for att tdacka
eventuella skadestandsansprak

For att tacka risker for skadest&ndsansvar pd
grund av fel eller foérsumlighet i den
verksamhet som en AlF-férvaltare utféor med
stéd av 3 kap. 1 § lagen om férvaltare av

alternativa investeringsfonder har
fondbolaget fillrGckligt extra medel i
kapitalbasen.

Riksklassificering

Risk- och  avkastningsindikatorn  visar
sambandet  mellan risk  och  mdjlig
avkastning. Indikatorn  baseras pd  hur
fondens varde har férandrats de senaste fem
dren. Fondbolagets fonder ér graderade i en
sjugradig skala dar 1 stér for I&gst risk och 7
for hogst risk. Observera att kategori 1 inte
innebdr att fonden ar riskfri. Klassificeringen
framgdr av respektive fonds faktablad.

Lagre risk Hogre risk

< 4

Huvudsakliga risker vid sparande i fonder
Sparande i fonder innebdr alltid ett visst matt
av risktagande, vilkket innebdr att investerade
pengar kan minska i vérde. Normalt ar risken
hogre vid sparande i en aktiefond én i en
bland- eller réntefond.

Nedan féljer en kortfattad redogorelse fér de
huvudsakliga risker som kan férekomma vid
sparande i en fond. Upprdkningen ar inte
utftbmmande. Respektive fonds riskprofil
framgadr l&dngre fram i
informationsbroschyren.

Med marknadsrisk avses risken for en forlust i
en fond pd& grund av féréndringar i
marknadsvardet pd& positioner i fonden Hfill
félid av andrade marknadsvariabler, t.ex.
rantor, vdéxelkurser, aktie- och r&varupriser
eller en emittents kreditvardighet.

Med motpartsrisk avses risken fér en forlust i
en fond ftill folid av att motparten i en
fransaktion inte uppfyller sina forpliktelser fére
avvecklingen av fransaktionen.

Med likviditetsrisk avses risken for att en
position i en fond inte kan sdljas, 16sas in eller



avslutas till en begrénsad kostnad inom en
rimlig tid och att bolaget darfor inte, pd
begdran av fondandelsdgaren, omedelbart
kan I6sa in en andel.

Med operativ risk avses risken fér forlust i en
fond till folid av t.ex. icke dandamdlsenliga
eller ofillrGdekliga interna processer, manskliga
fel, felaktiga system m.m.

Méjlighet att kréva skadestand

Vdérdepappersfonder

Om en fondandelségare tillfogats skada
genom att fondbolaget dvertratt lagen om
vardepappersfonder eller fond-
best@mmelserna, ska fondbolaget ersétta
skadan. Uppgift om fondbolagets och
forvaringsinstitutets skadestdndsansvar finns i
2 kap. 21 § och 3 kap. 14 - 16 §§ lagen om
vardepappersfonder.

Specialfonder
Fondbolaget ska ersGtta skada som

fondbolaget eller en uppdragstagare har
tillfogat en specialfond eller dess investerare
genom att évertrdda lagen om foérvaltare av
alternativa investeringsfonder, andra
forfattningar som reglerar fondbolagets
verksamhet eller nationella bestGmmelser
som genomfér direktivet om férvaltare av
alternativa  investeringsfonder,  fondens
fondbest&mmelser eller bolagsordning eller
interna instruktioner som har sin grund i
forfattning  som  reglerar  fondbolagets
verksamhet.

Moijlighet att andra fondbestdmmelser

FondbestGmmelserna fér en fond kan dndras
efter beslut av fondbolagets styrelse och
godkdnnande av Finansinspektionen.
Finansinspektfionen ska godké&nna
andringarna om fondbest@mmelserna dven
efter andringarna ar skaliga for
fondandels&garna. Andringarna  far inte
heller strida mot  fondandelsGgarnas
gemensamma intresse. En 4andring av
fondbestémmelserna kan pdéverka fondens
egenskaper s& att f.ex. dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil

andras. | vissa fall kan Finansinspektionen
besluta att fondbolaget ska underrdtta
fondandelségarna om &ndringarna. Om
Finansinspekfionen beddmer att en &ndring
av fondbestdmmelserna dr av vdsentlig
betydelse for fondandelsdgare ska berérda
fondandelsdgare beredas mojlighet att sélja
sina andelar  innan de andrade
fondbestGmmelserna borjar tilldmpas och
utan att andra avgifter tas ut dn vad som
moftsvarar kostnaderna fér att avveckla
vardepapper med anledning av begdrd
inldsen.

Principer och rutiner for vardering av
tillgangar i fonderna

En fonds vdrde berdknas genom att dra av
fondens skulder fr&n dess tillgdngar. Vardet
av en fondandel berdknas genom aft
fondens varde delas med antalet
utestdende andelar. Fondbolaget faststaller
vardet varje bankdag. Fondens tillgdngar
varderas med ledning av gdllande
marknadsvarde. For ytterligare information
om fondernas principer och rutiner for
vardering av tillgdngar, se respektive fonds
fondbestGmmelser.
Upphérande eller overlatelse av
forvaltningen av en fond

Fondbolaget far efter tillstdnd  av
Finansinspektionen 6verlata férvaltningen av
en vardepappersfond il ettt annat
fondbolag. Fondbolaget far efter fillstdnd av
Finansinspektionen 6verlata férvaltningen av
en specialfond till en AlF-férvaltare. Om
fondbolaget fér sitt tillstdnd att bedriva
tillstdndspliktig verksamhet &terkallat, trader i
likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphoéra
med férvaltningen av en fond ska
forvaliningen av  fonden &vertas av
forvaringsinstitutet.  Forvaringsinstitutet  far
efter fillstdnd av Finansinspektionen dverldta
férvaltningen till ett annat fondbolag eller en
annan AlF-férvaltare. | annat fall ska fonden
upplésas genom att tillgéngarna sdljs och
nettobehdlliningen skiftas ut fill
andelsdgarna. Uppldses eller dverldts fonden
enligt ovan s& ska detta kungéras i Post- och
Inrikes Tidningar samt information om detta
finnas ftillgdnglig hos fondbolaget och



forvaringsinstitutet om infe
Finansinspektionen beviljar undantag.

Arsberdttelse och det senaste berdknade
nettotiligangsvdrdet (NAV)

Fondbolaget kommer att upprdtta en
Arsberattelse for en fond inom fyra manader
fréin rakenskapsdrets utgdng. Arsberattelsen
ska kostnadsfritt skickas fill andelségare som
begdr det samt finnas tillganglig hos
fondbolaget och férvaringsinstitutet.

Det senast berdknade nettotillgdngsvardet
(NAV) och en fonds arsberdttelse publiceras
p& fondbolagets hemsida www.navigera.se.

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en
ersattningspolicy som ar férenlig med och
fré&mjar en sund och effektiv riskhantering.
Fondbolagets ers@ttningspolicy ska
motverka ett risktagande som d&r oférenligt
med de av fondbolaget férvaltade
fondernas riskprofil och fondbestGmmelser.

Bolagets verksamhet ska genomsyras av eft
sunt risktagande och I&ngsiktighet. Bolaget
ersattningspolicy har féregdtts av en analys
av de risker som ar férenade med bolagets
ersattningssystem. Bolaget utfér Arligen en
analys i syfte att identifiera sdrskilt reglerad
personal.

Fondbolaget har utsett en  sdrskild
styrelseledamot som har till uppgift att utféra
en oberoende beddmning av fondbolagets
ersattningspolicy och ersattningssystem samt
bereda vissa beslut exempelvis vad gdller
ersattning till den verkstallande ledningen.

Bolagets anstdllda ska erhdlla en fast
ersattning som ar marknadsmdassig. Den fasta
ersattningen il anstélida i fondbolaget
saftas individuelll med beaktande av
befattning, ansvar, kompetens,
befogenheter och arbetsinsatser.
Fondbolaget utbetalar fér nGrvarande inte
ndgon rorlig erséttning till sina anstélida.

Beslut om ersattning till den verkstéllande
ledningen och ersattning fill anstéllda som
har det 6vergripande ansvaret fér nGdgon av
fondbolagets konftrollfunktioner fattas av
fondbolagets styrelse.

Ytterligare information om fondbolagets
ersattningspolicy finns p& www.navigera.se.
En papperskopia kan pd& begdran erhdllas
kostnadsfritt frén fondbolaget.

Skatteregler
Fondernas beskattning: En fond d&r inte
skattskyldiga for inkomsterna i fonden.

Fondspararens skaftt (fysisk person
skattskyldig i Sverige): Fondandelségaren
beskafttas for en schablonintdkt som
berdknas pd fondandelarnas varde vid
ing&ngen av Aret. Den Arliga
schablonintdkten uppgdr till 0,4 procent av
vardet pd& fondandelarna vid drets ingdng.
SchablonintGkten tas upp i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent.
Kapitalvinst och kapitalfériust redovisas pd
kontrolluppgift till Skatteverket. Om fonden &r
knuten till en  férsékring, IPS eller
premiepension gdller sarskilda skatteregler.

Skatten kan péverkas av individuella
omstdndigheter. Den som d&r osdker pd
eventuella skattekonsekvenser bdr séka
experthjalp.



Global Sustainable Leaders Small
Cap
Vardepappersfond

Placeringsinrikining och malsattning

Global Sustainable Leaders Small Cap &r en
global aktiefond vars medel far placera i
overldtbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och
pd& konto hos kreditinstitut. | fonden fér Gven
ingd de likvida medel som behovs for
fondens férvaltning.

Fonden fér anvanda derivatinstrument fér att
effektivisera forvaliningen, i syfte aft minska
kostnader och risker i férvaltningen.

Ha&llbarhet dar en cenfral del av
investeringsprocessen. Fonden foljer sarskilda
héllbarhetsrelaterade kriterier, vilket innebdr
att varje investering féregds av en samlad
héllbarhetsbedémning som bygger pd en
fredimensionell kvantitativ analys. | analysen
beoktas bland annat bolagets nivd pd
utslipp av vaxthusgaser, bolagets ESG-
ranking inom den f&r bolaget relevanta
branschen och bolagets bidrag fill aft
uppfylla FN:is 17 globala mal for héllbar
utveckling. Samtliga investeringsalternativ
tilldelas ett delbetyg baserat pd& hur val
bolaget uppfyller hdllbarhetskriterierna i
respektive dimension. Varje delbetyg viktas
ddrefter samman fill ett slutligt
hdllbarhetsbetyg. Fondens medel investeras
endast i bolag som erhdller ett hogt
hdllbarhetsbetyg relativt  den  bransch
bolagen verkar inom.

Minst 90 procent av fondens medel ska
placeras i akfierelaterade  finansiella
insfrument som ger en direkt eller indirekt
exponering mot akfiemarknaden. Hogst 10
procent av fondens medel fér placeras i
fondandelar.

Fondens mdlsattning ar att 1dngsiktigt, dver
en tred@rsperiod, Overtraffa sitt

jGmférelseindex. Fondens j@mforelseindex ar
MSCI World Small Cap NTR (SEK).

Fondens malgrupp

Fonden lGmpar sig frémst fér sparare som har
en placeringshorisont p& minst fem é&r.
Fondsparare mdste kunna acceptera att
stora kurssvéngningar kan férekomma.

Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass
ska vara lika stora och medféra lika ratt il
den egendom ingdr i fonden. Andelsklasser i
en och samma fond far var férenade med
olika villkor foér utdelning, avgifter, lagsta
feckningsbelopp, distribution av andelar,
valutasékring och i viken valuta andelarna
tecknas och inldses.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha
fem andelsklasser: A, B, C, D och E. Fdljande
vilkor ar férenade med respektive
andelsklass:

A. Andelsklass A dr icke-utdelande och
har en hégsta forvaltningsavgift om 1,60
procent per Ar.

B. Andelsklass B &r icke-utdelande, har en
hogsta  férvaltningsavgift om 1,20
procent per &r och &r férenad med
villkor for lagsta férsta teckningsbelopp
om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C éricke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,65
procent per &r och &r férenad med
villkor for lagsta férsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D &r utdelande, har en
hogsta fasta férvaltningsavgift om 1,20
procent dar férenad med villkor for
lagsta  forsta  teckningsbelopp om
100 000 kronor.

E. Andelsklass E &r icke-utdelande, har en
hogsta fasta férvaltningsavgift om 1,20



procent per ar och ar férenade med
villkor f&r distribution.

F. Andelsklass F &r en icke-utdelande
andelsklass som handlas i EUR. Hogsta
fasta forvaliningsavgift ar 0,65 procent
per &r och &ar férenad med villkor for
ladgsta  forsta  teckningsbelopp om
5000 000 EUR.

G. Andelsklass G dar en icke-utdelande
andelsklass som handlas i USD. Hogsta
fasta foérvaltningsavgift ar 0,65 procent
per &r och ar férenad med villkor for
lagsta  forsta  teckningsbelopp om
5000 000 USD.

|  dagslaget har forvaliningen endast
p&bdrjats av andelsklass A.

Historisk avkastning

= Navigera Global Sustainable
Es es

MSCIWord NTRi SEK

Eftersom fonden startfade 2022 saknas
avkastningshistorik fér att kunna visa tidigare
resultat.

Riskbedémningsmetod
Afogondeme’roden anvands for att berdkna
fondens sammanlagda exponering som
uppkommer genom anv@ndandet av
derivatinstrument. Vid berdkningen av de
sammanlagde exponeringen konverteras
derivatpositionen  fill  en  motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Fondens riskprofil
Placeringar i fonder och finansiella
insfrument &r férenat med etft ekonomiskt

risktagande. Riskerna inbegriper olika risker
kopplade till de tilg&dngar och marknader
som fonderna placerar i.

Fondens varde kan variera kraftigt p& grund
av fondens sammanséattning och de
forvaltningsmetoder  som  fondbolaget
anvander.

| forvaliningen av fonden férekommer olika
typer av risker. Fonden efterstrévar en risknivé
som Over tiden ligger i nivd med den som
gdller fér den globala aktiemarknaden som
helhet. Fondens risktagande foljs upp och
konftrolleras regelbundet och noggrant for
att sdkerstdlla att internt uppsatta risknivéer
och lagar efterfoljs.

Sparande i akfier innebdr alltid en
marknadsrisk i form av kurssvingningar.
Aktier &r generellt férknippade med en
hogre risk an réntebdrande vardepapper
eftersom priset p& aktfier normalt varierar
mer. Samtidigt kan den hdgre risken ge
mojlighet till hdgre avkastning pd 1&dng sikt.

Marknadsrisken &r fondens huvudsakliga risk
dé& investeringarna i huvudsak utgdrs av
aktierelaterade overldtbara vardepapper.
Risken reduceras i och med fondens globala
exponering vilken ger oOkade
spridningsmaojligheter. Den globala
exponeringen medfér dven en minskad
koncenftration fill en enskild marknad och
innebdr dérmed en lagre risk &n om fonden
hade varit exponerad mot eft fatal
marknader. Risken minimeras vidare via
fondens strdvan efter en vdaldiversifierad
portféli vad gdller investeringar i olika
branscher.

Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige pdverkas den av  dandrade
valutakurser (valutarisk). Fondandelarna kan
darmed komma att éka eller minska i varde
pd grund av  valutakursférandringar.
Valutarisken hanteras och styrs bland annat
via begrdnsningar fér godtagbar valuta i
fonden. Fonden bestdr ocks&d av olika



andelsklasser vilket innebdr att féréndrinagr i
valutakurser medfér att valutarisken skiljer sig
A&t mellan de olika andelsklasser beroende
pd vilken valuta andelsklassen handlas i.

Med likviditetsrisk avses risken fér att en
position inte kan avvecklas i tid fill ett rimligt
pris for att kunna mota fondens betalnings-
Ataganden. | stressade marknadssituationer
kan likviditet och efterfrdgan p& marknaden
férsémras viket kan medféra att fonden har
svarare att sdlja innehav till dnskat pris. For att
begrénsa likviditetsrisken i fonden investeras
fondens medel i flera branscher och regioner
samt i bolag vars aktier handlas med

godtagbar  omsattning.  Likviditetsrisken
hanteras genom I6pande dvervakning och
uppfélining i form av mdtning och
stresstester.

Fonden far anvénda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen. Handel
med derivatinstrument kan innebdra en
okad marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden
kommer dock i normalfallet inte att anvénda
sig av derivatinstrument och méjligheten att
anvanda s&dana instrument  forvantas
ddrmed inte p&verka fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mats genom
mattet aktiv risk (eng. tracking error). Akfiv risk
mater hur fondens historiska avkastning har
varierat i férhallande till sitt jGmférelseindex.
Mattet aktiv risk berdknas genom att mata
skilnaden mellan fondens avkastning och
j@mforelseindexets avkastning baserat pd
mdanadsdata frén de tvd senaste aren. En ldg
akfiv risk indikerar att fonden avvikit lite frdn
index och en hdg aktiv risk indikerar det
moftsatta.

Fonden &r en aktiefond som placerar globalt
i féretag inom olika branscher. Fondens
medel placeras enbart i bolag som uppfyller
de héllbarhetsaspekter som fonden beaktar.
Fonden bedriver en aktiv forvaltning i
forndllande fill sitt jamforelseindex. Fonden

vdljer ut de mest hédllbara bolagen som anses
ha storst mojlighet att dver tid uppnd en god
riskjusterad avkastning. Fondens mdalsattning
ar att 1angsiktigt, dver en tredrsperiod,
Overtraffa sitt j@mfoérelseindex.  Fondens
j@mforelseindex ar MSCI World Small Cap
NTR, som féljer utvecklingen av sma bolag pd
aktiemarknaden i utvecklade lander.
Fondbolaget beddmer atft jGmforelseindexet
overensstGmmer med fondens
placeringsinriktning med avseende pd
tilgdngsslag, marknad samt avkastnings-
och riskprofil.

Aktiv risk

Fonden startade 2021. Eftersom det krdvs tv&
Ars  historik  fér  att  kunna rédkna  ut
akfivitetsmattet saknas siffror fér fonden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hdgsta avgifter som
fondbolaget far ta ut enligt
fondbest&mmelserna vid forsalining
(teckning) och inlésen  (uttag) av
fondandelar samt fér férvalining, inklusive
kostnader for forvaring, fillsyn och revisorer.

Andelsklass A
Forsdljningsavgift: 0 procent av fond-
andelarnas varde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas
varde.

Férvaltningsavgift fill fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, fillsyn och revisorer:
1,60 procent av fondens varde arligen.

Andelsklasserna B, D och E
Forsaljningsavgift: 0 procent av fond-
andelarnas varde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas
varde.



Forvaltningsavgift fill fondbolaget, inklusive
kostnader for férvaring, fillsyn och revisorer:
1,20 procent av fondens varde arligen.

Andelsklass C

Forsdljningsavgift: 0  procent av fond-
andelarnas varde.

Inldsenavgift: 0 procent av fondandelarnas
varde.

Forvaltningsavgift fill fondbolaget, inklusive
kostnader for férvaring, fillsyn och revisorer:
0,65 procent av fondens varde arligen.

Andelsklass F och G
Forsdaljningsavgift: 0  procent av fond-
andelarnas varde.

Inldsenavgift: 0 procent av fondandelarnas
varde.

Férvaltningsavgift fill fondbolaget, inklusive
kostnader for férvaring, fillsyn och revisorer:

0,65 procent av fondens varde arligen.

Gdllande avqifter

Andelsklass A

Nedan anges de gdllande avgifter som
fondbolaget tar ut vid férsélining (teckning)
och inlésen (uttag) av fondandelar samt
forvaltning, inklusive kostnader for férvaring,
fillsyn och revisorer.

Forsdaljningsavgift: 0  procent av fond-
andelarnas vérde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas
varde

Férvaltningsavgift fill fondbolaget, inklusive
kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer:

1,55 procent av fondens varde arligen.

Andelsklass B, C, D, E, Foch G

Effersom forvaltningen av dessa
andelsklasser dnnu inte pdborjats 1Gmnas
ingen uppgiff om gdllande avgifter.

Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av
hdllbarhetsrisker, om framjande av
miljorelaterade eller sociala egenskaper,
och om hadllbar investering

Fonden har héllbara investeringar som
mal

0  Fonden frdmjar bland annat milj6-
relaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker beaktas i investerings-
beslut, utan att fonden fr&émjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper
eller har hdllbara investeringar som
mal

0O  Hallbarhetsrisker &rinte relevanta (for-
klaring nedan)

Fondbolagets kommentar

Samtliga bolag i fondens placeringsunivers
betygssatts utifrdn en fredimensionell modell
dar ESG-faktorer, utslGpp av vaxthusgaser
samt bolagets bidrag fill att uppfylla FN:is 17
globala mal fér hallbar utveckling beaktas.
Bolagen betygssatts och rankas pd flera
héllbarhetskriterier genom den
tfredimensionella modellen. Betygssattningen
tar hdnsyn till  bolagens nuvarande
héllbarhetsstandard séval som den framtida
och sammanfogas  slutligen  till ettt
oOvergripande betyg. Bolag med hdga
héllbarhetsrisker far ldga betyg medan bolag
med |&dga hdllbarhetsrisker premieras med
héga betyg. Fonden vdljer bort bolag med
ldga betyg och endast bolag med ett hogt
héllbarhetsbetyg vdljs in i portfolien. Vidare
utesluts bolag som vid upprepade fillfallen
bryter mot infernatfionella normer och



konventioner. Eftersom hdlbarhetsrisker ar
fullt integrerade i betyget och ddrmed i
urvalet till fonden uppskattar fondbolaget att
den riskjusterade avkastningen kommer att
forbattras.

Hdllbarhetsrelaterade egenskaper som
framjas i forvaltningen av fonden, eller som
ingar i fondens malséttning

Miljorelaterade egenskaper (t.ex.
bolagens inverkan pd miljé och klimat)

Sociala egenskaper (t.ex. m&nskliga
egenskaper, arbetstagarrattigheter
och likabehandling)

Praxis f&r god styrning (t.ex. aktie-
dgares  rattigheter,  frdgor  om
ersattningar fill ledande
befattningshavare och motverkande
av korruption)

Andra hdllbarhetsrelaterade
egenskaper

Fonden beaktar hur val olika bolag bidrar fill
att uppfylla FN:s 17 globala mal for hallbar
utveckling.

Fondbolagets kommentar

Fondens mal &r att genom att investera i de
mest hdllbara bolagen inom fondens
respektive region och sektor bidra till ett skifte
til en mer hdllbar ekonomi och samtidigt
skapa ett resultat som &vertraffar fondens
jdmférelseindex vad gdller avkastning. Detta
gbrs genom att identifiera hdllbara bolag
utifrén en tredimensionell modell dar ESG-
faktorer, utsl@pp av vdaxthusgaser samt
bolagets bidrag ftill aft uppfylla FN:is 17
globala mal for hdllbar utveckling beaktas. |
modellen beaktas ocksé bolagens
forbattrings-potential inom varje dimension.
P&verkansarbete dar ocksd en viktig faktor i
processen for att bidra fill battre och mer
héllbara bolag och dé&rmed bra riskjusterad
avkastning.

Referensvdrden

0 Fonden har féljande index som
referensvarde

Ingetindex har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar

Fonden anvdnder inte ndgot referensvérde
for att uppnd de mal om hdllbara
investeringar som fonden har. Fondens
avkastning jGmférs mot valt marknadsindex
som inte helt &terspeglar de mdal om héllbara
investeringar som fonden har. Enredogdérelse
for hur fondens mél om hdllbar investering
ska uppnds finns angiven under rubriken
"Metoder som anvdnds fér aft infegrera
héllbarhetsrisker, framja miljdrelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppnd eft
hé&llbarhetsrelaterat mal”.

Metoder som anvdnds foér alt integrera
hdllbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hdllbarhetsrelaterat mal

Fonden vdljer in

Fondbolagets kommentar

Forvaltaren goér en samlad hdéllbarhets-
beddmning som bygger pd en

fredimensionell kvantitativ analys.
Forvaltaren  beaktar och  betygsatter
potentiella  investeringsalternativ  relativt

varandra utifrdn nuvarande och framtida
hdéllbarhetsstandard. Utslapp av
vaxthusgaser, relativ  ESG-position  inom
relevant industri samt bolagets bidrag fill att
uppfylla FN:s 17 globala mal for hallbar
utveckling beaktas. Varje dimension bestdr
dessutom av flera hdllbarhetsfaktorer som
viktas samman fill eft totalbetyg. Fonden
vdljer bort bolag med Idga betyg och enbart
bolag som erhdller ett hdgt hdllbarhetsbetyg
vdljs in i fonden. P&verkansarbete dr ocksd



en viktig fakfor i processen fér att bidra fill
b&ttre och mer hdllbara bolag och dédrmed
bra riskjusterad avkastning och en mer
héllbar ekonomi.

Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i féljande produkter och tj@nster.
Hbégst fem procent av omséttningen i det
bolag ddar placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tji@nsten.

Produkter och fjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karvapen
Tobak
Pornografi

X Kol

Fondbolagets kommentar
Med kol avses termisk kol.

Fondbolaget gér I6pande analys och
uppfdljining av produkter och fjanster som
beddéms  ofdrenliga med héllbara
investeringar. Defta innebdr aft fler
produkter eller fjaGnster kan  vara
exkluderade &@n vad som framgdr av
Informationsbroschyren. P& fondbolagets
hemsida framgdr uppdaterad status av
exkluderade produkter eller tjanster samt
precisa exkluderingskriterier.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella

konventioner, lagar och éverenskommelser
sdsom FN Global Compact och OECD:s

riktlinjer for multinationella féretag som roér
frdgor om milj6, mdanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.

[0 Fonden investerar inte i bolag som
kré&nker internationella normer.
Beddmningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en
underleverantor.

Fonden investerar inte i bolag som inte
vidtar &tgdrder for att komma ftillrGtta
med identifierade problem eller ddr
fonden beddmer aft bolagen inte
kommer att komma fillrGtta med
problematiken under en tid som
fondbolaget beddmer som rimligt i
det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar

Forsta steget enligt forvaltarens
héllbarhetspolicy ér att féra en dialog med
bolag och ddrmed pdverka bolagets
ledning i en ny och mer hdllbar riktning.
Visar det sig dock att en sddan dialog ar
verkningslds och att bolagsledningens vilja
aft komma fillrétta med identifierade
problem saknas eller atft tidsperspektivet for
en godtagbar 6sning ar orimligt 1dng s&
avyttras innehavet och bolaget upptas pd
forvaltarens exkluderingslista.

L&nder

O  Av hdllbarhetsskal placerar inte
fonden i bolag involverade i vissa
[&Gnder/rGntebdrande  vardepapper
utgivna av vissa stater. Defta
alternativ. avser fonder som gor
landspecifik hdllbarhetsanalys som
resulterari att bolag involverade i vissa
lGnder exkluderas eller aft
réntebdrande vérdepapper utgivna
av vissa stater exkluderas.

Fondbolaget pdverkar



Fondbolaget anvandersitt inflytande for att
pdverka bolag i hdllbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte
att pdverka dem i en mer hdllbar riktning.

Bolagspd&verkan genom externa
leverantorer/konsulter

Fondbolagets kommentar

Férvaltaren anvander sig av Engagement
International som d&r en specialiserad
konsult i dialogen med bolag.

Rdstar pd bolagsstémmor

Fondbolagets kommentar

Forvaltaren rostar pd bolagsstdmmor dér
fonden har en betydande dgarandel.



FONDBESTAMMELSER GLOBAL
SUSTAINABLE LEADERS SMALL
CAP

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Global Sustainable Leaders Small Cap
(nedan kallad “fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens férmdgenhet dgs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden &r
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

A. Andelsklass A —icke-utdelande och har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,60 procent per ar.

B. Andelsklass B —icke-utdelande, har en hogsta
férvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C —icke-utdelande, har en hogsta fasta
férvaltningsavgift om 0,65 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent ar férenad med
villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E —icke-utdelande, har en hogsta fasta
férvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar
forenade med villkor for distribution.

F.  Andelsklass F — icke-utdelande, handlas i EUR och
har en hogsta fasta férvaltningsavgift om 0,65
procent per ar och ar forenade med villkor for
distribution.

G. Andelsklass G —icke-utdelande, handlas i USD och
har en hogsta fasta férvaltningsavgift om 0,65
procent per ar och ar forenade med villkor fér
distribution.

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelari § 9, avgifteri § 11
och utdelning i § 12.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Navigera AB, 556922-5252 (nedan
kallad “"fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla de beslut av
fondbolaget som avser fonden och ta emot och forvara
den egendom som ingar i fonden samt kontrollera att
vardering, inlésen och forsaljning av fondandelar sker i
enlighet med lag, foreskrifter och fondbestammelser.
Forvaringsinstitutet ska dessutom kontrollera att de
beslut som fondbolaget fattat avseende fonden inte
strider mot bestammelserna i lag, foreskrifter eller
fondbestammelser.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden &r en global aktiefond med inriktning mot sma
aktiebolag. Fonden placerar inom olika branscher.

Placeringar i fonden ska uppfylla de hallbarhetsaspekter
som fonden beaktar.

Fondens malsattning ar att langsiktigt, dver en
tredrsperiod, Overtraffa sitt jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden
ingar dven de likvida medel som behovs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoras av eller hanféra sig till sadana
tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika féretag inom olika
branscher.

Hallbarhet &r en central del av investeringsprocessen.
Fonden féljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebar att varje investering foregas av en samlad
hallbarhetsbedémning som bygger pa en kvantitativ
analys som mynnar ut i ett hallbarhetsbetyg. Fondens
medel investeras endast i bolag som erhaller ett hogt
hallbarhetsbetyg inom respektive bransch. Fondens
medel investeras inte i bolag med verksamhet dar mer
an fem procent av omsattningen ar hanforlig till t.ex.
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, tobak, pornografi eller kol. For ytterligare
information om de hallbarhetsaspekter som beaktas i
fondforvaltningen, se informationsbroschyren.



Minst 90 procent av fonden medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden efterstravar en riskniva som over tid ligger i niva
med den som galler for den globala aktiemarknaden som
helhet.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES samt pa annan
marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och
oppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avsesi 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden
bestar av flera andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestammas med beaktande av de villkor
som ar férenade med andelsklassen. Vardet av en
fondandel i en sarskild andelsklass utgors av
andelsklassens varde delat med antalet utestdende
andelar i den aktuella andelsklassen. Vardet av en
fondandel ska varje bankdag faststéllas av fondbolaget.
Vid stora vardeférandringar pa de finansiella instrument
som ingar i fonden kan andelsvardet faststallas flera
ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning
ar missvisande far fondbolaget faststalla vardet pa
objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva grunder
kan bland annat beakta foljande faktorer:

=  mdjligheten att omsatta instrumentet,

= marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende killor,

=  anskaffningsvardet,

=  diskonterade kassafléden (nuvardesvardering),

=  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering), och

=  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
en sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

mojligheten att omsatta instrumentet

marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

anskaffningsvardet

diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmént vedertagna
varderingsmodeller sasom Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden &r dock ej 6ppen for férsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sdkerstaller
fondandelsdgarnas lika ratt till f6ljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for
forsaljning och inlésen eller nagon av de marknader som
fonden placerar pa ar stangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej
fondandelsvardet om fonden &r stangd for forsaljning
och inlésen med anledning av de férhallanden som
anges i andra stycket i denna § eller § 10.

Begaran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inlésen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normalt till den
paféljande bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsagaren vid
begdran om forsaljning eller inlésen inte kdnd kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregaende bankdag kan erhallas hos fondbolaget.
Fondbolaget séljer och l6ser in fondandelar.

Begdran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlosen sker.

Forsdljning av andelar i andelklasserna B och D sker till
ett minsta belopp om 100 000 kronor vid forsta
inbetalning.

Forsdljning av andelar i andelklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E dr enbart 6ppen fér sadan forsaljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributér,



som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk
reglering och inte tar emot och behaller ersattning fran
fondbolaget.

Forsaljning av andelar i andelklass F sker till ett minsta
belopp om 5 000 000 EUR vid forsta inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelklass G sker till ett minsta
belopp om 5 000 000 USD vid férsta inbetalning.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sadana extraordindra forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
gobras pa ett satt som sdkerstaller andelsagarnas lika
ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter andelsklass A

Andelsklass A: Av fondens medel ska ersattning betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1,60 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning fér fondens
forvaltning och kostnader for férvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1,20 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning fér fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for avgifter fér andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 0,65 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning fér fondens
forvaltning och kostnader for férvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for andelsklass F

Andelsklass F: Av fondens medel ska ersattningar betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 0,65 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning fér fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for andelsklass G

Andelsklass G: Av fondens medel ska ersattningar
betalas till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 0,65 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning fér fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kép och
forsaljning av finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, C, E, F och G lamnar inte utdelning

Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till
andelsdgarna i andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget sa beslutar, saval 6verstiga som understiga
avkastningen pa andelsklassens medel. Fondbolaget far
dven, om det ligger i andelsagarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsdgarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsdgarnas intresse, besluta att det under aret ska
lamnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsdgare som pa faststalld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. Fér den utdelning
som bel6per pa en andel i andelsklassen ska
fondbolaget, efter eventuella avdrag for preliminar skatt,
betal utdelningen kontant om inte sarskild begdran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberittelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som begdr detta.
Handlingarna far darut6ver sa snart det kan ske hallas
tillgéngliga pa Max Matthiessen AB:s samtliga kontor och
pa www.navigera.se.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestdammelserna ska de andrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsdgaren &r ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel fér pensionssparares rakning.



Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,
ska foljande framga:

. vem som dr panthavare,

. vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

. eventuella begrénsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsadgarregistret samt skriftligen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan on6digt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre hdandelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstréangningar gjorts, sasom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller dven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Fondbolaget
och férvaringsinstitutet svarar inte heller fér sadan
annan skada om omstédndigheter som anges i férsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dan de som anges i forsta stycket — inte
heller fér skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederboérlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och férvaringsinstitutet
svarar inte fér skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderatten frantar

emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till f6ljd av sddan omstandighet ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rdantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet fér den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsdgarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M
M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Férenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas
eller pd annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebara eller medféra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till
fondbolaget uppge nationell hemvist och pa fondbolaget
begdran bekrafta att denne inte omfattas av ovan
beskrivna inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella fordndringar av nationell hemvist.



Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat sitt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket dger fondbolaget ratt att dels védgra
verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in saddan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.





