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Produktblad 30.09.2022

Detta ar marknadsforing. Rapporten &r inte en rekommendation att kopa eller sélja fondandelar. Fére kop av andelar uppmanar vi till
lasning av fondens prospekt och nyckelinformation som finns tillgangligt pa www.alfredberg.se.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en rantefond som fokuserar pa investeringar i kreditobligationer och féretagsobligationer pa de nordiska rantemarknaderna.
Fondens tillgangar kan placeras i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som huvudsakligen utférdas av foretag,
inklusive kreditinstitut, men ocksa kommuner, bolaneféretag och regeringar etc. Fondens tillgangar kan ocksa placeras i derivatinstrument,
fondandelar och som insattningar i kreditinstitut. Fonden kan anvénda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, for att effektivisera
forvaltningen och minska fondens risk och kostnader. Fonden anvander ocksa valutaderivat for att sakra fondens innehav mot NOK.
Fonden far investera upp till 10% av sitt kapital i onoterade vardepapper. Minst 50% av fondens tillgangar investeras i finansiella
instrument fran emittenter i Norden. Fondens tillgangar maste placeras for att uppna en god riskjusterad avkastning. Syftet med en val
diversifierad portfolj ar att begransa fondens risk. Fondens rantedurationsintervall varierar men ligger mellan 0-2 ar.
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mBank och finans 10,2%
mKraftbolag 8,7% 98
®Kommunikation 8,4%
93

Fastighet 8,3% 10.14 08.15 06.16 04.17 0218 10.18 06.19 0420 0221 1221

®Industri 7,3%

Fond
® Material 6,9%
W Juniort subordinerat kapit:

6,4%
® Marin transport 6,2%

Fonden Alfred Berg Income startade 2014. Andelsklass A startade 3 december 2021 och historiken som
visas har &r den historiska avkastningen fér andelsklass B som har hégre kostnader &n andelsklass A.
Kélla: Alfred Berg (efter avgifter)

= Informasjonsteknologi 5,

mEnergi 4,9%

Avkastning Fond
Arlig genomsnittlig avkastning sedan start 2.16%

mDagligvaror 4,6%

= investmentbolag 4,5%

Arlig genomsnittlig avkastning 5 ar 1.06%
Kassa 4,2% R

Arlig genomsnittlig avkastning 3 ar -0.14%
Subordinerat kapital 4,1%
. Avkastning 12 manader -6.34%
Ovrigt 9,6%

Avkastning YTD -6.18%

Avkastning 3 manader 1.13%

FORDELNING PER KREDITRATING Avkastning 1 méanad -1.67%
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AMA AA A BBB  BBellerlagre  Saknar Riskindikatorer Fond
ratingbetyg Arlig standardawvikelse 36 manader 8.08%

Den andel emittenter/obligationslan som saknar kreditrating fran nagot av
kreditvérderingsinstituten S&P, Moody’s eller Fitch aterfinns i kolumnen "Saknar

ratingbetyg".

FORDELNING PER FORFALLODAG HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.56%
45% 40.0% 38.0% STORSKOGEN GROUP AB 2.76%
gg; NORDEA EIENDOMSKREDITT 2.63%
30% WALLENIUS WILHELMSEN LOG 2.57%
25% INTRUM AB 2.43%
igj TELEFONAKTIEBOLAGET LM E 2.03%
10% TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ 1.95%

gj OPEN INFRA AB 1.89%
0-14r 1-3ar 3-54r 5-7 &r 7-104ar  bver 10 ar ARION BANKI HF 1.86%
Forfallet &r baserat pa datum for férsta call. SWEDBANK AB 1.67%
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Total ESG Score

HALLBARHETSINDIKATORER 54.69

ESG-BIDRAG KOLDIOXIDAVTRYCK
Ton koldioxid per miljon euro per ar
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-1 Portfolj Benchmark
: ESG 97.31% N/A
-4 Koldioxidavtryck 56.12 % N/A
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H LUNDBECK A/S TEOLLISUUDEN VOIMA 0OYJ
NOKIA OYJ ELENIA FINANCE OYJ
CASTELLUM AB HEDGEHOG HOLDING AS
MILLICOM INTL CELLULAR REDERIAKTIEBOLAGT ECKERO
AX DEL ONE OY EXTENDA RETAIL HOLDING

Total ESG Score

BNPP AM:s interna metod for ESG-scoring rangordnar bolag relativt varandra inom den sektor de tillhor, baserat pa utvalda ESG-kriterier inom klimatpaverkan (E),
sociala aspekter (S) och bolagsstyrning (G). Om ett bolags ataganden och praxis relaterade till E, S och G ar battre &n andra bolag inom samma sektor kommer
bolaget att fa ett positivt bidrag och dérmed en hogre poang. Varje bolag tilldelas pa detta satt en total scoring fran 1 till 100, dar 100 ar bast.

ESG-bidrag

ESG-bidragen bestams av BNPP AM:s ESG-analytiker utifran detaljerade kriterier och systematiska utvarderingar av bolagens ataganden och praxis inom omradena
klimatpaverkan (E), sociala aspekter (S) och bolagsstyrning (G). Varje bidrag fran dessa faktorer (E, S och G) vags samman med respektive bolags vikt i portfolien for
att berdkna portfdljens genomsnittliga ESG score.

Koldioxidavtryck

En portféljs koldioxidavtryck ar summan av bolagens koldioxidutslapp justerat med respektive bolags totala vardering och multiplicerat med bolagets vikt i portféljen.
Koldioxidutsldpp ar summan av sa kallade "Scope 1"-utslapp (direkta utslapp fran bolagets anldggningar) och "Scope 2" (indirekta utslapp relaterade till bolagets
energiférbrukning). Koldioxiddata tillhandahalls av Trucost och koldioxidavtrycket uttrycks i ton koldioxidekvivalenter per ar och per investerad miljon kronor.

Portféljtackning

Tackningsgrad visar hur stor andel av portfélien och portféljens referensindex som har en ESG score och karbon data. ESG score data kommer fran BNP Paribas Asset
Management eller sustainAX.

For more information on ESG indicators, please refer to webpages:
https://www.bnpparibas--am.com/en/esg-scoring-framework
https://www.bnpparibas--am.com/en/mesuring-carbon-footprints



FORVALTARKOMMENTARER

September var en negativ manad da bade rantor och kreditriskpremier steg. Okad risk for recession pa grund av hég inflation och héjda
rantor bidrog till det svaga sentimentet. Dessutom ar den geopolitiska risken hog da kriget i Ukraina fortsatter att ge negativa
efterverkningar i sentimentet och i energipriserna.

September var en manad da centralbanker i flera lander hojde rantorna kraftigt. Svenska Riksbanken hojde styrrantan med 1 %,
amerikanska FED hdjde med 0,75 %, Europeiska ECB héjde med 0,75 %, Schweiziska centralbanken héjde med 0,75 %, Norges Bank hojde
med 0,5 % och Storbritanniens Bank of England hojde réantan med 0,5 %. Centralbankerna fokuserar pa att dampa efterfragan pa varor for
att bekdmpa inflationen, vilket till stor del ar resultatet av ett stramt utbud. Bade korta och langa rantor har stigit kraftigt i september pa
grund av de stigande styrréantorna. Samtidigt ser vi att konsumenternas fortroende forsvagas kraftigt i flera lander. Kostnadsokningar pa
grund av hoga elpriser, energipriser och livsmedelspriser gor att de flesta minskar sin konsumtion. Vi féljer med intresse hur detta kommer
att paverka resultatet i bolagen framover. Risken for lagkonjunktur har 6kat kraftigt. Detta aterspeglas i marknaden med 6kade riskpremier,
borsen foll darfor kraftigt i september och pa kreditmarknaden steg kreditrantepaslagen kraftigt.

Pa kreditobligationsmarknaden har effekten av stigande rantor och kreditrantepaslag paverkat marknaderna med mycket
fastranteobligationer mest. Darfér ser vi att den internationella obligationsmarknaden gar ner kraftigt i september, medan den nordiska
marknaden, som har mer ranteobligationer med flytande ranta, har fallit mindre. Det har skett en del uttag av medel pa den nordiska
kreditobligationsmarknaden i september och det har varit negativt fér sentimentet och priserna har fallit och kreditrdntepremierna har stigit
nar séljtrycket har 6kat. Dessutom har den norska och den svenska kronan forsvagats i september, vilket har gjort att flera fonder aterigen
maste stalla mer kontanter som sakerhet i sina valutasakringar. Det bidrar ocksa till saljtrycket pa marknaden. Den primara marknaden ar
Oppen, men fa foretag vill ldna nar rantorna har stigit s& mycket. | september emitterades cirka en tredjedel av vad som emitterades under
samma period forra aret pa den nordiska high yieldmarknaden.

Alfred Berg Income hade en negativ utveckling under september. | allmanhet sjénk priserna (och rantorna steg) éver hela marknaden. Det
var hybridobligationer inom bank/finans och fastigheter som aterigen presterade svagast nar sentimentet forsvagades. Dessutom ser vi att
mer likvida XO-obligationer handlas ner snabbare an mindre likvida hogavkastningsobligationer. Risken for recession paverkar cykliska och
utsatta sektorer. Daremot ser vi att hdga energipriser gor att paverkan i energirelaterade foretag ar mindre. Kreditriskpremier och réntor har
nu stigit mycket och priserna diskonterar en hel del problem framat. Det gor att bade bra och mindre bra foretag betalar en bra ranta idag.
Darfor ser vi stora maéjligheter pa dagens marknad.

FONDFAKTA

NAMN Alfred Berg Income A - C (HSEK) RISKKLASS y @ . A A A
Lagre risk Hdgre risk
Vanligtvis ldgre avkastning Vanligtvis hogre avkastning
FONDBOLAG Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Ju hogre risk desto langre rekommenderad investeringshorisont.
ISIN SE0016275697
LEGAL FORM Svensk Vardepappersfond (UCITS)
SFDR-KLASSIFICERING Artikel 8
STARTDATUM 03.12.2021
STRATEGI Nordisk foretagsobligationsfond
INDEX N/A
VALUTA SEK FORVALTNINGSAVGIFT 0.80%
FONDFORMOGENHET 4 604.1m NOK MAX INSATTNINGSAVGIFT 0.00%
KURSNOTERING Daglig MAX UTTAGSAVGIFT 0.00%
ANDELSKURS 93.9890 SEK PRESTATIONSBASERAD AVGIFT 0.00%
FONDENS KONTONR N/A
BIC KOD N/A
MINSTA INVESTERING 100 SEK
FORVALTARE Maria Granlund
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For mer information, besok var hemsida: www.alfredberg.se eller kontakta k vice: k .no@alfredberg.com

VIKTIG INFORMATION

Detta ar ett marknadsforingsmaterial. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan 6ka eller minska i varde
och det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela det insatta kapitalet. En fond med risk klass 6-7 kan bade minska och 0ka kraftigt i varde, pa grund av sin
sammansattning och de forvaltningsmetoder som anvands. Alfred Berg reserverar sig for eventuella fel i informationen. Innan du kdper en fond rekommenderar vi att
du tar del av fondens faktablad, riskniva, fondbestémmelser och informationsbroschyr som du hittar pa www.alfredberg.se.
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