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Forvaltarkommentar

Fondens andelsvarde steg under perioden med 15,9 procent. Fondens jamforelseindex inklusive

utdelning steg med 13,0 procent.

Marknadens utveckling

De globala aktiemarknaderna vande utvecklingen fran fjoléret och avslutade 2023 i positivt
territorium. USA var en av de basta aktiemarknaderna tack vare stark ekonomisk statistik och
sjunkande inflation. Detta ledde till att den amerikanska centralbanken i december tog en paus
i hojningscykeln for tredje motet i rad, och marknaderna bérjade rakna med ett slut pa
atstramningscykeln. Teknik och industri var de sektorer som utvecklades starkast, medan
telekommunikation och kraftforsorjning utvecklades svagast.

Fondens utveckling

Fonden steg i varde och utvecklades battre an sitt jamforelseindex under perioden.
Forklaringen var framst dvervikten, jamfort med fondens index, i industri, aktievaletinom
kraftforsorjningssektorn och évervikten och urvalet inom tekniksektorn. Dessa faktorer
kompenserade for negativ inverkan fran aktievalet inom halsovardssektorn och urvalet och
undervikten i séllankdépsvarusektorn. Simpson Manufacturing bidrog framst till fondens
relativutveckling i spdren av genomgdende starka kvartalsresultat och positiva effekter av
forbattringar vad géller insatskostnader och efterfragan. Aven PulteGroup bidrog tydligt
positivt till foljd av starka kvartalsresultat under aret. Ett begransat utbud av befintliga
bostader och en viss forandring i rantelaget har bidragit till en ljusning i efterfragan for
bolagen med inriktning pa bostadsbyggande. Innehavet i AMN Healthcare paverkade
relativutvecklingen mest negativt. Aktiekursen foll sedan kvartalsresultaten inte natt upp till
férvantningarna, samtidigt som prognoserna utgjorde en besvikelse. Aven om marknaden fér
bolagets tjanster har bromsat in mer &n vantat stottas bolagets l&ngsiktiga utsikter av en
strukturell brist pa vard. ICU Medical foll i september efter att bolagets helarsprognos inte
nadde férvantningarna och resultatet for tredje kvartalet var sdmre an vantat. Den svenska
kronan starktes mot den amerikanska dollarn, vilket pdverkade fondens utveckling negativt
métt i svenska kronor.

Framtidens strategi

Den amerikanska ekonomin visade fortsatt prov pa relativt god motstandskraft trots ékad
geopolitisk och ekonomisk oro under 2023. Var beddémning ar att den omfattande osékerheten
i de ekonomiska prognoserna avspeglas i aktiekurserna. Aven om den amerikanska central-
banken har flaggat for ett slut pa rantehdjningarna tror vi inte att réntorna kommer att atergé
till den niva vi sdg under den senaste cykeln. Detta i sin tur vantas gynna de valskotta, skéligt
varderade bolag med starka kassafléden som fonden investerar i.

Fondfakta
Startar 1988
Startkurs (SEK) 100,00
Jamforelseindex Russell 2500 Net
Return Index
Morningstar Rating (total)* * Kk
Fondbolag SEB Investment
Management AB
Utdelning Fonden ar inte
utdelande
Forvaltare HermesIM Ltd /
M.Sherlock
* Andelsklass A

Fonden f6ljer "Svensk kod fér fondbolag"
Kostnader
Forvaltningsavgift, andelsklass A (%) 1,50

Forvaltningsavgifter och andra
administrations- eller driftskostnader

(%)

- andelsklass A* 1,50
Insattningsavgift (%) Ingen
Uttagsavgift (%) 0,00
Transaktionskostnader (Kkr)* 678,7
Transaktionskostnader i % av oms vp* 0,0

Forvaltningskostnader for

engangsinsattning av 10 000 kr under

ett ar (kr)

- andelsklass A 167,50
Forvaltningskostnader for l6pande
manadssparande av 100 kr under ett

ar (kr)

- andelsklass A 10,17
Omsattningshastighet* 0,29
Omsattning via nérstdende institut 0,0
(%0)*

Hogsta mojliga férvaltningsavgift 1,75

enligt fondbestammelserna (%)
* Baseras [6pande pa 12 manader bakat

Hallbarhetsinformation

Information om fondbolagets héllbarhetsarbete gar
att hitta pa sebgroup.com/fondbolagethallbarhet.
Lank till fondkurslistan dar du kan [dsa mer om
respektive fonds hallbarhetsinformation, aterfinns
pa https://seb.se/fondlistan under fliken "SEB
Investment Management”.
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Mal och placeringsinriktning

Fonden har som mal att 6ka vardet av din investering éver tid och att 6vertraffa sitt
jamforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad och investerar i aktier framst i sma eller
medelstora bolag p& den nordamerikanska marknaden. Bolagens marknadsvarde far vid
investeringstillfallet inte understiga det lagsta eller 6verstiga det hogsta marknadsvardet pa
de bolag som ingér i fondens jamfdrelseindex. Fonden har d&ven mdjlighet att investera upp till
10% i bolag utan begréansning av deras marknadsvéarde. Investeringsbesluten baseras pa
ingdende (fundamental) analys med fokus pa att framst hitta kvalitetsbolag.
Derivatinstrument far anvandas for att nd investeringsmalet samt for att effektivisera
forvaltningen.* Derivat ar finansiella instrument vars varde bestams av ett eller flera
underliggande instrument. Fonden framjar hallbara egenskaper och klassificeras darfér som
Artikel 8 enligt EU-forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR). Fonden foljer
fondbolagets hallbarhetspolicy som finns pd www.seb.se/fondbolaget. Jamforelseindex ar
Russell 2500 Net Return Index. Majoriteten av fondens innehav kan vara komponenter av, men
har inte samma vikt som innehaven i fondens jamforelseindex. Fondens investeringsstrategi
syftar inte till att begrédnsa omfattningen av hur mycket fondens innehav avviker fran sitt
jamforelseindex. Denna fond kan vara lamplig for dig som planerar att behalla din investering i
minst 5 &r och som &r inférstddd med att de pengar som investeras i fonden bade kan 6ka och
minska i varde.

* Denna mojlighet har inte utnyttjats
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Andelsvardets utveckling Fondens risk - Aktiefond medelrisk
200 Fondens standardavvikelse (%)* 17.6
180 Jamforelseindexets standardavvikelse (%)* 18.4
160 Vi AV Akt risk (%) 55
i 0,
2 Aktiv andel (%)** 95.1
120 —/\,/f\ 4// Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade varden: -
100 /_/ \/M Hogsta niva (%) 0.0
G- ‘ ‘ ‘ ‘ Lagsta niva (%) 0.0
2019-01-01  2020-01-01 2021-01-01  2022-01-01 2023-01-01 Genomsnittlig niva under aret (%) 0.0
= Andelsklass A == Jamforelseindex * Beraknas pa 24 manader.
** Aktiv andel anger hur stor del av fondens innehav som avviker fran sitt jamforelseindex.
Fonden anvéander dtagandemetoden for att berdkna de sammanlagda exponeringarna.
Mer information om risk hittar du pa https://seb.se/privat/spara-och-placera/spara-i-
fonder/risknivaer-for-fonder
Lagre risk Hogre risk
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Utveckling U7 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Fondférmdgenhet (Mkr) 3188 2816 3094 1009 1861 1654 1671 3134 1747 1549
Andelsvarde, andelsklass A (SEK) 45139 3893,7 4068,2 3040,8 3195,0 2342,4 2413,0 2429,1 1892,3 1750,9
Utestéende andelar, andelsklass A (1000-tal) 706 723 760 332 583 706 693 1290 923 885
Kursutveckling, andelsklass A (%)* -43 3338 -4,8 36,4 29 0,7 28,4 8,1 327
Jamforelseindex inkL. utd. (%) -6,5 29,9 48 34,3 -3,0 48 26,1 44 38,0
Aktiv risk (%) 6,2 6,2 5,5 39 2,9 38 35 2,6 25
Utdelning kr/andel [ ] - - - - - - - - -

* Kursutvecklingens forandring ar beraknad med utdelningen aterlagd i relevanta fall.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsméattet aktiv risk (tracking error), som visar
hur mycket differensen mellan fondens utveckling och jamférelseindex utveckling varierat ver tid
Aktivitetsgraden redovisas i procent och beréknas som standardavvikelsen, den genomsnittliga
avvikelsen fran medelavvikelsen, for differensen mellan fondens och jamférelseindex utveckling.
Ju hogre aktivitetsgrad fonden uppvisar desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen.
Berakningen tar inte hansyn till om avvikelsen ar positiv eller negativ.

Fonden forvaltas baserat pa aktieurval med en dvervikt, jamfért med fondens index, mot smé och
medelstora kvalitetsbolag. Under de senaste fem &ren har fonden realiserat en aktiv risk som
ligger inom intervallet 3,9-6,2 procent, vilket &r i linje med det langsiktiga malet. | och med
pandemiutbrottet i bérjan av 2020 dkade marknadssvangningarna drastiskt och har sedan dess
varit pa fortsatt hog niva. Under perioden upprattholls portfoljstrategin i stora drag. De 6kade
marknadssvéangningarna har tydligt bidragit till fondens hdgre aktiva risk. De hdgre marknads-
svangningarna beror i sin tur pd geopolitisk osékerhet, recessionsoro och centralbankens
atstramningar. | slutet av december 2023 var fondens aktiva risk 5,5 procent. Under aret var
merparten av den aktiva risken ett resultat av aktievalet, foljt av sektorallokering, stil och
marknadsrisk.
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Genomshnittlig arsutveckling (%) 2ar 5ar Fondens storsta exponeringar
Fonden* 53 14,0 Finansiella instrument Exponering (%)
Jamforelseindex 2,8 14,1 WEX 3,2
* Andelsklass A Axon Enterprise Inc 3,0
Eagle Materials 2,9

Fondens riskprofil PTC 2,8
Sparande i aktier innebér risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). AO Smith 2,8
Placeringsinriktningen innebar att fondens medel &r riskexponerade mot den Wintrust Financial 2,6
nordamerikanska aktiemarknaden och saledes mot en enskild vérldsdel. Detta ) .

. . o . NS Retail Opportunity Investments 2,6
medfor normalt att risken blir hdgre an for en globalfond, men lagre an for fonder -
som placerar pa en mer begransad geografisk marknad. Fondens fokusering pa Brunswick Corp 2,6
sma och medelstora bolag innebar att risken i huvudsak blir koncentrerad till Teradyne 2,6
detta segment av den nordamerikanska aktiemarknaden. Investeringar i sma och Community Bank System 26

medelstora foretag medfdr normalt en hogre risk an investeringar i stérre
foretag. Eftersom fonden placerar medel utanfor Sverige paverkas den av

andrade valutakurser (valutarisk). Valutaexponering (%)

usb 96,4  CAD 3,9
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Fondférmégenhet 2023-12-31

Finansiella instrument Antal/Nom Marknads-  Fordel- Finansiella instrument Antal/Nom Marknads-  Fordel-
1000 vérde 1000 ning (%) 1000 véarde ning (%)
SEK 1000 SEK

Overlatbara vardepapper pa reglerad marknad eller motsvarande utanfor EES Konsument - Séllankdpsvaror 9.9

i Brunswick Corp 84251 82147 2,6
Aktier m.m Columbia Sportswear Co 42 609 34155 11
El-, Gas och Vattenbolag 1,4 LKQ 151783 73102 23
Boralex Inc 169 455 43620 1,4 NVR Inc 470 33158 1,0
Fastigheter 2,6 PulteGroup Inc 34423 35808 1,1
Retail Opportunity Investments 584795 82686 2,6 Service Corp International/US 84 668 58 406 1,8
Finans 18,4 Révaror 8,4
Assurant Inc 22738 38610 1,2 AptarGroup 56562 70466 2,2
Brown & Brown 30613 21938 0,7 Eagle Materials 45814 93653 2,9
Community Bank System 155476 81 649 2,6 Martin Marietta Materials 5445 27 377 0,9
Lazard 174050 61041 1,9 RPM International 66613 74939 2,4
Palomar Holdings Inc 54517 30493 1,0 Summa Aktier m.m 3134439 98,3
Reinsurance Group of America 48725 79 441 25
Webster Financial Corp 158776 81222 2,5
WEX 51779 101 520 3.2
White Mountains Insurance Group 426 6461 0,2 L . .
Wintrust Financial 89196 83373 % Ovriga finansiella instrument
Halsovard 10,8 .

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap 5 § lagen om

AMN Healthcare Services 85301 64371 2,0 viirdepappersfonder (onoterat) 0,0
Bio-Rad Laboratories 24846 80850 25 First Horizon National (Fraction) 94034 0 0,0
ICU Medical Inc 50842 51105 1.6
PerkinElmer Inc 50882 56052 1,8 Summa Finansiella Instrument 3134 439 98,3
STERIS PLC 14991 33214 1,0 .
Vericel Corp 161193 57 848 18 Ovriga tillgangar och skulder 1,7
s V] Qe Likvida Medel 55213 1,7
AO Smith 105521 87 669 2,8
Axon Enterprise Inc 36569 95204 3,0 Ovriga tillgangar och skulder netto -1820 -0,1
Chart Industries Inc 47 395 65117 2,0 L
Clean Harbors 20813 52 432 16 Fondférmégenhet 3187831 100,0
Equifax Inc 24152 60190 1,9
Fortune Brands Home & Security 105010 80577 2,5
FTI Consulting Inc 21799 43751 1,4
MAXIMUS 70733 59779 1,9
nVent Electric PLC 105 366 62746 2,0
Simpson Manufacturing 26 855 53581 1,7
Timken Co/The 53 407 43139 1.4
Informationsteknologi 24,8
Altair Engineering 92322 78294 2,5
Brooks Automation 101 342 66528 2,1
Cognex 116075 48827 1,5
Descartes Systems Group Inc/The 81 049 68963 2,2
Fair Isaac Corp 2107 24717 0,8
Gartner 8270 37597 1,2
Guidewire Software Inc 39981 43935 1,4
Littelfuse 26172 70571 2,2
Paylocity Holding Corp 23133 38432 12
Power Integrations 81312 67 285 2,1
PTC 49803 87 814 2,8
Silicon Laboratories 57 &7/ 76 475 2,4

Teradyne 75081 82112 2,6

Forts...
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Balansrakning

Resultatrakning

2023-12-31 2022-12-31 2023 2022
kr Mkr kr Mkr
Tillgangar
. 113 Resultatrékning - -
Overlatbara vardepapper 3134439066 2751,2
Summa finansiella instrument med positivt 3134439066 27512 Intékter och vardeféréndring
marknadsvarde Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper 459 454 601 - 1222
Summa placeringar med positivt 3134439066 2751,2 Ranteintakter 2787 780 08
marknadsvéarde
Utdelningar 27 200616 21,2
Bankmedel och 6vriga likvida medel 55212839 67,5
Valutakursvinster och -forluster netto -1872038 51
Forutbetalda kostnader och upplupna 1438 692 0,7
T Summa intékter och vardeforandring 487 570 959 - 950
Ovriga tillgangar 1379869 0,5 Kostnader
Summa tillgangar 3192 470 466 28199 Forvaltningskostnader:
- Ersattning till bolaget som driver -46 841884 - 42,2
Skulder fondverksamheten
Upplupna kostnader och forutbetalda -4125712 - 37 Réntekostnader - 3030 -0,0
Ttakter Ovriga kostnader - 683422 - 05
Otz ehauleter Lo s Summa kostnader -47528336 - 427
Summa skulder -4 638984 - 4,3
Arets resultat 440042 623 - 137,8
Fondformdgenhet 3187 831 482 2815,6
Specifikation av vardeférandring
Redovisnings- och vérderingsprinciper Specifikation av vardeférandring
All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter. Fonden tillampar lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter om Overlatbara vardepapper
vardepgppersfonder (2013:9)., nktlln]et L.thardade av ESMA"» Europealn N R - 357 470 377 1786
Securities and Markets Authority - och foljer Fondbolagens Férenings riktlinjer
dar de ar tillampliga. Realisationsforluster -17 888928 - 42,6
Orealiserade vinster/forluster 119873151 - 258,2
Fondens tillgéngar och skulder vérderas till marknadsvérde. Om kurser saknas L
eller om kurserna enligt fondbolagets beddémning &r missvisande f&r varderingen Summa vardeféréndring 459 454 601 - 1222
ske pa objektiva grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.
Férandring av fondférmégenhet
Andrade skatteregler 2023 2022
Pa grund av utvecklingen inom EU pé skatteomradet rader ibland osakerhet om kr Mkr
vilken kallskatt som tas ut i olika lander nar svenska fonder far utdelning pa
utlandska aktier.
Férandring av fondférmégenhet = o
Detta medfor att: Fondférmégenhet vid arets borjan 2815589 909 3094,4
- vissa lander kommer att halla inne mer skatt &n tidigare pa utdelningar. o
- andra lander kan komma att halla inne mindre skatt an tidigare pa utdelningar. ARSI e et 2L
- for lander dér skatten satts ned direkt nar utdelningen betalas, redovisas detta i Andelsinlésen -510828013 - 430,1
fonden nar ratten till utdelning uppstar. ’ .
Resultat enligt ltatrak 440042 62 - 137,8
- for lander dar fonden maste ansoéka om aterbetalning av innehéllen kallskatt setiEnEnlig i aEng 623 9.
(restitution) pa utdelning redovisas detta nar eventuella restitutioner erhalls.
Fondférmogenhet vid arets slut 3187 831 482 2815,6

Andringarna kan leda till saval 6kade intakter och 6kade kostnader avseende
kéallskatt for fonder med utléndska aktieinnehav.
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Ersattningspolicy

SEB IM AB ("Fondbolaget”) vill uppmuntra sina medarbetare till goda prestationer och beteenden, samt
verka for att uppné ett balanserat risktagande som gar i linje med fondandelséagarnas intressen.

Fondbolaget har en l&ngsiktig syn pa medarbetarnas anstallning. Den totala ersattningen ska bidra till att
Fondbolagets konkurrenskraft och lénsamhet utvecklas genom att bolaget kan attrahera, behalla,
utveckla och beléna kompetenta medarbetare. Fér att uppné detta har Fondbolagets styrelse antagit en
ersattningspolicy som bygger pa svenska och internationella regelverk. Syftet med ersattningspolicyn &r
att sékerstélla att Fondbolaget har ett ersattningssystem som &ar anpassat till saval fondandelsagarnas
langsiktiga intresse samt Fondbolagets strategi och varderingar. Ersattningspolicyn baseras pa den
ersattningsmodell som tilldmpas pa koncernnivé och grundas pa SEB:s varderingar. Fondbolagets
ersattningspolicy ses 6ver minst arligen. Fondbolagets nuvarande erséattningspolicy bygger pa en
riskanalys som tagits fram av Fondbolagets funktion for riskkontroll.

Fondbolaget har beslutat om en ersattningsstruktur som bygger pa tre delar:

Fast ersattning (baslon)
Rorlig ersattning
Pensioner och andra formaner

Ersattningsdelarna anvands for att uppna en konkurrenskraftig individuell ersattning med en lamplig
balans mellan fast- och rorlig ersattning samt mellan kort- och langfristig ersattning.

Den fasta ersattningen ar individuellt anpassad och utgar ifran forutbestamda interna och externa
utgangspunkter. Nivan pa den fasta ersattningen baseras pa medarbetarens erfarenhet, langsiktiga
prestation och beteende.

Alla medarbetare inom Fondbolaget omfattas av SEB:s kollektiva vinstandelsmodell (SEB:s
resultatandel) som har ett forutbestamd maximalt utfall. Ersattningen faststélls utifran SEB:s resultat
samt kundndjdhet.

Ersattning till anstallda i kontrollfunktioner (internrevision, riskkontroll och regelefterlevnad) faststalls
av styrelsen efter forslag fran Fondbolagets ersattningskommitté. Ersattningen ska baseras pé objektiva
grunder kopplade till de anstalldas roll och funktion och vara oberoende av den affarsenhet som
kontrollfunktionen granskar. Anstallda i kontrollfunktioner ska inte erhélla ndgon annan rorlig ersattning
utdver SEB:s resultatandel.

Fondbolaget tillampar den sa kallade farfarsprincipen pa samtliga ersattningar, vilket innebar att alla
beslut ska godkannas atminstone av den berérda medarbetarens chefs chef.
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Rorlig ersattning

Fondbolaget anvander rérliga ersattningar for att utveckla och beldéna prestationer och beteenden som
skapar bade kort- och langsiktiga varden for fondandelségarna och Fondbolaget. Rorlig ersattning ar ett
viktigt satt att utforma ett flexibelt ersattningssystem. Den rérliga ersattningen utgar bade kontant och i
andelar i vardepappersfonder eller instrument som uppnéar motsvarande intressegemenskap som
andelar i de berérda vardepappersfonderna.

De principer for rorlig ersattning som Fondbolaget antagit ar uppstallda i syfte att aterspegla
Fondbolagets laga risktolerans och vara férenliga med for fonderna gallande riskprofiler,
fondbestdmmelser, diskretiondra mandat samt interna och externa regelverk. Den rorliga ersattningen
ska grunda sig pa medarbetarens prestation och beteende under ett flerarigt perspektiv samt pa
prestation och ekonomiskt utfall for medarbetarens team, Fondbolaget och SEB som helhet.
Medarbetarens individuella prestation ska aterspegla efterlevnad av regler och policyer for risktagande i
IM AB och SEB-koncernen, inklusive hallbarhetsrisker, uppférandekoden samt kraven pé interna
kontroller.

Samtidigt som en sund balans mellan fast och rérlig ersattning ska uppnas ska utbetalning av rérlig
ersattning relateras till Fondbolagets riskpolicy och skapande av vérde till fondandelsdgarna. Detta
medfor att vissa hogstanivaer och uppskjutande av utbetalning galler for olika personalkategorier.

For medarbetare pé positioner som har en vésentlig inverkan pa Fondbolagets eller férvaltade fonders
riskprofil far den maximala rorliga ersattningen inte 6verstiga 100 procent av den fasta ersattningen.
Den rérliga ersattningen skjuts upp 40 till 60 procent under minst fyra &r. Minst50 procent av den rérliga
ersattningen ska bestd av andelar i vardepappersfonder eller instrument som uppnar motsvarande
intressegemenskap som andelar i de berdrda vardepappersfonderna. Rorlig ersattning i form av
fondandelar ska vara foremal for kvarhallandepolicy om minst ett ar. Kvarhallandepolicyn ska tilldmpas
béade pa rorlig ersattning som skjuts upp och pa rorlig ersattning som inte skjuts upp.

Fondbolaget tilldmpar dven sarskild ersattningsmodell for vissa medarbetare som forvaltar fonder och
diskretionart mandat. Ersattningsmodellen for dessa medarbetare ar uppbyggt utifrén en struktur med
tydliga regler for maximalt utfall av ersattning, uppskjutande av ersattning samt regler om
nedjustering/bortfall av ersattning. Utbetalning av uppskjuten ersattning ska endast ske om det ar
motiverat utifrdn Fondbolagets ekonomiska situation och Fondbolagets, den relevanta divisionens samt
medarbetarens prestation. Bortfall eller nedjustering av uppskjuten rérlig ersattning sker om det visar
sig att forluster, 6kade risker och kostnader uppstar under uppskjutandeperioden, vilket innefattar
exempelvis ett beaktande av medarbetares efterlevnad av externa och interna regelverk. Bortfall eller
nedjustering ska ocksa ske om utbetalning beddms ofdrsvarbar med hansyn till Fondbolagets finansiella
situation.

Det rorliga ersattningssystemet granskas l6pande for att sékerstalla att det inte skapar ett olampligt
beteende och bidrar till ett Overdrivet risktagande.



Ersattningskommittén

Fondbolaget har utsett en ersattningskommitté med uppgift att utéva en oberoende beddémning av
ersattningspolicyn. Ersattningskommittén har ansvaret for att forbereda beslut om ersattningar som ska
fattas av styrelsen och ingripa om beslut kan f& konsekvenser for Fondbolagets risker och riskhantering.
Ersattningskommittén &r en oberoende funktion som bestar av tva av styrelsens oberoende ledaméter.

Uppféljning

Det &ligger VD, vice VD samt styrelsen att se till att ersattningspolicyn tilldmpas inom verksamheten.
Ersattningspolicyn ska granskas arligen av intern kontrollfunktion eller av en oberoende revisionsbyra.
For att sékerstalla att Fondbolagets ersattningsystem tilldmpas i enlighet med ersattningspolicyn
granskas ersattningsystemet samt utbetalning av ersattning arligen av intern eller extern revisor.

Fondbolaget har for 2023 [atit en oberoende extern kontrollfunktion granska fondbolagets
ersattningssystem och utbetalning av ersattning. Resultatet av granskningen ar att fondbolagets
ersattningssystem dverensstammer med fondbolagets ersattningspolicy och att inga avsteg fran
ersattningspolicyn har forekommit.

Sarskilt reglerad personal Utbetalda ersattningar och formaner, 2023 (tkr)

Anstallda i ledande strategiska befattningar
Anstallda med ansvar for kontrollfunktioner
Risktagare

Uppskattad ersattning till externa forvaltare*
Samtliga anstéllda (fast ersattning)
Samtliga anstéllda (rorlig ersattning)

Antal anstdllda under Gret

*Innefattar alla SEB Investment Managements externt férvaltade fonder

46 416
2059
129056

38 495
255990
73141
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Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till

ett miljomal eller socialt mal,

forutsatt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat miljo-
mal eller socialt mal och att
investeringsobjekten féljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar ett klas-

sificeringssystem som fast-

stalls i forordning (EU)
2020/852, dér det fast-
stalls en forteckning dver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamhe-
ter. Forordningen innehal-
ler inte ndgon forteckning
Over socialt hallbara eko-
nomiska verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnédendet av
de miljérelaterade eller
sociala egenskaper som
den finansiella produk-
ten framjar.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i for-
ordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn:

Identifieringskod for juridiska personer:

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

0 [] uJa [ Yo Nej
] Den gjorde hallbara investeringar med ett Den framjade miljérelaterade och sociala
miljomal: % egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel p& 31.07% hallbara investeringar
[] i ekonomiska verksamheter som anses med ett miljomal i ekonomiska verksam-
vara miljdmassigt hallbara enligt EU- heter som anses vara miljomassigt hall-
taxonomin bara enligt EU-taxonomin
[1 i ekonomiska verksamheter som inte med ett miljomal i ekonomiska verksam-
anses vara miljomassigt hallbara enligt heter som inte anses vara miljomassigt
EU-taxonomin hallbara enligt EU-taxonomin
med ett socialt mal
] Den gjorde hallbara investeringar med ett ] Den frdmjade miljérelaterade och sociala egen-

skaper, men gjorde inte nagra hallbara inve-
steringar

socialt mal: %

Fonden framjade investeringar i foretag som uppvisar foljande egenskaper:

« minskade héllbarhetsrisker

« en vilja att engagera sig i vasentliga hallbarhetsfragor

e begréansad till omsattning frdn exkluderade sektorer.

Inget specifikt index har valts som referensvarde i syfte att uppna ovanstadende egenskaper.

Malet med de hallbara investeringarna var antingen att (i) verka for att uppna ett av FN:s 17 globala mal for
hallbarhet (till exempel mal 6, rent vatten och sanitet for alla), eller att (ii) bidra positivt till att minska miljémas-
sig och social inverkan frdn produkter som saljs med hjalp av processer som reducerar paverkan pa miljon eller
intressenter sdsom anstallda, samhallen samt medarbetare och kunder i leverantérskedjan.

Vad géller de investeringar som ligger till grund fér fonden beaktades inte EU:s kriterier for miljomassigt hallbar
ekonomisk verksamhet enligt definitionen i EU:s taxonomiférordning (EU) 2020/852. Aven om det inte fanns
nagot uttalat &tagande att géra taxonomiférenliga investeringar hade fonden exponering mot EU-taxonomins mal
att minska klimatférandringarna. Data for de andra malen var inte tillgangliga vid tiden for rapporteringen.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Las mer nedan:

Miljéindikatorer:

Vaxthusgasutslapp

- Matt: Totala utslapp scope 1+2 (Totala koldioxidutslapp i ton)
- Fond: 13,4 K

Koldioxidavtryck

- MAtt: Totala utslapp scope 1+2 (ton/investerad mn i portféljvaluta)
- Fond: 4,5

Exponering mot fossila branslen

- Matt: % inblandning

- Fond: 0,00

Energiproduktion fran icke-férnybara energikéallor



- Matt: Icke-férnybar energiproduktion %

- Fond: 0,00

Vattenintensitet

- Matt: m/mn USD i intdkter (direkta)

- Fond: 2 180

Energiforbrukningsintensitet: Tillverkning

- Matt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,13

Energiforbrukningsintensitet: Grossist- och detaljisthandel och reparation av motorfordon och motorcyklar
- Matt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,12

Avfallsintensitet

- Matt: Ton/mn USD i intékter (deponi, forbranning och karnavfall)
- Fond: 4,3

Sociala indikatorer:

Brott mot principerna i UN Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r multinationella foretag
- Métt: (%)

- Fond: 0,00

Jamnare konsfordelning i styrelser

- Matt: (%)

- Fond: 33,68

Personalomsattning (rakenskapsaret 2021)

- Matt: (%)

- Fond: 22,74

Kéllor: Sustainalytics, Trucost, Federated Hermes och Bloomberg

Aktiviteter for paverkansarbete

Métt i % av portféljens forvaltade kapital som en %-angivelse gallande de framsteg som gjorts i forhal-
lande till de milstolpar och mal som faststéllts av investeringsteamet och EOS:

o Paverkansarbete i % av AUM: 80 %
o Paverkansarbete géllande mal med framgéng: 28 %

...och jamfort med de féregaende perioderna?

Notera foljande skillnader i datakallor och metoder som anvands for att mata resultatet for hallbarhetsindi-
katorerna mellan de periodiska rapporterna fér perioden som slutade den 31 december 2022 ("2022 ars
rapport") och denna periodiska rapport fér perioden till och med den 31 december 2023 ("2023 ars rap-
port"):

o For alla indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser ("PAI") anvande vi Sustainalytics (SA)
"emittenthierarki” fran 2022 ars rapport som bas for att mata resultatet. | 2023 &rs rapport och fram-
6ver kommer vi att anvanda "emittenthierarkin” fran Federated Hermes Limited dar tackningen i fréga
om ett antal hallbarhetsindikatorer har 6kat fér fondens innehav.

o Vad géller alla indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser dar det behdvdes finansiella data for
att utfora berakningarna anvande vi Sustainalytics data i 2022 &rs rapport. | 2023 ars rapport och
framéver kommer vi att anvénda finansiella data fran Factset.

« Sustainalytics koldioxidutsléappsdata har ersatts av data fran Trucost for att sakerstalla att samma data-
kalla anvands for all rapportering av Federated Hermes Limited.

Som ett resultat av dessa skillnader i datakéallor och metoder kan investerarna se en 6kning av tackningen
i 2023 ars rapport jamfort med 2022 ars rapport samt ndgot olika utfall.

Miljéindikatorer:

Vaxthusgasutslapp

- Matt: Totala utslapp scope 1+2 (Totala koldioxidutslapp i ton)
- Fond: 4853,38

- Jamforelseindex: 19281,38

Koldioxidavtryck



- Matt: Totala utslapp scope 1+2 (ton/investerad mn i portféljvaluta)
- Fond: 24,04

- Jamforelseindex: 94,87

Exponering mot fossila bréanslen

- Matt: % inblandning

- Fond: 0,00

- Jamforelseindex: 5,59

Energiproduktion fran icke-férnybara energikéallor

- Matt: Icke-foérnybar energiproduktion %

- Fond: 0,00

- Jamforelseindex: 23,32

Vattenintensitet

- Matt: m/mn USD i intékter (direkta)

- Fond: 1,5K

- Jamforelseindex: 7,1K

Energiférbrukningsintensitet: Tillverkning

- Méatt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,15

- Jamforelseindex: 1,59

Energiforbrukningsintensitet: Grossist- och detaljisthandel och reparation av motorfordon och motorcyklar
- Matt: GWh/mn EUR

- Fond: 0,12

- Jamforelseindex: 843,31

Avfallsintensitet

- Matt: Ton/mn USD i intakter (deponi, forbrénning och karnavfall)
- Fond: 3,1

- Jamforelseindex: 7,0

Sociala indikatorer:

Brott mot principerna i UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
- Matt: (%)

- Fond: 0,00

- Jamforelseindex: 0,13

Jamnare konsfordelning i styrelser

- Matt: (%)

- Fond: 32,06

- Jamforelseindex: 28,57
Personalomsattning (rakenskapsaret 2021)
- Matt: (%)

- Fond: 22,74

- Jamforelseindex: 21,29

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Som ndmndes i det tidigare svaret var mélet med de héllbara investeringarna antingen att (i) verka for att
uppnd ett av FN:s 17 globala mal for hallbarhet (till exempel mal 6, rent vatten och sanitet for alla), eller
att (ii) bidra positivt till att minska miljémassig och social inverkan fran produkter som saljs med hjalp av
processer som reducerar paverkan pa miljon eller intressenter sdsom anstallda, samhallen samt medarbe-
tare eller kunder i leverantdrskedijan.

De héllbara investeringarna bidrog genom att

« tillhandahalla produkter eller tjanster vars malsattning ar att l6sa sddana miljorelaterade eller sociala
problem som vart samhalle star infor

och/eller

o investera i att minska deras miljorelaterade och sociala inverkan och/eller att stalla om deras verksam-
het till mer héllbara affarsmodeller till exempel genom att investera i ren teknik, avyttra investeringar i
fossila branslen och i stéllet investera mer i fornybar energi och forbattra foretagens praxis.

Som ndmndes ovan hade fonden exponering mot EU-taxonomins mal om minskade klimatférandringar. Data
for de andra malen var inte tillgéngliga vid tiden for rapporteringen.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inve-
steringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och personalfra-
gor, respekt for mansk-
liga réattigheter samt

fragor rérande bekamp-

ning av korruption och
mutor.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte nagon betydande skada for nagot miljémal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

Beddmningen av hallbara investeringar for att faststalla om foretagen kan ha orsakat ndgon betydande
skada omfattade foljande:

(i) Beaktandet av alla indikatorer for negativa konsekvenser och andra relevanta héllbarhetsindikatorer
baserat pa forvaltarens egen modell for hallbarhetsbetyg (las mer nedan) for att identifiera om foreta-
get var forknippat med ndgra héallbarhetsrisker.

(i) Granskning av Overtradelser av OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s riktlinjer for fore-
tag och manskliga réattigheter enligt nedan.

(iii) Identifiering, baserad pa tredjepartsdata, av eventuella allvarliga kontroverser och huruvida féretagen
vid tiden for investeringen vidtog atgarder for att forhindra héndelsen fran att intraffa i framtiden.

Forvaltaren genomfoérde ocksad en mer detaljerad undersdkning av de eventuella foretag som verkade i en
bransch eller sektor (t.ex. energisektorn) som skulle kunna betraktas som mer skadlig i syfte att sakerstalla
antingen att foretagets praxis begransade skadorna eller att foretaget arbetade aktivt med frégan.

| det fall ett foretag ansags orsaka betydande skada for nagot hallbarhetsmal var investeringen inte att
betrakta som en hallbar investering.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?

Alla obligatoriska indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser som ansags vara relevanta for fon-
den beaktades i forvaltarens modell for hallbarhetsbetyg (l&s mer nedan). Syftet var att faststélla aktu-
ella och potentiellt negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och undvika investeringar i foretag
som anségs orsaka betydande skada.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och
FN:s végledande principer for foretag och mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja. Med hjalp av en mix av kvalitativa och kvantitativa bedémningar baserade pa tillgangliga data for-
sokte forvaltaren identifiera foretag som bryter mot OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag och FN:s
riktlinjer for foretag och manskliga rattigheter (inklusive ILO:s deklaration om grundlédggande principer
och rattigheter i arbetslivet, principerna i UN Global Compact, ILO:s atta fundamentala konventioner och
internationella regelverket for ménskliga réattigheter). P& sé vis kunde férvaltaren undvika att investera i
dessa foretag

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar inte
fdr orsaka betydande skada for EU-taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstadende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljdméassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljiomdl eller sociala mdl.

Forvaltaren undersdkte om féretagen uppvisade ndgra huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfakto-
rer genom att utvardera resultaten fran betygsmodellen avseende héllbarhet, samt de underliggande huvudsak-

liga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer och andra hallbarhetsindikatorer inom ramen fér betygsmo-
dellen gallande héllbarhet.

Forvaltaren granskade bade utgadende och ingdende data till modellen for hallbarhetsbetyg for att sakerstélla att
all relevant information fangats korrekt och att portfélien inte var exponerad mot nagra héallbarhetsrisker som pa
annat satt identifierats vid utfallet.

Forvaltaren anvande en rad kallor for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer,
inklusive egen analys fran EOS at Federated Hermes ("EOS") och tredjepartsleverantérer som ISS, CDP, MSCI,
Sustainalytics och Trucost.

| de fall hallbarhetsrisker identifierades valde forvaltaren att antingen avsluta investeringen eller engagera sig i
foretaget och uppmuntra dem till ansvarsfullt agerande och ett battre hallbarhetsarbete.

Relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer framgar av hallbarhetsindikatorerna enligt
ovan.



Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar félijande: 31
december 2023

Tillgangsallokering
beskriver andelen inve-
steringar i specifika till-
gangar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % av tillgangar | Land
WEX Inc Finans 3.06 USA
Eagle Materials Inc Ré&varor 3.00 USA
LKQ Corp Konsument - Séllanképsvaror | 2.80 USA
Clean Harbors Inc Industri 2.67 USA
Axon Enterprise Inc Industri 2.67 USA
PTC Inc Informationsteknologi 2.64 USA
Power Integrations Inc Informationsteknologi 2.61 USA
AO Smith Corp Industri 2.54 USA
Chart Industries Inc Industri 253 USA
Equifax Inc Industri 2.50 USA
AMN Healthcare Services Inc Hélsovard 2.49 USA
Silicon Laboratories Inc Informationsteknologi 2.44 USA
Brunswick Konsument - Sallankoépsvaror | 2.41 USA
Fortune Brands Home & Security Inc Industri 2.34 USA
Bio-Rad Laboratories Inc Hélsovard 2.29 USA

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterde investeringar?

@ Vad var tillgangsallokeringen?

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade eller

sociala egenskaper
98.33%

Nr 2 Annat
1.67%

Nr 1A Hallbara
31.07%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
67.26%

Taxonomiférenliga (ingen

9.98%

Andra miljorelaterade

5.44%

Sociala
15.65%

anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelate-

rade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljo-

relaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar.



@ 1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektorer
110% Forskning & Konsulttjanster
100% M Personal- och arbetsférmedlingstjanster
0,
90% M Life Science verktyg & tjanster
80% 4
70% W Byggmaterial
60% Halvledare
50% Industrimaskiner & Tillbeh6ér & Komponenter
0,
40% M Regionala Banker
30%
20% m Byggprodukter
10% W Programvara
0% M Annat

Sektorer

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal for-
enliga med EU-taxonomin?

Fér att uppfylla EU-tax- @ Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verk-
onomin omfattar kriteri- samhet som uppfyller EU-taxonomin ?

erna for fossilgas

begransningar av [ Ja:

utslapp och évergang

till helt férnybar energi [ I fossilgas [] | kérnenergi

eller koldioxidsnala

branslen senast i slutet Nej

av 2035. Nar det galler
kdrnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och avfall-
shanteringsregler.

1 Fossilgas och/eller kérnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa klimatférandringarna ("begrénsning av kli-
matforandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vénstra marginalen. De fullstandiga kriterierna
for ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



Verksamheter som ar
forenliga med taxono-
min uttrycks som en
andel av féljande:

- omsaéttning, vilket
aterspeglar andelen av
intékterna fran Investe-
ringsobjekt ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter, som
visar de grona invester-
ingar som gjorts av
investeringsobjekt en,
tex. fér en omstallning
till en grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar investe-
ringsobjekt ens grona
operativa verksamheter.

Méjliggdrande verk-
samheter gor det direkt
mojligt foér andra verk-
samheter att bidra
vasentligt till ett miljo-
mal.

Omstallningsverksam-
heter &r verksamheter
som det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och som
bland annat har vaxt-
husgasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

ya

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forording (EU)
2020/852

fua

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det
inte finns nagon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det férsta diag-
rammet taxonomiférenligheten med avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobliga-
tioner, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den
finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, inklusive 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar, exklusive
statliga obligationer* statliga obligationer*
~ ~
Omsatt- I Omsétt- I
nin nin
8 95.4% 8 95.4%
2 )
Kapitalut- L 0.0% ] Kapita- [ 0.0% |
gifter lutgifter
100.0% 100.0%
. = . -~
Driftsut- Driftsut-
gifter I gifter I
96.6% 96.6%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiférenliga: fossilgas Taxonomiférenliga: fossilgas
B Taxonomiforenliga: kdrnenergi B Taxonomiférenliga: kérnenergi
B Taxonomifdrenliga (ingen gas och karnkraft) W Taxonomiférenliga (ingen gas och karnkraft)
Icke Taxonomiférenliga Icke Taxonomiférenliga

Den hér grafen representerar 100 % av de totala
investeringarna.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méj-
liggdrande verksamheter?

Under 2023 var andelen investeringar i omstallningsverksamheter 0,0 %. Andelen for mojliggo-
rande verksamheter var 3,17 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

For den forra referensperioden 2022 var andelen investeringar vars intdkter som var férenliga
med EU-taxonomin 0,2 %. Férenliga kapitalutgifter var 0,2 % och Driftsutgifter 0,0 %.

Vilken var andelen héallbara investeringar med ett miljomal som inte var for-
enligt med EU-taxonomin?

5,44 %



@ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

15,65 %

¥ ¢ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Vid slutet av referensperioden hade portfélien 1,62 % i likvida medel. Aven om derivat kan innehas
for en effektiv portféljférvaltning gjordes inga investeringar i derivat under perioden och inga miljérela-

tirade eller sociala minimiskyddsatgarder har vidtagits pa den del av fonden som kategoriserats som
"Annat".

Forvaltaren identifierade féretag utifrdn beddémningen av deras férmaga att generera langsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppna detta identifierade forvaltaren valskétta sma och medelstora foretag pd den amerikanska marknaden
som handlades till attraktiva varderingar. Vid urvalet av fondens investeringar integrerade forvaltaren ESG-fakto-
rer som syftade till att frdmja miljérelaterade och sociala egenskaper genom féljande processer:

Hallbarhetsintegrering: Forvaltaren integrerade analysen som bedémde foretagets hallbarhetsegenskaper i inve-
steringsprocessen. For att uppné detta genomforde forvaltaren en beddmning av foretagets hallbarhetsegenska-
per med hjélp av den betygsmodell for hallbarhet som resulterar i att ett hallbarhetsbetyg tilldelas varje foretag
som dvervags for en investering. Betyget satts utifrdn en skala frén O till 30 och sker pa viktad basis pa grundval
av tre parametrar: Miljorelaterade och sociala faktorer, paverkan och styrning. Miljérelaterade och sociala fakto-
rer inkluderar men var inte begransade till matt sdsom koldioxidintensitet (ton véxthusgasutslapp i scope 1 och 2
per mn USD i intékter) samt personalomsattning, olycksfrekvens och l6ner. Paverkan mats av andelen intakter
fran produkter och tjénster med positiv inverkan, medan styrningsfaktorer inkluderade men var inte begransade
till styrelsens oberoende, mangfald och erséttning till ledande befattningshavare och férenlighet med férvaltarens
policy om god styrning och praxis, i enlighet med nedan. Det sammanlagda viktade betyget som kravs ar minst
18 av 30 for att omedelbart klassificeras for en investering. Bedémingen resulterade i framjandet av féretag med
reducerade hallbarhetsrisker. | de fall foretaget tilldelades ett betyg under troskeln var de endast aktuella fér en
investering om de uppvisade en vilja att forbattra sin hallbarhetspraxis och/eller en vilja att vidta atgarder i hall-
barhetsfragor dar de ansags slépa efter.

Samtliga investeringar i portfélien har varit féremal fér ovanstdende process.

Paverkansarbete: Forvaltaren drog nytta av kvantitativa och kvalitativa insikter frdn engagemang baserade pa
egna analyser och fran EOS genom deras tjanster gallande aktivt dgarskap. | de fall hallbarhetsrisker identifiera-
des kunde forvaltaren inleda ett engagemang direkt med féretaget eller samarbeta med EOS och pa sé vis enga-
gera sig i foretaget och hantera identifierade risker. Paverkansarbete genomférdes genom mdten med foretagens
styrelse och ledning och genom att utdva rostratter. Avsikten med péverkansarbetet som genomférdes var att
identifiera matbara mal och leverera positiv férandring inom givna tidsramar. Vid paverkansarbete med ett fore-
tag tillampades en strategi baserad pa fyra milstolpar: (i) lyfta frdgan pa l@mplig niva i foretaget, (ii) bekrafta att
foretaget godtar att frdgan méste tas upp, (iii) utveckla en plan for att hantera fragan och (iv) genomféra planen
pa ett tillfredsstallande satt. Fondens paverkansaktivitet beddmdes utifran utfallet i % av den framgéng som upp-
natts med engagemanget (t.ex. hur manga % av mélen avseende péverkansarbete som uppnétts sett till olika
milstolpar) och effektiviteten genom att 6vervaka férandringar under en rullande 3-arsperiod och med utgangs-
punkt i specifika hallbarhetsindikatorer kopplade till pdverkansmaélet (t.ex. ett foretags koldioxidintensitet). Om
foretaget inte var mottagligt for engagemang vad géller hallbarhetsrisker, eller om det inte gjort tillrackliga frams-
teg over tid, kunde det leda till att investeringen avyttrades.

Statistik dver engagemang, november 2023

o Engagemang i % av forvaltat kapital: 80 %
e % av engagemang utifran olika teman
Miljorelaterade: 19 %

Sociala: 54 %

Styrning: 16 %

Strategi, risk och kommunikation: 12 %

O O O O

Framsteg i engagemangsmal utifran tema
Miljorelaterade: 41 %

Sociala: 32 %

Styrning: 14 %

Strategi, risk och kommunikation: 14 %

o Framsteg vad galler mal for paverkansarbete: 28 %
Exempel pa paverkansarbete

O O O O
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RPM: Har inlett ett projekt for att undanréja 20 kemiska komponenter i befintliga produkter (senast 2030) och
paborjat matningen av scope 3-utsldpp (upstream) och kartlaggningen av produktkategorisering (utifran hallbar-
hetskriterier). Malet ar en forbattring i utslappsintensitet pa 20 % (per ton producerat) fram till 2025 jamfort
med 2021. Minskning av vaxthusgasutslappen med 16 % till 2022.

Exkluderingar: Forvaltaren investerade inte i foretag i vissa specifika verksamheter vars bidrag till foretagets
intédkter dversteg faststallda trosklar (l&s mer nedan). Till exkluderade verksamheter hor fossila bréanslen, kontro-
versiella vapen, konventionella vapen, karnkraft, tobak, hasardspel, pornografi, alkohol, produktion av genmodifie-
rade grdédor och féretag som bryter mot UN Global Compact.

Forvaltaren exkluderade investeringar i féretag involverade i féljande verksamheter (baserat pa information om
de aktuella féretagen som forvaltaren hade tillgang till).

Féretag som genererade mer &n 5 % av sina intdkter frdn utvinning av fossila bréanslen eller anvandning av
fossila branslen for att generera elektricitet.

Féretag som genererade intakter frdn produktion av kontroversiella vapen (vilket inkluderar personminor, klus-
terammunition, utarmat uran, kdrnvapen, fosforvapen och kemiska och biologiska vapen) och foretag som
genererar 6ver 5°% av sina intékter fran produktion av konventionella vapen.

Foretag som genererade mer &n 5 % av sina intakter fran karnkraft.

Foretag som genererade intdkter fran produktion av tobaksprodukter och féretag som far mer an 5 % av sina
intékter fran tobaksdistribution.

Féretag som genererade mer &n 5 % av sina intakter fran spelprodukter.

Foretag som genererade mer an 5 % av sina intdkter frdn produkter kopplat till pornografi.
Foretag som genererade mer an 5 % av sina intdkter frdn produktionen av genmodifierade grodor.
Foretag i strid mot principerna i UN Global Compact.

Hur skiljer sig referensvardet fran ett brett marknadsindex?

Fonden anvander inte ett jamforelseindex for att avgdra om den &r i linje med de miljdmassiga och/eller
sociala egenskaper den framjar

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér det géller hallbarhetsindikatorerna for att
bestdamma referesvardets anpassning till de miljérelaterde eller sociala egenskaper som
framjas?

Fonden anvander sig inte av ett jamfdrelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméssiga och sociala
egenskaper

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvéardet?
Fonden anvander sig inte av ett jamforelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméassiga och sociala
egenskaper

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med det breda marknadsindexet?

Fonden anvander sig inte av ett jamforelseindex for att uppna sitt framjande av miljoméassiga och sociala
egenskaper
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Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i vardepappersfonden SEB Nordamerikafond Smé och Medelstora Bolag, org.nr 802014-3619

Rapport om arsberéttelse
Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i fondbolaget SEB Investment
Management AB  (fondbolaget), organisationsnummer
556197-3719, utfért en revision av Aarsberdttelsen for

virdepappersfonden SEB  Nordamerikafond Smd och
Medelstora Bolag fér ar 2023 med undantag for
h3ilbarhetsinformationen  p&  sidorna  10-16  ("hall-

barhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har drsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder och ger eni alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av védrdepappersfonden SEB
Nordamerikafond Sma och Medelstora Bolags finansielia
stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.
Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 10-16.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (1SA) och god revisionssed i Sverige. Varf ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information 3n arsberéttelsen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
arsberdttelsen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 10-16
("hdllbarhetsinformationen™. Det &r fondbolaget som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

| samband med v&r revision av &rsberdttelsen &r det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och dver-
vdga om informationen i vasentlig utstréckning ar oférenlig
med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i évrigt verkar innehdlla vasentliga felaktig-
heter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
virdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
virdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den inter-
na kontrolfl som de bedémer ar nédvéandig for att upprétta en
arsberattelse som inte innehdller ndgra véasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att ars-
beréttelsen som helhet inte innehdller nigra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att ldamna en revisionsberdttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men
4r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan upp-
std pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska besiut som anvéndare fattar
med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionelit om-
déme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga fel-
aktigheter i &rsberattelsen, vare sig dessa beror pé oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
dtgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en vésentlig felaktighet till folid av oegentlig-
heter &r hdgre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig in-
formation eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

o utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvérderar vi den évergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsberéttelsen, daribland upplysningarna,
och om &rsberattelsen aterger de underliggande transak-
tionerna och handelserna pa ett satt som ger en ratt-
visande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi m3ste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

1@
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det &r fondbolaget som har ansvaret for hailbarhetsinfor-
mationen pd sidorna 10-16 och for att den &r upprattad i
enlighet med lagen om véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har
skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en
annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig
grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i rsberétteisen.

Stockholm den 27 mars 2024
Ernst & Young AB 5

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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