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Informationsbroschyren  &ar upprattad i

enlighet med lagen (2004:46) om
va@rdepappersfonder,  Finansinspektionens
fOreskrifter (FFFS 2013:9) om

vardepappersfonder, lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens féreskrifter  (FFFS
2013:10) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Fondbolag och AlF-férvaltare

Navigera AB ("fondbolaget”)

Box 5908

Lastmakargatan 22

114 89 Stockholm

Organisationsnummer: 556922-5252
Fondbolagets aktiekapital &r 1 200 000 kr
Telefonnummer: 08-613 05 00
Fondbolaget bildades 2013-12-27
Fondbolagets rattsliga form: Aktiebolag
Fondbolagets s&te och huvudkontor:
Stockholm

Styrelseledamoter
Cecilia Lager, ordférande
Rikard Andersson

Glenn Nilsson

Ledande befattningshavare

Niklas Séderstrom, verkstallande direktdr
Goran lvemark, stallféretrddande vd

Alexis Bjornberg, administrativ chef

Joakim Fick, ansvarig fér regelefterlevnad
Linn R&nnIof & Sofie Wendt (FCG), ansvarig
for riskhantering

Revisorer

Fondbolagets ordinarie revisorer ar Deloitte
AB. Henrik Nilsson &r huvudansvarig revisor.
Revisorn granskar bl.a. de rdkenskaper som
ligger till grund for Arsberdttelsen for fonden.

Forvaltade fonder

Fondbolaget férvaltar vardepappersfonder
och specialfonder. Vardepappersfonder ar
fonder som uppfyller det s& kallade Ucits-
direktfivet. Specialfonder omfattas inte av
Ucits-direktivets regler utan &r nationellt
reglerade fonder. Regleringen dr dock i
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mAanga avseenden densamma for
vardepappersfonder och specialfonder.
Specialfonder f&r emellertid avvika frédn en
del bestmmelser  som galler  for
vardepappersfonder. Det gdller framfor allt
placeringsbestdmmelserna som kan vara
friare for specialfonder.

Fondbolaget forvaltar féliande
vardepappersfonder och specialfonder:

Vdérdepappersfonder

Navigera Classic 20

Global Sustainable Leaders

Global Sustainable Leaders Small Cap
Swedish Sustainable Leaders

Navigera Aktie 2

Navigera Global Aktiefond (férvaltningen av
denna vardepappersfond har dnnu infe
pd&bdrjats)

Specialfonder
Calix Aktier

Calix Alternativa

Calix Rantor

Navigera Aktie 1

Navigera Balans 1

Navigera Balans 2

Navigera Tillvaxt 1

Navigera Tillvéxtmarknad 2
Navigera Global Change
Dynamica 90 Global

Navigera Classic (férvaltningen av denna
specialfond har annu inte p&bdrjats)

Forvaringsinstitutet

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106
40 Stockholm

Forvaringsinstitutets rattsliga form: Aktiebolag
Férvaringsinstitutets séte och huvudkontor:
Stockholm

Férvaringsinstitutets  huvudsakliga  verk-
samhet bestdr i att driva bankrérelse.

Férvaringsinstitutet  ska  bl.a.  dvervaka
fondens penningfldden, foérvara fondens
tillgangar och verkstdlla fondbolagets
instruktioner. Forvaringsinstitutet ska vidare
fillse att férsélining och inldsen av
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fondandelar, véardering av fondandelar och
anvandning av fondens medel sker i enlighet
med lag och fondbestGmmelser.

Forvaringsinstitutet kan delegera férvaringen
och kontrollen av &ganderatten il en
uppdragstagare om vissa villkkor i lag och i
ovrigt tilldmpliga bestGmmelser dr uppfyllda.
En lista Over uppdragstagare och
uppdragstagare till vika vidaredelegering
skeft och eventuella intressekonflikter som
kan uppstd till folid av sddan delegering kan
p& begdran erhdllas frén fondbolaget.

Férvaringsinstitutet ska handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande i
andelsédgarnas gemensamma  intresse.
Férvaringsinstitutet  har  rutiner fér att
identifiera, hantera och 6vervaka eventuella
intfressekonflikter.  Skandinaviska  Enskilda
Banken ("SEB”) bedriver bred verksamhet,
vilket innebdr att det fré&n fid fill annan kan
uppstd intressekonflikter. For att forhindra att
intressekonflikter  uppstdr  hdlls  olika
verksamheter separerade och i de fall
infressekonflikter inte kan undvikas finns det
interna regler p& plats for aft sdkerstdlla en
korrekt hantering. Omrdden dar
intressekonflikter kan uppstd ar t.ex. mellan
SEB:s uppgifter som férvaringsinstitut och nér
SEB &r moftpart till fonden avseende andra
tjinster s&dsom handel med finansiella
instrument.

Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet,
dess uppgifter och de infressekonflikter som
kan uppstd kan pd begdran erhdllas frén
fondbolaget.

Primarmdadklare

Med primé&rmdkiare avses exempelvis eft
kredifinstitut som erbjuder fjanster for framst
finansiera eller som mofpart  utféra
fransaktioner med finansiella instrument, och
som &ven kan tillhandahdélla andra tjdnster,
sdsom clearing, avveckling, depdfjanster,
vardepappersldn, skrdddarsydda  tekniska
|6sningar och sidofjanster.
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Fondbolagets specialfonder anlitar inte
n&gon primarmdklare.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har delegerat funktionen for
regelefterlevnad, uppgiften att vara centralt
funktionsansvarig enligt lagen (2017:630) om
Atgdrder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism samt uppgiften aft vara
klagomdlsansvarig till systerbolaget Max
Maftthiessen AB.

Fondbolaget har delegerat funktionen for
fondadministration inklusive NAV-
berdkningen till ISEC Services AB.

Fondbolaget har delegerat férvaltningen av
Global Sustainable Leaders ftill Qblue
Balanced A/S ("Qblue"”). Fondbolaget har
delegerat forvaltningen av Navigera Aktie 1,
Navigera Aktie 2, Navigera Balans 1,
Navigera Balans 2, Navigera Tillvéxt 1,
Navigera Tillvéxtmarknader 2 och Navigera
Classic 20 1l Goldman Sachs Assets
Management International ("GSAM").
Férvaltningen av de medel som kommer att
placeras med exponering mot Sverige i
fonderna Navigera Aktie 1, Navigera Balans
1 och Navigera Tillvéxt 1 delegeras inte. Det
svenska mandatet avseende dessa fre
fonder férvaltas av fondbolaget. Qblue och
GSAM  bené&mns gemensamt "externa
férvaltare”.

Fondbolaget har delegerat funktionen fér
internrevision till Harvest Advokatbyrd AB.

Potentiella intressekonflikier med anledning
av uppdragsavtalen

Den som ansvarar fér bolagets funkfion for
regelefterlevnad dar dven ansvarig for
regelefterlevnadsfunkfionen i systerbolagen
MMAB och MMVP. En potentiell
intfressekonflikt som bolaget identifierat ar att
funktionen vid hdég  arbetsbelastning
prioriterar ndgot av de andra bolagens
regelefterlevnadsarbete framfér bolagets.
Denna potentiella infressekonflikt hanteras
genom att regelefterlevnadsarbetet, s&
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I&Angt det ar mojligt, planerasi férvag. En plan
for arbetet faststalls ocksé darligen av
samtliga bolags styrelser. Ddarutdver kan
bolaget anvénda sig av externa konsulter
om drendets karaktdr eller omfattning talar
for det.

Som anges ovan har fondbolaget delegerat
forvaltningen av vissa fonder fill externa
forvaltare. Fondbolaget har beddmt att det
finns en risk att de externa forvaltarna i sitt
arbete favoriserar en viss fond eller portfdlj pd
bekostnad av fondbolagets fonder. Detta
skulle kunna vara fallet om det t.ex. féreligger
en fordel for de externa forvaltarna, frén ett
intGktsperspektiv, att prioritera en annan
fond eller portfdl] p& bekosthnad av
fondbolagets fonder. Till detta kommer aft
de externa forvaltarna inte har eft direkt
kontraktsrattsligt ansvar for att tillgédngama i
fondbolagets fonder férvaltas pd bdsta satt
och detta kan leda fill en 6kad risk for att
konkurrerande uppdrag minskar fokuset pé&
forvaltningen av fondbolagets fonder. Dessa
potentiella intressekonflikter hanteras i férsta
hand genom aft fondbolaget I6pande
kommer att &vervaka och fdlja upp de
externa férvaltarnas férvaltning.
Huvudansvaret  for  uppfdliningen  av
férvaltningen kommer aft dligga
fondbolagets interna foérvaltningsfunktion.
Inom ramen f&r denna uppfdljining kommer
fondbolaget bl.a. att beddma huruvida de
externa férvaltarna lever upp till de resultat
som kan férvéntas av de externa férvaltarna
enligt uppdragsavtalet. Darutéver kommer
fondbolagets kontrollfunktioner att granska
den utlagda verksamheten. Fondbolaget
och de externa forvaltarna har interna regler
for hantering av intressekonflikter. De externa
férvaltarna har dessutom en skyldighet enligt
uppdragsavtalet att bl.a. vidta alla rimliga
Atgdrder for att identifiera och hantera
potentiella intressekonflikter som kan uppstd
mellan de externa forvaltarna  och
fondbolaget, fondbolagets fonder eller dess
andelségare.

Ytterligare en potentiell infressekonflikt har sin
grund i den omstédndighet att bolagets

Navigera AB 2022-09-12

styrelse har en ledamot som ocksd& ar
ledamot i uppdragstagarens styrelse. Detta
innebdr att de kan ha ett annat infresse an
bolaget vid handldggning av frdgor som ror
uppdragsavtalet. Bolaget hanterar denna
infressekonflikt genom att den ledamot som
har dubbla roller inte f&r delta i
handldggningen av  frdgor avseende
uppdragsavtalet mellan bolagen.

Fondandelsdagarregistret

P& uppdrag av bolaget for ISEC Services AB
ett register dver samtliga andelsdgare och
deras innehav.  AndelsGgarnas innehav
redovisas i Arsberdttelser och halvérsbesked,
i vilka @ven deklarationsuppgifter finns.

Fondernas rattsliga karakiar och de
viktigaste rattsliga féljderna av en investering
i en fond

Fondbolaget forvaltar vérdepappersfonder
och alternativa investeringsfonder i form av
specialfonder som d&r etablerad i Sverige.
Den som investerar i en fond erhdller
fondandelar till ett vérde som motsvarar det
investerade beloppet. Investeraren blir
dérmed fondandelsdgare. En
fondandelsGgare har ratt att f&  sina
fondandelar inlésta enligt de villkor som
anges i fondens fondbestdmmelser. Na&r
inldsen sker utbetalas pengar fill ett belopp
som motsvarar det aktuella vardet pd
fondandelarna som inléses.

En vdardepappersfond och specialfond ar
inte en juridisk person. Fonderna kan inte
forvarva raftigheter  eller  ikldda  sig
skyldigheter. Fonderna kan inte heller féra
talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingdr i en fond fér
inte utmd&tas och fondandelsdgarna svarar
inte for forpliktelser som avser fonden.

Fondbolaget placerar fondens medel utifrdn
respektive fonds placeringsinrikining och
mail. Fondbolaget foretrader
fondandelségarna i alla frdgor som ror
fonden. Vid férvaltningen av fonden handlar
fondbolaget uteslutande i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse.
Tillgdngarna i en vardepappersfond och
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specialfond foérvaras av férvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Likabehandling

Varje andel i en fond &r lika stor och ger lika
ratt fill den egendom som ingdr i fonden.
Detta innebdr att alla andelségare i fonden
behandlas lika och ingen investerare har r&tt
till formdnligare villkor &n n&dgon annan.

Forsdljning och inlésen av andelar

Villkoren rérande férsdljining och inlésen av
fondandelar for respektive fond framgdr av
§ 9 i fondbestdmmelserna fér fonden.

Fonderna &r normalt éppna for férsdlining
och inlésen av fondandelar varje bankdag.
Fonderna kan dock stadngas fér forsdlining
ochinlésen sddana bankdagar dé vardering
av en fonds tillgdngar inte kan géras pd ett
satt som sdkerstaller andelségarnas lika ratt,
t.ex. ndr en eller flera marknader som
fondens handel sker p& ar helt eller delvis
stdngda eller vid extraordindra férhallanden.
Trots att en fond &r stingd kan normalt
begdran om k&ép och inldsen framstdallas.
Féliden av aft en fond ar stdngd ar dock aft
fondbolaget inte berdknar ndgot
fondandelsvarde. Om en begéran om kép
eller inldsen inkommer ndr fonden ar stédngd
faststalls fondandelsvéardet fér fonden den
forsta bankdag som fonden d&terigen &r
Oppen for handel. Detta innebdr att kdp och
inldsen fordrdjs med det antalet dagar som
fonden ar stingd. De order som getts in fill
fondbolaget verkstdlls i den ordning de kom
in.

Férsdlining och inldsen sker till en for
andelsdgaren vid begdran om forsdljning
eller inlésen inte k&nd kurs. Uppgifter om
férs@linings- och inldsenpris  avseende
foregdende bankdag kan erhdllas hos
fondbolaget. Fondbolaget sdljer och I&ser in
fondandelar.

Begdran om kop respektive inldsen far
Aterkallas endast om fondbolaget medger
detta.
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Extra medel i kapitalbasen for ait tacka
eventuella skadestandsansprak

For att tacka risker for skadestdndsansvar p&
grund av fel eller férsumlighet i den
verksamhet som en AlF-férvaltare utfér med
stéd av 3 kap. 1 § lagen om fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder har
fondbolaget ftillrGckligt  extra medel i
kapitalbasen.

Riksklassificering

Risk- och  avkastningsindikatorn  visar
sambandet mellan risk  och  mdjlig
avkastning. Indikatorn  baseras pd hur
fondens varde har féréndrats de senaste fem
dren. Fondbolagets fonder &r graderade i en
sjugradig skala dar 1 star for 1agst risk och 7
for hogst risk. Observera att kategori 1 inte
innebdr att fonden a&r riskfri. Klassificeringen
framgdr av respektive fonds faktablad.

Lagre risk Hogre risk

< —>

1 2 3 4 5 6 7

Huvudsakliga risker vid sparande i fonder
Sparande i fonder innebdr alltid ett visst métt
av risktfagande, vilkket innebdr att investerade
pengar kan minska i varde. Normalt dr risken
hogre vid sparande i en akfiefond én i en
bland- eller rantefond.

Nedan féljer en kortfattad redogdrelse for de
huvudsakliga risker som kan férekomma vid
sparande i en fond. Upprdkningen &r inte
uttdmmande. Respektive fonds riskprofil
framgadr langre fram i
informationsbroschyren.

Med marknadsrisk avses risken for en forlust i
en fond pd grund av forédndringar i
marknadsvardet pé& positioner i fonden fill
folid av adndrade marknadsvariabler, t.ex.
rantor, véxelkurser, aktie- och r&varupriser
eller en emittents kreditvardighet.
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Med motpartsrisk avses risken for en férlust i
en fond ftill féljd av aft motparten i en
fransaktion inte uppfyller sina forpliktelser fore
avvecklingen av transaktionen.

Med likviditetsrisk avses risken for att en
position i en fond inte kan sdljas, 16sas in eller
avslutas till en begrénsad kostnad inom en
rimlig tid och att bolaget darfor inte, pd
begdran av fondandelsdgaren, omedelbart
kan 16sa in en andel.

Med operativ risk avses risken for forlust i en
fond fill folid av t.ex. icke dndamdlsenliga
eller ofillrackliga interna processer, manskliga
fel, felaktiga system m.m.

Méjlighet att krdva skadestand

Vdardepappersfonder

Om en fondandelségare ftillfogats skada
genom att fondbolaget dvertratt lagen om
vardepappersfonder eller fond-
bestmmelserna, ska fondbolaget ersatta
skadan. Uppgift om fondbolagets och
forvaringsinstitutets skadestdndsansvar finns i
2 kap. 21 § och 3 kap. 14 - 16 §§ lagen om
vardepappersfonder.

Specialfonder
Fondbolaget ska ersatta skada som

fondbolaget eller en uppdragstagare har
fillfogat en specialfond eller dess investerare
genom att dvertréda lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, andra
forfattningar som reglerar fondbolagets
verksamhet eller nationella bestGmmelser
som genomfdr direkfivet om fdrvaltare av
alfernativa  investeringsfonder,  fondens
fondbestGmmelser eller bolagsordning eller
inferna instruktioner som har sin grund i
forfattning  som reglerar fondbolagets
verksamhet.

Mojlighet att édindra fondbestdmmelser

Fondbest@mmelserna fér en fond kan dndras
efter beslut av fondbolagets styrelse och
godk&nnande av Finansinspektionen.
Finansinspektionen ska godkd&nna
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andringarna om fondbest@mmelserna dven
efter andringarna ar skaliga for
fondandelsdgarna. Andringarma  fér inte
heller strida mot  fondandelsGgarnas
gemensamma intresse. En  4andring av
fondbestdimmelserna kan pdverka fondens
egenskaper s& aftt t.ex. dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil
andras. | vissa fall kan Finansinspektionen
besluta att fondbolaget ska underratta
fondandelsédgarna om d&ndringarna. Om
Finansinspektionen beddmer att en éndring
av fondbestimmelserna &r av vdasentlig
betydelse fé&r fondandelsdgare ska berdérda
fondandelsdgare beredas maojlighet att sélja
sina andelar innan de andrade
fondbestdmmelserna bdérjar tillédmpas och
utan att andra avgifter tas ut dn vad som
moftsvarar kostnaderna fér att avveckla
vardepapper med anledning av begdard
inldsen.

Principer och rutiner for vardering av
tilgangar i fonderna

En fonds varde berdknas genom aft dra av
fondens skulder frédn dess tillgdngar. Vardet
av en fondandel ber&knas genom aft
fondens vérde delas med antalet
utestdende andelar. Fondbolaget faststdller
va@rdet varje bankdag. Fondens tillgdngar
varderas med ledning av gdllande
marknadsvarde. For ytterligare information
om fondernas principer och rutiner fér
vardering av tillgdngar, se respektive fonds
fondbestGmmelser.
Upphorande eller overlatelse av
forvaltningen av en fond

Fondbolaget  far efter tillstdnd  av
Finansinspektionen dverléta férvaltningen av
en vardepappersfond il ettt  annat
fondbolag. Fondbolaget fér efter tillstdnd av
Finansinspektionen 6verldta férvaltningen av
en specialfond ftill en AlF-férvaltare. Om
fondbolaget f&r sitt fillstdnd att bedriva
tillst&ndspliktig verksamhet &terkallat, fréder i
likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphdra
med férvaltningen av en fond ska
forvaliningen av  fonden Overtas av
forvaringsinstitutet.  Férvaringsinstitutet  fér
efter fillstdnd av Finansinspektionen dverldta
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forvaltningen fill ett annat fondbolag eller en
annan AlF-férvaltare. | annat fall ska fonden
upplésas genom att tillgdngarna sdlis och
nettobehdlliningen skiftas ut till
andelségarna. Uppldses eller dverldts fonden
enligt ovan s& ska detta kungdras i Post- och
Inrikes Tidningar samt information om detta
finnas tillg&nglig hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet om inte
Finansinspektionen beviljar undantag.

Arsberdttelse och det senaste berdknade
nettotillgangsvardet (NAV)

Fondbolaget kommer att upprétta en
Arsberattelse for en fond inom fyra manader
frén rakenskapsdrets utgdng. Arsberdttelsen
ska kostnadsfritt skickas fill andelsGgare som
begdr det samt finnas tillgénglig hos
fondbolaget och férvaringsinstitutet.

Det senast berdknade nettotillgdngsvardet
(NAV) och en fonds arsberdttelse publiceras
p& fondbolagets hemsida www.navigera.se.

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en
ersattningspolicy som ar férenlig med och
frémjar en sund och effektiv riskhantering.
Fondbolagets ers@ftningspolicy ska
motverka ett risktagande som ar ofdrenligt
med de av fondbolaget foérvaltade
fondernas riskprofil och fondbestGmmelser.

Bolagets verksamhet ska genomsyras av ett
sunt risktagande och |&ngsiktighet. Bolaget
ersattningspolicy har féregdtts av en analys
av de risker som &r férenade med bolagets
ersattningssystem. Bolaget utfér Arligen en
analys i syfte att identifiera sarskilt reglerad
personal.

Fondbolaget har utsett en  sdrskild
styrelseledamot som har till uppgift att utféra
en oberoende beddmning av fondbolagets
ers@ttningspolicy och ersattningssystem samt
bereda vissa beslut exempelvis vad gdller
ersattning till den verkstallande ledningen.

Bolagets anstdllda ska erhdlla en fast
ersattning som &r marknadsmassig. Den fasta
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ers@ttningen till anstéllda i fondbolaget
sattas individuelll med beaktande av
befattning, ansvar, kompetens,
befogenheter och arbetsinsatser.
Fondbolaget utbetalar fér ndrvarande inte
ndgon rorlig ersattning till sina anstallda.

Beslut om ersattning fill den verkstdllande
ledningen och ersattning till anstdllda som
har det 6vergripande ansvaret fér nGgon av
fondbolagets konfrollfunktioner fattas av
fondbolagets styrelse.

Yiterligare informatfion om fondbolagets
ersattningspolicy finns p& www.navigera.se.
En papperskopia kan pd& begdran erhdllas
kostnadsfritt frédn fondbolaget.

Skatteregler
Fondernas beskattning: En fond &r inte
skattskyldiga fér inkomsterna i fonden.

Fondspararens skaftt (fysisk person
skattskyldig i Sverige): Fondandelségaren
beskattas féor en schablonintékt som
berdknas pé& fondandelarnas véarde vid
ingé&ngen av Aret. Den Arliga
schablonintdkten uppgdr till 0.4 procent av
vardet pd fondandelarna vid drets ingdng.
Schablonintdkten tas upp i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent.
Kapitalvinst och kapitalfériust redovisas pd
kontrolluppgift till Skatteverket. Om fonden &r
knuten till en  foérsakring, IPS eller
premiepension gdller sarskilda skatteregler.

Skatten kan pdverkas av individuella
omstandigheter. Den som dr osdker pd
eventuella skattekonsekvenser bor sdka
experthjalp.
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NAVIGERA AKTIE 2
Vardepappersfond

Placeringsinriktning och madlséttning
Navigera Aktie 2 &r en akfiefond. Fondens
placeringar ger exponering mot bolag som
enligt fondens foérvaltare drar nytta av
beteendet hos  Millenialsgenerationen,
definierat som individer fédda 1980-1999.
Placeringar sker utan ndgra geografiska
begrdnsningar och kan ha hég exponering
mot enskilda regioner och lander samt
sektorer som  tex. teknologi  och
konsumentvaror.  Fondens medel far
placeras i Overlatbara  vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och
p& konto hos kreditinstitut. | fonden far dven
ingd de likvida medel som behdvs for
fondens forvaltning.

Fonden fa&r anvdnda derivatinstrument
sdsom eftt led i fondens placeringsinriktning.

Vidare f&r fondens medel placeras i
penningmarknadsinstrument samt pd konto
hos kreditinstitut. | syfte att effektivisera
hanteringen av likvida medel, far fonden
placera medel i rnterelaterade 6verldtbara
vardepapper och
penningmarknadsinstrument.  Fonden  fér
aven placera i sddana Overldtbara
vardepapper eller
penningmarknadsinsfrument som avses i 5
kap. 5 § LVF.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig frémst fér sparare som har
en placeringshorisont pd& minst fem ar.
Fondsparare mdste kunna acceptera att
stora kurssvangningar kan férekomma.
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Historisk avkastning
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Fondens resultat &r berdknad efter avdrag
for arlig avgift. Vardet for samtliga ar ar
berdknat i svenska kronor (SEK) och med
eventuella utdelningar d&terinvesterade |
fonden. Ingen hénsyn &r tagen fill inflation.

Fondens historisk avkastning medfdr ingen
garanti for framtida avkastning. Fonden
startade 11 april 2012.

Riskbedémningsmetod
/&Togondeme’roden anvands fér att berdkna
fondens sammanlagda exponeringar.

Derivatinstrument

| de fall fonden anvander derivat som en del
av férvaltningsstrategin kan den totala s&val
som den aktiva risknivan férandras pd ett
omfattande satt. Syftet med anvéndandet
av derivat kan vara att skydda fonden mot
viss risk, t.ex. valutarisker. Det kan Gven vara
att  skapa havsténgseffekter i fondens
marknadsexponering for att pd sd satt dra
nytta av férvaltarens aktuella tro pd
marknaden. Derivat anvénds ocksd fér att
mer effektivt exponera fonden for de direkta
marknadsrisker som fonden vid varje fillfalle
oénskar ha.

Finansiell hdvstang
Finansiell havstdng dr en metod genom
vilken férvaltare &kar exponeringen for en

fond bla. genom anvédndning av
derivatinstrument. Den finansiella
havstdngen, uttryckt  som  férhdllandet
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mellan fondens exponering och dess
nettotillgdngsvarde, fér uppgd fill 100

procent ber&knad enligt
Atagandemetoden. Vid berdkning av den
sammanlagda exponeringen enligt

dtagandemetoden tar bolaget hdnsyn Hill
nettning och hedging.

Sdkerhetshantering

N&r fonden gor transokfioner med OTC-
derivat kan det ge upphov fill motpartsrisk.
For aft  reglera  motpartsrisken  har
fondbolaget som  policy att  ingd
sdkerhetsavtal med motparterna.

Vilka sdkerheter som accepteras definieras
enligt nedan i enlighet med gdllande
forfattningar och  ESMA:s  riktlinjer om
boérshandlade fonder och andra frégor som
ror fondforetag (ESMA 2014/937).

Tildtna sdkerheter ska uppfylla féljande
kriterier: (i) sGkerheter som inte utgdrs av
likvida medel ska ha Idg marknads-, kredit-
och likviditetsrisk samt handlas pd& en
reglerad marknad eller handelsplats med
transparent prisséttning sé& att de kan snabbt
kan avyttras utan att pdverka dess
marknadspris. (i) SGkerheter ska vérderas p&
daglig basis med hjalp av fillgénglig
marknadsvérdering och ta héansyn il
eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (i) S&kerheter ska vara
utgivna av en emittent oberoende av
motparten och foérvdntas vara 1&gt
korrelerade med avkastningen for
motparten. (iv) Fonden ska kunna férfoga
Over sGkerheter i dess helhet utan kontakt
eller godkdnnande av motparten.
Sdkerheter som erhdlls fér OTC-derivat som
inte ar likvida medel fér inte &terinvesteras,
sdljas eller pantsattas.

Policy fér haircut

Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och
GNMA certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer satts i samrdd med varje
enskild motpart. Ovanstdende nivéer ar
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endast dmnade aft guida och fonden kan
anvanda sig av andra nivéer eller acceptera
andra sGkerheter &n de som listas ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella
instrument &r férenat med ett ekonomiskt
risktagande. Riskerna inbegriper olika risker
kopplade till de tillgédngar och marknader
som fonderna placerari.

Fondens varde kan variera kraftigt p& grund
av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder  som  fondbolaget
anvander.

| férvaltningen av fonden férekommer olika
typer av risker. Fonden efterstrévar en risknivd
som Over fid ligger i linje med den risknivdn
som gdller fér den globala aktiemarknaden.
Fondens risktagande fdls upp och
konfrolleras regelbundet och noggrant fér
att sékerstdlla att internt uppsatta risknivéer
och lagar efterfdljs.

Sparande i akfier innebdr alltid en
marknadsrisk i form av kurssvingningar.
Akfier dar generellt férknippade med en
hégre risk dn rantebdrande vardepapper
eftersom priset pd& aktier normalt varierar
mer. Samtidigt kan den hdgre risken ge
majlighet till hdgre avkastning pd I&ng sikt.

Eftersom fondens medel kan placeras
utanfér Sverige kan den pdverkas av
a&ndrade valutakurser (valutarisk).
Fondandelarna kan ddrmed komma aft éka
eller minska i vdrde pd& grund av
valutakursférandringar. Valutarisken
hanteras och styrs bland annat via
begransningar fér godtagbar valuta i
fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en
position inte kan avvecklas i fid fill eft rimligt
pris for att kunna mdta fondens betalnings-
dtaganden. Mot bakgrund av fondens
placeringsstrategier beddms fondens
likviditetsrisk som mycket I&dg. Likviditetsrisken
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hanteras genom [6pande &vervakning och
uppfélining i form av mdatning och
stresstester.

Fonden f&r anvanda derivatinstrument som
ett led i fondens placeringsinrikining. Handel
med derivatinstrument kan innebd&ra en
6kad marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden
kan anvénda derivat vilkket kan pdverka
fondens riskprofil. Derivatanvéndningen kan
over fid komma att variera.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mdats genom
mdttet aktiv risk (eng. tracking error). Akfiv risk
mdater hur fondens historiska avkastning har
varierat i forhdllande till sitt jGmforelseindex.
Mattet aktiv risk berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens avkastning och
j@mforelseindexets avkastning baserat pd
mdanadsdata frdn de tvd senaste aren. En lag
aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frdn
index och en hég akfiv risk indikerar det
moftsatta.

Fonden bedriver en aktiv forvalining i
forndllande il relevant jamforelseindex.
Fonden vdljer ut de innehav som anses ha
storst mojlighet att dver tid uppnd en god
riskjusterad avkastning relativt sitt
j@mférelseindex. Fondens malséttning ér att
over fid O&vertraffa sitt  jamférelseindex.
Fondens jamfoérelseindex, som d&ndrades i
september 2021, ar MSCI ACWI Growth Index
(Total Return Net) denominerat i SEK. Fonden
hade fidigare ett sammansatt
jGmforelseindex som bestod av 70 procent
MSCI AC World Net och 30 procent SIX
Portfolio Return Index (SIXPRX).

Fondbolaget beddmer aft jamférelseindexet
dverensstdmmer med fondens
placeringsinriktning med avseende pd
tillgdngsslag, marknad samt avkastnings-
och riskprofil.
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Aktiv risk
2020 6.6
2019 53
2018 4,6
2017 4,5
2016 4,7
2015 3.4
2014 3.3

Som anges ovan mater aktiv risk hur fondens
kurs historiskt sett har varierat i férhéallande till
sift jGmforelseindex. Om den aktiva risken ar
0 procent innebdr det aft fonden har rort sig
exakt som index. Aktiv risk séger dock inget
om ifall fonden har gatt batire eller sémre an
sitt index. Teoretiskt kan man alltsé forvénta
sig att om en fond har en aktiv risk p& 4 s&
kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer an 4 procentenheter mot index tvé
Ar av fre. Fondens aktivitetsgrad har &ver tid
varierat mot bakgrund av forvaltarnas
investeringsbeslut, marknadssyn samt
allmdnna férédndringar i marknaden. Som
anges ovan andrades fondens
jGmférelseindex i september i 2021.

Avgifter
Hogsta avgifter:

Nedan anges de hoégsta avgifter som AlF-
forvaltaren fér fa ut enligt
fondbestGmmelserna vid férsalining
(teckning) och inlésen (uttag) av
fondandelar samt for férvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, fillsyn och revisorer.

Hogsta foérsdliningsavgift: 0 procent av
fondandelarnas varde
Hégsta  inlésenavgift: 0
fondandelarnas vérde
H&gsta férvaltningsavgift inklusive kosthader
for férvaring, tillsyn och revisorer: 1,80 procent
av fondens varde darligen

procent av

Nedan anges den hoégsta fasta respektive
prestationsbaserade avgift som far tas ut for
forvaliningen fonden.
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Gdallande avgifter:

Nedan anges de gdllande avgifter som
fondbolaget tar ut vid férsalining (teckning)
och inldsen (uttag) av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for férvaring,
tillsyn och revisorer.

Gdllande forsdliningsavgift: 0 procent av
fondandelarnas vérde

Gdllande inlésenavgift: 0 procent av
fondandelarnas vérde

Gdllonde férvaltningsavgift inklusive
kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer:
1,80 procent av fondens varde Arligen.

o

Arlig avgift:

Avgifter som togs ur fonden féregédende dér
(érlig avgift) for att tacka kostnader for bl.a.
férvaltningsavgift, férvaliningsavgifter i
underliggande fonder, fdrvaringskostnader
och distributionskostnader: 1,94 procent.

| den drliga avgiften ingdr inte
transaktionskostnader  som  uppstdr  vid
fondens kdp och férsalining av finansiella
instrument.

Forkopsinformation

Transparens i frdga om integrering av
hdllbarhetsrisker, om  frdmjande av
miljérelaterade eller sociala egenskaper,
och om hdllbar investering

O Fonden har hédllbara investeringar som
mal

Fonden frdmjar bland annat miljo-
relaterade eller sociala egenskaper

O Héllbarhetsrisker integreras i investerings-
beslut, utan att fonden framjar milj6-
relaterade eller sociala egenskaper
eller har héllbara investeringar som
mal

OO Hdallbarhetsrisker @r inte relevanta (for-
klaring nedan)
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Fondbolagets kommentar
Hur integreras hdlibarhetsrisker i
investeringsbesluten

I begreppet hdllbarhetsrisk véiger Navigera in
risker som &r identifierade och relaterade fill
milj® och klimat, ménskliga rattigheter och
arbetsvilkor, mangfald och j&mstalidhet
samt transparens. | forvaltningen tas hansyn
till héllbarhetsrisker i investeringsbesluten.
Fonden anvander sig av exkluderingskriterier
for att helt utelsuta eller minska exponeringen
mot konfroversiella sektorer.

Innan investering och sedan I6pande vid
varje kvartal gérs en normbaseradscreening.

Hur kan hallbarhetsrisker
avkastningen?

Hdallbarhetsrisker definieras som en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan
pd& investeringens vdrde. En  hogre
hallbarhetsrisk  kan betyda en hdgre
sannolikhet att hdllbarhetsrisker fér en
negativ inverkan pd avkastningen. Nedan

folier nGgra exempel pd héllbarhetsrisker.

paverka

Exempel pd& hdllbarhetsrisker relaterade fill
miljdn och klimatet kan vara risken fér en
férhojd temperatur skogsbrdnder, ovader
och liknande som uppstédr pd grund av
klimatforandringar.  Skulle en  s&ddan  risk
realiseras risker den att minska oms&ttningen,
oka kostnaderna och ddrmed pdverka
bolagets |6bnsamhet och avkastning. En
annan hdllbarhetsrisk ér aft konsumenter
slutar efterfrdga produkter och tjidnster som
inte anses hdllbara eller frdn bolag som inte
anses  hdllbara. Det  finns  ocksé&
hdllbarhetsrisker  relaterade  till  sociala
aspekter s&som ojdmstdlldnet,  strejker,
barnarbete eller risker relaterade il
bolagsstyrning sGsom korruption. Dessa risker
kan ocksd resultera i minskad omsdattning,
hégre  kostnader och darmed lagre
Idnsamhet. Dessa risker kan ocksé resultera i
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minskad omsdattning, hogre kostnader och
dérmed lagre Ibnsamhet.

Genom aft investera i fonder som i sin tur
exkluderar kontroversiella branscher som i
hogre utrdckning ar utsatta for
héllbarhetsrisker begrdnsar vi fondens totala
héllbarhetsrisk. Att endast investera i fonder
med ettt akfivt dgande dar eft
pd&verkansarbete fors med bolag begrdnsas
héllbarhetsrisken ytterligare.

Den sammanlagda viktade risken fér den
foreslagna portfolien beddms vara 3 pd& en
skala om 1 till 5, d&r 1 utgdr portfolier med
l&gst héllbarhetrisk. Va&r beddmning bygger
p&d en genomlysning av  samtliga
underliggande innehav. Bolag som a&r (1) &r
involverade i dllvarliga kontroverser
avseende internationella normer och avtal
samt illegala vapen, (2) ar involverade i
fossila brdanslen samt (3) ar involverade i
konfroversiella branscher och verksamheter
som alkohol, tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmateriel anses ha en hégre
héllbarhetsrisk.

Hdllbarhetsrelaterade egenskaper som
framjas i forvaltningen av fonden, eller som
ingar i fondens mdlséttning

Miljdrelaterade  egenskaper  (t.ex.
bolagens inverkan pd miljé och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. mdanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares
rattigheter, frégor om ersattningar till
ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar: Fonden vdljer in
bolag utifrdn bolagets interna analys. | den
inferna analysen granskas hur bra bolagen
hanterar bolagsstyrningsfaktorer och &ven
hur bra bolagen ar pd att hantera sociala
och miljdmdassiga faktorer. Innan urvalet gors
exkluderas bolag vars omsattning kan
harledas fr&n kontroversiella sektorer sésom
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tobak, pornografi, kol, arktisk olja, oliesand
och konfroversiella vapen

Referensvdrden

O Fonden har féliande index som
referensvarde

Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar

Fondens avkastning jamférs mot  valt
marknadsindex som inte helt &terspeglar de
de miljérelaterade och sociala egenskaper
som fonden frémjar. Indexet anvands
dérmed infe som referensvérde  for
beddmningen av fondens miljdrelaterade
och sociala egenskaper.

Information om EU:s taxonomi for
miljdmadssigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som
syftar till att etablera gemensamma kriterier
for  miljomassigt hdllbara  ekonomiska
verksamheter.

Enligt regelverket ska det fér varje fond
redovisas hur stor del av fondens
investeringar som ar férenliga med
tfaxonomin.

Taxonomin héller pd& att utvecklas och
kriterier for samtliga miliomdal ar adnnu inte
klara. Det saknas ocksé en fastslagen
berdkningsmodell for hur stor andel av
fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin. De bolag som fonden investerar
i har dnnu inte bdérjat rapportera i vilkken
ufstrdckning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfér beddmer
fondbolaget att det i dagsliédget inte ar
majligt att Idmna tillférlitiga uppgifter om hur
stor andel av fondens investeringar som ar
férenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte
betydande skada”, som innebdr aft
investeringar som bidrar fill ett hdlllbarhetsmal
samtidigt inte férinnebdra betydande skada
for ndgot annat hdéllbarhetsmdl. Principen
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"orsaka intfe betydande skada” &r endast
tillamplig pd den del av fonden som utgors
av investeringar som anfingen ré&knas som
héllbara enligt férordningen om
hdllbarhetsrelaterade  upplysningar  eller
enligt EU-taxonomin. Den &terstéende delen
av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna
for - miljdmassigt  hdllbara  ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anvdnds foér att integrera
hdllbarhetsrisker, frémja miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller fér att uppna ett
hdllbarhetsrelaterat mal

Fonden vdljer in
Fondbolagets kommentar

Navigera Aktie 2 integrerar hdllbarhetsanalys
i urvalet av bolag For att mé&ta och granska
héllbarhetsnivén i fonden gors regelbundet
genomsdkningar med hjdlp av externa
leverantérer och databaser.

Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar
involverade i féljande produkter och tjanster.
H&gst fem procent av omsdéttningen i det
bolag ddar placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller fjaGnsten. Produkter och
fjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Oljesand

Arktisk olja och gas

Ovrigt
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Fondbolagets kommentar

Fonden har nolltolerans mot kontroversiella
vapen. Fonden vdljer bort bolag med mer &n
max 10 procent omsdattning kopplat Hill
verksamhet inom tobak, pornografi, palmolja
och termisk kolutvinnning. Fonden vdljer bort
bolag med mer 4dn max 1 procent
omsattning kopplat till verksamhet inom
oljesand samt arktisk olja och gas.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och &verenskommelser
sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag som rér
frdgor om miljd, mdanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krénker
internationella normer. Beddmningen gors
anfingen av fondbolaget sjalvt eller av en
underleverantar.

Fonden investerar inte i bolag som inte
vidtar &tgdrder for att komma tillragtta med
identifierade problem eller ddr fonden
beddbmer att bolagen inte kommer att
komma tillrétta med problematiken under en
tid som fondbolaget beddmer som rimligt i
det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar

Fonden anvander sig av exkluderingskriterier
fér att begrdnsa och exkludera investeringar
i bolag som bryter FN Global Compact.

Lander
O Av hdllbarhetsskdl placerar inte fonden i
bolag involverade i vissa

lGnder/rGntebdrande vardepapper utgivna
av vissa stater. Defta alternativ avser fonder
som gor landspecifik hdllbarhetsanalys som
resulterar i atft bolag involverade i vissa
l&Gnder exkluderas eller att rantebdrande
vardepapper utgivha av vissa stater
exkluderas.
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Bolagspdverkan genom externa
Fondbolaget pdverkar leverantérer/konsulter

Fondbolaget anvander sitt inflytfande for att Fondbolagets kommentar

pdverka bolag i hdllbarhetsfrdgor.
Fonden jobbar med bolagspdverkan for att

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte frimija sociala och miljdmassiga
att pdverka dem i en mer héllbar riktning. egenskaper hos bolagen exempelvis
genom att verka fér 6kad méngfald.
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[) navigera

FONDBESTAMMELSER
NAVIGERA AKTIE 2

§ 1 Fonden

Fondens namn ar Navigera Aktie 2 (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”).
Fondverksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordning for fondbolaget,
LVF och 6vriga tillampliga forfattningar. Fonden
riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet dgs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Fonden &r inte en
juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Det fondbolag som angesi § 2
forvaltar av fonden och foretrader andelsagarna i
alla fragor som rér fonden.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Navigera AB, 556922-5252
(nedan kallat "fondbolaget”).

§ 3 Forvaringsinstitutet

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut (nedan kallat
"forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall verkstélla de beslut av
fondbolaget som avser fonden och ta emot och
forvara den egendom som ingar i fonden samt
kontrollera att vardering, inlésen och férsaljning av
fondandelar sker i enlighet med lag, féreskrifter och
fondbestdammelser.
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§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som placerar global i
foretag inom olika branscher.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av
tillborlig forsiktighet dstadkomma hogsta mojliga
vardestegring.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i fondandelar,
overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden ingar
aven de likvida medel som behévs fér fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som
ingar i fonden far utgéras av eller hanféra sig till
sadana tillgangar som anges 5 kap. 12 § forsta
stycket LVF.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av
likvida medel placera i ranterelaterade 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder
att fondens medel placeras globalt i olika foretag
inom olika branscher.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en
direkt eller indirekt exponering mot
aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fondens malsattning &r att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Saval direkt som indirekt
sparande i aktier innebar risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). Eftersom fonden
placerar medel utanfor Sverige paverkas den av
andrade valutakurser (valutarisk). Mojligheten att
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anvanda derivatinstrument kan medféra att
fondens risk okar.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den
absoluta risken méts och foljs upp. Den absoluta
risken mats framst genom standardavvikelsemattet,
vilket ar fondens riskméatt. Med standardavvikelse
menas fondens avvikelse fran den férvantade
avkastningen, definierad som medelavkastningen
for matperioden. Den efterstravade
standardavvikelsen for fonden berédknas, pa arlig
basis, ligga i spannet 7-20 procent matt over
rullande 24-manadersperioder. Mattet berdknas
utifran historiska varden.

§ 6 Marknader

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande utom EES samt pa annan
marknad, inom eller utom EES, som &r reglerad och
oppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i
OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fondens medel far placeras i sadana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avsesi 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 Vdrdering

Fondens varde berdknas genom att dra av de
skulder som avser fonden fran dess tillgangar.
Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med
antalet utestaende fondandelar.

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststallas
av fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan

andelsvardet faststéllas flera ganger under dagen.
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Fondbolaget har ratt att instdlla varderingen av
fonden till foljd av sddana férhallanden som medfér
att fondens tillgangar inte kan varderas pa ett satt
som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt. Sa kan
exempelvis vara fallet om en eller flera marknader
vid vilken fondens tillgangar, eller del darav,
handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas
till marknadsvarde. Om sadana kurser saknas eller
om kurserna enligt fondbolagets bedomning ar
missvisande far fondbolaget faststalla vardet pa
objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva
grunder kan bland annat beakta féljande faktorer.

e  mojligheten att omsatta
instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad
marknad eller andra
oberoende kallor
anskaffningsvardet
diskonterade kassafloden
(nuvardesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

e  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avsesi 5 kap. 5 §
LVF faststalls ett marknadsvarde pa objektiva
grunder efter sarskild vardering. Darvid kan bland
annat féljande faktorer beaktas:

e  mojligheten att omsatta
instrumentet

e marknadspriser fran icke reglerad
marknad eller andra oberoende
kallor
anskaffningsvardet
diskonterade kassafloden
(nuvardesvardering)

e  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

®  bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.
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Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmént vedertagna
varderingsmodeller sasom Black & Scholes.

§ 9 Forsdljning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen
av fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss
eller vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for
forsaljning och inlésen.

Forsaljning och inlosen sker till en for andelsagaren
vid begaran om forsaljning eller inlosen inte kand
kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris
avseende foregdende bankdag kan erhallas hos
fondbolaget. Fondbolaget sdljer och I6ser in
fondandelar.

Begdran om kop respektive inlosen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstallighet av inlosen

Inlosen av en fondandel skall verkstallas pa
inlosendagen om medel finns tillgéngliga i fonden.
Om sa inte ar fallet skall medel anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom och inlésen
verkstallas sa snart det ar majligt. Skulle en sadan
forsaljning kunna vasentligt missgynna 6vriga
andelsagares intresse, far fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
férsiljningen. Aven en enskild begdran om inlésen
skulle kunna vara av en sddan omfattning att en
forsaljning vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga
andelsagare. Inlosen skall verkstallas sa snart det
kan ske med beaktande av 6vriga andelsdgares
intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.
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§ 10 Stangning av fonden till fljd av sarskilda
forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade
for det fall sadana extraordindra férhallanden har
intraffat som gor att en vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
andelsdgarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inlosen av andelar i fonden sa lange omstandighet
som anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta
stycket nedan foreligger. Detsamma galler vid
extraordinar hdndelse dar omstandigheterna sa
kraver och da atgarden ar berattigad med hansyn
till andelsdgarnas lika ratt eller andelsdagarnas
intresse. Fondbolaget skall utan dréjsmal anmaéla
sadant beslut till Finansinspektionen.

Om fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begaran om kop eller inlésen som kommer
fondbolaget till handa under denna tid skall dessa,
samt dessférinnan erhallna order, verkstallas i den
ordning de inkommit med beaktande av vilken
forsaljnings-respektive inldsendag de avser.
Verkstallighet skall ske till kurs som faststalls efter
att sadan omstandighet som avses i forsta stycket
denna § ovan inte langre foreligger.

§ 11 Avgifter och ersattning

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.

Av fondens medel skall ersattning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning, inkluderande
kostnader for férvaring, tillsyn och revision av
fonden. Ersattningen utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1,80 procent per ar av fondens
varde. Ersattningen beriknas dagligen med 1/365-
del samt erldaggs den sista varje manad till
fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen
dagligen med 1/366-del.
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Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kdp och
forsaljning av finansiella instrument skall belasta
fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 Rikenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring
av fondbestammelserna

Fondbolaget skall for fonden ldmna en arsberéattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och
en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta
sex manader inom tva manader fran halvarets
utgang. Arsberittelsen och halvarsredogérelsen
skall hallas tillgéngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt skickas till de andelsagare
som begar detta.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen

anvisar.

§ 15 Pantsattning

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden,
savida inte andelsdgaren &r ett pensionssparinstitut
som placerat pensionssparmedel for
pensionssparares rakning eller forsakringsbolag som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning.
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Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som skall vara
skriftlig, skall foljande framga:

e vem som ar panthavare,

e vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

e eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning.

Fondbolaget skall anteckna pantsattningen i
andelsadgarregistret samt skriftligen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank
har forlorat finansiella instrument som
depaférvaras hos forvaringsinstitutet eller en
depabank, ska férvaringsinstitutet utan onodigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande
vardet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for
det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omajliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstdndighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre handelse utanfor
fondbolagets kontroll. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar foremal for
eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.
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Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors
eller annan marknadsplats eller annan reglerad
marknad, registrator, clearingorganisation, eller
annan som tillhandahaller motsvarande tjdnster,
och — savitt avser andra skador dn de som anges i
forsta stycket — inte heller for skada som orsakats
av depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet 6vervakar eller som
anvisats av fondbolaget eller forvaringsinstitutet.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att
tillampas mot fondbolaget eller férvaringsinstitutet
betraffande vardepapper. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla
atgard enligt dessa bestimmelser pa grund av
omstdndigheter som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
handelser av uppskjuten betalning till foljd av sadan
omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f8ljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonden, har férvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begransar inte
fondandelsdgarens ratt till skadestand enligt 2 kap.
21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 Inskrankning i forsaljningsratt m m

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment

Navigera AB 2022-09-12

Companies Act 1940 eller annan tillamplig
amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i
fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat satt
distribueras till personer i Amerikas Forenta Stater.
Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas eller
pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedomning
skulle innebara eller medféra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk
lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder
eller dsamkas betydande nackdelar ur
skattemadssigt eller ekonomiskt
hanseende och detta skaligen inte kan
kravas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i
andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till
fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
fondbolagets begaran bekrafta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrankningar.
Andelsdgare ar vidare skyldig att, i férekommande
fall, meddela fondbolaget eventuella fordandringar
av nationell hemvist.

Om fondbolaget beddmer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket denna § ager
fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av
sadant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke I6sa in
sadan andelsdgares innehav av andelar i fonden for
dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.
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