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Folksam LO Obligation

Placeringsinriktning

Folksam LO Obligation dr en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen
placerar i statsobligationer, sakerstdllda svenska bostadsobligationer och
obligationer utgivna av kommuner och regioner samt statligt och kommunalt
heldgda bolag. Fonden investerar dven i realranteobligationer och
foretagsobligationer, framst genom kdp i fondandelar. Den genomsnittliga
durationen pa fondens innehav ska uppga till minst 2 ar och maximalt 7 ar.
Fonden har en aktiv investeringsstrategi som utgar fran férvaltningens
prognos om ranteutvecklingen i relation till marknadens prissdttning. Fonden
foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investeringar och Folksam LO:s
etiska placeringskriterier, Ias mer i fondens informationsbroschyr.

Fondens utveckling

Under 2023 steg fonden med 6,0 %. Jdmforelseindex steg med 5,7 % under
samma period.

Aven om forrantningstakten var god hela aret, utvecklades fonden linge
svagt madtt i absoluta tal eftersom rantorna steg under stora delar av aret.
Under de sista manaderna vande de tidigare héga rantenivaerna dock allt
snabbare ned, vilket paverkade avkastningen positivt.

| forhallande till sitt jamforelseindex gynnades fonden ocksa av att rantan pa
statsobligationer med ldangre I6ptider steg efter att Riksbanken tidigt under
aret aviserade att den stegvis skulle komma att salja statsobligationer som
ett led i avvecklingen av tidigare ars stodkopsprogram. Fonden gynnades
dven av en ompositionering fran de tidigare forvantningarna om hogre
obligationsrantor till att vara positionerad for fallande rantor och fér en
storre ranteskillnad mellan obligationer med korta respektive langa I6ptider.
Bakgrunden var att inflationen bérjade vanda ned, konjunkturen bérjade
uppvisa tecken pa avmattning och att det forsta halvarets langa
marknadsrantor pa en hégre niva an de korta var en historiskt ovanlig
situation. Vidare paverkades fondens avkastning positivt dd 2022 ars svaga
avkastning for bostadsobligationer vande under 2023.

Fondens innehav i kreditobligationer genom tva av Swedbank Roburs fonder
paverkade avkastningen positivt. Placeringarna i Corporate Bond Nordic och
Corporate Bond Europe uppgick till 12,5 % vardera av fondférmdgenheten.
Dessutom var 10 % investerat i Swedbank Robur Realrdnta.

Information om fondens miljorelaterade och/eller sociala egenskaper samt
redovisning av sadana investeringar finns i bilagan i denna arsberattelse.

Marknadens utveckling

Utvecklingen under 2023 pa de globala rantemarknaderna praglades totalt
sett av fallande marknadsrantor och nagot lugnare férhallanden &n 2022.
Tack vare hogre ingangsvarden och fallande rantor hade fonder med
ranteexponering det basta avkastningsaret pa lange.
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Jamfdrelseindex: 65% OMRX Bond All, 12.5% Solactive SEK FRN |G Credit MVAL, 12.5%

iBoxx € Corporates, 10% OMRX Real
Basvaluta: SEK

Under mars fick ett antal regionala amerikanska banker samt Credit Suisse i
Europa, likviditets-, fértroende- och, sedermera, solvensproblem. Det ledde
till fallande marknadsrantor i sparen av oro for minskad kreditgivning och
ddrmed ldgre ekonomisk aktivitetsniva.

Farhagorna besannades dock inte utan den amerikanska ekonomin fortsatte
att utvecklas generellt starkt, med stigande marknadsrantor som féljd.
Rdntorna steg till mitten av oktober for att under november istdllet falla
kraftigt. Det skedde efter att inflationen bérjat sjunka, sarskilt i Europa, och
da centralbankerna upplevdes som mer 6vertygade om att inflationstrenden
vant nedat. Pa detta svarade marknaden med att positionera sig for en rad
styrrantesankningar 2024 i saval USA som Europa inklusive Sverige.

Sammantaget under aret sjonk marknadsrantorna, férutom for de allra
kortaste I6ptiderna. Rantan pa en 2-arig svensk ranteswap sjonk fran 3,51 %
till 2,89 %, medan rantan pa en 10-drig motsvarighet sjonk fran 3,12 % till
2,29 %. Ranteswappar dr det instrument vars ranta bast speglar den
allmanna rantenivan. Referensrantan 3M Stibor, som ar den underliggande
rantan for obligationer med rorlig ranta, steg daremot fran 2,70 % till 4,04 %
i sparen av Riksbankens héjningar av styrrantan under dret.

Aktivitetsgrad

Sett till den senaste 24-manadersperioden, som redovisas under det senast
aret i tabellen Basfakta, var aktivitetsgraden relativt hog jamfort med
genomsnittet av tidigare ar.

Det berodde pa 6kade marknadssvangningar till foljd av att en mycket lang
lagranteperiod ersattes av storre svangningar i centralbankernas
styrrdntedndringar och déarmed i marknadsrantorna. Darmed ger dven mindre
positioner automatiskt en hogre aktivitetsgrad. Aktivitetsgraden har varit
anpassad for att fa den riskjusterade avkastningsprofil som efterstravas.

Ovrigt

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i
placeringsinriktningen och dven for att valutasakra fondens innehav. Under
perioden anvande fonden derivat i liten utstrdackning. Fonden investerade i
andra fonder forvaltade av Swedbank Robur. Tekniker och instrument enl. 24
kap. 13 § FFFS 2013:9 anvdndes i stor utstrackning. Fonden deltog i
emissioner av rantebarande dverlatbara vardepapper hanterade av
Swedbank till ett varde av 377,25 miljoner svenska kronor.
Intressekonflikter har férekommit i samband med fondens placeringar pa
primdrmarknaden i rantebdrande instrument emitterade av Swedbank och
sparbanker. Vid deltagande i sddana emissioner dokumenterar ansvarig
forvaltare skdlen till sin bedémning att investeringsbeslutet tagits
uteslutande pa grundval av respektive investerings potentiella avkastning.

31/12/2023

1



Riskklass Fondens 5 storsta innehav Marknadsvirde, % av
tSEK fond
Corporate Bond Europe A 2641 469 98
1 3 4 ! ; 6 7 Stadshypotek 1593 2.500% 271201 879409 33
Nordea Hypotek 5536 0.500% 260916 837003 31
Nordea Hypotek 5537 1.000% 270616 772992 29
+¢+--——-—————————————————————————- > Corporate Bond Europe IG A 748788 28
Ldgre risk Hogre risk
Basfakta 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmogenhet, tSEK 26992787 22198953 14974415 11342693 7642 385 6258562 4192262 5230884 4815523 4396 193
Andelsvarde, SEK 127,53 140,35 141,82 139,54 137,64 136,33 135,96 132,53 132,29
Antal utestdende andelar, tusental 199 690 174071 106 690 79978 54767 45471 30751 38473 36336 33231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 9.1 -1.0 16 14 10 03 26 0.2 7.7
amforelseindex (inkl utd), % -8.3 -1,0 1.4 il 11 04 2.8 0,5 84
Tracking error (aktiv risk), % 05 0.8 0.8 03 0.2 0,1 0,1 0,1 0,2
iBoxx-indexet dr valutahedgat i SEK
Innehav och positioner i finansiella instrument per 2023-12-31
Antal /Nom Marknads- % av Antal /Nom Marknads- % av
Overlatbara virdepapper pa en reglerad marknad eller vérde, tSEK  fond vérde, tSEK  fond
motsvarande marknad utanfér EES 83,6 Corem Kelly FRN 240416 13750000 13743 01 Husqvarna 4.420% 260608 10000 000 10161 00
Antal / N Marknads- %
ntal / Nom{ggherkn o e Corem Kelly FRN 250210 12500 000 12245 00 Husquarna FRN 250814 18000 000 18022 0.1
virde, tSEK  fond
Foretagsobligationer Corem Property FRN 240429 3750000 3745 00 Husqgvarna FRN 271123 8000 000 8192 00
AAK FRN 241120 14000000 14034 01 Corem Property FRN 241021 22500 000 22183 01 Husqvarna FRN 280814 24000 000 24120 01
AAK FRN 250616 26 000 000 26293 01 Danske Bank FRN 261117 10 000 000 10015 00 ICA Gruppen FRN 250228 14000 000 13967 01
Akademiska Hus 0.165% 241002 36 000 000 34996 0.1 Danske Bank FRN 270907 10 000 000 9862 0,0 ICA Gruppen FRN 260526 10 000 000 10082 00
Akademiska Hus 0.272% 240620 98 000 000 96254 04 Danske Bank VAR CoCo (Perpetual) 1000000 10029 0.0 ICA Gruppen FRN 260918 8000000 8037 00
Akelius Residential Property 1.000% 200000 0643 00 Danske Bank VAR CoCo (Perpetual) 600 000 5977 00 ICA Gruppen FRN 270224 34000 000 34555 01
280117 ) DNB Bank FRN 260902 9000 000 9026 00 ICA Gruppen FRN 280918 10000 000 10083 00
:;E"lulises'dE”“a'P“’PE”V L125% ) 000000 9229 00 DNB Bank FRN 320217 4000000 3929 00 If P&C Insurance FRN 510617 30000000 29671 01
- P— DNB Bank FRN 330523 6000 000 5921 00 Industrivarden 0.500% 260223 2000000 1884 00
Akelius Residential Property FRN 8000000 7957 00
241112 ’ DNB Bank FRN 991214 20000 000 20225 01 Industrivarden 1.735% 270225 6000 000 5742 00
Aktia Bank FRN 250910 7 000 000 6995 0,0 DNB Bank VAR CoCo (Perpetual) 1000000 9818 0,0 Industrivarden FRN 280214 6000 000 6037 00
Aktia Bank FRN 270322 6000 000 5943 00 Electrolux FRN 251208 7000 000 7068 0,0 Indutrade FRN 250523 6000 000 6062 0,0
Arbejdernes Landsbank FRN 251209 16 000 000 16159 01 Electrolux FRN 270224 11 000 000 10826 00 Indutrade FRN 251202 2000000 1991 00
Arbejdernes Landsbank FRN 270209 16 000 000 16172 01 Electrolux FRN 280901 8000 000 7981 00 Indutrade FRN 260323 8000 000 7995 00
Arla Foods Finance FRN 250616 17 000 000 17073 01 Elekta 1.925% 281214 2000000 1809 00 Indutrade FRN 261112 12 000 000 11908 00
Arla Foods Finance FRN 260717 37000 000 36645 01 Elekta FRN 250313 20000 000 20082 01 Indutrade FRN 270609 10 000 000 10126 00
Arla Foods Finance FRN 281012 14000 000 14174 01 Elekta FRN 261214 2000000 1977 00 Investment Latour FRN 260610 8000 000 8074 00
Assa Abloy 4.083% 251013 8000 000 8071 00 Ellevio FRN 270611 6000 000 6105 0,0 Investment Latour FRN 270616 10 000 000 993 0,0
Assa Abloy FRN 261020 9000 000 9100 0,0 Epiroc 4.500% 290321 12 000 000 12612 00 Islandsbanki FRN 241118 10 000 000 10248 00
Assa Abloy FRN 270315 7000 000 7007 00 Epiroc FRN 260518 18 000 000 18086 01 Islandsbanki FRN 261108 20000 000 20082 01
Atrium Ljungberg FRN 250701 6000 000 5964 0,0 Epiroc FRN 280510 8000 000 8069 00 Islandsbanki FRN 290626 10 000 000 9922 00
Atrium Ljungberg FRN 251027 10 000 000 10121 00 Fabege FRN 260901 2000000 1963 00 Islandsbanki FRN CoCo (Perpetual) 10 000 000 9224 00
Balder Finland 1.000% 290120 300 000 2554 00 Fastighets Balder 1.125% 270129 190 000 1815 00 Jyske Bank FRN 270202 13 000 000 13142 00
BankNordik FRN 270331 30000 000 29103 01 Fastighets Balder 1.250% 280128 400 000 3637 00 Jyske Bank FRN 310324 6000 000 5828 0,0
Bilia FRN 251001 14000 000 13968 01 Fastighets Balder 1.875% 250314 2400000 25566 0,1 Jyske Bank FRN 320831 6000 000 6103 00
Bilia FRN 280626 8000 000 8095 00 Fastighets Balder FRN 270301 38000 000 36225 01 Jyske Bank VAR CoCo (Perpetual) 4000 000 4050 00
Billerud FRN 280209 10 000 000 10126 00 Fastighets Balder FRN 270413 2000000 1879 00 Kungsleden 1.510% 241206 10 000 000 9705 00
BlueStep Bank FRN 260304 4000 000 4003 00 Fastighets Stenvalvet FRN 250626 2000000 2033 00 Kungsleden FRN 250827 16 000 000 16040 01
BNP Paribas FRN 270129 10 000 000 9987 00 Fastighets Stenvalvet FRN 260921 4000 000 4052 00 Kvika banki FRN 260511 10 000 000 10037 00
Boliden FRN 250922 10 000 000 10164 00 Fastighets Stenvalvet FRN 280626 6000 000 6274 00 Kvika banki FRN 261123 15 000 000 15004 01
Boliden FRN 260619 2000000 1995 00 FastPartner FRN 250527 4000 000 3779 00 Landsbankinn FRN 250120 4000 000 3957 00
Boliden FRN 270301 6000 000 6156 0,0 FastPartner FRN 270202 4000 000 3488 00 Landsbankinn FRN 250825 21000 000 21288 01
Boliden FRN 280301 8000 000 8277 00 Fiskars 5.125% 281116 1100000 12674 00 Landshypotek FRN 250919 6000 000 6003 00
Boliden FRN 280926 2000000 2009 00 Getinge FRN 261104 22000 000 21830 01 Landshypotek FRN 310303 4000 000 3937 00
Boliden FRN 300619 8000000 8171 00 Getinge FRN 280517 12 000 000 12166 0,0 ;Zrés;g;saknngar Bank0.705% 42 000 000 39173 01
Bonnier Fastigheter FRN 260506 4000 000 3880 00 Getinge FRN 290307 4000 000 4024 00
- - —— — Lansférsakringar Bank FRN 251118 6000 000 6027 00
Bonnier Fastigheter FRN 270412 4000000 3923 00 Gjensidige Forsikring FRN 531229 2000000 2006 0.0
Lansforsakringar Bank FRN 260908 10 000 000 10017 00
Borgo FRN 250214 12 000 000 11880 00 Granges FRN 260929 24000 000 23892 01
- — Lansforsakringar Bank FRN 261005 13 000 000 12866 00
Borgo FRN 260915 6000 000 6034 00 Hedin Mobility FRN 260706 11 250 000 11306 00
- Lansforsakringar Bank FRN 261118 8000000 8118 0,0
Cargotec 1.250% 250123 500 000 5400 00 Heimstaden Bostad FRN 250407 9000 000 8590 00
Lansférsakringar Bank FRN 280315 14 000 000 13995 01
Castellum 0.750% 260904 1008000 10172 0,0 Heimstaden Bostad FRN 261123 14000000 12415 00 anstorsekringar Ban
- Lansférsakringar Bank FRN 280908 15 000 000 15067 01
Castellum FRN 240328 2000000 2003 00 Hemso Fastighets 1.370% 240916 60000 000 58854 02
- Lansférsakringar Bank FRN 280919 16 000 000 16038 01
Castellum FRN 260506 10 000 000 10044 00 Hemso Fastighets 4.445% 281124 56 000 000 57966 02
Lansférsakringar Bank FRN 330301 14 000 000 13926 01
Castellum FRN 260528 2000000 1969 0.0 Hexagon FRN 250917 8000000 8058 0,0
Lantmannen FRN 260427 30000 000 29775 01
Castellum FRN 261204 10 000 000 10047 00 Hexagon FRN 261207 40000 000 40133 01
Loomis FRN 261130 34000 000 33885 01
Castellum FRN 270827 8000 000 7952 00 Hexagon FRN 280927 28000 000 28167 01
—— Loomis FRN 270519 18 000 000 18210 01
Castellum Helsinki Finance 0.875% 700 000 6029 00 Holmen FRN 261117 6000 000 5970 0,0
290917 ' P —— - MEKO FRN 260318 10 000 000 10150 00
; den Fastigheter 1.205% 8000000 7661 0,0
Castellum Helsinki Finance 2.000% 400000 4303 00 250922 Millicom International Cellular FRN 5000 000 5085 00
250324 —— - 270120
; den Fastigheter FRN 8000000 7994 00
Catena FRN 250616 10 000 000 9880 0,0 270305 ' NCC Treasury FRN 240930 4000 000 3982 00
Compactor Fastigheter FRN 240915 5000 000 4904 0,0 Humlegarden Fastigheter FRN 2000000 2016 00 NCC Treasury FRN 250908 4000000 4011 00
Compactor Fastigheter FRN 250925 6250 000 6287 00 270922 NEDWBK 0.125% 250709 16000000 15272 01
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Antal / Nom Marknads- % av Antal /Nom Marknads- % av Antal /Nom Marknads- % av
virde, tSEK  fond virde, tSEK  fond virde, tSEK fond
Nibe Industrier FRN 250901 8000 000 8021 00 Svenska Cellulosa FRN 250923 4000000 4010 00 g;gléznlteubhgatmn 31120125%  ,ecu00000  so5638 22
Nibe Industrier FRN 260603 46000 000 45894 02 Svenska Cellulosa FRN 280621 20000000 19804 0,1 e P VETPL”
ealranteobligation L. o
i i 363445000 456614 1,7
Nibe Industrier FRN 261201 10 000 000 10027 00 (S;/:rnsel;z:;ndelshankerl VAR CoCo 600 000 5038 00 271201
Nibe Industrier FRN 270901 12 000 000 12080 0,0 L Realranteobligation 3114 0.125%
- - Swedavia FRN (Perpetual) 7500 000 7551 0,0 300601 299500 000 354704 13
Nibe Industrier FRN 281201 10000 000 10030 00
Swedavia FRN (Perpetual 6250000 6297 00 3 igati
Nordax Bank FRN 250207 10000000 9868 0,0 wedavia FRN (Perpetual) Realrdnteobligation 31150125% g 700000 94512 04
Swedbank FRN 250916 6000 000 6012 00 390601
Nordax Bank FRN 311029 10000 000 9182 00 o174
Swedbank FRN 260601 20000000 20092 0.1 2
Nordea Bank FRN 260602 14000 000 14132 01 Sakerstallda obligationer
Swedbank FRN 261119 6000 000 5922 00
Nordea Bank FRN 260825 14000 000 14085 0.1 Danske Hypotek 1.000% 251217 66 000 000 63414 02
Swedbank FRN 330609 19,000 000 19521 0.1 —
Nordea Bank VAR 720323 1000000 10021 00 DNB Boligkreditt 0.750% 240131 36000 000 35911 01
Swedbank VAR CoCo (Perpetual) 800000 7938 00
Nordea Bank VAR CoCo (Perpetual) 600 000 5983 0,0 Landshypotek 0.615% 251118 142 000 000 135530 0,5
Tele2 FRN 250610 10000 000 10080 0,0
Nordnet FRN CoCo (Perpetual) 5000 000 5100 00 Landshypotek 0.920% 250304 20000000 19385 0,1
Tele2 FRN 251208 6000000 6057 00
Nordnet FRN CoCo (Perpetual) 6000 000 6045 00 Landshypotek 1.000% 270507 176000000 165370 06
- Tele2 FRN 270519 6000000 65033 00
Norion Bank FRN 241118 22000000 21742 01 Landshypotek 3.600% 280425 22000000 22628 01
- - Tele2 FRN 271103 25000000 25049 0,1 —
Nykredit Realkredit FRN 260127 10000 000 9996 0,0 Lansférsakringar Hypotek 518 276000000 267300 10
Telia FRN 280920 10000 000 10053 00 2509 d
Nykredit Realkredit FRN 261019 14000 000 14058 0,1 b izsfﬁ’ ?_?_917 T
Teollisuuden Voima 2.625% 270331 300000 3222 00 ansforsakringar Hypote
Nykredit Realkredit FRN 271206 10 000 000 10031 0,0 eofisuuden Voima 1.500% 2609?6 VP 365500 000 352517 13
O Corporate Bank FRN 300603 5000000 005l 00 Teollisuuden Voima FRN 240215 6000 000 6010 00 o
i ansrorsakringar otel
Teollisuuden Voima FRN 241029 10 000 000 10060 00 1.000% 270£5 v 243000 000 227618 08
Resurs Bank FRN 240614 6000 000 5973 00 :
Teollisuuden Voima FRN 290123 18000 000 18083 0.1 ansforsakn
Resurs Bank FRN 240902 10000000 9921 00 eofisuuden Tolma Lansforsakringar Hypotek 521 501700000 449859 17
Traton Finance Luxembourg FRN 0.500% 280920
Resurs Bank FRN 241115 6000 000 5934 00 20000000 19926 0.1 —
260929 Lansforsakringar Hypotek 522 206 000 000 206729 08
Rikshem 0.828% 250302 21000000 20287 01 Trelleborg Treasury FRN 270307 20000000 39534 01 3.000% 290919 !
Rikshem 4.250% 260203 52 000 000 52605 02 Tryg Forsikring FRN 510512 40 000 000 39000 0.1 Lansférsakringar Hypotek 523 108000000 113134 04
— 3.750% 300930 '
Ringkjoebing Landbobank FRN 17000 000 16520 01 Varbergs Sparbank FRN 251124 6000 000 65019 00 Nordea Hvnotek 5535 1.000%
270127 ordea Hypote ! 620900000 598821 2.2
Vasakronan 0.640% 250902 32000000 3045 0,1 250917 :
Sagax 1.125% 270130 1051000 10548 00 L LT TT
Vasakronan 3.843% 250806 53000000 53078 0.2 ordea Hypote !
Sagax Euro 1.000% 290517 200000 1824 00 asakronan 260916 891500000 837003 31
Samtander Consumer Bank FRN Vasakronan 4.317% 261022 56000 000 57320 0.2 e e AT} BT
ordea Hypote ! o
260119 13000 000 gyt ass AN 0 Vattenfall FRN 830526 35000000 34810 01 270616 822000000 772992 29
SBAB Bank FRN 260921 8000 000 7918 00 Vattenfall VAR 830526 10000 000 9244 00 5009
- attenfa Nordea Hypotek 5538 3.500% 88000 000 90403 0,3
SBAB Bank FRN 271012 8000 000 8021 00 Volkswagen Financial Services FRN 280920
261208 8000000 CO0Sc.0 Nordea Hypotek 5731 3.375%
SBAB Bank FRN 280203 4000000 4031 00 : 26000 000 26514 01
SBAB Bank FRN CoCo (Perpetual) 4000000 4056 00 Volvo Treasury FRN 251103 4000000 e E 2%
RS B VAR o (et s — ovo Volvo Treasury FRN 261103 5000000 5o oo Nykredit Realkredit FRN 241001 31800000 31947 01
. P — 0'1 Vonvofinans Bank FRN 261123 2000000 B o Nykredit Realkredit FRN 261001 64000 000 64678 02
750% ! —
. Volvofinans Bank FRN 270222 10000000 10006 0,0 SCBC 146 Obligation 0.500% 660000000 634471 24
Scania FRN 250417 2000000 2056 00 250611
Volvofinans Bank FRN 270519 8000000 8086 00 p—
Scania FRN 260225 3000000 3035 00 ovotinans Ban SCBC 147 Obligation 2.000% 429000000 419875 16
PN 270991 2000000 390 0o Volvofinans Bank FRN 280119 6000000 6131 00 260617
: Volvofinans Bank FRN 281122 20000 000 20005 01 SCBC 148 Obligation 0.250% 392000000 359284 13
SEB FRN 260901 16 000 000 16016 0,1 270609 :
SEBFRN 331103 17000000 17210 01 Vonovia FRN 270408 34000 000} =00 T SCBC 149 Obligation 3.500%
b 500%
Wallenstam FRN 240426 20000 000 19940 01 280614 254000000 260721 10
SEB VAR CoCo (Perpetual) 1000000 9695 00
Wihlborgs Fastigheter FRN 240311 10 000 000 9988 00 SCBC 151 Obligation 1.000%
Skandiabanken FRN 270414 10000000 9923 00 Tiborgs Fastigheter povetuthatt o 118000000 104929 04
— - Wihlborgs Fastigheter FRN 250908 40 000 000 3933 0,1
Skanska Financial Services FRN 8000000 8008 00 SCBC Obligation 0.750% 240328 47000000 46630 02
261124 g Wihlborgs Fastigheter FRN 260320 20 000 000 19988 0,1 i
3 0/
<tanska Financial Services FRN S o o0 Wilem 0.615% 250930 32000000 e 0d SEB Boldn 580 1.000% 251217 184000000 176795 0,7
d 2 0/
281124 Vara Imtermationa FRN 261110 2000000 T oh SEB Boldn 581 0.500% 261216 452000000 422019 16
Smaakraft FRN 281006 500000 5626 00 SCOEn 57 SEB Bolan 601 3.000% 271206 216000000 217339 08
Sormlands Sparbank FRN 251128 4000000 4012 00 Kommunobligationer SEB Bolan 602 3.000% 281106 44000000 44253 02
Spar Nord Bank FRN 281129 16 000 000 16319 01 City of Gothenburg 0.214% 250924 48 000 000 45680 02 SEB Bolan 603 3.000% 291206 66 000 000 66317 02
Sparbanken Sjuharad FRN 270519 6000 000 6065 0,0 glstggcf]:tﬂtkhmm Sweden FRN 28000 000 28260 01 Stadshypotek 1590 1.000% 250903 224 000 000 216 220 08
Sparbanken Skane FRN 280214 10000 000 10061 0,0 Stadshypotek 1591 0.500% 260601 536000000 506386 19
)
Sparbanken Skane FRN 281013 14 000 000 14032 01 Kommunalbanken 0.125% 250828 122 000 000 Rt LiT70 SR0:3 Stadshypotek 1592 1.000% 270301 578000000 546430 2.0
K invest 0.250% 271126 111770000 101681 04
Sparbanken Syd FRN 261005 10000 000 9793 00 ommuninves Stadshypotek 1593 2.500% 271201 890000000 879409 3.3
" n
Specialfastigheter 0.360% 250417 22 000000 21095 01 Kommuninvest 0.375% 240327 77450000 s = Stadshypotek 1534 2.000% 280901 272000000 261909 10
" n
Specialfastigheter 1.125% 241128 35000 000 34157 0.1 Kommuninvest 0.375% 260610 76910000 sy GE Stadshypotek 1598 1.500% 310903 20 000 000 18087 0,1
i 0y
Specialfastigheter 3.930% 280613 54 000 000 55834 0,2 Kommuninvest 0.375% 260610 103 000 000 rab) e Stadshypotek 3.629% 280620 46000 000 47551 02
i 0/
Specialfastigheter 4.250% 280821 40 000 000 41929 02 Kommuninvest 0.500% 270615 171 530 000 o CCo s Swedbank Hypotek 195 1.000% P s o
- - J
Specialfastigheter FRN 280428 30000000 30146 01 Kommuninvest 0.750% 260204 379 940 000 -0 ANTT: 3 250618
i n Swedbank Hypotek 196 1.000%
Stona Metall FRN 270503 33750000 S an Kommuninvest 0.875% 290516 11080000 10060 0,0 Swedba yp P G5=5 2=
" n
Stona Metall FRN 280510 20000000 e an Kommuninvest 1.000% 250512 222160000 215584 08 s [ ST
Kommuninvest L000% 261112 334270000 318289 12 g YPOtE S 348100000 328728 12
Stillfront Group FRN 250519 1250000 1242 00 : ' 270317
Stockholm Exergi Holding FRN Kommuninvest 3.000% 250901 80490000 80302 03 Swedbank Hypotek 198 3.000% 304400000 R aq
12000000 12033 00 — > 280315 :
280605 Norrkdping Kommun 0.605%
: : 261215 28000000 2D o Swedbank Hypotek 199 3.000%
Stockholm Exergi Holding FRN 6000000 6024 00 - 200328 66 000 000 66407 0.2
300605 Region Skane 0.278% 271111 66 000 000 60168 0.2
Stora Enso 2.375% 250429 12,000 000 11733 00 Stockholms Lans Landsting 0.605% 11508121702}
300909 24000000 20776 01 Statsgaranterade obligationer
Stora Enso FRN 250429 8000 000 8149 00 African Development Bank 0.305%
- - 305%
Stora Enso FRN 270208 12000000 12034 00 Vellinge Kommun 0.328% 260506 22000000 20755 01 260917 41 000 000 38349 01
1810328 6,7
Stora Enso FRN 281108 20000000 20095 0.1 — EUROFIMA 0.490% 281127 98000 000 87929 03
Sveaskog 4.147% 251013 2000000 2020 0,0 Realranteobligation 3104 3.500% 221 500 000 w2862 15 Eurupuean Bank for Reconstruction 93000000 92861 03
Sveaskog FRN 280413 24000 000 24297 01 281201 ’ 0477% 240118
- = PR European Investment Bank 3.250%
o Realrdnteobligation 3109 1.000%
Svensk Exportkredit 0.410% 52000000 48606 02 oy 503 455 000 650826 2,4 271107 55000 000 56245 0,2
260914
- = PR European Investment Bank 3.500%
o Realrdnteobligation 3111 0.125%
Svensk Exportkredit 0.625% 62 000 000 59733 02 8 o 360 000 000 459587 17 281201 13 000 000 22682 01
250414 320601
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Antal / Nom Marknads- % av Kreditbetyg virdepapper % av fond
e \CSEKqtond Exponering, %av  Marknads- %av Kassa/Ovr. marknadsvirde 2,0
i i tSEK fond virde, tSEK fond
I[:ltzl;rg;:lzugglaﬁlznkfur Reconstructi 84930000 80166 03
- - - SGB2Y March Future -49872 -0,2 0 00 Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till
International Bank for Reconstructi 4, 59 69336 03 2024-03-20 96,7 %. Portfdljens andel med officiellt kreditbetyg kan inkludera
0.625% 250905 ' SGBS5Y March Future 1203611 45 9 Go emittentens kreditbetyg i de fall enskilda rantepapper saknar officiellt
i n -03- » ) kreditbetyg.
International Development 0.250% 21310000 20406 01 2024-03-20
250625 STH2Y March Future 909725 34 0 00
Nordic Investment Bank 0.100% 2024-03-20 ’ ' Kostnader 231231
49 280 000 46758 0,2 m - — — —
251013 STH5Y March Future Férvaltningsavgift i, % av genomsnittlig fondférmégenhet* 0,30
- 275940 1,0 0 00 - —
Oresundsbro Konsortiet 0.375% 2024-03-20 Transaktionskostnader (omsattningskostnader), tSEK* 1116
261015 39000000 36215 01
US 10 Year Note Future 36406 -0.1 0 00 Transaktionskostnader i, % av omsatta virdepapper* 0,00
550947 2,0 2024-03-28 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 032
Statsobligationer US 2 Year Note Future 97533 04 0 00 driftskostnader**, % '
Kingdom of Sweden 0.125% 300909 25 720 000 22867 01 2024-04-03 ' ' Férvaltningskostnad i, SEK. Sparbelopp 10 000 SEK* 31
igati 0/ 5845622 21,7 o 0,0 5 i i an*
Statsobligation 1053 3.500% 317 040000 370797 14 Forvaltningskostnad i, SEK. Sparbelopp 100 SEK/man 198
390330
Statsobligation 1056 2.250% Ovrigafi instrument 14,5 P 231231
320601 44455000 S5 0.2 Antal /Nom Marknads- % av 3123
— irde, tSEK  fond Omsattningshastighet, ggr/ar 04
Statsobligation 1059 1.000% varce
261112 761910000 735510 2,7 Fonder
ioati n Derivatinstrument 231231
:gg;t;;hgatmn 1060 0.750% 204 220000 193296 07 Corporate Bond Europe A 19610018 2641469 98 ° i __
Corporate Bond Europe IG A 7769924 748788 28 Hogsta derivatbruttoexponering, % 433
Statsobligation 1061 0.750% 3 i i
291112 ¢ 0 254185000 236982 09 Corporate Bond Nordic A 4819748 504290 1.9 Légsta derivatbruttoexponering, % 19,5
3894547 14.4 Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 28,3
igati 0 3
g;;g;‘;g"gat'u" 10620125% 419075000 366530 14 K
Statsobligation 1063 0.500% Huddinge Kommun 3.500% 281201 14000 000 24482 0,1 Ké&p och forsiljning av finansiella instrument 231231
451124 64475000 45548 02 24482 0,1 Omsdttning genom ndrstdende vardepappersinstitut, % 428
ioati o Omséttning genom fonder férvaltade av Swedbank Robur
gtlag;;gllgatmn 1064 1.375% 67 285 000 46746 02 Fonder AB, % 1.8
Marknads- % av
2063675 7,6 virde, tSEK  fond o R
— Avrundningsdifferenser kan férekomma.
Suriga finansiella . lerad marknad ell OTC Derivatinstrument Se forklaringar i ordlistan pa swedbank.se/ordlistafonder
vriga finansiella mstrumentﬂpa enreglerad marknad eller FXFwd-EUR/SEK-20240201 124 00 * Baseras Iupa[uje 12 manade_r bakat. )
motsvarande marknad utanfér EES 0,0 ** Inkluderar férvaltningsavgift och andra kostnader sasom
FXFwd-EUR/SEK-20240201 -475 0,0 rantekostnader. Daremot ingdr inte courtage-/transaktionskostnader.
T T FXFud-NOK/SEK-20240201 156 00 Baseras Idpande 12 manader bakat.
vérde, tSEK  fond FXFwd-USD/SEK-20240201 -63 0.0 . . .
— bl Motparter till OTC Derivatinstrument
OTC Derivatinstrument FXFwd-USD/SEK-20240201 24 00
Ranteswap-EUR-20331129 11011 0,0 FXFwd-USD/SEK-20240201 395 00 BofA Securities Europe SA, Danske Bank A/S, Swedbank AB
Rénteswap-SEK-20251208 1023 00 1236 0,0
Rénteswap-SEK-20251208 1023 00 Foretags- och koncernexponering
Rénteswap-SEK-20261216 -1505 00 Summa fmaﬂnslella instrument med positivt 26531315 98,3 Foretag/koncern Zav
- marknadsvirde fond
Rénteswap-SEK-20270307 10883 00 Summa finansiella instrument med negativt 43750 0.2 Svenska Handelsbanken B 192
Ranteswap-SEK-20270328 2273 00 marknadsvirde ’ .
Nordea Bank Abp 12,6
Ranteswap-SEK-20270615 -881 0.0 Swedbank AB (publ) 82
Rénteswap-SEK-20270616 1990 00 Summa finansiellainstrument 26487565 98,1 ’
Ranteswap-SEK-20270616 -3567 0,0 = A
- i Netto 6vriga tillgangar och skulder 505221 19 Balansrdkning
Ranteswap-SEK-20271102 11436 00 Fondfor - 26992787 100,0
Rénteswap-SEK-20271219 919 00 Tillgangar, tSEK 231231 221231
Ranteswap-SEK-20271220 1837 00 Inlanade virdepapper Antal Overlatbara Vardepapper 22586527 17780227
Ranteswap-SEK-20271221 1946 00 Nordea Hypotek 5536 0.500% 260916 326 000 000 Penningmarknadsinstrument 0 29899
Rénteswap-SEK-20280614 -3558 0,0 Stadshypotek 1593 2.500% 271201 1508 000 000 OTC-derivatinstrument med positivt 50241 63930
Rénteswap-SEK-20280901 110 00 rt]"ark"ajsvame -
3 Fl op- 3 orsalini i 3 vriga derivatinstrument med positivt
Ranteswap-SEK-20290405 3693 00 Inldnade vardepapper avser kop- och aterfdrsaljningstransaktioner. e v 0 0
Ranteswap-5EK-20300930 Hddy @y Fondfakta Fondandelar 3894547 3329649
R:&?nteswap—SEK—ZDBZO‘tlB 2013 00 Risk- och avkastningsmatt 231231 Summa finaﬂnsiella instrument med positivt 26531315 21203706
Ranteswap-SEK-20320413 2062 00 Standardavvikelse fond, % 48 marknadsvirde
Rénteswap-SEK-20320413 2062 0,0 Standardavvikelse jmf-index, % 46 Bankmedel och dvriga likvida medel 387914 976 095
Ranteswap-SEK-20320413 2013 00 Tracking error (aktiv risk), % 06 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 130266 84575
Rénteswap-SEK-20320601 4682 00 Duration, ar 3.0 Ovrigatiligdngar 2293307 1947939
Rénteswap-SEK-20320601 51 00 Spreadexponering 20 Summa tillgangar 29342803 24212314
Rénteswap-SEK-20320601 4682 00 Ee"‘]msnf:::fg ?rsavtai"fng i a Z" ';'i
enomsnittlig drsavkastning 5 ar, % -0, Kkul EK 221231
Rénteswap-SEK-20320601 70 00 ‘;T"C Ze" ts - 231231 3
-derivatinstrument med negativt
P -SEK- . . 43750 54893
Ranteswap-SEK-20331111 2361 0.0 Value at Risk, VaR 231231 marknadsvirde
Ranteswap-SEK-20331121 -3405 0.0 Relativt VaR per balansdag (kvot) 1,03 Summa finainsiella instrument med negativt 43750 54893
Rénteswap-SEK-20331129 3655 00 Hogsta 107 marknadsvérde
Ranteswap-SEK-20331129 3673 0,0 Lagsta 0,75 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 13651 9292
Rénteswap-SEK-20331220 13 0,0 Genomsnittlig 0,93 Ovriga skulder 2292615 1949177
Ranteswap-SEK-20331228 92 00 Summa skulder 2350016 2013361
7727 0,0 Kreditbetyg virdepapper % av fond Fondférmoégenhet 26992787 22198 953
Ovriga Derivatinstrument Investment Grade
Euro-Bobl Future 6.000% 74362 03 - AAA 69,5 Poster inom linjen, tSEK 231231 221231
2024-03-11 ' ' AA+/AA/AA- 28 Utlanade finansiella instrument 1799742 1920964
Euro-Schatz Future 6.000% A+/A/A- 6.2 M 5 " P " n
160125 0,6 0 00 s ottagna sdkerheter for utlanade finansiella
2024-03-11 BBB+/BBB/BBB- 182 instrument 1803349 1928167
FRA March 2024 2194286 81 0 00 High Yield a o
gl Muttagnla sa.kerheter for 20858 9045
NDH2Y March Future BB+/BB/BB- 12 OTC-derivatinstrument
406 639 15 0 00
2024-03-20 B+/B/B- 01 Stéllda sékerheter fér inlanade finansiella
. 1801738 1927595
NDHS5Y March Future 313 541 12 0 00 cco/coc 0,0 instrument
2024-03-20 ' ' Default Stallda sékerheter fér OTC-derivatinstrument 34506 16451
SGB10Y March Future D 0.0 = = P
296139 1,1 0 00 v Stéllda sakerheter for dvriga
2024-03-20 derivatinstrument 99 288 31527
Folksam LO Obligation 31/12/2023
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R . Belopp,
I posten Ovriga tillga ingdr fordri for Ko h i =X
posten Ovriga tillgangar ingar fordringar for Kop- oc Koo och Sterforsaimi G Ti-och
éterfﬁrsé.illjningstransaktinner med 1801 738 tSEK. . op ?c ater ors.a liningstransaktioner, silj- oc
| posten Ovriga skulder ingdr skulder for Sélj- och dterkdpstransaktioner aterképstransaktioner
med -1 803 349 tSEK. >1ar 0
EJnde[Pusterlnur_nImJen avser utlanade finansiella instrument sdlj- och Obestamd optid 0
aterkopstransaktioner.
Under Poster inom linjen avser inldnade finansiella instrument kép- och
&terforsaljningstransaktioner. 10 framsta motparterna och motpartens Brutto-
etableringsland volym, tSEK
an e Ko6p- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
Resultatraknlng aterkopstransaktioner
Danske Bank, Sverige 339
Intdkter och virdeforandring, tSEK 231231 221231 -
Swedbank, Sverige -671
Vardefordndring pa dverlatbara vardepapper 794296 -1226047 Skandinaviska Enskiida Banken, Sverige 1430
Vérdeférandring pd OTC-derivatinstrument -3878 196674
Viérdeférandring pa dvriga derivatinstrument 68820 -203841 10 stérsta utfirdarna av sikerheter Bel::;z
Vardeférandring pa fondandelar 304898 -336312 Konungariket Sverige 1803349
Rénteintakter 357106 164939 Stadshypotek AB 1495059
Valutakursvinster och -férluster netto 8789 10139 Nordea Hypotek 306679
Ovrigaintakter 19010 13261
Sakerhetens I6ptidsprofil Belopp,
Summa intikter och virdeférindring 1549041 -1381189 tSEK
Kép- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
aterkopstransaktioner
Kostnader, tSEK 231231 221231
— - < 1dag 0
Férvaltningskostnader 73368 49653 1-7 dagar 3605087
Réntekostnader 7 31388 7 dagar - 1 manad 0
Ovriga finansiella kostnader 13 2 1 - 3 ménader 0
Ovriga kostnader 1279 1525 3 ménader - 1 ar 0
Summa kostnader 74666 82567 >1dr 9
Obestamd loptid 0
Arets resultat 1474375 -1463756
" 2 " . " Belopp, o
Férandring av fondformagenhet, tSEK 231231 Uppgifter om ateranviandning av siakerheter SEK Andel i %
Fondférmagenhet vid rets brjan 22198953 Kép- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
— aterkopstransaktioner
Andelsutgivning 4186136 Andel erhdlina sakerheter som ateranvands 0 99,9
Andelsinlsen -866 679 Avkastningen pa aterinvesterade kontanta 5 00
Aretsresultat enligt resultatrikning 1474375 medel stéllda som sakerhet
Fondférmogenhet vid arets slut 26992787
8 Forvaring av mottagna sikerheter Belopp,
tSEK
Swedbank 3605087

I posten Ovriga intakter ingar rabatt pa forvaltningsarvode med 18 986
tSEK.

Fondens hallbarhetsarbete

Information om fondens miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper framgar av bilagan i detta dokument.

Aktivitetsgrad

Aktiviteten i fonden kan matas pa flera olika satt. Ett vanligt
mdtt ar Aktiv risk (eng. Tracking Error) som visar hur mycket
fondens historiska avkastning har varierat i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.

Nivan pa aktiv risk skiljer sig 4t mellan olika fondkategorier
(aktier, rantor) da de underliggande marknadernas volatilitet
skiljer sig at. Aktiv risk berdknas enligt branschstandard och
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Beskrivning av aktivitetsgrad

Fonden forvaltas aktivt. Férvaltaren bedriver kontinuerlig
analys och fattar aktiva beslut kring fondens komposition
och innehav. Forvaltaren évervakar och modifierar portféljen
i syfte att uppfylla fondens malsattning.

Tillaggsupplysningar for transaktioner for
viardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar

Enligt EU 2015/2365 Art. 13:

Utdver kdp- och aterforsaljningstransaktioner samt sélj- och
aterkdpstransaktioner har fonden inte haft nagra transaktioner fér
vardepappersfinansiering.

For samtliga kdp- och aterférséljningstransaktioner samt sdlj- och
aterképstransaktioner sker avveckling och clearing med bilaterala
motparter. Stallda sékerheter férvaras pa separerade konton. Erhallna
sakerheter for kdp- och &terforséljningstransaktioner och sélj- och
aterkopstransaktioner erhdlls i likvida medel och i svenska sékerstéllda
bostadsobligationer i valutan SEK.

o e Belopp,

Volym tillgangar tSEK % av fond
Knp;nchalx.terfursaljn|.ngstransakt|nner, sdlj- 1762 00
och aterkdépstransaktioner

. . Belopp,
Loptidsprofil SEK
Ko6p- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
aterkopstransaktioner
< 1dag 0
1-7 dagar -1762
7 dagar - 1 manad 0
1-3 ménader 0
3 manader - 1 r 0

Folksam LO Obligation

Belopp, % av total

Uppgift kastni h kostnad
ppgifter om avkastning och kostna tSEK  avkastning

Ko6p- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
aterkopstransaktioner

Nettoavkastning Fond 3602 100,0
Avgift till Fondbolaget - 0,0
Avgift till Tredje part - 0,0

Forklaring till jamforelseindex

Fonden har ett sammansatt index bestdende av 65 % OMRX
BOND All, 10 % OMRX Real, 12,5 % Solactive SEK FRN IG
Credit MVAL Index och 12,5 % iBoxx € Corporates.
Fondbolaget beddmer att index 6verensstammer med
fondens placeringsinriktning med avseende pa val av
tillgdngsslag, marknad och med avseende pa avkastnings-
och riskprofil.

Riskbedémningsmetod

For att berdkna marknadsrisken i fonden anvdnder
fondbolaget en relativ Value-at-Risk-modell.

VaR-modellen

Berdkningen av Value-at-Risk (VaR) syftar till att visa hur
mycket den aktuella fonden under normala
marknadsférhallanden maximalt kan férvantas férlora Gver 1
dag och med 99 procents sdkerhet. Relativt VaR anger
kvoten mellan fondens absoluta VaR och dess
jamforelseindex absoluta VaR, och ar ett matt pa risken att
fondens avkastning kan komma att avvika fran
jamforelseindex avkastning.

Fondens risker

Fonden placerar i rdntebdrande instrument med lang I6ptid
vilket 6kar rdnterisken i fonden till féljd av hégre kanslighet
for ranteférandringar. Rénterisken paverkas av vilken 16ptid
fondens placeringar har samt den allmdnna rantenivan pa
marknaden. Om den allmanna rantenivan gar upp minskar
vardet pa fondens rantebdrande instrument vilket paverkar
fondens varde negativt, gar den allmdnna rantenivan ner
6kar ddremot vdrdet. Materiella risker i fonden som inte fullt
ut avspeglas i riskindikatorn ar:

« Koncentrationsrisk. Fondens placering av tillgangarna ar till
viss del koncentrerad till ett land (Sverige) vilket 6kar risken
i fonden.

« Kreditrisk. Fonden dr exponerad mot en viss kreditrisk.
Denna risk begransas dock av att fonden framst investerar i
rantebdrande instrument med hog kreditvardighet.

« D4 fonden anvander derivat i liten utstrackning paverkas
fondens riskprofil i viss omfattning.

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy som
ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering. Fondbolagets ersattningspolicy ar vidare
utformad for att motverka ett risktagande som dr oférenligt
med de av fondbolaget forvaltade fondernas riskprofiler.
Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande
och stimulera anstallda att vid varje given tidpunkt leverera
langsiktig hallbar avkastning.

Ersdttningssystemet bestdr av tva rorliga
ersdttningsprogram, utéver fast ersattning, i form av
mdnadslén i kontanter. Det rérliga ersattningsprogrammet
"Eken" ar koncernévergripande och det Individuella
prestations- och fondandelsbaserade ersdttningsprogrammet
"IPAM" inférdes under 2017 specifikt for Robur da
regelverket for fondbolag skiljer sig fran regelverket som
tillimpas i koncernen i dvrigt. Rorlig ersattning kan utga med
max 12 fasta manadsloner.

Eken dr ett generellt aktiebaserat ersattningsprogram och
omfattar i princip samtliga anstallda inom
Swedbankkoncernen, dock inte alla anstallda inom
fondbolaget, och bestar normalt av uppskjuten ersattning i
form av aktier i Swedbank AB (publ). Ar man beréttigad till
IPAM sd har man inte ratt till Eken. IPAM omfattar 67
anstdllda i fondbolaget. IPAM bestar dels av kontanter och
dels av fondandelar. 60 % av den rérliga ersattningen
utbetalas direkt efter prestationsdret, varav 50 % betalas i
fondandelar och 50 % i kontanter. 40 % av ersdttningen
skjuts upp enligt nedan, varav 50 % betalas i fondandelar och
50 % i kontanter. Fondandelar (inklusive uppskjutna
fondandelar) ar inldsta som prestationsratter ett ar efter
tilldelning innan de kan sdljas.

Uppskjutandeperioden ska spegla den rekommenderade
innehavsperioden som framgar av fondens faktablad, dock
minst 3 ar.

For fonder med 3 ars innehavsrekommendation ska
uppskjutandedelen utbetalas efter 3 ar, ingen pro-rata.

For fonder med 5 ars innehavsrekommendation samt for
alternativa investeringsfonder ska uppskjutandedelen
utbetalas under 5 ar genom en pro-rata fordelning (jamnt
fordelad 6ver den tid som ersdttningen skjuts upp) dér den
férsta utbetalningen av kontanter och dverlatelsen av
fondandelar far goras forst ett ar efter det att den rorliga
ersdttningen beslutades.

For alternativa investeringsfonder galler denna regel under
forutsattning att 5 ars uppskjutande inte strider mot bedémd
ungefarlig genomsnittlig innehavsperiod for innehaven i
relevant fond enligt fonddokumentationen (ex. IB och
investeringsavtal).

Rorlig ersdttning ska endast betalas ut eller verga till den
anstallde till den del det ar forsvarbart med hansyn till
Roburs finansiella situation och motiverat med hansyn till
fondens, affarsenhetens och den anstalldes resultat. Den
uppskjutna delen av ersdttningen kan falla bort helt av
samma skal.

Ersdttningsprogrammet ar utformat for att i storsta méjliga
mdn undvika att intressekonflikter uppstar. Varje
portfdljfrvaltare foljs upp och bedéms utifran samtliga
forvaltningsuppdrag. Det rérliga ersdttningssystemet féljs
upp och 6vervakas kontinuerligt. Den rorliga ersattningen
syftar till att stimulera sunda beteenden och énskade
resultat, och till att skapa en sund balans mellan beléning och
riskexponering i fonden.

| utformningen av anstdlldas mal tas hansyn till riskprofilen i
de fonder som den anstallde forvaltar, jamforelseindex samt
placeringshorisont. Malen dr matbara, tydliga och
transparenta. | malen ingar dven hur medarbetaren lever
bolagets varderingar (6ppen, enkel och omtanksam).

Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes
prestation, vilken utvdrderas efter de prestationskriterier
som faststalls i borjan av varje kalenderdr. Utvdrderingen
vilar pa en kombination av kvantitativa och kvalitativa
resultat. Rorlig ersattning utgar endast om kvantitativa mal
avseende avkastning eller kvalitativa mal avseende fondens
langsiktiga hallbara strategiska forflyttning 6ver tid ar
uppfylida. En hallbar strategisk forflyttning ar enligt Robur
en forutsattning for att nd en langsiktig finansiell hallbar
avkastning. Det innebdr att maximal avkastning inte kan
genereras om inte bade avkastningsmalen och
hallbarhetsmalen har tagits i beaktning.

Genomforandet av ersattningspolicyn har under aret varit
féremal for oberoende granskning av Internal Audit utan
nagra vdsentliga avvikelser. Information om ersattningar
enligt Finansinspektionens foreskrifter om
vdrdepappersfonder och foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder finns publicerad pa
fondbolagets webbplats.
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Ersattningsbelopp

Fondbolagets sammanlagda utbetalda ersattning 2023: 256
537 360 kronor, varav 27 136 290 kronor avser utbetald
rorlig ersdttning i Sverige. 26 558 016 kronor varav 727 790
kronor avser utbetald rorlig ersdttning i Litauen.
Ersattningen tdcker samtliga 279 anstallda (208 i Sverige
och 71 i Litauen). Sammanlagt utbetalt ersattningsbelopp till
bolagets verkstdllande ledning, anstdllda som har ett
vasentligt inflytande pa riskprofilerna for
fondbolaget/fonderna samt ansvariga for kontrollfunktioner,
sarskild reglerad personal (SRS): 80 personer, uppgick under
aret till 145 724 614 kronor exklusive pensionskostnader,
varav risktagare: 119 490 657 kronor, ledande strategiska
befattningar: 23 412 467 kronor samt kontrollfunktioner: 2
821 490 kronor.

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har uppréttats enligt lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2013:9, ESMAs riktlinjer och beaktar de riktlinjer fér
redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening.

Virderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat
vdrderas till marknadsvarde motsvarande avslutspris pa
balansdagen (2023-12-31). Indexobligationer och certifikat
vdrderas teoretiskt. Om balansdagen inte dr handelsdasg,
anvands pris fran senaste handelsdag fore balansdagen. Om
pris inte kan erhallas, eller ar missvisande enligt fondbolagets
bedémning, far vdrdering ske pa objektiv grund enligt allmant
vedertagna varderingsprinciper.

Folksam LO Obligation

31/12/2023
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljomassigt hall-
bara ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
innehaller inte nagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hall-
bara investeringar
med ett miljdmal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Folksam LO Obligation

Bilaga 1

Produktnamn: Identifieringskod for juridiska
Folksam LO Obligation 5493003HN7MFFTM2HB75

Miljorelaterade och/eller
sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo L[] @ 4 Nei
D Den gjorde hallbara investeringar Els/ Den framjar miljorelaterade och sociala
med ett miljomal: _% egenskaper och dven om den inte har en

hallbar investering som sitt mal, hade en
andel pa 16% hallbara investeringar

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin D\/ med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt

D i ekonomiska verksamheter som EU-taxonomin
inte anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin D\/ med ett miljdmal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
. i ) ) miljdmassigt hallbara enligt
D Den gjorde héllbara investeringar = eerarin
med ett socialt mal: _%

D\/ med ett socialt mal

D Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra
hallbara investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?
Under aret har fonden framjat miljérelaterade och/eller sociala egenskaper genom:

o Att finansiera projekt som har ett fokus pa en ékad miljomassig hallbarhet och/eller sociala
projekt (indikator Hallbara obligationer).

¢ Dialoger med emittenter for att 6ka deras miljdméssiga och/eller sociala ansvarstagande. Om
paverkansdialogen rért bade miljomassiga och sociala fragestallningar registreras dialogen
under bada kategorierna (indikator Paverkansdialog Miljo E och/eller Socialt S).

Hallbarhetsindikatorerna har beraknats pa samtliga instrument i fonden som anvands for att
uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna dar data funnits tillganglig.

En del av fondens investeringar bidrog dven under aret till miljomalet Begransning av
klimatférandringar eller Anpassning till klimatférandringar i EU-taxonomin.

31/12/2023
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Hallbarhetsindikat-
orerna mater hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekédmpning av
korruption och mutor.

Folksam LO Obligation

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Tackningsgrad matbar

Indikator Utfall Tackningsgrad fond del i fonden
Hallbara obligationer (%) ‘ 14 N/A N/A
Paverkansdialog Miljé
(antal) 97 N/A N/A
Paverkansdialog Social
(antal) 25 N/A N/A
... och jamfort med féregaende perioderna?

Utfall
Indikator 2022 2021 2020 2019 2018
Hallbara obligationer (%) ‘ 17
Paverkansdialog Miljo
(antal) 82
Paverkansdialog Social
(antal) 19

Haéllbarhetsindikatorerna i tabellen &r inte foremal fér godkdnnande av revisor eller
granskning av tredje part.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har delvis gjort sociala investeringar som bedéms vara hallbara enligt EU-regelverket
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation). Dessa investeringar har skett i bolag
vars produkter och tjanster bidragit till uppfyllelse av de sociala mal som ingar i FN:s globala
mal for hallbar utveckling (SDG). Bolagen har haft en omsattning i linje med en eller flera
SDG:er pa minst 20 %, med undantag fér bolag dar fondbolaget ansett att undantag fran
gransvardet ar motiverat inom Swedbank Roburs definition for hallbara investeringar enligt
SFDR.

Fonden har ocksa gjort investeringar i ekonomiska verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Regelverket for taxonomin ar dock under
utveckling och det finns en begransad tillgang till rapporterad data om bolags, emittenters och
emissioners forenlighet med taxonomin. | ett forsta steg har fonden investerat i bolag som
varit forenliga med taxonomimalen Begransning av klimatférandringar och Anpassninag till
klimatférandringar. Andelen av en investering som ar férenlig med EU-taxonomin beddéms
aven utgodra en hallbar investering enligt SFDR.

Fondens rantebarande vardepapper har delvis utgjorts av obligationer som enligt framst
ICMA:s definition &r gréna, sociala och/eller hdllbara. Dessa har beddomts vara hallbara
investeringar enligt Swedbank Roburs definition for hallbar investering enligt SFDR.
Emissionslikviden &r 6ronmérkt till miljorelaterade och/eller sociala projekt. Swedbank Roburs
definition av hallbara investeringar enligt SFDR beskrivs pa fondbolagets hemsida.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Under aret har fondbolaget analyserat hur de hallbara investeringarna paverkat bl.a. utslapp,
vatten och biodiversitet. Det har sakerstallts att innehaven inte pa ett allvarligt och
systematiskt satt krankt internationella normer eller konventioner utfardade av FN, ILO och
OECD eller pa annat satt varit involverat i oacceptabel verksamhet med hansyn till hallbarhet
eller agarstyrning. Darigenom har fondbolaget bedémt att de hallbara investeringarna inte
orsakat betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal.

- Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI) har analyserats
utifran fondbolagets uppsatta gransvarden for att bedoma om fondens enskilda
innehav orsakat betydande skada pa nagot miljorelaterat eller socialt mal. | de fall da
PAl-indikatorerna 6verskridit nagot av dessa gransvarden har vardepapperet inte
ansetts utgdra en hallbar investering.

31/12/2023

8



Folksam LO Obligation

| sarskilda fall dar Swedbank Robur gjort bedémningen att en investering trots
overskridet gransvarde inte orsakat betydande skada, exempelvis p.g.a. bolags- eller
sektorspecifika faktorer, har innehavet ansetts vara en hallbar investering om 6vriga
kriterier varit uppfyllda.

- Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

De héllbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Detta har
sakerstallts genom analys fran externa leverantérer. Om Swedbank Robur har fatt
information om att ett bolag associeras till en krankning av internationella normer eller
konventioner har kontroller av normanalysleverantérernas bedémning gjorts. Om
Swedbank Roburs egen beddmning bekraftat att det férelegat en allvarlig och
systematisk krankning har vardepapperet inte bedémts utgéra en hallbar investering.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljiomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl) genom att
félja Swedbank Roburs "Strategier for att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”. | fondens forvaltning har investeringar kopplade till PAI
identifierats, prioriterats och mitigerats alternativt accepterats.

Vid beaktande ansags flera huvudsakliga negativa konsekvenser redan mitigerade och ingen
ytterligare atgard har vidtagits for dessa. Detta galler exempelvis exponering mot fossila branslen,
kontroversiella vapen samt brott mot internationella normer dar fondbolaget har limiter eller
processer pa plats for att undvika och minska dessa negativa konsekvenser.

Exempelvis har foljande indikator prioriterats och mitigerats:

o Utslépp av vaxthusgaser. Detta har gjorts genom att vélja in Ostersunds kommun vars gréna
obligationer huvudsakligen syftar till att finansiera fornyelsebar energi.

31/12/2023
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& .

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 2023
(arsgenomsnitt)

-
/

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Folksam LO Obligation

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Swedbank Robur Corporate Bond Finans- och

Europe A forsakringsverksamhet 9,7% Sverige

Swedbank Robur Corporate Bond Finans- och

Europe IG A forsakringsverksamhet 3,0% Sverige
Finans- och

SCBC 146 Obligation 0.500% 250611 férsakringsverksamhet 2,9% Sverige

Nordea Hypotek 5536 0.500% Finans- och

260916 forsakringsverksamhet 2,8% Sverige
Offentlig forvaltning och

Statsobligation 1059 1.000% 261112 | forsvar 2,8% Sverige

Realrénteobligation 3109 1.000% Offentlig férvaltning och

250601 forsvar 2,7% Sverige

Nordea Hypotek 5535 1.000% Finans- och

250917 forsakringsverksamhet 2,7% Sverige

Nordea Hypotek 5537 1.000% Finans- och

270616 forsakringsverksamhet 2,7% Sverige

Realrénteobligation 3112 0.125% Offentlig forvaltning och

260601 férsvar 2,2% Sverige

Swedbank Robur Corporate Bond Finans- och

Nordic A forsakringsverksamhet 2,2% Sverige

Swedbank Hypotek 196 1.000% Finans- och

260318 forsakringsverksamhet 2,1% Sverige
Finans- och

Stadshypotek 1593 2.500% 271201 | férsakringsverksamhet 2,1% Sverige
Finans- och

Stadshypotek 1592 1.000% 270301 | férsakringsverksamhet 2,0% Sverige

Swedbank Hypotek 195 1.000% Finans- och

250618 forsakringsverksamhet 2,0% Sverige
Finans- och

Stadshypotek 1591 0.500% 260601 | forsakringsverksamhet 1,9% Sverige

| dessa berdkningar har kassan exkluderats.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

¢ Vad var tillgangsallokeringen?

Bilden nedan visar den genomsnittliga andelen av fondens investeringar som under aret, till
foljd av Swedbank Roburs policy fér ansvarsfulla investeringar, var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna. Vad géller statsobligationer och
statsskuldvéaxlar har fondbolaget bedémt att mojligheten att framja miljorelaterade och
sociala egenskaper ar begransad, varfér dessa vardepapper inkluderats i kategorin "annat".
Bilden visar ocksa den genomsnittliga andelen av fondens tillgangar som under aret utgjort
hallbara investeringar.

Undantag fran policyn har gjorts for t.ex. kassa och derivat. Undantag har ocksa gjorts nar
hallbarhetsscreenade alternativ inte var tillgangliga pa marknaden, om erforderlig likviditet
saknats eller dar det forelag brist pa genomlysning av produkten. Investeringar i kategorin
"annat" har t.ex. anvants for likviditetshantering, diversifiering eller for att skydda och/eller
exponera portféljen mot viss marknadsrisk.

Rutan "Taxonomiférenliga" visar andelen taxonomiférenliga investeringar som aven
uppfyller Swedbank Roburs kriterier for hallbara investeringar enligt SFDR i fraga om god
styrning och principen att inte orsaka betydande skada. Denna andel kan darfor vara lagre
an den taxonomiandel som anges i 6vriga delar av denna bilaga.

31/12/2023
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Folksam LO Obligation

Procentandelarna i respektive ruta ar avrundade.

Nr 1A Hallbara
16% av fonden

Nr 1B Andra
Investeringar mlljorelate_rade
9 eller sociala
100%
egenskaper

60% av fonden

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens &terstdende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade. till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala
mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara
hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Siffror som visas i tabellen nedan ar ett &rsgenomsnitt och avrundade.

Sektor % tillgangar
Finans- och férsakringsverksamhet 62,9%
Offentlig férvaltning och férsvar 25,9%
Fastighetsverksamhet 3,7%
Tillverkning 3,3%
Verksambhet vid internationella organisationer, utldandska ambassader o.d. 2,1%

| dessa berdkningar har kassan exkluderats.

31/12/2023
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Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intékterna fran
in-vesteringsobjekte
ns gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. fér en
omstallning till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
invester-ingsobjekte
ns gréna operativa
verksamheter.

& | hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljémal

forenliga med EU-taxonomin?

Stapeldiagrammen nedan visar investeringarnas férenlighet med miljdomalet Begrénsning av
klimatférandringar i EU-taxonomin. Flera miljomal i EU-taxonomin saknar fortfarande data pa
marknaden. Det innebéar att det &nnu inte ar méjligt att bedéma vilket bidrag som fondens

investeringar ger till vissa mal.

Investeringarnas taxonomiférenlighet var inte féremal for godk&nnande av revisor eller granskning

av tredje part. For att berakna andelen taxonomiférenliga investeringar har rapporterad och
estimerad data fran tredjepartsleverantér anvants. Det finns &n sa lange begransad tillgang till

rapporterad data om bolags, emittenters och emissioners taxonomiférenlighet. Majoriteten av den

data som anvants for att berdkna férdelningen nedan ar darfér estimerad. Dataunderlaget

kommer att bli battre ndr kommande EU-regler trader i kraft om bolags skyldigheter att rapportera

om sin verksamhets taxonomiférenlighet och nar fler miljomal bérjar redovisas.

Fonden har under aret investerat i statspapper, men fondbolaget kan i dagslaget inte bedéma i
hur stor utstrackning dessa ar taxonomiférenliga eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for

detta. Andelen statspapper i fonden var i genomsnitt 20 %.

¢ Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin'?

D Ja
D fossilgas
E/ Nej

D karnenergi

Siffror som understiger 0,5 % av fossilgas respektive karnenergi avrundas till 0 % och

presenteras darmed inte i denna rapport.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det

inte finns nagon 1amplig metodik for att avgoéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

1%

Omsattning

H 1%
2%
Kapital- I
utgifter
2%
2%

Driftsutgifter

2%
0% 50% 100%

[ Taxonomiférenliga: Fossilgas

I Taxonomiférenliga: Kérnenergi
W Taxonomiforenliga (ingen fossilgas/karnenergi)

[] Ej taxonomiférenliga

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

2%
Omsattning I
H 2%
3%
Kapital- I

utgifter
M 3%

2%

Driftsutgifter

2%
0% 50% 100%

[ Taxonomiférenliga: Fossilgas

M Taxonomiférenliga: Kérnenergi
W Taxonomiférenliga (ingen fossilgas/karnenergi)
[] Ej taxonomiférenliga

Detta diagram representerar 81 % av de totala investeringarna.

* | dessa grafer avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

' Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa

klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se

férklarande anmarkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som
uppfyller EU-taxonomin fastélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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Méojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstaéllningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

ar hallbara
investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
héallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Folksam LO Obligation

¢ Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter?
Under aret var andelen investeringar som, i enlighet med taxonomin, utgjordes av
omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter i genomsnitt 0 % respektive 0 %.
Det finns an sa lange begransad tillgang till rapporterad och estimerad data om bolags,
emittenters och emissioners taxonomiférenlighet vad galler dessa verksamheter. Detta
innebar att dataunderlaget inte ar fullstandigt.

¢ Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med
EU-taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer

Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer

2022 2021 2020 2019 2018 2022 2021 2020 2019 2018
Omsdttning | 1% 1%
Kapitalutgifter ‘ 1% ‘ 1%
Driftsutgifter 0% ‘ 0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Under aret var i genomsnitt 13 % av fondens innehav héllbara investeringar med miljdmal som
inte var forenliga med EU-taxonomin. Fondbolaget har satt upp kriterier och gransvarden for att
kunna bedéma om bolag, emittenter och emissioner utgér hallbara investeringar enligt SFDR.
Dessa investeringar ar inte alltid i linje med EU-taxonomin, bland annat p.g.a. brist pa rapporterad
data och d& EU-taxonomin for 2023 endast inkluderade tva av sex miljéomal. Andelen av de
hallbara investeringarna som utgoérs av taxonomiférenliga investeringar forvantas dock ¢ka nar
mer rapporterad data om bolags taxonomiférenlighet blir tillganglig.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Under aret var i genomsnitt 2 % av fondens innehav hallbara investeringar med sociala mal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

En del av fondens medel var placerade pa konto eller i tillgangar som inte framjade
miljorelaterade eller sociala egenskaper. Vad galler statsobligationer och statsskuldvaxlar har
fondbolaget bedomt att mojligheten att framja miljorelaterade och sociala egenskaper ar
begransad och relevanta hallbarhetsdata saknas. Dessa vardepapper har inkluderats i kategorin
"annat".

Syftet med kassa var bl.a. att hantera utfléden av kapital. Fonden har aven agt vardepapper
emitterade av stater. Syftet med dessa vardepapper var exempelvis att diversifiera portféljen och
att hantera inflationsrisk.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under aret har ett antal atgarder vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fonden framjar.

¢ Fonden har delvis gjort hallbara investeringar.

e Fonden har exkluderat vardepapper i enlighet med fondbolagets policy fér ansvarsfulla
investeringar.

e Vardepapper har valts in och de miljérelaterade och sociala egenskaperna har da beaktats.

¢ Paverkansdialoger har forts med fokus pa miljdarbete och/eller sociala egenskaper.

31/12/2023
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Folksam LO Obligation.

Rapport om arsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB, organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av drsberdttelsen Folksam LO Obligation for &r 2023, med undantag for
héllbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberdttelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vdsentliga avseenden
rdttvisande bild av Folksam LO Obligation:s finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for dret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("héllbarhetsinformationen”).

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. \li &r
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("hallbarhetsinformationen”). Det dr fondbolaget som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsberdttelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberdttelsen dr det vart ansvar att ldsa den information som identifierats ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberdttelsen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer dr nddvdndig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida drsberdttelsen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberdttelse som innehaller vdra uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hig grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i arsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsdtgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre dn fér en vdsentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller asidosdttande av intern kontroll.

 skaffar vi oss en férstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

 utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens héllbarhetsarbete och Bilaga 1 ("hallbarhetsinformationen”) och fér att den dr upprattad i enlighet med
lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebdr att var
granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Iamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 07 mars 2024
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig Revisor
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Styrelsen och verkstallande direktéren for Swedbank Robur Fonder AB avger harmed arsberattelse
2023 for Folksam LO Obligation.

Stockholm den 07 mars 2024

Liza Jonson, Joachim Spetz,
VD Ordférande
Gunilla Nystrém Lars Afrell
Monica Asmyr Lennart Jacobsen

Var revisionsberattelse betraffande denna arsberattelse har avgivits den 07 mars 2024.

PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson,
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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