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FOKDER

Informationsbroschyr for nedan angivna fonder dr upprdttad enlighet med lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013.:9) om vérdepappersfonder.

Fondbolaget

Naventi Fonder AB

Organisationsnummer: 556630-8689

Datum for bildande: 7 maj 2002

Aktiekapital: SEK 2 062 000

Adress: Box 3208, 103 64 Stockholm

Telefon vxI: 08-700 52 60

Fax: 08-20 96 90

Hemsida: www.naventi.se

E-mail: info@naventi.se

Bolagets séte: Stockholm

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Tillstand att bedriva fondverksambhet: 2 december
2011

TillstAnd att bedriva diskretionir portfoljférvaltning
avseende finansiella instrument: 2 december 2011

Styrelse:

Christina Ragsten Pettersson, styrelseledamot
ordforande

Emil Westgren, styrelseledamot

Johan Keding, styrelseledamot

Svante Sundholm, styrelseledamot

Ledande befattningshavare:
Christian Sterndahlen, VD

Revisorer:
Deloitte AB, med auktoriserad revisor Henrik
Nilsson som huvudansvarig revisor.

Férvaringsinstitut:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Bolagets site: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankverksamhet
Uppgift: Forvaringsinstitutets uppgift &r bl.a. att ta
emot och forvara fondernas egendom samt
kontrollera att fondbolagets placeringar sker i
enlighet med gillande regler. Forvaringsinstitutet
far, under fSrutséttning att i lag uppstillda sirskilda
villkor &r uppfyllda, uppdra &t annan att férvara
fondernas tillgdngar som utgor depafrvarade
finansiella Instrument, kontrollera dganderiitten av
och fora register dver Gvriga tillgangar. Aktuella
uppgifter avseende forvaringsinstitutet uppgifter
tillhandahalls pd begéran av investerare.

Fondbolaget forvaltar féljande
viirdepappersfonder:

Naventi Balanserad Flex
Naventi Offensiv Flex

Naventi Defensiv Flex
Nordic Sustainable Leaders Credit

Uppdragsavtal

Naventi Fonder AB har valt att uppdra at extern
part att upprétthalla funktionen for
regelefterlevnad. Detta uppdrag innehas av Ann-
Sophie Hesser, Apriori Advokatbyrd AB. Naventi
Fonder AB har uppdragit it extern part att
uppritthélla viss del av fondadministrationen. Detta
uppdrag innehas av ISEC Administration AB .
Naventi Fonder AB har uppdragit &t extern part att
uppritthalla funktionen for internrevision. Detta
uppdrag innehas av FCG Risk & Compliance AB.
Naventi Fonder AB har uppdragit &t extern part att
tillhandahalla IT-tjénster. Detta uppdrag innehas av
CAG Datastdd AB.

Registerhallning

Fondbolaget for ett register ver samtliga
andelségare och deras innehav. Andelségares
innehav redovisas pa arsbesked i vilket dven
deklarationsuppgifter finns.

Forsiljning och inlésen av andelar

Fondandelar forséljs av fondbolaget. K&paren
erhaller kursen som faststills den bankdag
pengarna kommer fondens bankkonto tillhanda, om
detta sker fore klockan 14.30. De bankdagar d&
Stockholmsbdrsen stinger kl. 13.00 ska pengarna
kommit fondens bankkonto tillhanda senast kl.
11.00 den aktuella bankdagen. I annat fall erhalls
den kurs som faststills nésta bankdag. Begéiran om
inlosen skall ske skriftligen till fondbolaget.
Inl6sen sker till géllande kurs den bankdag skriftlig
begidran om inldsen kommer fondbolaget tilihanda,
om detta sker fore klockan 14.30. De dagar
Stockholmsbarsen sténger kl. 13:00 skall begiran
enligt ovan inkommit senast kl. 11:00. I annat fall
sker inldsen till den kurs som faststills nista
bankdag. Tidpunkten for inlésen kan forskjutas om
medel for inlésen kan behdva anskaffas genom
forsdljning av tillgangar i fonden och skall i sddant
fall ske sé snart det dr mdjligt. Begiiran om
forséljning och inlésen far aterkallas

endast om fondbolaget medger det. Information om
gillande fondandelsvirde samt senaste
forsiljnings- och inldsenpris pa andelar i fonden
halls tillgédnglig hos fondbolaget, samt publiceras
regelbundet

(normalt varje bankdag, dock minst en géng per
vecka) pa fondbolagets hemsida.
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Kompensation vid felaktigt beriknat
fondandelsviirde (NAV)

Naventi Fonder AB har upprittat rutiner och
kontroller for att undvika felaktiga berdkningar av
fondandelsvirde samt uppticka detta for det fall
sddana dnda sker. Om det skulle ske en
felberakning av fondandelsvirdet, har fondbolaget
en riktlinje f6r hur man ska hantera eventuella
felaktigheter i fondandelsviirdet (NAV-kursen)
samt hantering av eventuell kompensation till
fondandelsédgare. For ytterligare information om
fondbolagets hantering av felaktigt NAV och
kompensation till andelsiigare, vinligen kontakta
Naventi Fonder AB.

Limitering av forsiljnings- och inlésenorder
Det &r inte mdjligt att limitera forséljnings- och
inldsenorder.

Riskinformation

Sparande i fonder innebir alltid ett visst matt av
risktagande. Risktagande dr generellt siitt hgre for
sparande i aktiefonder och lgre i bland- och
rintefonder. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. De pengar som placeras i
fonden kan bade 6ka och minska i viirde och det dr
inte sikert att fondspararen far tillbaka hela det
insatta kapitalet.

Naventis fonder &r riskklassificerade i enlighet med
den europeiska standarden for riskklassificering.
Skalan dr sjugradig dir kategori 1 &r ldgst risk och
kategori 7 &r hogst risk. Observera att kategori 1
inte &r riskfri. Klassificeringen grundas pa
volatiliteten, som &r ett matt pa hur avkastningen
varierar dver tiden.

Berdkningen grundas pa veckoavkastningen under
de senaste fem &ren. Om historiska siffror inte finns
kan information om jimfSrelseindexet eller andra
berdkningsmetoder komma att anvindas.

Kategori Volatilitet
1 0-<0,5%
2 0,5-<2%
3 2-<5%
4 5-<10%
5 10-<15%
6 15- <25 %
7 25 % -

Riskkategoriseringen 4r endast en indikation pa den
framtida risknivan i fonden, eftersom

kategoriseringen grundas p4 historiska data.
Riskkategorin kan komma att dndras i framtiden.

I forvaltningen av fonderna fSrekommer olika typer
av risker. Exempel pa sadana risker 4r:

Marknadsrisk: att hela marknaden for ett
tillgdngslag kommer att g4 tillbaka och att priser
och virden for tillgangarna dirigenom kommer att
péverkas

Valutarisk: att vérdet pa en investering kan
paverkas av dndrade valutakurser

Politisk risk: risk for politisk instabilitet.

Kreditrisk: att en emittent eller en motpart kommer
att stilla in betalningarna

Rdnterisk: berdknas for rintefonder och visar hur
manga procent en réntefonds virde faller om
marknadsréntorna stiger med en procent och vice
versa

Likviditetsrisk: att en position inte kan avvecklas i
tid till rimligt pris

Bransch-/foretagsrisk: i samband med
koncentration till vissa branscher/foretag

i tillviixtmarknader kan #ven finnas legala och
administrativa risker vid till exempel kép och
forsiljning av aktier, samt foretags- och
likviditetsrisker i form av till exempel en mer
outvecklad redovisningsstandard och svérigheter att
effektivt genomfra kop och forsiljningar.

[ den man fonderna far placera i derivatinstrument
kan anvindandet bade hoja och sinka risken.

Fondernas specifika risker framgéar av faktabladet
Basfakta for investerare och i den fondspecifika
delen i informationsbroschyren.

Riskbedémningsmetod

Vid berikningen av total exponering i fonderna
anvénds den sa kallade atagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen av
dess underliggande tillgangar.

Ersittningspolicy

Erséttning till fondbolagets anstillda skall vara
marknadsméssig och utgangspunkten for samtliga
anstillda dr fast 16n. Rorlig erséttning faststélls pa
diskretionér basis och baseras pa savil individuella
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som gemensamma mal inom foretaget samt skall
framja fondbolagets och fondernas langsiktiga mal.
Vid utformandet av rérlig ersittning sker det en
bedémning hur detta paverkar nuvarande och
framtida risker.

Utbetalning av rorlig l16nedel for sérskilt reglerad
personal skall skjutas upp 6ver flera beskattningsar
samt att en kvarhallandeperiod skall gélla. Minst 50
procent av den rorliga erséttningen, ska besta av
andelar i berérda védrdepappersfonder. Den
anstillde far inte under ett r efter att dganderiitten
har gétt Gver till den anstéllde férfoga 6ver
virdepappersfonderna, oavsett om erséttningen har
skjutits upp eller inte.

Erséttningspolicyn finns att tillga pa fondbolagets
hemsida. En kostnadsfri papperskopia kan pa
begéran erhéllas.

Fondens upphérande eller dverlaitelse av
fondverksamhet .

Om fondbolaget beslutar att fonden skall upphéra
eller att fondens frvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, skall 6verlatas till annat
fondbolag, kommer samtliga andelsigare att
informeras hirom. Om Finansinspektionen
aterkallar fondbolagets tillstand eller fondbolaget
trétt i likvidation eller forsatts i konkurs skall
forvaltningen av fonden omedelbart tas ver av
forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelser

Fondbolaget har mdjlighet att dndra
fondbestammelserna for fonden. Andring av
fondbestimmelserna skall understillas
Finansinspektionen for godkinnande. Andringar av
fondbestdmmelserna kan komma att paverka
fondens egenskaper t ex dess placeringsinriktning,
avgifter och riskprofil.

Skatteregler

Fondens beskattning: Fonden 4r undantagen fran
svensk beskattning.

Fondspararens skatt: En andelsédgare i fonden
beskattas genom att en schablonintikt motsvarande
0,4 procent av fondandelarnas virde per den 1
januari tas upp som inkomst av kapital (fysisk
person). For fysisk person beskattas denna inkomst

sedan med 30 procent kapitalskatt. Fér sparande via

PPM, IPS, Fondftrsikring eller via
investeringssparkonto giller sirskilda skatteregler.
Skatten kan péverkas av individuella

omstindigheter och den som &r oséker pa eventuella

skattekonsekvenser bor séka experthjilp.

Skadestandsskyldighet

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2
kap. 21 § lagen om vérdepappersfonder. Om en
fondandelségare tillfogats skada genom att
fondbolaget dvertritt denna lag eller
fondbestdmmelserna, skall fondbolaget ersiitta
skadan.

Hallbarhetsinformation

Naventi erbjuder aktiv fondférvaltning. Detta
innebdr att vi stindigt foljer och utvirderar
marknader och tillgadngar samt aktivt bestimmer
hur dina pengar skall vara placerade. Fér oss
innebiér detta uppdrag att vi har ett ansvar savil mot
dig som kund som mot omvirlden. P4 Naventi
arbetar vi ddrfér med ansvarsfulla investeringar och
bidrar till ett mer langsiktigt investeringsklimat dér
miljé-, sociala- och bolagsstyrningsfaktorer (ESG)
inkluderas i investeringsprocessen. Naventi ska
agera som en ansvarstagande dgare och foresprika
god miljomissig och social standard samt god etik i
de foretag Naventi har inflytande 6ver. Vi
efterstrivar att investera i bolag med langsiktigt
hallbar affdrsmodell. [ en sddan bedémning anvinds
oberoende kéllors métvédrden sdsom Bloomberg
ESG. Vart forvaltarteam analyserar investeringar
utifrén ett hallbarhetsperspektiv inf6r en investering
och lopande under hela dgandeperioden. Vi tror pa
att langsiktig héllbarhetstinkande &r en central del i
framgéngsrik forvaltning. Se mer information for
respektive fond nedan.
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Nordic Sustainable Leaders Credit

Sverigeregistrerad virdepappersfond

Mailsittning och placeringsinriktning

Fonden #&r en aktivt forvaltad rintefond som
huvudsakligen investerar i féretagsobligationer med
tonvikt pa Norden.

Fonden har héllbara investeringar som maél och
forvaltas enligt Bolagets principer for hallbara
investeringar. Samtliga foretag analyseras utifran ett
hallbarhetsperspektiv samt att fonden placerar i
obligationer utgivna av fbretag som har ett hogt
hallbarhetsbetyg enligt fondbolagets analys. |
analysen beaktas fOretagets nivd av utsldpp av
vixthusgaser, foretagets ESG-ranking inom den for
foretaget relevanta branschen och foretagets bidrag
till att uppfylla FNs 17 globala mal for héllbar
utveckling.

Fondens malséttning dr att dvertriffa Fondens
Jjamforelseindex Solcative SEK IG Credit Index.
For att uppna fondens malséttning fSrvaltas fonden
med en vildiversifierad portfol) av tillgéngar.

Fondens rénteplaceringar fordelas pa linder,
regioner, sektorer, 1optider och kreditvirdighet.
Fonden investerar i virdepapper och
penningmarknadsinstrument med savil hog
kreditrating, lag kreditrating eller i féretag som
saknar kreditrating. Den genomsnittliga
rdntebindningstiden 6verstiger vanligtvis inte fem
ar. Fonden kan anvinda derivatinstrument som ett
led i fondens placeringsinriktning. Fonden
anvinder valutaderivat i syfie att valutasékra sina
innehav i utldndsk valuta mot svenska kronor.

Historisk avkastning

6,9%
7,0%
" 2,8%
3,0% 1,2% 1,1%
0,5% " 01% 01%
> e e B
-1,0% -
o 0,1% ._0'7%
-5,0% -3,4%
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Fondens resultat. Fonden styrs inte av jaimforelseindex.
Jamforelseindex

Malgrupp

Fonden é&r ténkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jimbordiga
motparter.

For att investera i den hiir fonden bér du ha
grundldggande eller hogre kunskaper om fonder. En
investerare med grundldggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nér denne tagit del av
dokumentation om fonden eller fatt grundliiggande
information av distributéren.

Malgruppen for fonden 4r investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall vixa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhallande
till andra investeringar, innehdlla en options- eller
hdvstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.

Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar lag
risk och med héllbara investeringar. Fonden &r téinkt
for den som dnskar 1ag till medelhég risk och kan
acceptera att svingningar kan forekomma.
Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tva
till tre ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvingningar kan férekomma.

Malgruppen for den hér fonden #r investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Didremot passar fonden inte investerare som vill
vara sikra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sikra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsrddgivning,
portfsljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebedémning).

Aktiv risk

Fonden inriktar sig pé stérre nordiska och globala
obligationsutgdvor med bra likviditet. Fonden
valutasikrar utlindska obligationer till SEK och
agerar aktivt bade i primér- och
sekunddrmarknaden. Fondens jimforelseindex dr
Solactive SEK IG Credit Index. For tid innan den 1
juni 2020 var jamfdrelseindex Nasdaq OMX Credit
SEK. Fondens jamfbrelseindex &r representativt for
fondens placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag (foretagsobligationer).

Aktivrisk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgangspunkt i en
ldngre tidsperiod for att mojliggora en jamforelse av
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fondens avkastning och dess risk sett till aktiviteten
i forvaltningen 6ver tid. Aktiv risk presenteras fran
2019 (Fonden startades i oktober 2017) och miits
under 24 ménader. En aktiv forvaltning av fonden
likstélls med aktiv risk och ddrigenom forklaras
avvikelsen sett till jimfGrelseindex.

Presenterade véxlingar av aktiv risk beror pa att
mattet har ett beroendeftrhallande till marknaden,
likvil fondens specifika placeringsinriktningar.
Presenterad tabell och dess data visar pa ett
samband i forhallande till fondens utveckling
jamfort dess jamforelseindex.

Generellt har rdntebédrande virdepapper en mindre
grad av volatilitet 4n aktier. Férviintad utveckling
ska dérfor beaktas i skenet av detta.

2021-
12-31

2020-
12-31

2019-

Aktiv risk 12-31

{tracking
error)%

Virdet pa fondens tillgangar och fondens allokering
mellan tillgdngarna varierar 6ver tid. Det dr dérfor
inte ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jdmforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 3 pé en sjugradig skala,
vilket betyder lag risk for bade upp- och nedgéngar
i andelsvérdet.

Placeringar i vérdepapper ér alltid férknippat med
en marknadsrisk vilket innebér att ett virdepapper
minskar i vérde till f6ljd av fordndringar i
marknaden sdsom konjunktursviingningar eller
ovintade virldshéndelser. Den risk som framforallt
dr forknippade med att placera i réntebirande
vérdepapper ér rinterisken som innebdr att virdet
pé innehaven sjunker till foljd av férdndringar i
marknadsréntan. Vidare risker &r bl.a. kreditrisk och
likviditetsrisk. Kreditrisk, risken att
betalningsforméagan hos den som utférdat ett
finansiellt virdepapper och ytterst risken att denne
gar i konkurs och inte kan infria sina
betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken att ett
virdepapper inte kan omsittas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hgre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en ldgre
transparens och likviditet &n t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av forédndringar i

efterfragan och utbud. Vid en begrinsad likviditet i
marknaden kan stérre uttag ur fonden innebéra att
innehav i foretagsobligationer behéver siljas till
oftrdelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en lamplig
sammanséttning av innehav.

Haogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den higsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestimmelserna vid
forsdljning och inlosen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 %

Inlosenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 1,0%

Giillande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de gillande avgifter
fondbolaget tar ut vid forsiljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och
tillsyn.

Forsdljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tilisyn och
revision: 0,7 %

Hallbarhetsinformation

I vér investeringsprocess efterstrivar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar
affairsmodell.  Vart forvaltarteam  analyserar
investeringar utifrén ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och I6pande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa  konsekvenser for
hélibarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affirsmodeller och med laga hallbarhetsrisker
paverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt §ver tid. Dessa bolag har stdrre
chans att skapa en bittre avkastning till en ldgre risk
over tid jamfort med bolag som inte har langsiktigt
héllbara affirsmodeller och som inte beaktar
héllbarhetsrisker.
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BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och

artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:

: - Produktnamn: Nordic Sustainable Leaders Credit
en investering i

ekonomisk Identifieringskod for juridiska personer: 549300NO650ZYY63PJ78
verksamhet som

bidrar till ett P .

mij6mal eller social Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

mal, férutsatt att
investeringen inte

orsakar betydande Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

skada fér nagot Ja Nej

annat miljomal eller 20 X | o

socialt mal och att [

investeringsobjekten X Den kommer att gora ett Den framjar miljérelaterade och soclala

féljer praxis fér god minimum av hallbara egenskaper och kommer, &ven om den inte

styrning. investeringar med ett miljomal: har en hallbar investeringsom sittmal, attha
30y, en minimiandel pa __% halibara investeringar

EU-taxonomin ar ett .

Klassificeringssystem | ekonomiska verksamheter med ett miljidmél i ekonomiska verksamheter

som laggs fram i som anses vara miljmassigt som anses vara miljmassigt hallbara entigt

férordning (EU) hallbara enligt EL-taxonomin EU-taxanomin

2020/852, dar det X iekonomiskaverksamheter med ett miljdmal i ekonomiska

faststélls en sominte anses vara verksamheter som inte anses vara

forteckning Gver miljsméssigt hallbara enligt EU- milidméssigt héllbara enligt EU-taxonomin

miljdméssigt taxonomin

hallbara ekonomiska medett sociatma)

verksamheter.

;‘;‘;{g{:?%‘z ol X Den kommer att gora ett Den frémjar miljérelaterade och sociala

forteckning csverg minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att géra

socialt hallbara investeringar med ett socialt nagra hdllbara investeringar

ekonomiska mal: 30%

verksamheter.

Hallbara

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller

inte.

Vad dr malet for hallbar investering fér denna finansiella produkt?

Fonden har hallbarhet som mal genom att investera i obligationer utgivna av bolag som bedéms hallbara
utifran tre kriterier:

1) miljorelaterade egenskaper (t ex. underliggande investeringar som &r ledande inom héallbarhet och bast
positionerade fér omstaliningen till en ekonomi med laga koldioxidutslépp)

2) sociala egenskaper (t ex. manskliga rattigheter, jamstaildhet)

3) praxis for god styrning (t ex. motverkan av korruption)



Hallbarhetsindikatorerna

mater hur

hallbarhetsmalen fér

denna finansiella
produkt uppnas.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljd, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och mutor.

Fonden placerar &ven i gréna obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer samt
héllbarhetslankade obligationer. Vid investering i namnda obligationer krévs en verifiering av extern part
sasom Cicero, Sustainalytics eller MSCI.

Ett referensvérde i form av hallbarhetsindex har inte valts fér fonden.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvdnds for att méita uppnaendet av den finansiella
produktens mal fér hallbar investering?

Hallbarhetsbetyg: Varje investering féregas av en samlad hallbarhetsbedémning som bygger pa en tredimensionell
kvantitativ analys. Fonden stravar efter att optimera portféljen utifran Sustainability Cube ™-posng baserat pa
respektive bolags delbetyg inom tre olika omraden:

Klimatomstallning ("Klimat"): Indikatorer inkluderar nuvarande koldioxidaviryck, koldioxidmal,
avkarboneringsinitiativ och utveckling av produkter och tjénster som stédjer minskning av véxthusgasutslapp.

Branschledare inom ESG ("ESG"): Nuvarande ESG-poéng, ESG-framstegspoéng och kontroversscreening.

Anpassning till FN:s SDG ("SDG"): FN:s SDG-intékter matt som féretags intékter i linje med FN:s SGD:s
utveckling av produkter och tjanster som stédjer FN:s SGD:s.

Utvérdering av hallbarhetsegenskaper inom dessa omraden bedéms genom tre olika tillvigagangssétt:

Faktisk: Beddmning av aktuella positiva och negativa hallbarhetseffekter. Indikatorerna inkluderar aktuella
koldioxidutslapp, saval som nuvarande intakter och produkter i linje med den uppmaétta
halibarhetsdimensionen.

Framsteg: Mater hur vél féretaget ar positionerat fér och bidrar till omstéliningen till en mer hallbar ekonomi.
Indikatorerna inkluderar bidrag till relevant innovation, samt mal fér att minska framtida hallbarhetseffekter och
risker.

Sentiment: Mater hur vél ett foretags hallbarhetsarbete uppfattas av allméanheten. Indikatorer &r baserade pa
publicerade nyhetsartiklar fran palitliga kallor, sdsom finansiella medier, tankesmedjor och icke-statliga
organisationer.

Sustainability Cube ™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentimentspoang inom varje

hallbarhetsdimension (Klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube ™-po&ngen beréknas som

det geometriska medelvérdet av podangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna. De kombinerade Sustainability
Cube™-poangen anvands for att méata uppnaendet av det hallbara investeringsmalet.

Labeled Bonds: Uppnaendet av malen for hallbara investeringar méts &ven baserat pa andelen investeringar

som &r definierade som grona obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer samt hallbarhetslénkade

obligationer och &r granskade av extern part.

Brott mot UN Global Compact: Regelbundet méats exponering mot bolag som brutit mot en av FNS tio principer.

Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada fér nagot miljorelaterat eller

socialt mal for hallbar investering?

For att inte skada miljemassiga eller sociala mal avsevart tar férvaltarna hansyn till de huvudsakliga negativa
hallbarhetseffekterna (PAl) i flera steg av investeringsprocessen. Infor ett investeringsbeslut och under

agandeperioden screenas investeringarna for potentiella negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer. Fonden utesluter
féretag som bryter mot regler som faststélls av nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som

faststélits av centrala internationella organisationer som allmant godkanns av det globala samfundet. Detta
inkluderar, men &r inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s rikilinjer fér multinationella féretag.
Vidare utesluts féretag med verksamhet inom industrier med dverdriven risk fér huvudsakliga negativa
hallbarhetseffekter. Detta inkluderar:

Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Tobak



Pornografi

Kol

Arktisk borrning
Kommersiellt spel
Olja

Naturgas

Sustainability Cube™-po&ng: Forvaltaren utvarderar hallbarhetsegenskaperna hos alla féretag i
investeringsuniversumet med hjélp av sin egenutvecklade hallbarhetsmodell, Sustainability Cube™. Modellen
innehaller flera huvudsakliga indikatorer for hallbarhetseffekter i miljé-, sociala och styrningsfragor. Sustainability
Cube™-modellen stdder principen "gér ingen betydande skada" genom att endast i féretag som &r bland de 20%
béast betygsatta inom sin region och bransch. Om ett féretag i ett senare skede faller under de 25% bést betygsatta
féretagen avyttras investeringen.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?
Exludering: Genom exkludering utesluts bolag med exponering till branscher som besitter héga risker fér negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Féljande branscher exkluderas:
¢  Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen
Tobak
Pornografi
Kol
Oljesand
Arktisk borrning
Kommersiellt spel
Olja
Naturgas

Inkludering:
1) Genom inkludering av obligationer utgivna av endast de bolagen med bést hallbarhetsbetyg (Sustainability
Cube™ )inom varje bransch.

2) Genom inkludering av gréna obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer samt hallbarhetsldnkade
obligationer

Hur &r de hallbara investeringama anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer fér féretag och ménskliga réttigheter?

Fonden investerar inte i féretag som bryter mot regler som faststalls av nationella myndigheter pa de marknader dér
foretaget &r verksamt eller av centrala internationella organisationer som allmént godkénts av det globala

samfundet. Detta inkluderar, men &r inte begrénsat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
) hallbarhetsfaktorer?

Ja, genom DNSH granskning infér investering. Uttver detta tilldelas féretag med laga PAl-indikatorer en hdgre
Sustainability GubeIM-poéng, vilket i sin tur gr dem mer benégna att inkluderas i portféljen. Féljaktligen minskar
Sustainability GubeIM-ramverket de 6vergripande negativa effekterna av investeringsportféljen.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Y Fonden &r en aktivt férvaltad rantefond som huvudsakligen placerar tillgangarna i rantebarande vardepapper med
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tonvikt pa Norden.

Bolag i investeringsuniversumet rankas baserat pa Hallbarhetsbetyg (Sustainability Cube ™-poéngen) och de 20%
hégst podnggivande bolagen i varje bransch kan véljas in i fonden. Denna del av investeringsprocessen &r ett viktigt
steg mot att uppnd hallbarhetsmalet fér den finansiella produkten att investera i féretag som forvaltaren anser bidrar
positivt till miljémassiga och sociala faktorer.

Utdver obligationer fran bolag med higt hallbarhetsbetyg véljs gréna obligationer, sociala obligationer,
hallbarhetsobligationer samt hallbarhetslankade obligationer in i fonden. Dessa viljs endast in om de &r verifierade
fran extern part.

Vidare paverkar fonden i egenskap av &gare genom dialog fér det fall innehaven skulle komma att bryta mot
faststallda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hog risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.

Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vilja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna

Investeringsstrategin  finansiella produkt?

styr e  Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som &r involverade i produktion av produkter och tjanster
investeringsbeslut som anses skadliga fér miljé och samhaile. Infér ett investeringsbeslut screenas bolaget fér att sékerstélla
pé grundval av att det inte &r involverad i produktion som bryter mot Bolagets regler avseende hallbara investeringar.
faktorer som Vidare investerar fonden inte i féretag som krénker internationella normer. Bedémningen gérs antingen av
o e & och Bolaget sjélvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa kriterier vid nagon
Invesienngsmai oc tidpunkt under 4gandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

risktolerans.

e  Valierin: Fonden véljer in investeringar med hagt hallbarhetsbetyg (Sustainability Cube ™-poéngen) samt
bolag som gett ut gréna obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer samt hallbarhetslankade
obligationer.

Vad é&r policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Bolaget utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras fér engagemang och uteslutningar.

Bedémningen av styrningspraxis for foretag ar naturligt integrerad i urvalsprocessen av féretag som fonden

investerar i.

* Engagemang och uteslutningar: Forvaltarna utesluter féretag som bryter mot regler som faststélls av
Praxis f& d nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som faststélls av centrala internationella
raX|_s el gc; organisationer som allmént godkénns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till,
:m;na:"g omfattar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.
forvaltningsstruktur

e Urval av investeringsbolag: Bolagsstyrning ar en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen kopplat
till ESG i Sustainability Cube ™-poangen, saval som underkomponenter i FN:s SDG-dimension. Féretagen
som fonden investerar i maste vara bland de mest hdlibara féretagen, matt med Sustainability Cube ™ for
att inga i portféljen.

er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

4 Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Forvaltarna klassificerar en investering som hallbar, enligt definitionen i SFDR, om den kombinerade Sustainability
Cube™-poédngen for det investerade féretaget rankas bland de dversta 25 % inom dess region och bransch. Av
dessa investerar fonden i féretag som, vid investeringstillfallet, tillhér de 20% basta utifran den bransch eller region
foretaget tillhér. Om féretaget skulle nedgraderas och inte langre vara bland de 20% bésta i sin region eller bransch,
sa avyttras det om de skulle fall under 25%.

Tillgangsallokerig

beskriver Den kombinerade Sustainability Cube ™-po&ngen mater det kombinerade bidraget till bade miljoméssiga och soc!ala
mal, och férvaltaren anser att en éverlégsen bred hallbarhetsprofil ar den mest trovéardiga indikatorn for att bidra till

'andelen. A bade miljémassiga och sociala mal. Féljaktligen anser forvaltaren alla hallbara investeringar (enligt definitionen

investeringar i ovan) som hallbara investeringar med ett miljsmal samt hallbara investeringar med ett socialt mal.

specifika

tillgangar.
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% ar
miljdmassigt
hallbara
investeringar som
inte beaktar
kriterierna for
miliomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU-taxonomin.
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Forvaltaren anser att hailbara investeringar, enligt definitionen ovan, bidrar till bade sociala och milieméassiga
faktorer. Hallbara investeringar maste klassificeras som antingen miljémaéssiga eller sociala under SFDR.
Férvaltaren anvénder rankningen av "Climate Transition” komponent i Sustainability Cube ™ fér att berskna bidrag
till miljo faktorer samt rankningen av FN:s SDG-komponent i Sustainability Cube ™ fér att berékna bidrag till sociala
faktorer. Graden av ett bidrag till miljiomassiga och sociala faktorer kommer att avgéra férdelningen av hallbara
investeringar till miljdinvesteringar och sociala investeringar.

Forvaltarna klassificerar &ven gréna obligationer, sociala obligationer, hallbara obligationer och hallbarhetsldnkade
obligationer som en hallbar investering.

Under normala férhallanden, for att uppna malet fér hallbara investeringar, férvéntas fonden i allmanhet investera
90% av sin exponering i obligationer som klassificeras som hallbara investeringar enligt definitionen ovan. Fonden
kan ocksa inneha likvida medel eller likande.

Miljorelaterade

#2 Inte hillbara

Investeringar

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r férenliga med
kraven i EU-taxonomin?

Fonden forvéntas investera minst 30% av sina investeringar i hallbara investeringar med ett miljmal som inte
ar forenligt med kraven i EU-taxonomin.

Summan av miljdmassiga och sociala investeringar kommer under normala omstandigheter vara minst 90%.
Det kan finnas tillfallen dar miljémal och sociala mal inte &r lika stora och en betydande andel av tréskeln pa
90% kan komma att utgéras av investeringar med ett miljémassigt eller socialt mal.

Eftersom investeringsstrategin inte styr en fast split mellan miljémassiga och sociala investeringar kan fonden
endast férbinda sig till en minsta andel av miljinvesteringarna pa 30 % vid varje given tidpunkt.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal?

Fonden férvantas investera minst 30% av sina investeringar i hallbara investeringar med ett socialt mal, enligt
definitionen ovan

Vilka investeringar dr inkluderade i "Nr 2 Inte hallbara”, vad &r dess syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
hallbara investeringar) &r att effektivisera portféljférvaltning, likviditetsforvaltning eller sakringséndamal. | fonden &r
dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsédgarnas begaran om inlésen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.
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Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.naventi.se
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Fondbestiimmelser Nordic Sustainable
Leaders Credit

§ 1 Viirdepappersfondens riittsliga
stiillning

Fondens namn 4r Nordic Sustainable
Leaders Credit, nedan kallad Fonden
Fonden &r en vardepappersfond enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
Fondbolaget som forvaltar Fonden
foretrader andelstigama i alla frigor som
ror Fonden. Verksamheten bednivs enligt
lagen om vérdepappersfonder, dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foresknfter 1 6vngt
vilka utfiirdas med stod av lag eller
forfattning.

Fondf6érmogenheten 4gs av
fondandelstigama gemensamt och varje
fondandel medfor lika rétt till Fondens
egendom.

Fonden 4r ingen juridisk person och kan
siledes inte fora talan i domstol. Fonden
kan inte forvirva réttigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som inghr i
Fonden fir inte utmétas.

§ 2 FondfBrvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689,
nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-
9081, i egenskap av forvaringsinstitut
Forvaringsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingér i Fonden

Forvaringsinstitutet skall verkstilla de
beslut av fondbolaget som avser Fonden 1
de fall de inte strider mot
fondbestammelserna eller mot lagen om
virdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att

- fondandelamas vérde berdknas enhgt
lagen om vérdepappersfonder och
fondbestimmelserna,

- tillgdngarna i Fonden utan drojsmél
kommer forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i Fonden anvinds enhigt
bestimmelserna i lagen om
virdepappersfonder och
fondbestimmelsema, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget
fattat avseende Fonden inte strider mot
bestammelserna 1 lag, foreskrifter eller
fondbestdmmelserna.

Om utlandska instrument ingdr 1 Fonden,
far forvaringsinstitutet 14ta ett lamphgt
utlidndskt forvanngsinstitut forvara dem
Detta frintar inte férvaringsinstitutet dess
ansvar enligt lagen om
vardepappersfonder.

Férvaringsinstitutet skall handla
oberoende av fondbolaget och uteslutande
i fondandelsagamas intresse

§ 4 Viirdepappersfondens karaktir

Fonden 4r en aktivt forvaltad réntefond
som investerar, framst i
foretagsobligationer och i foretagskrediter
med tonvikt pi Norden. Forvaltmngen av
fondens medel utmirks av att fonden har
hallbara investeringar som mal och
forvaltas enligt fondbolagets pnnciper for
hillbara investeringar,

Fondens mélsattning 4r att dvertraffa
Fondens jamf6relseindex, som framgdr av
Fondens faktablad och som 4r baserat pd
rintebdrande finansiella tillgngar,
innefattande foretagsobligationer och
foretagskrediter. For att uppnd Fondens
milsittning forvaltas Fonden med en
vildiversifierad portf6lj av tillgangar

§ 5 Viirdepappersfondens
placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i
tillgingsslagen overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pd
konto hos kreditinstitut. Hogst 10 procent
av Fondens medel fir placeras i andra
fondandelar eller fondfretag.

Fonden foljer sarskilda
hallbarhetsrelaterade kriterier, vilket
innebdr att varje investering foregds av en
samlad hallbarhetsbedomning, Fonden
investerar inte i foretag som bryter mot
internationella normer och konventioner,
innefattande manskliga rittigheter,
arbetsratt och folkritt, korruption och
ekonomisk brottslighet, allvarlig klimat-
och miljoskada och kontroversiella vapen
(kdmvapen, klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen). Mer
information om fondens
héllbarhetskriterier finns 1 fondens
informationsbroschyr

Fonden far investera bade 1 6verlatbara
virdepapper och
penningmarknadsinstrument med hog
kreditrating, si kallad investment grade,
med lig kreditrating, sA kallad high yield,
samt #ven i Overldtbara vardepapper och
penningsmarknadsinstrument som inte har
nagon kreditrating. Fondbolaget avgor
fordelningen mellan investment grade,
high yield samt dverlatbara virdepapper
och penningsmarknadsinstrument som
inte har ndgon kreditrating. Fordelningen
bestams bl.a. av fondbolagets vy pa
marknaden, rdnterisk och kreditrisk

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

Fonden f6rvaltas aktivt, vilket innebdr att
varje investering utvérderas enskilt, varvid
fondbolaget fokuserar pi bolagsval, dir tiven
sektor-, region- och temaanalys 4r viktiga
delar i strategin. For att uppnd Fondens
malsattning forvaltas Fonden med en
vildiversifierad portfolj av tillgingar frin
olika sektorer, regioner och med olika
riskprofil.

Mer #n 50 procent av Fondens
fondférmogenhet skall vara placerade i
foretagsobligationer och i foretagskrediter.
Med foretagsobligationer och
foretagskrediter avses rdntebdrande
overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som inte ges ut
av stat, av en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet.

Minst 85 procent av Fondens
fondformogenhet skall vara placerade i
rintebarande finansiella tillgangar.

Minst 90 procent av fondens
fondfdrmogenhet kommer att placeras med
inriktning mot Norden. Fondens medel far
som ett led i sin geografiska inriktning mot
Norden bland annat placeras dels i
finansiella instrument som vid
investeringstilifillet 4r eller inom ett &r frén
emissionen avse bli upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Norden eller foremal
for regelbunden handel vid nigon annan
marknad i Norden som #r reglerad och 6ppen
for allminheten eller som 4r utgivna av
emittenter som vid investeringstillfallet har
sitt siite i Norden eller som 4r utgivna av
emittenter som vid investeringstilifillet har
sin huvudsakliga verksamhet i Norden eller
som vid investeringstillfillet handlas i en
lokal nordisk valuta, dels pA konto i
kreditinstitut som har sitt site i Norden.
Fondens medel far placeras i
derivatinstrument med sidana underliggande
tillgangar som avses i 5 kap. 12 § 1 st. lagen
om virdepappersfonder.

Fondbolaget avgér, med hansyn till
marknadens forutsittningar, vilken
genomsnittlig duration Fondens innehav ska
ha. Mélsattningen 4r att dver tid ha en
genomsnittlig duration i intervallet 0~10 &r

§ 6 Siirskilt om vilka marknader som
Fondens medel fir placeras pi

Fondens medel fir placeras pé en reglerad
marknad inom EES eller pd en motsvarande
marknad utanfor EES.

Handel fér dven ske p4 en annan marknad
eller en handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som #r reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens medel fir placeras 1 sidana
overldtbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses 1 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
virdepappersfonder.

Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90

info@naventi.se www.naventi.se
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Fonden har tillstind att 1 enlighet med 5
kap. 8 § lagen om vérdepappersfonder
placera mer 4n 35 procent av Fondens
medel i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller
garanteras av stat, av en kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett
land inom EES eller av nigot
mellanstatligt organ 1 vilket en eller flera
stater inom EES #4r medlemmar
Skuldforbindelsema méste dock komma
frin minst sex olika emissioner och
samma emission far inte éverstiga 30
procent av Fondens virde

Fonden anvinder denvatinstrument,
inklusive derivat som avses i 5 kap. 12 § 2
st. lagen om vardepappersfonder, sisom
ett led i Fondens placeringsinriktning,

Fonden far placera i denvat som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat.

Fonden anvénder valutaderivat 1 syfle att
valutasitkra sina innehav 1 utlindsk valuta
mot svenska kronor.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel 4r Fondens virde
delat med antalet utestdende fondandelar.

Fondens virde bertiknas genom att frin
Fondens tillgAngar dra av de skulder som
avser Fonden.

Fondens tillgAngar beriknas enligt
foljande:

- Overlatbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar
virderas till gillande marknadsvarde
(senaste betalkurs eller om sidan inte
finns senaste kopkurs). Om sfdana kurser
inte kan erhdllas eller 4r missvisande
enligt fondbolagets bedomning, far
overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
tili det virde som fondbolaget pd objektiv
grund faststaller. Sddan objektiv grund
kan exempelvis vara nyemissionskurs
med oberoende part, kinnedom om att
affitr gjorts till viss kurs i aktuell tillgang
med oberoende pan, indikativ kopkurs
fran market-maker om sidan finns utsedd
for emittenten eller erhallande av
information fran andra externa oberoende
kallor.

For sidana overlitbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § lagen om virdepappersfonder,
skall fondbolaget uppskatta vérdet pd
objektiva grunder enligt sirskild
virdering som baseras p& uppgifter om
senaste betalkurs eller indikativ kopkurs
frin market maker om s&dan finns utsedd
for emittenten. Om s&dan uppgift inte
finns eller av fondbolaget inte bedéms
som tllforlitlig, faststalls marknadsvardet
genom exempelvis erhiilande av
information fran oberoende miaklare eller
andra externa oberoende kallor. Sidan

information kan exempelvis vara
emissionskurs med oberoende part till
annat virde eller kannedom om att affar
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med
oberoende part.

For sAdana derivatinstrument som avses i
5 kap. 12 § 2 st. lagen om
virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat,
faststalls ett marknadsvirde enligt
marknadspris frdn en aktiv marknad. Om
sddant marknadspris inte kan erhdllas ska
marknadsvardet faststatlas genom négon
av foljande metoder; p4 grundval av de
ingdende tillgAngama/bestindsdelarnas
marknadsvirde, pd grundval av nyligen
genomfdrda transaktioner mellan kunniga
parter som #r oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sddana finns tillgangliga,
eller anvaindande av marknadspris frin en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt viisentligt 4r
likadant. Om marknadspris inte kan
faststallas enligt nigot av altenativen
ovan, eller blir uppenbart missvisande,
ska géllande marknadsvirde faststallas
genom anviindande av en
virderingsmetod som 4r etablerad pd
marknaden, sdsom t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insattningar pi
bankrikning, korta placeringar p&
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor
- Upplupna utdelningar
- Ej likviderade forsaljningar

- Ovriga tillgAngar och fordringar
avseende Fonden

Tillglngar som noteras i utlindsk valuta
omriknas till svenska kronor med
utglngspunkt i gallande
marknadsnotering for valutan

Fondens skulder beréiknas enligt foljande:
- Erstittning till fondbolaget

- Erséttning till fdrvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende Fonden

Vardet av fondandel skall varje bankdag
faststallas av fondbolaget

Fondbolaget har ratt att installa
virderingen av Fonden till foljd av sidana
forhallanden som medfor att Fondens
tillgdngar inte kan vérderas pa ett sitt som
sikerstiller andelsagarnas lika ratt. S3 kan
exempelvis vara fallet om en eller flera
borser, auktoriserade marknadsplatser
eller reglerade marknader vid vilken
Fondens tillgéngar, eller del d4rav,
noteras dr tillfilligt stiangd
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§ 9 Forsiiljning och inlésen av
fondandelar

Forsiljning (andelsagarens kop) och
inl6sen (andelsdgares forsaljning) kan ske
varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgdr av § 10 nedan kan Fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsaljning och
inlosen.

Begtran om forsiljning eller inldsen kan
Aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Begaran om forséljning eller inldsen gors
pA det sitt som vid var tid anges pd
fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begdran om forsiljning
och inldsen av fondandelar framgar av
Fondens informationsbroschyr.
Forsaljningspriset for fondandel utgérs av
fondandelsvirdet per den dag
forsaljningen sker. Inlosenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvirdet per den dag inldsen
sker.

Forsiljning och inltsen sker till en for
andelsigaren vid begtiran om forsaljning
eller inlosen okénd kurs. Forsaljnings-
och saljorder kan inte limiteras, utan
verkstills till den kurs som fondbolaget
berdknar per den dag forsiljning
respektive inldsen sker. Uppgifier om
forsaljningspris och inldsenpris publiceras
pa fondbolagets hemsida, senast
efterfoljande bankdag.

Om medel méste anskaffas genom
forsaljning av Fondens egendom vid
inlosen, skall sidan forsiljning ske och
inlosen verkstallas sa snart som majligt
Skulle en sddan forsdljning visentligt
kunna missgynna 6vriga fondandelstigares
intressen, far fondbolaget efier anmalan
till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Fondbolaget skall fora eller 1ata fora ett
register dver samtliga innehavare av
andelar i Fonden,

§ 10 Extraordiniira forhdllanden

Fonden kan komma att stngas for
forsaljning och inldsen av fondandelar for
det fall sddana extraordindra forhdlianden
har intrdffat som gor att en vardenng av
Fondens tillgangar inte kan goras pa ett
sttt som sakerstéller fondandelsagarnas
lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersiittning

Ur Fondens medel skall ersattning betalas
till fondbolaget for dess forvaltning av
Fonden. I forvaltningsavgifien ingdr
kostnader for forvaltning,
marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av
Fonden, tillsynskostnad som utgdr till
Finansinspektionen samt ersattning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet
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som forvaringsinstitut, dock inte
transaktionsavgifier. Ersittningen utgdr
med ett belopp motsvarande hogst |
procent per &r av Fondens virde

Ersattningen berdknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista dagen
varje ménad till fondbolaget.

Transaktionskostnader hanforliga till kop
och forsaljning av Fondens tillgéngar
samt skatt skall belasta Fonden

§ 12 Utdelning
Fonden 4r inte utdelande

§ 13 Viirdepappersfondens
rikenskapsir

Rikenskapsar for Fonden 4r kalenderar

§ 14 Halvarsredogdrelse och
drsberiittelse, findring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for Fonden limna en
&rsberdttelse inom fyra ménader frin
riakenskapsdrets utglng och en
halvarsredogdrelse for rakenskapsirets
forsta sex minader inom tva ménader frin
halvérets utging. Arsbertttelsen och
halvrsredogorelsen skall hillas
tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsfritt till de andelsigare som begar
detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse och ska understallas
Finansinspektionen for godkannande
Sedan #ndringama godkants av
Finansinspektionen skall de hdllas
tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillk4nnages pa
det satt som Finansinspektionen
foreskriver

§ 15 Pantsiittning och dverlatelse
Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskema3l om éverltelse av fondandelar
skall sknifiligen anmalas till fondbolaget.
S&dan anmdlan ska undertecknas av
andelsagaren. Anmalan om overlitelse
skall ange overlatare och till vem
andelama overlates, dennes
personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, vp-konto
alternativt depdbank och depAnummer,
bankkonto samt syftet med overltelsen

Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger overlatelsen. Sadant
medgivande 14mnas av fondbolaget endast
om dverlatelsen sker for att genomfora
bodelning av giftorattsgods, gva till
make/maka eller egna bamn eller avser en
Gverlatelse mellan olika juridiska personer
inom samma koncern. Overlitelsen
godkanns dock endast om férvarvaren
overtar dverlatarens anskaffningsvérde pd
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegriinsning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet 4r
inte ansvariga for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehillet i friga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler
tiven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet 4r foremal for eller
vidtar sidan konfliktitgard. Skada som
uppkommit i andra fall skall inte erséttas
av fondbolaget eller forvaringsinstitutet,
om de varit normalt aktsamma.
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet #r
intet fall ansvariga for indirekt skada.

For det fall forvaringsinstitutet eller en
depdbank har forlorat finansiella
instrument som depafdrvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan on6digt drojsmal
Aterlamna finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vitrdet till fondbolaget for
fondens rikning. Forvaringsinstitutet 4r
emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten 4r
orsakad av en yttre hindelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontro!l och
vars konsekvenser var omojliga att
undvika trots att alla rimliga
anstriingningar gjorts, shsom skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud,
svensk eller utldndsk myndighetsitgird,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i friga om
strejk, blockad, bojkott och lockout gller
dven om forvaringsinstitutet dr foremal
for eller sjtlvt vidtar sddan konfliktitgard.
Férvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada 4n sidan skada som avses i detta
stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsétligen eller av oaktsamhet orsakat
s&dan annan skada. Forvaringsinstitutet
svarar inte heller for sddan annan skada
om omstéindigheter som anges i detta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av
svensk eller utlindsk bors eller annan
marknadsplats, registrator, depibank,
central virdepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och -
sdvitt avser andra skador 4n de som anges
i andra stycket, inte heller for skada som
orsakats av depdibank, och inte heller av
annan uppdragstagare som fondbolaget
eller forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat
och regelbundet 6vervakar, eiler som
anvisats av fondbolaget. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
férvanng av tillgdngar och kontroll av
dganderatten frantar emellertid inte
Forvanngsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt lagen om
virdepappersfonder. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer for Fonden,
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andelsédgare 1 Fonden eller annan 1
anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma att tillaimpas mot fondbolaget
eller forvaningsinstitutet betraffande
finansiella instrument.

Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgéngar och kontroll av 4ganderatten
frintar emellertid inte Forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada
enligt lagen om virdepappersfonder.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt elier delvis
verkstilla &tglrd enligt avtal pd grund av
omstindighet som anges ovan i denna
paragraf, far dtgarden uppskjutas tills dess
hindret upphort. I hiandelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om rinta ar utfist, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betala ranta efler den rintesats som gallde
pA forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av
omstindighet som anges i forsta stycket
forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den
tid under vilken hindret forelegat ritt till
ranta endast enligt de villkor som gallde
pd forfallodagen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som uppkommer for fondbolaget,
andelsagare i fond, fond eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma tilldmpas mot
forvaringsinstitutet betriiffande finansiella
instrument.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet si galler alltid
ansvarsbestdimmelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om virdepappersfonder. [ 6vrigt
regleras Forvaringsinstitutets
skadesténdsansvar enligt 3 kap. 14 - 16§§
LVF.

§ 17 Inskriinkning i forsiiljningsritt
m.m.

Fonden eller andelar i Fonden 4r inte och
avses inte heller bli registrerad i enlighet
med United States Securities Act 1933
eller US Investment Companies Act 1940
eller annan tillamplig lagstifining i USA.
P4 grund av detta far andelar i Fonden
inte erbjudas, s4ljas eller p4 annat sitt
distribueras till eller for U.S. Persons
ritkning (sisom detta definieras i
Regulation S i United States Securities
Act och tolkas i United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i Fonden
far inte heller erbjudas, siljas eller pa
annat sétt distribueras till fysiska eller
juridiska personer om detta enligt
fondbolagets beddmning skulle innebara
eller medfora risk for;

(i) 6vertradelse av svensk eller utlandsk
lag eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sirskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
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Asamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hiinseende
och detta skaligen inte kan kravas av intresse
fondbolaget, eller

(1) att Fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger 1 andelstigarnas

hemvist. Andelsagare 4r vidare skyldig
att, 1 forekommande fall, meddela
fondbolaget eventuella fordndringar av
nationell hemvist. Képare av

Den som vill forvirva andelar 1 Fonden
skall tll fondbolaget uppge nationell

Naventi Defensiv Flex
Sverigeregistrerad virdepappersfond

Malsiittning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt férvaltad global blandfond
som placerar i réntebdrande virdepapper och
aktier. Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning pa lang sikt och med
malséttning att skapa langsiktig kapitaltillvixt.
For att uppné fondens malséttning forvaltas
fonden med en vildiversifierad portfslj av
tillgangar.

Fondens rinteplaceringar fordelas pa linder,
regioner, sektorer, loptider och kreditvérdighet.
Fondens rénteplaceringar sker huvudsakligen i
réntebdrande virdepapper utgivna av foretag.
Fonden kan dven investera i statspapper. Den
genomsnittliga réntebindningstiden dverstiger
vanligtvis inte fem ar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som
bed6ms ha stabilt viixande bolagsvinster, tillviixt
inom sévil forséljning som marginaler, stark
positionering inom dess bransch/sektor samt hég
vinstutdelningsfSrmaga. Fonden kan anviinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
for att anpassa fondens exponering mot aktie-,
rénte- och valutamarknaden.

Allokering mellan réintebirande placeringar och
aktier varierar Gver tiden beroende pa aktuellt
marknadslédge. Fonden har ingen statisk
fordelning mellan rénteplaceringar och aktier
utan allokeringen kan variera mellan 0-30
procent i aktier. Fonden utgér normalt frdn en
fordelning med 75 procent i rdnteplaceringar och
25 procent i aktier. Férdelningen anpassas hela
tiden till forvaltarens bedémning av utvecklingen
pa de finansiella marknaderna. Exempelvis kan
20 procent av fondens medel under en period
vara investerade i aktier och under en annan
period till 100 procent i réinteplaceringar.
Fondens exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 30 procent av
fondférmégenheten. Jamforelseindex: 25%
MSCI ACWI SEK, 75% Solactive SEK IG
Credit Index.

Historisk avkastning
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Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamfbrelseindex.
Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig
avgift. Hinsyn tas inte till eventuella inséttnings-
och uttagsavgifter. Virdet for samtliga &r r
berdknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn dr tagen
till inflation. Fondandelar kan bade 6ka och
minska i virde och det &r inte sdkert att du far
tillbaka hela det investerade kapitalet. Tidigare
resultat dr ingen garanti for framtida resultat.
Jamfbrelseindex har implementerats 2017, varfor
jamforelseindex inte redovisas i stapel-
diagrammet for tidigare ar. F6r tid innan den 1
juni var jamfSrelseindex 25% MSCI ACWINTR
SEK och 75% Nasdaq OMX Credit SEK.

Malgrupp

Fonden &r ténkt for investerare klassificerade
som icke-professionella, professionella eller
jémbordiga motparter.

For att investera i den hér fonden bor du ha
grundldggande eller hogre kunskaper om fonder.
En investerare med grundliggande kunskaper
kan ta ett informerat investeringsbeslut nér denne
tagit del av dokumentation om fonden eller fétt
grundldggande information av distributren.

Malgruppen for fonden #r investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall véixa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill
att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i
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forhallande till andra investeringar, innehélla en
options- eller hidvstangsdel, ge avkastning i form
av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras.

Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar
medelhog risk. Fonden dr ténkt for den som
Onskar 1ag till medelhdg risk och kan acceptera
att svéingningar kan férekomma.
Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre
ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvingningar kan férekomma.

Malgruppen for den hér fonden &r investerare
som kan klara av att forlora hela det satsade
kapitalet. Diremot passar fonden inte investerare
som vill vara sékra pa att endast en del av det
satsade kapitalet kan forloras eller vill vara sikra
pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebedémning).

Aktiv risk

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i obligationer och aktier. Fonden
valutasékrar alla utlindska obligationer till SEK
och agerar aktivt bade i primir- och
sekundédrmarknaden med inriktning pé nordiska
och globala obligationsutgdvor med bra
likviditet. Fondens jimforelseindex dr 25%
MSCI ACWINTR SEK och 75% Solactive SEK
IG Credit Index. For tid innan den 1 juni 2020
var jamforelseindex dr 25% MSCI ACWINTR
SEK och 75% Nasdaq OMX Credit SEK.
Fondens jamfGrelseindex 4r representativt for
fondens placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag och marknad.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning. Presenterat data
tar utgéngspunkt i en léngre tidsperiod for att
mojliggora en jamforelse av fondens avkastning
och dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen
over tid. Aktiv risk presenteras fran 2018, da
jamforelseindex infordes 2017 och aktiv risk
mits under 24 ménader. En aktivforvaltning av
fonden likstélls med aktiv risk och dédrigenom
forklaras avvikelsen sett till jamforelseindex.

Presenterade viixlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens

specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jimforelseindexets
sammanséttning. D4 det &r en blandfond kan
forvintad utveckling te sig motsatt till en fond
med fokus pé enbart aktier eller réntebirande
vérdepapper. Presenterad tabell och dess data
visar pa ett samband i forhallande till fondens
utveckling jamfort dess jimforelseindex.

2021- 2020- 2019- 2018-

Aktiv risk 12-31  12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

Generellt har réntebérande vdrdepapper en
mindre grad av volatilitet &n aktier. Férvintad
utveckling ska dérfor beaktas i skenet av detta.
Virdet pa fondens tillgngar och fondens
allokering mellan tillgangarna varierar 6ver tid.
Det dr dédrfor inte ovanligt att fondens utveckling
skiljer sig mot jamforelseindexet.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 4 pa en sjugradig skala,
vilket betyder lag till medelhég risk for bade
upp- och nedgéngar i andelsvirdet.

Fondbolaget efterstrdvar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en arlig
standardavvikelse dver en rullande 24 méanaders
period ska uppgé till mellan 1 och 10
procentenheter. Risken i fonden paverkas av
fordelningen mellan tillgangsslagen aktier och
rintor. Kurserna pa aktiemarknaden kan gé& upp
och ned. Sparande i aktierelaterade tillgdngar 4r
dérfor forenat med risk for stora
vérdeforiandringar. Den risk som #r forknippad
med att placera i rdntebérande virdepapper
paverkas av vilken duration (16ptid) de
rintebdrande tillgdngarna har samt
rinteutvecklingen. Vidare risker &r bl.a.
kreditrisk och likviditetsrisk. Kreditrisk, risken
att betalningsformagan hos den som utférdat ett
finansiellt viardepapper och ytterst risken att
denne gér i konkurs och inte kan infria sina
betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken att
ett virdepapper inte kan omsiittas utan stdrre
prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hdgre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jimfort med
korta rédntefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lagre
transparens och likviditet &n t.ex.
aktiemarknaden. Likviditeten kan variera till
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Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90
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foljd av fordndringar i efterfrigan och utbud. Vid
en begrinsad likviditet i marknaden kan storre
uttag ur fonden innebéra att innehav i
foretagsobligationer behover siljas till
oftrdelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begiran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en lamplig
sammanséttning av innehav.

Fonden placerar en betydande andel av
fondférmogenheten i annan valuta #n svenska
kronor och paverkas dérfor dven av
valutakursfordndringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anviinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande i aktierelaterade tillgingar innebir risk
for stora kurssvingningar.

Hogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den higsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestimmelserna
vid forséljning och inlgsen av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for fSrvaring,
tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgifi: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 2,25 %

Giillande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de géllande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader f6r forvaring
och tillsyn.

Forsdljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,30 %.

Hallbarhetsinformation

I vér investeringsprocess efterstrivar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. Véart f6rvaltarteam analyserar
investeringar utifrdn ett hallbarhetsperspektiv
infér en investering och l6pande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i
investeringsbeslutens  huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For att
minska fondens héllbarhetsrisker och negativa
konsekvenser pd hallbarhetsfaktorer exkluderas
ett antal branscher och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och med laga hallbarhetsrisker
paverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt §ver tid. Dessa bolag har stérre
chans att skapa en bittre avkastning till en ligre
risk Gver tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt hallbara affirsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90
info(@naventi.se www.naventi.se




Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
milismal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning éver
miljdmassigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
férteckning éver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Naventi Defensiv Flex

Identifieringskod for juridiska personer: 549300ZRO6ZKNE6X0X88

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

L X Ja % Nej

Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hallbara egenskaper och kommer, dven om deninte
investeringar med ett miljomal: har en héllbar investering som sitt mél, att ha
% en minimiandel pa __ % halibara investeringar

med ett miljomal | ekonomiska varksamheter

som anses vara miljimassigt hallbara enligt
EU-faxonomin

| ekonomiska verksamheter
som anses vara miljdmassigl
halibara enligt EU-taxanomin

i ekonomiska verksamheter med ett miljdmal | ekonomiska

som inte ansas vara verksamheter som infe anses vara
miljdméssigt halibara enligt EU- miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

x Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nigra halibara investeringar

o Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper frimjas av denna finansiella

| produkt?

Fonden avser att framja miljérelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljé och klimat, sociala egenskaper inkluderande ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalidhet, samt praxis fér god styrning genom aktieagares rattigheter, fragor om erséttning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga fér miljé och samhélle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.
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Halibarhetsindikato
rer méter
uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer
som ror milj6, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
réttigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvédnds for att méta uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

Infér ett investeringsbeslut och under dess 16ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hallbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljlé och klimat, sdsom utslapp av véxthusgaser
och sociala aspekter, sasom att bolagen inte ar delaktiga i brott mot manskliga réttigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter héga risker

for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer. Féljande branscher exkluderas:
o  Kilusterbomber och personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér

L hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys
av hur investeringarna arbetar med dess paverkan pa milj6, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter héga risker fér
negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer.

Nej

a ) Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pé grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med som placerar i rantebarande vardepapper och aktier. Placeringarna

syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa Iangsiktig
kapitaltillvéxt. Fér att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en véldiversifierad portfélj av tiligangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststallda riktlinje avseende hallbarhet ar
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen foér samtliga av

fondens teman dér ett tema &ven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Forvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infér ett investeringsbesiut och I6pande under hela 4gandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesiuten och framjar investeringar med halibar
affarsmodell, sdsom miljorelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker bedéms internt med stéd av oberoende ramverk dar mdjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget strévar efter att minimera fondens exponering mot
halibarhetsrisker genom att investera i féretag dar dessa hallbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa lésningar, sdsom solenergi och vindkraft, grona/sociala obligationer dar resurser
anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, och fossilfria transporter/transportmedel.

| det I6pande férvaltningsarbetet évervakas féretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis for god styrning. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker beddms pa samma satt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget féljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av forvaltningsorganisationen samt av évrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av &gare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot

faststallda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hdég risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.
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Praxis for god
styrning omfattar
sunda
férvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokeri ng
beskriver andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

e  Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som ar involverade i produktion av produkter och tjénster
som anses skadliga fér miljé och samhalle. Infor ett investeringsbeslut screenas investeringarna fér att
sékerstalla att det inte &ar involverad i produktion som bryter mot fondbolagets regler avseende hallbara
investeringar. Vidare investerar fonden inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gérs
antingen av Bolaget sjélvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa kriterier
vid nagon tidpunkt under &gandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

e Viljer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affarsmodell, sasom miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter
och/eller tj&nster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar
eller laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema. Fonden véljer &ven in gréna
obligationer d&r resurser anvands till olika slags miljé- och klimatsatsningar, sdsom gréna byggnader samt
sociala obligationer, hallbarhetsobligationer och hallbarheslankade obligationer.

Vad é&r policyn fér att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststéllts av nationella
myndigheter pa de marknader dé&r fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allmant
godkénns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag.

Vilken tiligangsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?

. Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen fér halibara investeringar i SFDR.
) Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar miljérelaterade och sociala egenskaper som saledes inte
anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfatiar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Nr 18 Andra
miljorelaterade
eller sodiala
egenskaper

Investeringar

PR——— |

Nr2 Annat

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hilibara investering.

Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad &ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
hallbara investeringar) ar att effektivisera portféljférvaltning, likviditetsférvaltning eller sékringséandamal. | fonden &r
dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas fér att méta fondandelsdgarnas begéran om inlésen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgérder vidtas.
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Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.naventi.se

23



Fondbestimmelser Naventi Defensiv Flex
§ 1 Viirdepappersfondens riittsliga stiillning

Fondens namn #r Naventi Defensiv Flex,
nedan kallad fonden. Fonden #r en
virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretriider andelsigarna i alla
frigor som ror fonden. Verksamheten bedrivs
enligt lagen om virdepappersfonder, dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foresknfier i dvrigt vilka
utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondformogenheten ags av fondandelstgana
gemensamt och varje fondandel medfor lika
rétt till fondens egendom.

Fonden 4r ingen juridisk person och kan
siledes inte fora talan i domstol. Fonden kan
inte forviirva rattigheter eller ta pd sig
skyldigheter. Egendom som 1ngér i fonden far
inte utmditas.

§ 2 FondfSrvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan
kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut
Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara
den egendom som ingdr i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstilla de beslut
av fondbolaget som avser fonden i de fall de
inte strider mot fondbestdimmelsema eller mot
lagen om virdepappersfonder.

Frvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas vérde beriknas enligt lagen
och fondbestimmelserna,

- tillgdngama i fonden utan dréjsmél kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvinds enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestimmelserna i lag, foresknfier eller
fondbestimmelserna.

Om utlandska instrument ingdr 1 fonden, far
forvaringsinstitutet 1ita ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frintar
inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt
lagen om virdepappersfonder.

Forvanngsinstitutet skall handia oberoende av
fondbolaget och uteslutande 1
fondandelsdgamas intresse

§ 4 Viirdepappersfondens karaktiir

Fonden 4r en aktivt forvaltad blandfond
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning. For att uppné fondens
mélsattning, forvaltas fonden aktivt med en
véldiversifierad portfslj av tillgdngar

§ 5 Viirdepappersfondens
placeringsinriktning

5.1 Allmént om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 TillgAngsslag

Fondens medel fir placeras i tillgAngssiagen
overlitbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande
borshandlade fonder, s.k. ETF:er, samt p
konto hos kreditinstitut. Fonden har mojlighet
att placera i tiligdngsslag utan geografisk
avgransning och utan avgrinsning mot sirskild
bransch. Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgangar utgoras av eller
hinfora sig till sdana tillgdngar som avsesi 5
kap. 12 § lagen om viirdepappersfonder. Hogst
10 procent av fondens medel far placeras i
andra fondandelar eller fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen
samt geografisk fordelning varierar dver tiden
beroende pi aktuellt marknadslige och
anpassas hela tiden till fondbolagets
bedomning av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Fonden har ingen statisk
fordelning mellan rinterelaterade instrument
och aktierelaterade instrument utan
allokeringen kan variera mellan 0-30 procent i
aktierelaterade instrument. Om Fondbolaget
£0r bedomningen att den forvantade framtida
riskjusterade avkastningen for aktierelaterade
instrument kommer att 6ka i forhallande till
den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for ovriga tillgangsslag,
innefattande rinterelaterade instrument, kan
fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget
g6r bedomningen att den forvintade framtida
riskjusterade avkastningen for dvriga
tillgAngssiag kommer att 6ka i forhallande tiil
den forviintade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument,
kan Fondbolaget istéllet o6ka fondens innehav
av ovriga tillgdngsslag instrument, Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppgA till 30 procent av fondférmogenheten.

54 Risk

Fondbolaget efterstrivar att fondens
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24
ménaders period ska uppga till mellan 1 och
10 procentenheter. Sparande i aktierelaterade
instrument innebdr risk for stora
kurssvangningar (marknadsrisk). D4 fonden
kan placera sina medel utanfor Sverige,
péverkas fonden av 4ndrade valutakurser
(valutarisk).

§ 6 Sirskilt om vilka marknader som
fondens medel fir placeras pi

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa samtliga
reglerade marknader inom EES eller
motsvarande marknader utanfor EES och som
stir under tillsyn under behonigt organ

Handel far 4ven ske pa en annan marknad eller
en handelsplattform/MTF, inom eller utom
EES som #r reglerad och 6ppen for
allmanheten och som stdr under tillsyn.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Vid placering pé konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet lgst ha investment grade (14gst
BBB enligt Standard & Poor’s rating eller
motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel fir placeras i sddana
overlitbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
viirdepappersfonder.

Fonden anvinder derivatinstrument sisom ett
led i fondens placeringsinriktning. Fondens
medel far placeras i derivat som avses 1 5 kap
12 § lagen om virdepappersfonder,
innefattande s.k. OTC-derivat som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om vérdepappersfonder

For handel med derivat gilier foljande

Fonden far inte genom utnytyjande av
ovanstaende finansiella instrument avvika eller
efter 10sen eller motsvarande komma att
avvika frdn placeringsbestdmmelserna i lagen
om virdepappersfonder eller den i dessa
fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel 4r fondens virde delat
med antalet utestiende fondandelar

Fondens virde berdiknas genom att frin
fondens tiligAngar dra av de skulder som avser
fonden.

Fondens tiligdngar beraknas enligt foljande

- Overltbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar virderas till
gallande marknadsvérde (senaste betalkurs
eller om s&dan inte finns senaste kopkurs). Om
sddana kurser inte kan erhdllas eller ar
missvisande enligt fondbolagets bedomning,
far éverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till
det varde som fondbolaget pa objektiv grund
faststaller. Sidan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kdnnedom om att affiir gjorts
till viss kurs i aktuell tillging med oberoende
part, indikativ képkurs frin market-maker om
sidan finns utsedd for emittenten eller
erhillande av information frin andra externa
oberoende kallor.

For sidana vardepapper som avses i 5 kap. 5 §
lagen om vardepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta virdet pd objektiva
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24



grunder enligt sirskild virdering som baseras
pd uppgifter om senaste betalkurs eller
indikativ kopkurs frin market maker om sidan
finns utsedd for emittenten. Om sddan uppgift
inte finns eller av Fondbolaget inte bed6ms
som tillforlitlig, faststalls marknadsvérdet
genom exempelvis erhillande av information
frin oberoende méklare eller andra externa
oberoende killor. Sadan information kan
exempelvis vara emissionskurs med oberoende
part till annat virde eller kinnedom om att
afftr gjorts till viss kurs 1 aktuell tillging med
oberoende part.

For sAdana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om vérdepappersfonder,
s.k. OTC-derivat, faststalls ett marknadsvarde
enligt marknadspris frdn en aktiv marknad.
Om sidant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvérdet faststallas genom nigon av
foljande metoder; pd grundval av de ingiende
tillgdngarna/bestindsdelamas marknadsvarde,
pa grundval av nyligen genomftrda
transaktioner mellan kunniga parter som #r
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genom{6rs, om sidana finns
tillgangliga, eller anvandande av marknadspris
fréin en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt viisentligt 4r likadant. Om
marknadspris inte kan faststallas enligt nigot
av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvérde
faststillas genom anvéndande av en
varderingsmetod som 4r etablerad pa
marknaden, sdsom t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive instttningar pd
bankrékning, korta placeringar pi
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna rintor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forstiljningar

- Ovriga tillgAngar och fordnngar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgéngar
som noteras i utlandsk valuta omriknas till
svenska kronor med utgéngspunkt i gallande
marknadsnotering for valutan

Fondens skulder beriknas enligt fljande:

- Ersattning till fondbolaget

- Ersattning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag
faststéllas av fondbolaget

Fondbolaget har ritt att instélla varderingen av
fonden till f6ljd av sddana forhdllanden som
medfor att fondens tillgdngar inte kan virderas
pd ett sitt som sakerstdller andelstigarnas lika
rdtt. S& kan exempelvis vara fallet om en eller

flera borser, auktoriserade marknadsplatser
eller reglerade marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del darav, noteras 4r tillfilligt
stiingd.

§ 9 Forsiiljning och inldsen av fondandelar

Forsiljning (andelsagarens kop) och inlosen
(andelsdgares forsiljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgdr av § 10 nedan kan fonden, under
viss eller vissa bankdagar, vara tillfailigt
stangd for forsaljning och inlosen,

Begaran om forsiljning eller inldsen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger det.

Begdran om forséljning eller inlosen gors pi
det sitt som vid var tid anges pa fondbolagets
hemsida.

Tidpunkter for begéran om forsaljning och
inldsen av fondandelar framgar av fondens
informationsbroschyr. Forsaljningspriset for
fondandel utgors av fondandelsviirdet per den
dag forsaljningen sker. Inlésenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet per den dag inltsen sker.

Forsaljning och inldsen sker till en for
andelsagaren vid begiran om forsaljning eller
inldsen okind kurs. Forsaljnings- och siljorder
kan inte limiteras, utan verkstalls till den kurs
som fondbolaget berfiknar per den dag
forstljning respektive inldsen sker.

Uppgifter om forsaljningspris och inldsenpris
publiceras pi fondbolagets hemsida, senast
efterfoljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forsiljning
av fondens egendom vid inlosen, skall sidan
forsdljning ske och inlosen verkstallas s& snart
som mojligt. Skulle en sddan forsaljning
visentligt kunna missgynna dvriga
fondandelsagares intressen, far fondbolaget
efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med fOrsiljningen.

Fondbolaget skall fora eller 1ta fora ett
register dver samtliga innehavare av andelar i
fonden.

§ 10 Extraordiniira forhillanden

Fonden kan komma att stangas for forsaljning
och inlosen av fondandelar for det fall sddana
extraordindra forhallanden har intraffat som
£0r att en virdering av fondens tillgdngar inte
kan goras pd ett sitt som sikerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersiittning
Fast avgift:

Ur Fondens medel skall ersattning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning av fonden. |
forvaltningsavgifien ingér kostnader for
forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av
fonden, tillsynskostnad som utgdr till
Finansinspektionen samt ersattning till
forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
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forvaringsinstitut, dock inte
transaktionsavgifter. Erséttningen utgar med
ett belopp motsvarande hogst 2,25 procent per
ar av fondens virde.

Ersittningen berdknas dagligen med 1/365-del
samt erldggs den sista dagen varje manad till
fondbolaget.

Ovriga avgifier:

Transaktionskostnader hinforhga ull kop och
forsiljning av fondens tillgngar samt skatt
skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden 4r inte utdelande.

§ 13 Viirdepappersfondens riikenskapsir
Rikenskapsar for fonden ar kalenderdr.

§ 14 Halvirsredogdrelse och rsberiittelse,
findring av fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for fonden 1amna en
Arsbertittelse inom fyra manader frin
rikenskapsirets utging och en
halvérsredogdrelse for rakenskapsérets forsta
sex ménader inom tvi manader frin halvérets
utgang, Arsberittelsen och
halvérsredogdrelsen skall hillas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
skickas kostnadsfritt till de andelsagare som
begart detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan andringama
godkants av Finansinspektionen skall de hallas
tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillk4nnages pé det satt
som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsiittning och dverlitelse

Pantstttning av fondandelar fir inte ske.
Onskemal om 6verlatelse av fondandelar skall
skriftligen anmalas till fondbolaget. S&dan
anmalan ska undertecknas av andelsdgaren.
Anmilan om dverlatelse skall ange dverlitare
och till vem andelarna dverlates, dennes
personnummer/ organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depibank
och depdnummer, bankkonto samt syfiet med
overlételsen. Overlitelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger overlatelsen. Sadant
medgivande Iamnas av fondbolaget endast om
overldtelsen sker for att genomfora bodelning
av giftorattsgods, ghva till make/maka eller
egna barn eller avser en 6verlitelse mellan
olika juridiska personer inom samma koncern.
Overlételsen godkanns dock endast om
forvirvaren Overtar dverlitarens
anskaffningsvarde p& fondandel.

§ 16 Ansvarsbegriinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet 4r inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetstgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout elier annan liknande
omstandighet. Forbehallet 1 friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om
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fondbolaget och fdrvanngsinstitutet dr foremal
for eller vidtar sddan konfliktdtgard. Skada
som uppkommit 1 andra fall skall inte ers#ttas
av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvanngsinstitutet 4r 1 intet fall ansvariga for
indirekt skada

Fondbolaget eller férvanngsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utldndsk bors eller annan marknadsplats,
depdbank, central vardepappersforvarare,
clearingorgamisation, eller annan som
tillhandahdller motsvarande tjinster, och inte
heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlhitat. Detsamma gller
skada som orsakats av att ovan nimnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada
som uppkommer for fonden, andelsdgare 1
fonden eller annan i anledning av forfogande
inskrinkning som kan komma att tillaimpas
mot fondbolaget eller forvarningsinstitutet
betraffande finansiella instrument

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaningsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla Atgard enhgt avtal pi grund av
omst4ndighet som anges ovan i denna
paragraf, far dtgirden uppskjutas ulls dess
hindret upphort. [ hindelse av uppskjuten
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betalning skall fondbolaget eller
forvanngsinstitutet inte erligga
dro)smlsriinta. Om rénta 4r utfist, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rinta efter den réntesats som gallde pa
forfallodagen. Oaktat vad som anges ovan
avseende ansvarsfnhet s& galler allud
ansvarsbestdmmelsen enligt 2 kap 21 § lagen
om virdepappersfonder

§ 17 Inskriinkning i forsiljningsriitt m.m.

Fonden eller andelar 1 fonden ar inte och avses
inte heller bli registrerad 1 enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning 1 USA. PA grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pd
annat sitt distribueras till eller for rakming U.S
Persons (ssom detta definieras 1 Regulation S
1 United States Secunties Act och tolkas 1
United States Investment Companies Act
1940) Andelar i fonden far inte heller
erbjudas, s#ljas eller pd annat sitt distnibueras
till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets bedémning skulle innebara
eller medfora risk for

(1) dvertradelse av svensk eller utlidndsk lag
eller forfattning,

(1) att fondbolaget méste vidta sirskilda
registrerings- eller andra tgdrder eller

dsamkas betydande nackdelar ur skattemassigt
eller ekonomiskt hinseende och detta skaligen
inte kan krévas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsigarnas intresse

Den som will forvdrva andelar 1 fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist.
Andelsagare 4r vidare skyldig att, 1
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella forandringar av nationell hemvist
Kapare av andelar 1 fonden ska vidare till
fondbolaget bekrafia att han eller hon inte 4r
en U.S. Person och att fondandelarna forvirvas
genom en transaktion utanfor USA 1 enlighet
med Regulation S. Efterfoljande overldtelse av
andelarna eller rattigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske
genom en transaktion utanfor USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S. Om
fondbolaget beddmer att det inte har ratt att
erbjuda, salja eller pd annat satt distribuera
fondandelar enligt ovan 4ger fondbolaget ratt
att dels vagra verkstéllighet av sidant uppdrag
om kop av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke losa
in sidan andelsigares innehav av andelar i
fonden for dennes rikning och utbetala
sdlunda tillkommande medel till denne

Sverigeregistrerad virdepappersfond

Malsittning och placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar i aktier och réntebdrande virdepapper.
Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning pa lang sikt och med
malsittning att skapa langsiktig kapitaltillvixt. Fér
att uppna fondens maélséttning forvaltas fonden med
en vildiversifierad portfolj av tillgéngar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som bedéms
ha stabilt vixande bolagsvinster, tillvixt inom saviil
forsdljning som marginaler, stark positionering
inom dess bransch/sektor samt hig
vinstutdelningsférmaga. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppgé till 70 procent
av fondférmogenheten.

Fondens rénteplaceringar fordelas pa linder,
regioner, sektorer, 16ptider och kreditvirdighet.
Fondens rinteplaceringar sker huvudsakligen i
rdntebirande virdepapper utgivna av foretag.
Fonden kan #@ven investera i statspapper. Den
genomsnittliga rantebindningstiden Gverstiger
vanligtvis inte fem &r. Fonden kan anvinda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att
anpassa fondens exponering mot aktie-, rinte- och
valutamarknaden.

Allokering mellan aktier och réintebirande
placeringar varierar §ver tiden beroende pé aktuellt
marknadslége. Fonden har ingen statisk fordelning
mellan rintebdrande virdepapper och aktier, utan
allokeringen kan variera mellan 0-70 procent i
aktier. Fonden utgér normalt fran en fordelning med
50 procent i rdntebdrande virdepapper och 50
procent i aktier. Férdelningen anpassas hela tiden
till forvaltarens bedémning av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Exempelvis kan 50
procent av fondens medel under en period vara
investerade i aktier och under en annan period till
70 procent i réintebdrande placeringar. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 70 procent i forhéllande till
fondformoégenheten. Jimforelseindex: dr 50%
MSCI ACWI NTR SEK och 50% Solactive SEK
IG Credit Index..

Historisk avkastning
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Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamfbrelseindex
Jamforelseindex

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella inséttnings- och
uttagsavgifter. Virdet for samtliga ar ér beriknat i
svenska kronor och med utdelningar aterinvesterade
i fonden. Ingen hinsyn &r tagen till inflation.
Fondandelar kan bade 6ka och minska i virde och
det dr inte sékert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. Tidigare resultat &r ingen
garanti for framtida resultat. Jimftrelseindex har
implementerats 2017, varfor jimforelseindex inte
redovisas i stapeldiagrammet for tidigare ar.
Jamforelseindex innan 1 januari 2020 var 65%
MSCI ACWI NTR SEK, 35% Nasdaq OMX Credit
SEK. Den 1 juni upphdrde Nasdaq OMX Credit
SEK och ersattes av Solactive SEK IG Credit Index

Malgrupp

Fonden &r ténkt for investerare klassificerade
som icke-professionella, professionella eller
Jjdmbordiga motparter.

For att investera i den hir fonden bor du ha
grundlidggande eller hdgre kunskaper om fonder.
En investerare med grundlidggande kunskaper
kan ta ett informerat investeringsbeslut nir denne
tagit del av dokumentation om fonden eller fatt
grundldggande information av distributdren.

Malgruppen f6r fonden &r investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall véixa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill
att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i
forhéllande till andra investeringar, innehdlla en
options- eller hidvstdngsdel, ge avkastning i form
av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras.

Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar
medelhdg risk. Fonden &r tinkt for den som
onskar medelhdg risk och kan acceptera att
svingningar kan férekomma.
Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre
ar. Investeraren méste kunna acceptera att
kurssvéngningar kan férekomma.

Malgruppen for den hir fonden &r investerare
som kan klara av att forlora hela det satsade
kapitalet. Ddremot passar fonden inte investerare
som vill vara sékra pa att endast en del av det
satsade kapitalet kan forloras eller vill vara sékra
pé att fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebedémning).

Aktiv risk

Fonden #r en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar i aktier och obligationer. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppgé till 70 procent av fondférmégenheten.

Aktieplaceringar gors i bolag som beddéms vara
attraktivt virderade, dir vi ser god framtida vinst
och forsidljningstillvéxt, stabila marginaler och en
stark positionering inom respektive bransch/sektor.
Fondens jamforelseindex dr 50% MSCI ACWI
NTR och 50% Solactive SEK IG Credit Index
OMX Credit SEK. Fondens jaimfGrelseindex var
50% MSCI ACWI NTR SEK och 50% Nasdaq
OMX Credit SEK innan den 1 juni 2020, da Nasdaq
OMX Credit SEK upphérde, och for tid innan 1
januari 2020 var det 65% MSCI ACWI NTR SEK
och 35% Nasdaq OMX Credit SEK. Fondens
jamforelseindex 4r representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende p4 tillgangsslag
och marknad.

Aktiv risk &dr ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jimforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgdngspunkt i en
langre tidsperiod for att mojliggéra en jamforelse av
fondens avkastning och dess risk sett till aktiviteten
i forvaltningen Gver tid. Aktiv risk presenteras fran
2018, dé jamforelseindex infordes 2017 och aktiv
risk méts under 24 ménader. En aktiv forvaltning av
fonden likstélls med aktiv risk och dédrigenom
forklaras avvikelsen sett till jimforelseindex.

Presenterade vixlingar av aktiv risk beror pé att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal fér fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgdngar
som avviker fran jamforelseindexets
sammanséttning. D4 det ér en blandfond kan
forvéntad utveckling te sig motsatt till en fond med
fokus pa enbart aktier eller rdntebirande
virdepapper. Presenterad tabell och dess data visar
pa ett samband i forhallande till fondens utveckling
jamfort dess jamforelseindex.

2021- 2020- 2019- 2018-
Aktiv risk 12-31 12-31 12-31 12-31

{tracking
error),%
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Generellt har rintebédrande virdepapper en mindre
grad av volatilitet &n aktier. Forvédntad utveckling
ska darfor beaktas i skenet av detta. Virdet pa
fondens tillgéngar och fondens allokering mellan
tillgdngarna varierar éver tid. Det &r dérfor inte
ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 5 pa en sjugradig skala,
vilket betyder medelhdg risk for bade upp- och
nedgéngar i andelsvirdet.

Fondbolaget efterstrévar att fondens genomsnittliga
riskniva, mitt som en arlig standardavvikelse dver
en rullande 24 manaders period ska uppga till
mellan 5 och 15 procentenheter. Risken i fonden
péverkas av fordelningen mellan tillgdngsslagen
aktier och rintor. Kurserna pé aktiemarknaden kan
gd upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgdngar dr dérfor férenat med risk for stora
virdeforandringar. Den risk som &r forknippad med
att placera i ridntebdrande virdepapper paverkas av
vilken duration (16ptid) de rintebédrande
tillgangarna har samt rénteutvecklingen. Vidare
risker &r bl.a. kreditrisk och likviditetsrisk.
Kreditrisk, risken att betalningsformégan hos den
som utfirdat ett finansiellt viardepapper och ytterst
risken att denne gar i konkurs och inte kan infria
sina betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken
att ett virdepapper inte kan omsittas utan strre
prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
rantefonder eller aktiefonder. Féretagsobligations-
marknaden har en ldgre transparens och likviditet
in t.ex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera
till foljd av fordndringar i efterfrdgan och utbud.
Vid en begriéinsad likviditet i marknaden kan storre
uttag ur fonden innebéra att innehav i
foretagsobligationer behdver siljas till
oftrdelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en ldmplig
sammanséttning av innehav.

Fonden placerar en betydande andel av
fondférmégenheten i annan valuta @n svenska
kronor och péaverkas darfér dven av
valutakursforandringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
och i syfte till att skydda virdet av fondens
underliggande tillgngar och minska kostnaderna.

Sparande i aktierelaterade tiligdngar innebiér risk for

stora kurssvéngningar.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestimmelserna vid
forsdljning och inlgsen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tilisyn och
revision: 3,0 %

Giillande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de gillande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och
tillsyn.

Forsiljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,50 %.

Hallbarhetsinformation

I var investeringsprocess efterstrévar vi att fonden
investerar i bolag med [angsiktigt hallbar
affdrsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifrdn ett hallbarhetsperspektiv
inf6r en investering och lopande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i
investeringsbeslutens  huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For att
minska fondens hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer exkluderas
ett antal branscher och sektorer

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och med laga hallbarhetsrisker
paverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt 6ver tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en bittre avkastning till en ldgre
risk over tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt hallbara affirsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
milismat eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljiomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs framii
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning éver
miljomdassigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
férteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljémal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som limnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Naventi Balanserad Flex

ldentifieringskod for juridiska personer: 549300KWE6SV70ZKQEQS0

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hailbar investering?

e® Ja % Nej

Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om deninte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med elt miljoma! | ekonomiska verksamheter

som ansas vara miljiméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

| ekonomiska verksamheter
sotn anses vara mifjdmassigt
hétibara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter med ett miljémal | ekonomiska

som inte anses vara verksamhaeter som inte anses vara
miljmassigt halibara enligl EU- miljémassigt halibara eniigt EU-taxonomin
taxonomin

med ett soclalt mat

Den kommer att géra ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _%

x Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden avser att framja miljérelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljo och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarréattigheter och
jamstalidhet, samt praxis fér god styming genom aktiedgares rattigheter, fragor om erséttning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga fér miljé och samhalle.

Ett referensvérde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljérelaterade eller

sociala egenskapemna Vilka héllbarhetsindikatorer anvénds for att méta uppnaendet av var och en av
som den finansiella de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkten framjar. produkt?

Inf6r ett investeringsbeslut och under dess |6ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hailbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljlé och klimat, sasom utslapp av vaxthusgaser

Huvudsakliga och sociala aspekter, sasom att bolagen inte &r delaktiga i brott mot ménskliga rattigheter.
negativa

konsekvenser ar Genom e_xkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter héga risker
investeringsbesluts for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Féljande branscher exkluderas:

e Klusterbomber och personminor

mest negativa e  Kemiska och biologiska vapen
konsekvenser fér e  Karmvapen
hallbarhetsfaktorer e Tobak

som ror miljé, sociala e Pornografi

fragor och e Kol

personalfragor, e  Kommersiellt spel

respekt for manskliga * Cannabis

rattigheter samt * Olia

fragor rérande * Naturgas

bekampning av
korruption och mutor.

,u_.t_ ) Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakiiga negativa konsekvenser for

L \J/ | hallbarhetsfaktorer?

X Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys
av hur investeringarna arbetar med dess péverkan pa milj6, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter htga risker for
negativa konsekvenser f6r hallbarhetsfaktorer.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

. Fonden &r en aktivt forvaltad global fond som placerar i aktier och rantebarande vardepapper. Placeringarna syftar
Investeringsstrategin till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig kapitaltillvéxt.
Fér att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en valdiversifierad portfélj av tillgangar.

styr

investeringsbesiut Fonden har en tematisk férvaltning. | enlighet med Bolagets faststallda riktlinje avseende hallbarhet ar

pa grundval av hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

faktorer som fondens teman dér ett tema &dven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Férvaltarteamet analyserar investeringar utifran
investeringsmé! och ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och I6pande under hela dgandeperioden. Bolaget beaktar
risktolerans. negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesiuten och frdmjar investeringar med hallbar

affarsmodell, sasom miljorelaterade och sociala egenskaper.

Hailbarhetsrisker bedéms internt med stéd av oberoende ramverk dar méjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget stravar efter att minimera fondens exponering mot
hallbarhetsrisker genom att investera i foretag dar dessa hallbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa |6sningar, sdsom solenergi och vindkraft, grona/sociala obligationer dar resurser
anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, och fossilfria transporter/transportmedel.

| det |6pande férvaltningsarbetet évervakas féretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis fér god styrning. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker beddéms pa samma sé&tt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget t féljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av férvaitningsorganisationen samt av évrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av dgare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot
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Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

faststéllda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hég risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéands for att vilja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

e  Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som &r involverade i produktion av produkter och tjénster
som anses skadliga for miljé och samhaélle. Infor ett investeringsbeslut screenas bolaget for att sékerstélla
att det inte &r involverad i produktion som bryter mot fondbolagets regler avseende hallbara investeringar.
Vidare investerar fonden inte i foretag som kranker internationella normer. Bedémningen gérs antingen av
Bolaget sjélvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa kriterier vid nagon
tidpunkt under dgandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

e \Vidljer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affairsmodell, sdsom miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter
och/eller tjanster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar
eller laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema. Fonden véljer &ven in gréna
obligationer dér resurser anvénds till olika slags milj6- och klimatsatsningar, sdsom gréna byggnader, samt
sociala obligationer, hallbarhetsobligationer och hallbarheslénkade obligationer.

Vad é&r policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter féretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststéllts av nationella
myndigheter pa de marknader dér fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allmant
godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen fér hallbara investeringar i SFDR.
'] | Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar miljérelaterade och sociala egenskaper som saledes inte

anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hélibara investeringar.

, Nr 1B Andra

| miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

Investeringar
Nr2 Annat

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller soclata egenskaper omfattar investeringar anpassade til} de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investering.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad &r deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
hallbara investeringar) &r att effektivisera portfoljiférvaltning, likviditetsforvaltning eller sékringsandamal. | fonden &r
dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas fér att méta fondandelsagarnas begéaran om inlésen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgéarder vidtas.
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Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nétet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.naventi.se
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Fondbestimmelser Naventi Balanserad
Flex

§ 1 Viirdepappersfondens riittsliga
stiillning

Fondens namn ar Naventi Balanserad Flex,
nedan kallad fonden Fonden &r en
virdepappersfond enligt lagen (2004:46)
om virdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelsdgarna i
alla fragor som ror fonden, Verksamheten
bedrivs enligt lagen om
virdepappersfonder, dessa
fondbestimmelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter i vrigt
vilka utfirdas med stod av lag eller
fyrfattning

Fondformogenheten dgs av
fondandelsidgarna gemensamt och varje
fondandel medfor hika ritt till fondens
egendom

Fonden #r ingen jundisk person och kan
siledes inte fora talan 1 domstol. Fonden
kan inte forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingdr i fonden
far inte utmitas

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan
kallat fondbolaget

§ 3 Firvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut.
Forvanngsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingdr i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstilla de
beslut av fondbolaget som avser fonden i de
fall de inte strider mot fondbestimmelserna
eller mot lagen om virdepappersfonder

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:
- fondandelamas virde beriiknas enligt
lagen och fondbestimmelserna,

- tillgdngarna 1 fonden utan dré)smal
kommer forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen 1 fonden anvinds enligt
bestimmelserna 1 lagen och
fondbestimmelserna samt

- kontrollera att de besiut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestimmelserna 1 lag, foreskrifter eller
fondbestimmelserna

Om utléndska instrument ingér i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt
utlandskt fSrvaringsinstitut forvara dem.
Detta frintar inte forvaringsinstitutet dess
ansvar enligt lagen om virdepappersfonder.
Forvanngsinstitutet skall handla oberoende
av fondbolaget och uteslutande i
fondandelsigamas intresse

§ 4 Viirdepappersfondens karaktir

Fonden #r en aktivt forvaltad blandfond
Placeringama syfiar till att skapa en god
riskjusterad avkastning. For att uppna
fondens malsattning, forvaltas fonden aktivt
med en vildiversifierad portfolj av
tillgdngar.

§ 5 Viirdepappersfondens
placeringsinriktning

5.1 Allmant om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgangsslag

Fondens medel far placeras i
tillgéngsslagen verlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar,
innefattande borshandlade fonder, s k
ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden har m¢jlighet att placera 1
tillgangsslag utan geografisk avgriinsning
och utan avgriinsning mot sérskild bransch.

Vid placering 1 dervatinstrument ska
underliggande tillgdngar utgoras av eller
hanfora sig till sidana tillgdngar som avses
i 5 kap. 12 § lagen om virdepappersfonder.
Hogst 10 procent av fondens medel far
placeras 1 andra fondandelar eller
fondforetag

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgangsslagen
samt geografisk fordelning varierar dver
tiden beroende pa aktuellt marknadslige
och anpassas hela tiden till fondbolagets
bedémning av utveckiingen pa de
finansiella marknaderna. Fonden har ingen
statisk férdelning mellan rénterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument
utan allokeringen kan variera mellan 0-70
procent 1 aktierelaterade instrument. Om
Fondbolaget gér bedsmningen att den
forviantade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument
kommer att 6ka 1 forhallande till den
forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for 6vriga tillgangsslag,
innefattande rinterelaterade instrument, kan
fondbolaget oka fondens innehav av
aktierelaterade instrument. Om fondbolaget
g6r bedomningen att den forvantade
framtida nskjusterade avkastmngen for
ovriga tillgangsslag kommer att 6ka 1
forhallande till den férvintade framtida
riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument, kan Fondbolaget
istéllet 6ka fondens innehav av 6vriga
tiligdngsslag/instrument. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppga till 70 procent av
fondformogenheten.

5.4 Risk

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

Fondbolaget efterstrivar att fondens
genomsnittliga risknivd, mitt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 24
mdnaders period ska uppga till mellan 5 och
15 procentenheter. Sparande i
aktierelaterade instrument innebér risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk). D&
fonden kan placera sina mede! utanfor
Sverige, paverkas fonden av dndrade
valutakurser (valutarisk).

§ 6 Siirskilt om vilka marknader som
fondens medel far placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa
samtliga reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utanfor EES
och som star under tillsyn under behdrigt
organ.

Handel far éven ske pa en annan marknad
elier en handelsplattform/MTF, inom eller
utom EES som &r reglerad och dppen for
allmanheten och som stdr under tillsyn

§ 7 Siirskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut,
skall kreditinstitutet lagst ha investment
grade (l4gst BBB enligt Standard & Poor’s
rating eller motsvarande ratingsinstitut).

Fondens medel far placeras i sidana
dverlatbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
virdepappersfonder.

Fonden anvinder derivatinstrument sisom
ett led i fondens placeringsinriktning.
Fondens medel far placeras i derivat som
avses i 5 kap. 12 § lagen om
virdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen
om vérdepappersfonder.

For handel med derivat giller foljande
Fonden far inte genom utnyttjande av
ovanstiende finansiella instrument avvika
eller efter 16sen eller motsvarande komma
att avvika fran placeringsbestimmelserna i
lagen om virdepappersfonder eller den 1
dessa fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel 4r fondens virde
delat med antalet utestadende fondandelar,
Fondens virde berdknas genom att frén
fondens tillgéngar dra av de skulder som
avser fonden

Fondens tillgangar berdknas enligt foljande
- Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar virderas
till gallande marknadsvarde (senaste
betalkurs eller om s&dan inte finns senaste
kopkurs). Om sddana kurser inte kan
erhéllas eller 4r missvisande enhgt
fondbolagets bedomning, far 6verlatbara

Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90
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virdepapper. penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
till det virde som fondbolaget pé objektiv
grund faststiller, Sidan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affir
gjorts till viss kurs 1 aktuell tillgng med
oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sédan finns utsedd for
emittenten eller erhdllande av information
frin andra extema oberoende kllor

Fér sadana virdepapper som avses 1 5 kap
5 § lagen om virdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta virdet pa objektiva
grunder enligt sirskild virdening som
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs
eller indikativ ktpkurs frin market maker
om sidan finns utsedd for emittenten. Om
sidan uppgift inte finns eller av
Fondbolaget inte bedoms som tillforhthg,
faststills marknadsvardet genom
exempelvis erhillande av information fran
oberoende méklare eller andra externa
oberoende kallor

Sadan information kan exempelvis vara
emissionskurs med oberoende part till annat
viirde eller kinnedom om att affir gjorts till
viss kurs i aktuell tillging med oberoende
part.

For sddana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
virdepappersfonder, s k. OTC-derivat,
faststills ett marknadsvirde enligt
marknadspris frén en aktiv marknad. Om
sddant marknadspris inte kan erhillas ska
marknadsvirdet faststillas genom nigon av
foljande metoder; pa grundval av de
ingdende tillgdngama/bestandsdelarnas
marknadsvirde, pd grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som #r oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genom{drs, om sadana finns tillgangliga,
eller anvindande av marknadspris fran en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt #r likadant.
Om marknadspris inte kan faststillas enligt
nigot av alternativen ovan, eller blir
uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvarde faststillas genom
anvindande av en virderingsmetod som &r
etablerad pa marknaden, sdsom t.ex. Black
& Scholes.

- Likvida medel inklusive inséttningar pa
bankrikning, korta placeringar pa
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forsiljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgéngar
som noteras 1 utldndsk valuta omriknas till
svenska kronor med utgdngspunkt 1
gillande marknadsnotering for valutan

Fondens skulder beriknas enligt f5ljande
- Ersittning till fondbolaget
- Ersattning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop
- Skatteskulder
- Ovniga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag
faststallas av fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instilla varderingen
av fonden till foljd av sidana forhéllanden
som medfor att fondens tillgangar inte kan
varderas pa ett sitt som sikerstiller
andelségarnas lika ritt. S kan exempelvis
vara fallet om en eller flera borser,
auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens
tillgéngar, eller del ddrav, noteras ar
tillfilligt stingd

§ 9 Firsiiljning och inlisen av
fondandelar

Forsiljning (andelségarens kép) och inlgsen
(andelsigares forsiljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgdr av § 10 nedan kan fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsiljning och inlésen

Begiran om forsiljning eller inlosen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Begiran om forsiljning eller inlésen gors
pé det sitt som vid var tid anges pa
fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begéiran om forsiljning och
inlosen av fondandelar framgar av fondens
informationsbroschyr.

Forsiljningspriset for fondandel utgérs av
fondandelsvirdet per den dag forséljningen
sker. Inlsenpriset for fondandel skall vara
lika med fondandelsvirdet per den dag
inlésen sker

Forsaljming och inlosen sker till en for
andelségaren vid begéran om férsiljning
eller inlosen okand kurs, Forsiljnings- och
siljorder kan inte limiteras, utan verkstills
till den kurs som fondbolaget beriknar per
den dag forsaljning respektive inldsen sker.
Uppgifter om forséljningspns och
inl6senpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterfdljande bankdag.

Om medel méste anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom vid

inlosen, skall sadan forsiljning ske och
inlésen verkstéllas sa snart som mojhgt.
Skulle en sidan forsiljning vasentligt kunna
missgynna ¢vriga fondandelsiagares
intressen, far fondbolaget efter anmilan till
Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register 6ver samtliga innehavare av andelar
1 fonden.

§ 10 Extraordiniira forhillanden

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

Fonden kan komma att stingas for
forsiljning och inldsen av fondandelar for
det fall sidana extraordindra frhallanden
har intriffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras p ett sitt
som sikerstiller fondandelsigarnas lika
riitt.

§ 11 Avgifter och ersiittning

Fast avgift

Ur Fondens medel skall ersdttning betalas
t1ll fondbolaget for dess forvaltning av
fonden. I forvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning, marknadsforing,
administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som
utgdr till Finansinspektionen samt
ersdttning till forvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut, dock
inte transaktionsavgifter. Ersattningen utgér
med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per ar av fondens virde.

Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-
del samt erlaggs den sista dagen varje
manad till fondbolaget

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanfdrliga till kop
och forséljning av fondens tillgdngar samt
skatt skall belasta fonden

§ 12 Utdelning

Fonden 4r inte utdelande

§ 13 Viirdepappersfondens riikenskapsar
Rakenskapsar for fonden dr kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberiittelse, éindring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall fér fonden Iamna en
arsberittelse inom fyra manader fran
rakenskapsérets utgéng och en
halvarsredogorelse for rikenskapsérets
forsta sex manader inom tva manader frén
halvarets utging. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de
andelsigare som begirt detta

Andring av fondbestdmmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan &ndringarna
godkénts av Finansinspektionen skall de
hallas tillgdngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkdnnages pé det
sitt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsittning och dverlitelse
Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om dverlatelse av fondandelar
skall skriftligen anmalas till fondbolaget
Sadan anmélan ska undertecknas av
andelsigaren. Anmalan om &verlatelse skall
ange 6verldtare och till vem andelarna
overlites, dennes

Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90
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personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, vp-konto altemativt
depabank och depanummer, bankkonto
samt syftet med overlatelsen

Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger verlatelsen.

Sadant medgivande lamnas av fondbolaget
endast om dverldtelsen sker for att
genom{dra bodelning av giftorittsgods,
gava till make/maka eller egna barn eller
avser en overlatelse mellan olika juridiska
personer inom samma koncern
Overlatelsen godkiinns dock endast om
forvirvaren évertar 6verlatarens
anskaffningsvirde pa fondandel

§ 16 Ansvarsbegriinsning

Fondbolaget eller forvaningsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt
eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgérd, krigshindelse, strejk.
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehdilet 1 friga
om strejk, biockad, bojkott och lockout
giiller 4ven om fondbolaget och
forvanngsinstitutet 4r foremal for eller
vidtar sidan konfliktitgird. Skada som
uppkommit 1 andra fall skall inte ersittas av
fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet 4r 1 intet fall ansvariga
for indirekt skada

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utléndsk bors eller annan marknadsplats,
depdbank central virdepappersforvarare,
cleaningorganisation, eller annan som
tillhandahdller motsvarande tjanster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller fdrvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma giiller

Naventi Offensiv Flex

Sverigeregistrerad virdepappersfond
Malsiittning och placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med

skada som orsakats av att ovan nimnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
nsolventa, Fondbolaget eller
forvanngsinstitutet svarar ) heller for
skada som uppkommer for fonden,
andelségare 1 fonden eller annan 1 anledning
av forfogande inskrankning som kan
komma att tillampas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella
instrument

Féreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstilla dtgérd enligt avtal pa grund av
omstandighet som anges ovan 1 denna
paragraf, far atgirden uppskjutas tills dess
hindret upphort. | hindelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
frvanngsinstitutet inte erligga
dréjsmalsriinta. Om rénta ar utfist, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rinta efter den rintesats som gillde pa
forfallodagen.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet sa giller alltid
ansvarsbestimmelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om vardepappersfonder

§ 17 Inskriinkning i forsiljningsriitt m.m.

Fonden eller andelar 1 fonden ér inte och
avses Inte heller bli registrerad 1 enlighet
med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstiftning 1 USA. P&
grund av detta far andelar 1 fonden inte
erbjudas, siljas eller pa annat sitt
distribueras till eller for rakning U.S
Persons (sdsom detta definieras 1
Regulation S 1 United States Secunities Act
och tolkas 1 United States Investment
Companies Act 1940). Andelar i fonden far
inte heller erbjudas, séljas eller pd annat sitt
distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets

beddmning skulle innebira eller medfsra
nisk for

(1) 6vertridelse av svensk eller utliandsk lag
eller forfattning,

(11) att fondbolaget méaste vidta sirskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
dsamkas betydande nackdelar ur
skattemaissigt eller ekonomiskt hinseende
och detta skaligen inte kan krévas av
fondbolaget, eller

(1) att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger 1 andelsigarnas
intresse

Den som vill forvarva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist
Andelsigare &r vidare skyldig att, 1
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella forandringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska
vidare till fondbolaget bekrifta att han eller
hon inte dr en U.S. Person och att
fondandelarna frvirvas genom en
transaktion utanfor USA 1 enlighet med
Regulation S. Efterfoljande overlételse av
andelarna eller rittigheter till dessa far
endast goras till en non- US person och ska
ske genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S
Om fondbolaget bedémer att det inte har
ritt att erbjuda, silja eller pd annat sitt
distribuera fondandelar enligt ovan dger
fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet
av sidant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, 1 forekommande fall, utan
fortida samtycke losa in sidan andelstigares
innehav av andelar 1 fonden for dennes
rikning och utbetala sdlunda tillkommande
medel ull denne.

fondférmoégenheten. Fonden kan anvinda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att

anpassa fondens exponering mot aktie-

marknaden. Jimfo6relseindex: 95% MSCI ACWI

inriktning mot aktier. Placeringarna syfiar till
att skapa en god riskjusterad avkastning pa

lang sikt och med malséttning att skapa
langsiktig kapitaltillvéixt. For att uppna
fondens malséttning forvaltas fonden med en
vildiversifierad portfolj av tillgangar. Fondens
aktieplaceringar sker i bolag som bed6éms ha
stabilt véixande bolagsvinster, tillvixt inom
savil forsdljning som marginaler, stark
positionering inom dess bransch/sektor samt

hég vinstutdelnings-férméga.

35,0%
25,0%
15,0% 10,6%

5,0

R
(.

-5,0%

-15,0%

NTR SEK, 5% Solactive 1G Credit SEK.

Historisk avkastning

34,5% 351%
1,7 28,8%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonden har normalt en aktieexponering om 95
procent av fondformégenheten och kan maximalt

ha en aktieexponering om 100 procent av

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689

. Fondens resultat. Fonden styrs inte av jdmforelseindex
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. Jamforelseindex

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) beriknas efter avdrag for arlig
avgift. Hdnsyn tas inte till eventuella inséttnings-
och uttagsavgifter. Véirdet for samtliga ar ar
beréknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn &r tagen
till inflation. Fondandelar kan bade 6ka och
minska i virde och det &r inte sékert att du far
tillbaka hela det investerade kapitalet. Tidigare
resultat dr ingen garanti for framtida resultat.
Jamforelseindex har implementerats 2017, varfor
jamforelseindex inte redovisas i
stapeldiagrammet for tidigare &r.

Malgrupp

Fonden &r ténkt for investerare klassificerade
som icke-professionella, professionella eller
jdmbordiga motparter.

For att investera i den hir fonden bor du ha
grundldggande eller hégre kunskaper om fonder.
En investerare med grundlidggande kunskaper
kan ta ett informerat investeringsbeslut nir denne
tagit del av dokumentation om fonden eller fétt
grundldggande information av distribut&ren.

Malgruppen for fonden #r investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall vixa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill
att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i
forhéllande till andra investeringar, innehélla en
options- eller hdvstingsdel, ge avkastning i form
av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska

2021- 2020- 2019- 2018-
Aktiv risk 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

bevaras.

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar
hog risk. Fonden ir tinkt f6r den som 6nskar hég
risk och accepterar att svéingningar forekommer.
Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst
fem ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvédngningar kan férekomma.

Malgruppen for den hér fonden &r investerare
som kan klara av att forlora hela det satsade
kapitalet. Ddremot passar fonden inte investerare
som vill vara sékra pa att endast en del av det

satsade kapitalet kan forloras eller vill vara sikra
pé att fd tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebedmning).

Aktiv risk

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med
fokus pa aktier. Fonden investerar i bolag som
beddms vara attraktivt vérderade, dér vi ser god
framtida vinst- och forséljningstillviixt, stabila
marginaler och en stark positionering inom
respektive bransch/sektor. Fondens
jamforelseindex ir 95% MSCI ACWI NTR och
5% Solactive SEK IG Credit Index. Fondens
jamforelseindex &r representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag och marknad.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning. Presenterat data
tar utgéngspunkt i en léngre tidsperiod for att
mdjliggdra en jamforelse av fondens avkastning
och dess risk sett till aktiviteten i forvaltningen
over tid. Aktiv risk presenteras fran 2018, da
jamforelseindex infordes 2017 och aktiv risk
mats under 24 ménader. En aktiv forvaltning av
fonden likstills med aktiv risk och dédrigenom
forklaras avvikelsen sett till jaimforelseindex.

Presenterade véxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jamforelseindexets
sammansittning. Presenterad tabell och dess data
visar pa ett samband i forhallande till fondens
utveckling jamfort dess jamforelseindex.

Virdet pa fondens tillgngar och fondens
allokering mellan tillgangarna varierar ver tid.
Det dr dérfor inte ovanligt att fondens utveckling
skiljer sig mot jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 6 pa en sjugradig skala,
vilket betyder hog risk for bade upp- och
nedgéngar i andelsvérdet.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
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Fondbolaget efterstrivar att fondens
genomsnittliga riskniva, métt som en 4rlig
standardavvikelse dver en rullande 24 manaders
period ska uppga till mellan 8 och 20
procentenheter. Kurserna pé aktiemarknaden kan
g4 upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgdngar dr darfor forenat med risk for stora
vérdeforandringar. Fonden placerar en betydande
andel] av fondférmoégenheten i annan valuta &n
svenska kronor och paverkas dérfor dven av
valutakursfoérandringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anviinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande i aktierelaterade tillgadngar innebdr risk
for stora kurssvangningar.

Hégsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den higsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestimmelserna
vid forséljning och inldsen av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.
Forsdljningsavgift: 0 %

Inlosenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 3,0 %

Giillande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gillande avgifter
fondbolaget tar ut vid forsédljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader f6r férvaring
och tillsyn.

Forsdljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,60 %

Hallbarhetsinformation

I var investeringsprocess efterstrévar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt héllbar
affirsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv
infor en investering och I6pande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i
investeringsbeslutens  huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For att
minska fondens héllbarhetsrisker och negativa
konsekvenser pd hallbarhetsfaktorer exkluderas
ett antal branscher och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affirsmodeller och med laga héallbarhetsrisker

péverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt dver tid. Dessa bolag har st6rre
chans att skapa en bittre avkastning till en lagre

risk Over tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt héllbara affirsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.

Naventi Fonder AB, org.nr 556630-8689
Box 3208, 103 64 Stockholm Tel 08-700 52 60 Fax 08-20 96 90
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
féljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
Kassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning éver
miljomdssigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststaller inte nagon
férteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn: Naventi Offensiv Flex

Identifieringskod for juridiska personer: 549300XMB8YFQX1HL066

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for halibar investering?

e % Nej

Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av héllbara egenskaper och kommer, d&ven omden inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mél, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljoméal | ekonomiska verksamheter

som ansas vara mifjliméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

| ekonomiska verksamheter
s0m anses vara miljomassigt
halibara enligt EU-taxenomin

{ ekonomiska verksamheter med ett miljimal | ekonomiska

som inte ansas vara verksamheter som inte anses vara
miljsmassigt hallbara enligt EU- miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

x Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Fonden avser att framja miljérelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa milj6 och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalldhet, samt praxis fér god styrning genom aktiedgares rattigheter, fragor om erséttning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga for miljé och samhaélle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.
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Hallbarhetsindikato
rer méter
uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljd, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt fér manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bek&mpning av
korruption och
mutor.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pé grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvénds fér att méta uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

Infér ett investeringsbeslut och under dess I6ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina héllbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljlé och klimat, sdsom utslapp av vaxthusgaser
och sociala aspekter, sdsom att bolagen inte &r delaktiga i brott mot ménskliga rattigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter héga risker

for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Féljande branscher exkiuderas:
e  Klusterbomber och personminor

Kemiska och biologiska vapen

Kérnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

D Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
& | hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hélibarhetsfaktorer genom analys
av hur investeringarna arbetar med dess péaverkan pé miljo, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter hoga risker for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nej

) Vilken investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?

: Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med inriktning mot aktier. Placeringama syftar till att skapa

en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malséttningen att skapa langsiktig kapitaltilivaxt.
Fér att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en véldiversifierad portfdlj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststallda riktiinje avseende hallbarhet ar
hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

fondens teman dér ett tema &ven har ett sarskiit fokus pa hallbarhet. Férvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infér ett investeringsbeslut och I6pande under hela 4gandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar investeringar med hallbar
affarsmodell, sdsom miljérelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker bedéms internt med stéd av oberoende ramverk dar méjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget strévar efter att minimera fondens exponering mot
hallbarhetsrisker genom att investera i féretag dar dessa hallbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa |I6sningar, sdsom solenergi och vindkraft, och fossila transporter och transportmedel.

| det Ibpande férvaltningsarbetet 6vervakas foretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis fér god styrning. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker bedéms pa samma satt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget féljer och analyserar |6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av férvaltningsorganisationen samt av évrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av dgare genom dialog fér det fall innehaven skulle komma att bryta mot

faststallda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hég risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.
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Praxis for god
styrning omfattar
sunda
férvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Tillgangsallokering
beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

¢  Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som &r involverade i produktion av produkter och tjanster
som anses skadliga fér miljé och samhélle. Infér ett investeringsbeslut screenas investeringen for att
sakerstélla att det inte &r involverad i produktion som bryter mot Bolagets regler avseende hallbara
investeringar. Vidare investerar Bolaget inte i féretag som kranker internationella normer. Bedémningen
gors antingen av fondbolaget sjaivt eller av en underleverantsr. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa
kriterier vid nagon tidpunkt under agandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

e Viljer in: Fonden framjar investeringar med hélibar affarsmodell, sdsom miljérelaterade elier sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Defta kan vara exempelvis investeringar vars produkter
och/eller tjanster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar
eller laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema.

Vad ér policyn fér att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter féretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststéllts av nationella
myndigheter pa de marknader dér fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allmant
godkénns av det globala samfundet. Detta inkiuderar, men &r inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

£h Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen fér hallbara investeringar i SFDR.
| | Fonden kommer endast att géra investeringar som frémjar miljérelaterade och sociala egenskaper som saledes inte
/ anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfatiar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens &terstdende investeringar som verken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

Investeringar

Nr 2 Annat

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade tilj de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara halibara investering.

Vilka investeringar &r inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad &r deras syfte och finns det nagra
miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
héllbara investeringar) &r att effektivisera portféljfsrvaltning, likviditetsforvaltning eller sakringsandamal. | fonden &r
dessa investeringar likvida medel och derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsagarmas begaran om inlésen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.
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Fondbestimmelser Naventi Offensiv Flex

§ 1 Viirdepappersfondens rittsliga
stiillning

Fondens namn #r Naventi Offensiv Flex,
nedan kallad fonden. Fonden 4r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om virdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretriider andelssigarna
alla frdgor som rér fonden. Verksamheten
bedrivs enligt lagen om
vardepappersfonder, dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget samt de foreskrifter 1 6vrigt
vilka utfirdas med stéd av lag eller
forfattning.

Fondformogenheten dgs av
fondandelsidgama gemensamt och varje
fondandel medfor lika ritt till fondens
egendom.

Fonden ér ingen juridisk person och kan
sdledes inte fora talan 1 domstol. Fonden
kan inte forvirva rittigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Egendom som ingdr i fonden
far inte utmiitas

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan
kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess
uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
orgamsationsnummer 502032-9081,
egenskap av forvaringsinstitut
Forvaringsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingér 1 fonden

Forvanngsinstitutet skall verkstilla de
beslut av fondbolaget som avser fonden i de
fall de inte strider mot fondbestimmelserna
eller mot lagen om virdepappersfonder.

Forvanngsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelamnas virde berdknas enligt
lagen och fondbestimmelserna,

- tillgangama 1 fonden utan dréjsmal
kommer forvanngsinstitutet tillhanda,

- medlen 1 fonden anvinds enligt
bestammelsema 1 lagen och
fondbestiimmelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot
bestdémmelserna 1 lag, foresknfer eller
fondbestimmelserna

Om utlandska instrument ingar i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt
utlandskt forvaringsinstitut férvara dem

Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess
ansvar enligt lagen om virdepappersfonder

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende
av fondbolaget och uteslutande 1
fondandelségamas intresse

§ 4 Viirdepappersfondens karaktir

Fonden 4r en aktivt frvaltad global fond
med inriktning huvudsakligen mot aktier
och aktierelaterade instrument. Fondens
mal &r att uppna hogsta mejliga avkastning
med hinsyn tagen till fondens riskmiva. For
att uppna fondens mélsattning, forvaltas
fonden aktivt med en valdiversifierad
portfdlj av tillgingar

§ 5 Viirdepappersfondens placerings-
inriktning

Fondens medel far placeras i
tillgangsslagen dverldtbara véirdepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar,
innefattande borshandlade fonder, s k
ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut
Fonden har mgjlighet att placera i
tillgdngsslag utan geografisk avgransning
och utan avgriinsning mot sirskild bransch
Hogst 10 procent av fondens medel far
placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

Fondbolaget efterstriivar att fondens
genomsnittliga riskniva, matt som en arlig
standardavvikelse dver en rullande 24
manaders period ska uppga till mellan 8 och
20 procentenheter. Sparande i
akticrelaterade instrument innebdr risk for
stora kurssvingningar (marknadsrisk). D
fonden kan placera sina medel utanfor
Sverige, paverkas fonden av #ndrade
valutakurser (valutarisk). Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppgé till 100 procent av
fondfrmogenheten. Fonden har normalt en
exponering mot aktiemarknaden om 95
procent av fondfSrmdgenheten med
beaktande av fondens efterstrivade
risknivd. Urvalet av aktier och fordeiningen
mellan olika branscher och regioner &r inte
forutbestimt.

Vid placering i derivatinstrument ska
underliggande tillgéngar utgoras av eller
hénfora sig till sidana tillgdngar som avses
15 kap. 12 § lagen om virdepappersfonder.

§ 6 Siirskilt om vilka marknader som
fondens medel far placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade
finansiella instrument far placeras pa
samtliga reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utanfor EES
och som star under tillsyn under behérigt
organ

Handel far dven ske pa en annan marknad
eller en handelsplattform/MTF, inom eller
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utom EES som r reglerad och 6ppen for
allménheten och som star under tillsyn

§ 7 Siirskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut,
skall kreditinstitutet 14gst ha investment
grade (lagst BBB enligt Standard & Poor's
rating eller motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sidana
dverlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om
vérdepappersfonder.

Fonden anvéinder derivatinstrument sdsom
ett led i fondens placeringsinriktning,
Fondens medel far placeras i derivat som
avses i 5 kap. 12 § lagen om
virdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen
om virdepappersfonder,

Fé6r handel med derivat giller f5ljande:

Fonden far inte genom utnyttjande av
ovanstiende finansiella instrument avvika
eller efter 16sen eller motsvarande komma
att avvika fran placeringsbestdmmelserna 1
lagen om virdepappersfonder eller den 1
dessa fondbestdmmelser angivna
placeningsinriktningen

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel! &r fondens virde
delat med antalet utestdende fondandelar

Fondens virde berdknas genom att frén
fondens tillgdngar dra av de skulder som
avser fonden

Fondens tillgangar beriiknas enligt f5ljande:

- Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar virderas
till gallande marknadsvirde (senaste
betalkurs eller om sidan inte finns senaste
kopkurs). Om sidana kurser inte kan
erhdllas eller &r missvisande enligt
fondbolagets beddmning, far dverlétbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas
till det varde som fondbolaget pa objektiv
grund faststiller. Sadan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affir
gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med
oberoende part, indikativ képkurs frin
market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten eller erhdllande av information
fran andra extema oberoende killor.

Fér sédana virdepapper som avses i 5 kap.
5 § lagen om virdepappersfonder, skall
Fondbolaget uppskatta virdet pa objektiva
grunder enligt sarskild vardering som
baseras pa uppgifter om senaste betalkurs
eller indikativ kopkurs fran market maker
om sidan finns utsedd for emittenten. Om
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sadan uppgift inte finns eller av
Fondbolaget mnte beddms som tillforlitlig,
faststalls marknadsvérdet genom
exempelvis erhallande av information fran
oberoende miklare eller andra externa
oberoende kéllor. Sddan information kan
exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller
kinnedom om att affér gjorts till viss kurs i
aktuell tillgdng med oberoende part.

For sddana derivatinstrument som avses i 5
kap. 12 § 2 st. lagen om
virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat,
faststalls ett marknadsvérde enligt
marknadspris frén en aktiv marknad. Om
sddant marknadspris inte kan erhdllas ska
marknadsvirdet faststillas genom nigon av
foljande metoder; pa grundval av de
ingdende tillgdngama/bestindsdelamas
marknadsvirde, pa grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som #r oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgangliga,
eller anviindande av marknadspris frdn en
aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som 1 allt visenthgt r likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas entigt
nigot av alternativen ovan, eller blir
uppenbart missvisande, ska gillande
marknadsvirde faststitlas genom
anvindande av en virderingsmetod som ar
etablerad pi marknaden, sdsom Black &
Scholes

- Likvida medel inklusive inséttningar pa
bankriikning, korta placeringar p
penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna rintor

- Upplupna utdelmngar

- Ej hikviderade forsiljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende
fonden

Finansiella instrument och andra tillgingar
som noteras 1 utldndsk valuta omriknas till
svenska kronor med utgéngspunkt i
gillande marknadsnotering fSr valutan.
Fondens skulder beriknas enligt foljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Erséttming till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag
faststillas av fondbolaget

Fondbolaget har ratt att instélla virderingen
av fonden till foljd av sadana forhallanden
som medfor att fondens tillgéngar inte kan
virderas pa ett sitt som sikerstiller
andelsdgarnas lika ritt. Sa kan exempelvis
vara fallet om en eller flera borser,
auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens
tillgangar, eller del dérav, noteras #r
tillfalligt stangd.

§ 9 Forsiiljning och inlsen av
fondandelar

Férsiljning (andelsigarens kop) och inlosen
(andelsagares forsiljning) kan ske varje
bankdag genom fondbolaget.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden,
under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsiljning och inlosen.

Begéran om forsiljning eller inlsen kan
aterkallas endast om fondbolaget medger
det.

Tidpunkter fr begéiran om Rirsiljning och
inlosen av fondandelar framgdr av fondens
informationsbroschyr. Forsaljningspriset for
fondandel utgdrs av fondandelsvérdet per
den dag forséljningen sker. Inlosenpriset for
fondandel skall vara lika med
fondandelsvirdet per den dag inlosen sker
Forsiljning och inlosen sker till en for
andelsagaren vid begiran om forsédljning
eller inlosen okéind kurs. Forsdljmings- och
inlgsenorder kan inte limiteras, utan
verkstills till den kurs som fondbolaget
beraknar per den dag forsiljning respektive
inlosen sker. Uppgifter om fSrséljningspris
och inlésenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterftljande bankdag

Om medel maste anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom vid
inlosen, skall sidan forsiljning ske, och
inlosen verkstailas sa snart som mo)ligt.
Skulle en sddan forsaljning vasenthgt kunna
missgynna Gvriga fondandelsigares
intressen, far fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett
register dver samtliga innehavare av andelar
i fonden.

§ 10 Extraordiniira forhailanden

Fonden kan komma att stiingas for
forsaljning och inlésen av fondandelar for
det fall sddana extraordinéra forhallanden
har intriffat som gor att en vérdering av
fondens tillgéngar inte kan géras pa ett sitt
som sikerstiller fondandelsigarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersiittning

Fast avgift:
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Ur Fondens medel skall erséttning betalas
till fondbolaget for dess frvaltning av
fonden. I forvaltningsavgiften ingar
kostnader for forvaltning, marknadsforing,
administration, information, redovisning
och revision av fonden, tillsynskostnad som
utgdr till Finansinspektionen samt
erséttning till fSrvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut, dock
inte transaktionsavgifter. Erséttningen utgar
med ett belopp motsvarande hégst 3,0
procent per 4r av fondens virde.

Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-
del samt erlaggs den sista dagen varje
manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hanforliga till kop
och forsiljning av fondens tillgngar samt
skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ar inte utdelande

§ 13 Virdepappersfondens riikenskapsar
Rikenskapsér for fonden &r kalenderar

§ 14 Halvirsredogbrelse och
arsberiittelse, findring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget skall for fonden lamna en
arsberdttelse inom fyra manader fran
rikenskapsérets utgang och en
halvarsredogorelse for rikenskapsarets
forsta sex méanader inom tva ménader fran
halvérets utgdng Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de
andelsigare som begtrt detta

Andring av fondbestimmelser beslutas av
fondbolagets styrelse. Sedan #ndringarna
godkaints av Finansinspektionen skall de
héllas tillgéngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det
sitt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsiittning och dverlatelse

Pantsittning av fondandelar far inte ske

Onskemal om overlatelse av fondandelar
skall sknfthgen anmilas till fondbolaget
Sé&dan anmiilan ska undertecknas av
andelsigaren. Anmélan om 6verldtelse skall
ange Overlétare och till vem andelama
overldtes, dennes
personnummer/organisationsnummer,
adress, telefonnummer, vp-konto altemativt
depdbank och depdnummer, bankkonto
samt syftet med 6verlatelsen

Overlatelse av andel erfordrar att
fondbolaget medger 6verlatelsen. Sadant
medgivande ldmnas av fondbolaget endast
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om overlatelsen sker for att genomfora
bodelning av giftorattsgods, géva till
make/maka eller egna barn eller avser en
overlatelse mellan olika juridiska personer
inom samma koncern. Overlatelsen
godkiénns dock endast om forvérvaren
Gvertar dverlatarens anskaffningsvérde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegriinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet &r inte
ansvariga for skada som beror av svenskt
eller utldndskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetsitgird, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omsténdighet. Férbehallet i friga
om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller aven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet dr fsremal for eller
vidtar sddan konfliktatgird. Skada som
uppkommit 1 andra fall skall inte ersattas av
fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet ar 1 intet fall ansvariga
for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar
inte for skada som orsakats av svensk eller
utlindsk bors eller annan marknadsplats,
depdbank central virdepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahéller motsvarande tjénster, och
inte heller av annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller
skada som orsakats av att ovan nimnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for
skada som uppkommer for fonden,
andelségare i fonden eller annan 1 anledning
av forfogande inskrankning som kan

komma att tillimpas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betriiffande finansiella
instrument

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvanngsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla dtgird enligt avtal pa grund av
omstindighet som anges ovan i denna
paragraf, far atgdrden uppskjutas tills dess
hindret upphort. I hiindelse av uppskjuten
betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erligga
drojsmalsrénta. Om rénta 4r utfist, skall
fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rinta efier den rintesats som gillde pa
forfallodagen.

Oaktat vad som anges ovan avseende
ansvarsfrihet sa géller alltid
ansvarsbestdmmelsen enligt 2 kap. 21 §
lagen om vardepappersfonder.

§ 17 Inskriinkning i forsiiljningsriitt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och
avses Inte heller bli registrerad 1 enlighet
med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller
annan tillamplig lagstifining 1 USA. P4
grund av detta far andelar 1 fonden inte
erbjudas, siljas eller pa annat sitt
distribueras till eller for rikning U.S
Persons (sisom detta definieras 1
Regulation S 1 United States Securities Act
och tolkas 1 United States Investment
Companies Act 1940). Andelar 1 fonden far
inte heller erbjudas, séljas eller pé annat sitt
distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets
beddmning skuile innebira eller medfira
risk for
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(1) 6vertridelse av svensk eller utldndsk lag
eller forfattning,

(1) att fondbolaget maste vidta sdrskilda
registrerings- eller andra atgirder eller
dsamkas betydande nackdelar ur
skattemaissigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skiligen inte kan krivas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller
kostnader som inte ligger i andelsigamas
intresse.

Den som vill forvirva andelar i fonden skall
till fondbolaget uppge nationell hemvist
Andelségare dr vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella forandringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska
vidare till fondbolaget bekrifia att han eller
hon inte 4r en U.S. Person och att
fondandelarna frvarvas genom en
transaktion utanfor USA i enlighet med
Regulation S. EfterfSljande overlatelse av
andelarna eller rittigheter till dessa far
endast goras till en non- US person och ska
ske genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation

S. Om fondbolaget bedomer att det inte har
ritt att erbjuda, silja eller pa annat sitt
distribuera fondandelar enligt ovan dger
fondbolaget ratt att dels vigra verkstillighet
av sddant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i fsrekommande fall, utan
fortida samtycke losa in sddan andelstigares
innehav av andelar i fonden for dennes
rikning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne
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