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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram

i forordning (EU)
2020/852, dar

det faststélls en
forteckning over
miljomassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte nagon
forteckning over socialt
hallbara ekonomiska
verksambheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin eller
inte.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

| enlighet med mallen for regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i foror-

dning (EU) 2020/852

Produktnamn: Didner & Gerge Smabolag
Identifieringskod for juridiska personer: SE0002699421

[ | Den gjorde hallbara investeringar med

%

ett miljomal:

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

I:] i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU- taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar med
ett socialt mal: %

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
00 [ | Ja

® [X| Nej

|z] Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper och aven om den
inte hade en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel pa 48%

hallbara investeringar

[ ] med ett miljimal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

B] med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

miljoméssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

@ med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.
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| vilken utstrackning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjades i fonden genom att férvaltarna investerade i ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Fonden har bland annat tagit hansyn till miljo och klimat genom att
dels utesluta bolag inom produktion eller distribution av fossila branslen, dels genom att vélja in bolag som
arbetar aktivt med bl.a. klimatldsningar. Fonden har uteslutit bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner avseende ménskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Fonden har valt in bolag med en stark
bolagskultur avseende foretagsstyrning och sociala aspekter.

Fonden har delvis investerat i bolag som genom sina produkter eller tjdnster bidrar till att uppna ett eller

flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling eller pa annat satt framjar miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper. Fonden har dven investerat i bolag som har undertecknat UN Global Compact. Fonden har
darutdver framjat miljorelaterade egenskaper genom att investera i bolag som har upprattat vetenskapligt
forankrade klimatmal for att sdnka sina vaxthusgasutslapp och som &r i linje med malen om max 1,5 graders
uppvarmning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden har uppnatt ett fraimjande av miljomassiga och sociala egenskaper genom att efterleva
och ta hansyn till ett antal indikatorer.

Fonden har under perioden inte investerat i ndgot bolag som brutit mot internationella

normer och konventioner, exempelvis UN Global Compacts 10 principer, OECDs riktlinjer for
multinationella foretag, FNs deklarationer om méanskliga rattigheter, eller ILOs konventioner om
arbetsréttsliga villkor.

Fonden har under perioden inte investerat i nagot bolag verksamt inom exkluderade sektorer i
enlighet med Didner & Gerges hallbarhetspolicy.

Fondbolaget har rostat pa 25 stycken bolagsstammor samt deltagit i valberedningar for 5 av
de bolag som fonden &ger. Fondens forvaltare har haft dialoger med flertalet bolag. Exempel
pa @mnesomraden har varit utformande av incitamentsprogram for ledande befattningshavare,
uppdateringar kring verksamheter och hantering av personal i Ryssland till f6ljd kriget i Ukraina
och kvalitetssakring och kontrol av medcintekniska produkter.

Fondens koldioxidavtryck har uppmatts till 2,08 ton CO2e/Mkr intakt. Detta matt anger hur
mycket koldioxid bolagen i Didner & Gerge Aktiefond slépper ut i relation till dess intékter, dvs
hur koldioxideffektiva bolagen ér.

Fondens berakningar visar att 48 % av bolagen har intdkter som kan kopplas till ett eller flera av
FNs globala hallbarhetsmal.

39 % av fondens innehav har upprattat SBT.
56 % av fondens innehav har undertecknat UN Global Compact.

Fonden valt in bolag som prioriterar: energieffektivitet, hallbar anvandning av ravaror,
klimatlésningar, halsovard, framjande av jamlikhet, ledande bolagsstyrning m.m.

Vilka var méalen med de hallbara investeringarna som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringar som fonden gjorde var att bidra till ett eller flera av FN:s
globala mal for hallbar utveckling. Fonden investerade i bolag som huvudsakligen bidrog till
SDG 3 (God hélsa och vilbefinnande), SDG 9 (héllbar industri, innovationer och infrastruktur),
mal 11 (hallbara stader och samhéllen) samt mal 12 (hallbar konsumtion och produktion). 21 av
Smabolagsfondens 41 innehav har en del av forsaljningen kopplad till ett eller flera SDG-mal. Tre
exempel foljer nedan:

AFRY &r ett svenskt konsultbolag som tillhandahaller tjanster inom ett flertal branscher med stort
fokus pa energiomstéllningen, uppggnad av hallbara samhéllen samt framtidens infrastruktur.
Déarigenom har verksamheten en tydlig koppling till SDG 11 (héllbara stéader och samhéllen).

Fastighetsbolaget Castellum jobbar aktivt med hallbarhetsfragor och har nyligen utsetts till en av de
mesta héllbara bolagen i varlden enligt S&P Corporate sustainability Assessment. Castellum har
minskat sina koldioxidutslapp med 77% sedan 2007 och bolaget har per utgangen av 2021 55 stycken
solcellssystem installerade pa sina fastigheter. Som ett av Nordens st6rsta fastighetsbolag ar man
saledes en viktig aktor nar det kommer till att skapa mer héllbara stéader och samhéllen (SDG 11).

Medicinteknikbolaget Getinge tillverkar och séljer medicinsk utrustning som bland annat
anvands inom intensivvarden, exempelvis respiratorer, och man har saledes varit en viktig
aktor under pandemin. Darigenom tillhandahaller bolaget produkter som framjar god halsa och
vélbefinnande (SDG 3).
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI)

ar investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,

respekt for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning av
korruption och mutor.

Pa vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt
mal med de héllbara investeringarna?

Fondbolaget beaktade hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser vid samtliga investeringar.
Detta skedde genom en grundlig analys av samtliga bolag innan investering gjordes, dar
fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur,
social- och miljomassig péverkan och bolagsstyrning beaktades. Specifika ESG-fragor som

ar vasentliga for respektive bolag dokumenterades innan investering samt fljdes upp och
uppdaterades I6pande. Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i fonden var ocksa att

de foljer kraven i erkdnda internationella normer och éverenskommelser. Fondernas innehav
screenas kvartalsvis for efterlevnad av globala normer for miljoskydd, ménskliga rattigheter,
arbetsstandarder och antikorruption.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Specifika negativa konsekvenser for respektive bolag dokumenterades innan investering
samt foljdes upp och uppdaterades I6pande.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller miljdomradet var utslapp av
vaxthusgaser, hur bolaget anvénder icke férnybara resurser eller underlatenhet att
forhindra allvarlig miljoférstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen
undvek fonden per automatik att investera i de bolag som producerar fossila bréanslen- och
som allmé&nt ocksa anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget har ocksa
identifierat och matt koldioxidavtrycket for fonderna.

Exempel pa indikatorer som omfattades vad géller ménskliga rattigheter var otillrackligt
konsumentskydd, dvertradelser av hdlso- och sdkerhetsnormer eller dvertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattades vad géller
arbetsratt var att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattades bland annat fragor om mutor.

Fonden utesl6t helt att investera i vissa sektorer och verksamheter sasom kontroversiella
vapen, kdrnvapen och cannabis. Vid placering i bolag som &r involverade i produkter och
tjénster sdsom vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila branslen och uran fick hdgst fem procent av omséttningen avse
verksamhet som &r hanforlig till den angivna produkten eller tjansten. Fonden screenas
kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f6r
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for foretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden investerade inte i bolag som krénker OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter. For att sékerstélla
att bolagen i fonden inte bryter mot nagon konvention eller annan internationell
Overenskommelse, eller om det finns misstanke om exempelvis miljobrott eller brott mot
manskliga rattigheter, screenas fondportféljen fyra ganger per ar. Fondbolaget mottar
dven I6pande rapporter pa nytillkomna misstéanka Gvertradelser. Portféljen screenas av
en extern och oberoende part, ISS ESG. Via screeningen far fondbolaget information om
hur bolagen féljer internationella normer och 6verenskommelser fran exempelvis FN, EU,
OECD och ILO samt eventuella dvertrddelser av dessa normer.
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| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktade i sin forvaltning huvudsakliga negativa konsekvenser genom att vélja in investeringar, vélja
bort investeringar med for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfaktorer samt
genom péverkansarbete. Fondbolaget har antagit en policy for hallbara investeringar som omfattar fonden.

| fondens forvaltning beaktades huvudsakliga negativa konsekvenser for miljorelaterade egenskaper
(t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat) och sociala egenskaper (t.ex. manskliga réttigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

& g 1\ Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=

Férteckningen Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land
!nnehallgr de . Nolato Industri 39 Sverige
investeringar som utgor
den finansiella Coor Industri 3,7 Sverige
produktens stdrsta Vitec Informationsteknik 3,5 Sverige
andel investeringar I .
under referensperioden, Karnov Group Kommunikationstjanster 3,4 Sverige
som &r: [220101- AAK Dagligvaror 3,0 Sverige
el Trelleborg Industri 3,0 Sverige
Crayon Informationsteknik 2,8 Norge
Lifco Industri 2,8 Sverige
Hexpol Material 2,8 Sverige
Bufab Industri 2,7 Sverige
Embracer Kommunikationstjanster 2,7 Sverige
Lindab Industri 2,6 Sverige
Lagercrantz Informationsteknik 2,6 Sverige
Rejlers Industri 2,5 Sverige
Castellum Fastighet 2,3 Sverige
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.

Taxonomiférenliga
verksambheter uttrycks
som en andel av
féljande:

-omsittning, vilket
aterspeglar andelen
av intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksambheter.

-kapitalutgifter,

som visar de grona
investeringar

som gjorts av
investeringsobjekten,
t.ex. for en omstallning
till en gron ekonomi.

-driftsutgifter,

som aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksambheter.

SMABOLAG

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Fondens berdkningar visar att 48 procent av fondens investeringar kan kopplas till ett eller flera av FN:s
globala hallbarhetsmal och bedéms utgodra hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Andra
miljorelaterade
43 %
Nr 1A Hallbara
48 %

Nr 1 Anpassade till

miljorelaterade eller Sociala
sociala egenskaper 57 %
97 % Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
52 %

Investeringar

Nr 2 Annat
3%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvénds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med med miljérelaterade/sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden investeringar gjordes inom sektorerna Industrivaror & tjanster, Halsovard,
Informationsteknologi, Sallankdpsvaror & tjénster, Dagligvaror, Fastighet,
Kommunikationstjanster samt Material.

@ | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Denna fonds underliggande investeringar beaktade inte EU-kriterierna for miljoméssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera
gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Taxonomin haller pa
att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar &nnu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Nedan stapel visar den andel av fondens investeringar som, trots att fonden inte atagit sig att
gora taxonomiférenliga investeringar, var i linje med taxonomin. Mattet ar baserad pa bristféllig
information da det till stor del saknas rapporterad information om hur bolagens aktiviteter ar
kopplade till taxonomin, samt om de &r i férenliga med taxonomin.
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Mojliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstaéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthusgas-
utslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

F2 ) arhallbara

investeringar
med ett miljomal som
inte beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.
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Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte &r statliga obligationer.

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer obligationer*

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer obligationer*

| | | | |
Omsattning % Omesattning %

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %
| | | | |

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kapitalutgifter %

Driftsutgifter %

B Taxonomiférenliga investeringar B Taxonomiférenliga investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter
och majliggorande verksamheter?

Fonden har inte atagit sig en minimiandel investeringar i omstallningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter, och har inte dataunderlag for att berdkna eventuell andel av
investeringarna som eventuellt kan hanforas till denna kategori.

;4 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?
Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedéms bidra till saval miljorelaterade som
sociala mal men har inte atagit sig ndgon minimiandel for respektive mal. Fondens totala andel

hallbara investeringar har redovisats till 48 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms
bidra till ett socialt mal uppgick 2022 till 43 % av de hallbara investeringarna.

‘ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Fonden har gjort hallbara investeringar i bolag som bedoms bidra till saval miljérelaterade som
sociala mal men har inte atagit sig ndgon minimiandel fér respektive mal. Fondens totala andel
hallbara investeringar har redovisats till 48 %. Fondens hallbara investeringar i bolag som bedéms
bidra till ett socialt mal uppgick 2022 till 57 % av de hallbara investeringarna.

f_,, Vilka investeringar var inkluderade | kategorin “annat”, vad var deras syfte
== och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Kategori "annat” inkluderar likvida medel som fonden har haft for sin likviditetshantering och riskhantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egens-
kaperna under referensperioden?

Fonden &r bunden att folja fondbolagets héllbarhetspolicy (faststélld av VD). Fonden har anvéant metoderna att
vélja in, vélja bort och paverka for att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av fonden.

Fonden har inte placerat i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster: klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, fossila brénslen (olja, gas, kol), uran och cannabis. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera
att innehaven uppfyller fondens exkluderingskriterier. Darutover har fonden inte investerat i bolag som krénker
internationella normer. Bedémningen har gjorts antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolaget har anvant sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Fondbolagets
paverkansarbete har i huvudsak skett genom deltagande i valberedningar, deltagande vid bolagsstammor
och gemensamt paverkansarbete tillsammans med andra stérre dgare.





