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[) navigera

Informationstoroschyr
Navigera Aktie 1

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder.

Detta ar en informationsbroschyr for specialfonden Navigera Aktie 1 (i det féljande
"fonden”) som fdrvaltas av Navigera AB, organisationsnummer 556922-5252 (i det
féliande "AlF-férvaltaren”).

Fondens fondbestdmmelser utgér en del av denna informationsbroschyr. Fondens
faktablad utgér en bilaga till denna informationsbroschyr.

AlF-forvaltaren

Navigera AB

Box 5908

114 89 Stockholm

Tel: 08-613 0500

Organisationsnummer: 556922-5252
AlF-férvaltaren bildades 2013-12-27
AlF-férvaltaren har tecknat en ansvarsférsakring.
Bolagets aktiekapital ar 1,2 miljoner kronor.
AlF-férvaltarens rattsliga form: Aktiebolag
AlF-férvaltarens sGte och huvudkontor: Stockholm

Utdver denna fond  forvaltar  AlF-forvaltaren  féliande  special-  och
vardepappersfonder.

Specialfonder:

e Dynamica 80 Global
Dynamica 80 Sverige
Dynamica 90 Global
Navigera Aktie 2
Navigera Balans 1
Navigera Balans 2
Navigera Global Change
Navigera Tillvéxt 1
Navigera Tillvéxtmarknader 2
Navigera Classic (férvaltningen har dnnu inte pdborjats)
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Véardepappersfonder:
e Navigera Classic 20
e Navigera Global Aktiefond (férvaltningen har dnnu inte p&bériats)

Styrelse och foretagsledning
AlF-férvaltarens styrelse bestér av:
Cecilia Lager (ordférande)

David Sandgren

Glenn Nilsson

Asa Ekvardt

Verkstdllande direktor och ledande befattningshavare
Sebastian Siegl, verkstallande direktor

Goran lvemark, stallféretrddande vd

Charlotte Sundell, administrativ chef

Sofia Edberg, ansvarig fér riskhantering

Joakim Fick, ansvarig fér regelefterlevnad

Revisorer

AlF-férvaltarens ordinarie revisorer dr Deloitte AB, 113 79 Stockholm.

Henrik Nilsson &r huvudansvarig revisor. Revisorn granskar bl.a. de rdkenskaper som
ligger till grund for arsberattelsen for fonden.

Uppdragsavtal

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen for regelefterlevnad och uppgiften att vara
klagomdlsansvarig till systerbolaget Max Matthiessen AB, organisationsnummer
556421-0911.

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen for fondadministration inklusive NAV-
ber&kningen till ISEC Services AB.

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen fér internrevision till Harvest Advokatbyré AB.

AlF-férvaltaren har inte identifierat ndgra intressekonflikter i samband med
utliggandet av ovanstdende verksamheter.

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Férvaringsinstitutets rattsliga form: Aktiebolag
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Férvaringsinstitutets sGte och huvudkontor: Stockholm
Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet bestdr i att driva bankrérelse.

Andelsagarregister

AlF-forvaltaren fér register &ver samftliga andelsGgare och deras innehav.
Andelsdgarens innehav redovisas pd halvarsbesked samt Arsbesked, i vilket dven
deklarationsuppgifter finns.

Forsdljning och inlosen av andelar

Fonden ar normalt dppen for férsaljning och inlésen av fondandelar varje bankdag.
Fonden kan dock stangas for férséljining och inldsen sddana bankdagar dé vardering
av fondens tillg&ngar infe kan géras pd ett satt som sdkerstdller andelséigarnas lika
ratt, t.ex. ndr en eller flera marknader som fondens handel sker p& ar helt eller delvis
stngda eller vid extraordindra forhdllanden. Trots att fonden ar stingd kan normailt
begdran om kdp och inldésen framstdllas. Féljden av att fonden ar st&ngd &r dock att
AlF-forvaltaren inte berdknar ndgot fondandelsvérde. Om en begdran om kdp eller
inldsen inkommer ndr fonden ar stGngd faststalls fondandelsvardet for fonden den
forsta bankdag som fonden aterigen ér dppen fér handel. Detta innebdr att kdp och
inldsen fordrdjs med det antalet dagar som fonden ar st&ngd. De order som getts in
fill AIF-férvaltaren verkstdlls i den ordning de kom in.

Férsalining och inldsen sker fill en for andelségaren vid begdran om férsdljining eller
inldsen inte k&nd kurs. Uppgifter om férsdlinings- och inldsenpris avseende foregéende
bankdag kan erhdllas hos AlF-forvaltaren. AlF-forvaltaren sdlier och Idser in
fondandelar.

Begdran om kodp respektive inldsen far aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger
detta.

Fondens malgrupp
Fonden l&mpar sig frémst for sparare som har en placeringshorisont pd& minst 5 &r.
Fondspararen mdste kunna acceptera att stora kurssvéngningar kan férekomma.

Upphdrande eller éverlatelse av férvaltningen av fonden

AlF-forvaltare far efter fillstdnd av Finansinspektionen dverldta forvaltningen av fonden
till en annan AlF-férvaltare. Om AlF-férvaltaren fér sitt fillstdnd att férvalta alternativa
investeringsfonder &terkallat, trdder i likvidation, férsétts i konkurs eller vill upphdra med
férvaltningen av fonden ska férvaltningen av fonden overtas av forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet f&r efter fillstdnd av Finansinspektionen éverldta forvaltningen till en
annan AlF-férvaltare. | annat fall ska fonden upplésas genom aftt tillgdngarna saljs och
nettobehdllningen skiftas ut till andelséigarna. Uppldses eller éverldts fonden enligt
ovan s& ska detta kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt information om detta
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finnas hdllas tillgénglig hos AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet om inte
Finansinspektionen beviljar undantag.

Principer och rutiner fér vardering av tillgangarna i fonden

Fondens varde berdknas genom att dra av fondens skulder frdn dess tillgdngar.
Vérdet av en fondandel beréknas genom att fondens vérde delas med antalet
utest&ende andelar. AlF-férvaltaren faststaller vérdet var bankdag. Fondens tillgdngar
varderas till marknadsvarde. Fér ytterligare information om fondens principer och
rutiner for vardering av tillg&ngar, se fondbestdmmelserna.

Avgifter
Hogsta avgifter:

Nedan anges de hogsta avgifter som AlF-férvaltaren far ta ut  enligt
fondbestdmmelserna vid férsdljning (teckning) och inlésen (uttag) samt for
forvalining, inklusive kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

Hogsta férsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas véarde

Hogsta inldsenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Hogsta forvaltningsavgift inklusive kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 2,5
procent av fondens varde d&rligen

Nedan anges den hdgsta fasta respektive prestationsbaserade avgift som fér tas ut
for férvaltningen av de fonder och fondféretag i vars fondandelar fondens medel
placeras.

Hogsta fasta avgift i underliggande fonder: 3 procent efter beaktande av eventuell
Aterbetald del

Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande fonder: 30 procent av
overavkastningen i forhéllande till fondens jdmforelseparameter

Vid investeringar i underliggande fonder f&r AlF-forvaltaren normalt tilloaka en viss
andel av férvaltningsavgiften i den underliggande fonden. Detta belopp ftillfaller
fonden.

Gdllande avgifter:

Nedan anges de gdllande avgifter som AlF-férvaltaren tar ut vid férsaljining (tfeckning)
och inldsen (uttag) av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader fér

férvaring, tillsyn och revisorer.

Gallande forsdljiningsavgift: 0 procent av fondandelarnas varde
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Gdllande inldsenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde
Gdllande férvaltningsavgift inklusive kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,75
procent av fondens varde Arligen

Arlig avgift:

Avgifter som togs ur fonden féregdende &r (&rlig avgift) for att tdcka kostnader foér
bl.a. férvaltningsavgift, férvaltningsavgifter i underliggande fonder,
férvaringskostnader och distributionskostnader: 2,25 procent.

Courtage och andra kostnader (il exempel transaktionskostnader) pd grund av
fondens vardepappersaffarer ska betalas av fonden.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en fondandelsfond som placerar uteslutande i akfiefonder. 30 procent
investeras i Sverigefonder och 70 procent i fonder som sammantaget ger en global
exponering. Fondens jGmfdrelseindex &r 70 procent MSCI AC World Net och 30
procent SIX Portfolio Return Index (SIXPRX) vilket enligt fondbolaget bast &terspeglar
fondens placeringsinrikining. Fonden bedriver en aktiv forvaltning i forhdllande il sitt
jdmférelseindex. Fonden vdljer ut de fonder som anses ha storst méjlighet att dver tid
uppnd en hog riskjusterad avkastning relativt sitt jGmfoérelseindex. Underliggande
fonder vdljs genom en gedigen analys dér fondernas filosofi, process, avkastning,
héllbarhetsarbete samt fondférvaltare och team analyseras noggrant. Fondens
malsattning &r att dver tid dvertraffa sitt jdmforelseindex (genom fondval och
portfélikonstruktion).

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 &ren

2020 5.5
2019 4,9
2018 4,4
2017 4,6
2016 4,8
2015 3.4
2014 3.4
2013 5.1
2012 7,6
2011 6.5

Aktiv risk mater hur fondens kurs historiskt sett har varierat i férhdllande till sitt
jémforelseindex. Mattet aktiv risk berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
avkastning och jamférelseindexets avkastning baserat pd mdnadsdata frdn de tvé

5av 21



Navigera AB 2021-02-19

senaste dren. En 1&g aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite frén index och en hog
aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken &r O procent innebdr det att
fonden har rort sig exakt som index. Aktiv risk séiger dock inget om ifall fonden har gétt
battre eller séimre an sitt index. Teoretiskt kan man alltsd férvanta sig att om en fond
har en aktiv risk p& 6 s& kommer fondens avkastning inte att avvika med mer én 6
procentenheter mot index tvé é&r av tre. Fondens aktivitetsgrad har under den senaste
10-drsperioden varierat mot bakgrund av férvaltarnas val av underliggande
forvaltare, marknadssyn samt allménna féréndringar i marknaden.

Fondens raftsliga karakiar och de viktigaste rattsliga foljderna av

investering i fonden

Fonden &r en specialfond (alternativ investeringsfond) som dr etablerad i Sverige. Den
som investerar i fonden erhdller fondandelar fill ett varde som motsvarar det
investerade  beloppet. Investeraren blr dé&med fondandelsdgare. En
fondandelségare har ratt att f& sina fondandelar inlésta enligt de villkor som anges i
fondens fondbestGdmmelser. Nar inlésen sker utbetalas pengar fill ett belopp som
motsvarar det aktuella vardet p& fondandelarna som inloses.

Fonden &r inte en juridisk person. Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ikidda sig
skyldigheter. Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingdr i fonden far inte utmdatas och fondandelsdgarna
svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

AlF-férvaltaren regleras av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. AlF-
forvaltaren placerar fondens medel utifrdn fondens placeringsinriktining och mail. AlF-
forvaltaren féretrdder fondandelsGgarna i alla frdgor som rér fonden. Vid
forvaliningen av fonden handlar AlF-férvaltaren uteslutande i fondandelségarnas
gemensamma infresse. Tillgdngarma i fonden férvaras av foérvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Likabehandling

Varje andel i fonden ar lika stor och ger lika rétt till den egendom som ingdr i fonden.
Detta innebdr att alla andelsdgare i fonden behandlas lika och ingen investerare har
ratt fill férmdénligare villkor dn ndgon annan.

Risker vid investering i fonden
Placeringar i fonder och finansiella instrument &r férenat med eftt ekonomiskt
risktagande. Riskerna inbegriper olika risker kopplade till de tilgdngar och marknader
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som fonderna placerar i, och pd& som exempelvis aktie-, obligations-, penning- och
valutamarknaden.

Fondens varde kan variera kraftigt p& grund av fondens sammansdttning och de
forvaltningsmetoder som AlF-férvaltaren anvander.

| férvaltningen av fonden férekommer olika typer av risker. Dessa risker ar:

Marknadsrisk

Den risken som alla investerare p& marknaden &r utsatt for och innebdr att hela
marknaden for ett fillg&ngsslag kan falla och att priser och varden for filgdngarna
ddrigenom kommer att pdverkas. Faktorer som pdverkar marknadsrisken ar
exempelvis forandringar i ranteldge, inflation, skattelagstiftning, politiskt klimat m.m.

Fonden placerar normalt i eller ér exponerad mot tillgdngsslagen aktier. Aktier ar
generellt férknippade med en hdgre risk an rantebdrande vardepapper eftersom
priset p& aktier normalt varierar mer. Samtidigt ger denna hogre risk som aktier &r
forknippade med vanligen en d6kad majlighet till hdgre avkastning pd 1&ngre sikt
j@mfért med obligationer. Aktiefonder som placerar pd begrdnsade geografiska
marknader, i ett begrdnsat segment av dessa eller i viss bransch har normalt en hégre
risk dn fonder som sprider riskerna genom aftt placera mer diversifierat.

Kredit eller motpartsrisk
Risken for att en emittent eller motpart stéller in betalningarna. Avgdrande har &r
emittentens eller moftfpartens soliditet och betalningsberedskap.

Likviditetsrisk

Risken fér att en position inte kan avvecklas i fid fill eft rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens formdga att omsdatta stora akfievolymer utan att priset p& aktien
paverkas. For att begrdansa likviditetsrisken i fonden investerar bolaget endast i stora
och vdlrenommerade fonder. Likviditetsrisken hanteras genom att de |6pande
dvervakas, mats och hanteras.

Valutarisk

Risken for att vérdet pd en investering kan pdverkas av dndrade valutakurser. For en
fond som placerar pd utldndska marknader kan vardet av fondandelarna komma att
oka eller minska i vérde pé& grund av valutakursférandringar.

Koncentrationsrisk
Risker som har samband med koncentrationer av tillgéngar eller marknader.
Placeringar i eller exponering mot en viss tilgéng eller geografisk marknad eller
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bransch medfér en hégre risk. For att motverka koncentrationsrisken efterstrévas en
valdiversifierad fondportfélj med investeringar i olika vardepapper och geografiska
marknader samt branscher.

Operativ risk
Risken for forlust pd grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den ménskliga
faktorn, fel i verksamhetsprocesser eller av externa hdndelser.

Riskklassificering

AlF-férvaltarens fonder &r graderade i en sjugradig skala dar 1 stér for 1agst risk och 7
for hogst risk. Grunden for riskindelningen dr volatiliteten berdknad pd veckovisa
avkastningssiffror under de senaste fem éren. Fonden tillnor riskkategori 6. Det betyder
att fonden har hog risk for upp- och nedgdng i andelsvéardet.

Lagre risk Hogre risk

< -

BN E
Riskbedomningsmetod

A’rogondeme’roden anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponeringar.

Fondens placeringsstrategi och riskprofil

Navigera Aktie 1 (specialfond)

Fonden dr en specialfond, vilkket bland annat innebdr att fonden far avvika frédn de
generella  placeringsbestdmmelser som anges i lagen  (2004:46) om
va@rdepappersfonder ("LVF").

Fonden dr en fondandelsfond som placerar i andra akfierelaterade fonder dver hela
varlden.

Placeringar kan dven ske med exponering mot s& kallade tillvaxtmarknader. Fonden
kan ocksé placera i Exchange Traded Funds (ETF). Urvalet av fonder sker enligt en val
utarbetad process som syftar fill att valja de |[Gmpligaste fonderna. Antalet fonder i
portfélien ar obegrénsat. Minsta antal ar dock fem.

Fonden placerar i aktierelaterade Mdalfonder. Begreppet Mdlfonder finns nédrmare
beskrivet i fondbestédmmelserna. Mdalfonderna ska fillémpa principen om riskspridning.
Fondens medel ska vara placerade i minst fem Mdalfonder, varvid en enskild placering
i en enskild Mdlfond inte far 6verstiga 30 procent av fondens varde. Vidare far fonden
placera upp till 100 procent av fondférmdgenheten i andelar i M&lfonder som enligt
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sina fondbesté@mmelser eller sin bolagsordning fér placera upp fill 100 procent av sina
medel i andra fonder eller fondféretag. Fondens placeringar i andelar i Malfonder fér
inte dverstiga 50 procent av andelarna i Malfonden.

Vidare f&r fondens medel placeras i penningmarknadsinstrument samt p& konto hos
kreditinstitut. | syfte att effektivisera hanteringen av likvida medel, f&r fonden placera
medel i rinterelaterade dverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument.
Fonden fa&r d&ven placera i sddana Overldtbara  vérdepapper eller
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, far anvdndas som ett led i fondens
placeringsinriktning. Underliggande tillgdngar ska utgéras av eller hanféra sig Hill
tillgdngar som avses i 5 kap. 12 § LVF.

Fondens malsattning @r att i alla situationer ha en vélbalanserad risknivd.

S&val direkt som indirekt sparande i akfier innebdr risk for stora kurssvéngningar
(marknadsrisk). Fonden placerar dock i fonder som investerar i hela varlden vilket
innebdr att dess medel inte ar riskexponerande mot ndgon begrdnsad geografisk
marknad.

Eftersom fonden placerar medel utanfér Sverige pdverkas den av dndrade
valutakurser (valutarisk).

Fonden har ratt att anvanda derivatinstrument, bdde standardiserade och OTC-
derivat, som ett led i fondens placeringsinrikining. Fonden kommer inte att utnyttja
finansiell havstang. | praktiken kommer risknivan att ligga val under den risknivé som
fondbestdmmelserna maximalt medger. Fondens risktfagande féljs upp och
konftrolleras regelbundet och noggrant for att sdkerstalla att internt uppsatta risknivaer
och lagar efterfdljs.

Hallbarhetsinformation

Hdallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden
O Hdllbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan pd& miljé och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. mdanskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, frégor om ersattningar fill
ledande befattningshavare och motverkande av korruption).
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O Andra héllbarhetsaspekter.
Metoder som anvdnds for hallbarhetsarbetet
Fonden vdljer in

O Hallbarhetsaspekter é&r avgdrande for foérvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn miljd, sociala
och afférsetiska frégor. Analys av bolagens arbete med hdlloarhet &r avgdrande for
valet av bolag i fonden.

Fondens férvaltare tar hdnsyn fill hdllbarhetsfrédgor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behdver inte vara avgérande for vilia bolag som vdljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Navigera Aktie 1 ér en fond i fond och darfér gors inga
direkta bolagsval men vid urvalet av fonder tas hdllbarhetsaspekter i beaktning.
Hallbarhetsgranskning goérs  regeloundet och  resultatet  diskuteras med
underliggande fondférvaltare.

0 Annan metod som fonden fillGmpar fér att valja in.
Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att pdverka bolag i héllbarhetsfrdgor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att pdverka dem i en mer hdllbar riktning
Bolagspdverkan genom externa leverantérer/konsulter
Fondbolagets kommentar: Eftersom Navigera Akfie 1 ar en fond i fond gors ingen
direkt bolagspdverkan. Vi uppmanar och uppmuntrar vara férvaltare att jobba med

bolagspdverkan i egen regi, saval som fillsammans med andra investerare, genom att
rosta pd bolagsst@mmor och delta i valberedningar.
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Historisk avkastning
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Grafen visar den historiska utvecklingen mdatt | svenska kronor (SEK). Avkastningen d&r berdknad med
utdelningen Aterlagd. Ingen hdnsyn &r tagen ftill inflation. Nér avkastningen redovisas dr alla avgifter och
skatter i fonden bortdragna. Information om ins&ttnings- och uttagsavgifter finns under punkten "Avgifter”.

Fondens historiska avkastning medfér ingen garanti fér framtida avkastning.

Mojligheter att andra fondbestammelser

Fondbestdmmelserna for fonden kan andras efter beslut av AlF-férvaltarens styrelse
och godk&nnande av Finansinspektionen. Finansinspektionen ska godké&nna
andringarna om fondbestdmmelserna dven efter dndringarna &r skaliga for
fondandelsGdgarna. Andringarna far inte heller strida mot fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. En dndring av fondbestdmmelserna kan pd&verka fondens
egenskaper s& att t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil dndras. | vissa
fall  kan Finansinspektionen besluta att  AlF-férvaltaren  ska  underrdtta
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fondandelsadgarna om é&ndringarna. Om Finansinspektionen beddmer att en dndring
av fondbest@mmelserna ar av vasentlig betydelse for fondandelsGgare ska berdrda
fondandelsdgare beredas mojlighet att sdlia sina andelar innan de d&ndrade
fondbestdmmelserna borjar filldmpas och utan att andra avgifter tas ut dn vad som
moftsvarar kostnaderna fér att avveckla vardepapper med anledning av begdérd
inlésen.

Arsberdttelse och det senaste berdknade nettotillgéngsvardet (NAV)
AlF-férvaltaren kommer att uppratta en érsberdttelse for fonden inom fyra ménader
fréin rakenskapsdrets utgdng. Arsberdttelsen ska kostnadsfritt skickas till andelséigare
som begdr det samt finnas tillganglig hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet.

Det senast berdknade nettofillgdngsvardet (NAV) publiceras pd AlF-férvaltarens
hemsida www.navigera.se.

Information om fonden

AlF-forvaltaren uppdaterar regeloundet informafion om fondens risk- och
likviditetshantering. Informationen finns aft tilgd pd AlF-forvaltarens hemsida
www.navigera.se. Fonden investerar inte i icke likvida tillg&dngar. Fondens
Arsberattelse och senast berdknat NAV publiceras p& AlF-forvaltarens hemsida.

Information om var de underliggande fonderna ar etablerade
Fonden fé&r placera en betydande del av fondens medel i andra fonder. Av fondens
kvartalsrapporter framgdr var de underliggande fonderna ar etablerade.

Regelbunden information om risk och likviditetshantering

Information om andelen icke likvida tilgdngar i fonden, dandringar i fondens
likviditetshanteringssystem och fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem
som fillémpas Idmnas i fondens halvarsredogoérelse och arsberdttelse.

Primarmaklare

Med prim@rmdaklare avses exempelvis eft kreditinstitut som erbjuder tjanster for att
frdmst finansiera eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och
som dven kan tillhandahdlla andra tjdnster, sGsom clearing, avveckling, depdtjdnster,
vardepappersldn, skrdddarsydda tekniska I16sningar och stédtjdnster.

Fonden anlitar inte ndgon primarmdkliare.

Skatteregler
Fondens beskattning: Fonden dr infe skattskyldig fér inkomsterna i fonden.
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Fondspararens skatt (fysisk person skattskyldig i Sverige): FondandelsGgaren beskattas
for en schablonintdkt som berdknas pd fondandelarnas vdrde vid bérian av
kalenderdret. Fondandelsdgarna ska ta upp 0,4 procent som inkomst av kapital. Skulle
utdelning Idmnas dras prelimindrskatt. Kapitalvinst och kapitalforlust redovisas pd
konftrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gérs inte. Om fonden &r knuten fill
en forsékring, IPS eller premiepension gdller sarskilda skatteregler.

Skatten kan pdverkas av individuella omsténdigheter. Den som dr osdker pd
eventuella skattekonsekvenser bér séka experthjdlp.

Ansvarsforsdkring for att tadcka eventuella skadestandsansprak

For att tacka risker for skadestdndsansvar pd grund av fel eller férsumlighet i den
verksamhet som AlF-foérvaltaren utfor med stéd av tillstédnd enligt 3 kap. 1 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, har AlF-férvaltaren tecknat
en ansvarsforsékring mot skadest&ndsansvar.

Mojlighet att krdva skadestand

AlF-forvaltaren ska ersatta skada som AlF-férvaltaren eller en uppdragstagare har
fillfogat fonden eller dess investerare genom att dvertréda lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder, andra férfattningar som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet eller nationella bestdmmelser som genomfér direktivet om férvaltare av
alternativa investeringsfonder, fondens fondbestdmmelser eller bolagsordningen eller
interna instruktioner som har sin grund i forfattning som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet.
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[) navigera

FondbestGmmelser
Navigera Aktie 1

§ 1 Fonden
Fondens namn &r Navigera Aktie 1 (nedan kallad "fonden”).

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF"). Fondverksamheten bedrivs, utéver nyss ndmnda lag, med
de avvikelser fréan lagen som framgdr av § 5 nedan. Fonden riktar sig till allm&nheten.

Fondens féormogenhet dags av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingdr i fonden. Fonden drinte en juridisk person
vilket bland annat innebdr att den inte kan forvarva rattigheter eller ta pd sig
skyldigheter. Fonden forvaltas av en AlF-forvaltare, som féretr&dder andelsdgarnaii alla
frdgor som ror fonden.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden foérvaltas av Navigera AB, 556922-5252 (nedan kallat "AlF-férvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet
Fondens tillg&ngar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 502032-9081,
s@som forvaringsinstitut (nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall verkstdlla de beslut av AlF-férvaltaren som avser fonden och
ta emot och férvara den egendom som ingdr i fonden samt kontrollera att vérdering,
inldsen och forsdlining av fondandelar sker i enlighet med lag, féreskrifter och
fondbestGmmelser.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en fondandelsfond som i huvudsak investerar i andra investeringsfonder
samt boérshandlade fonder (ETF). Fonden placerar framférallt i tillgéngsslaget aktier.

Placeringarna syftar fill att under iaokttagande av ftillborlig forsiktighet dstadkomma
hogsta mojliga vardestegring.
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§ 5 Fondens placeringsinrikining

Fonden fdljer placeringsbest@mmelserna i lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF") med de avvikelser som anges nedan.

Fonden placerar huvudsakligen i andra fonder, inklusive bérshandlade fonder, s.k.
ETF:er, ("Mdlfonder”) varmed avses fonder, fondféretag, specialfonder och
alternativa investeringsfonder enligt 5 kap. 15 § LVF.

For placeringar i Malfonder gdller féliande undantag.

Med avvikelse frdn 5 kap. 16 § LVF skall fondens medel vid var tid vara placerade i
minst fem Mdalfonder, varvid en enskild placering inte fér dverstiga 30 procent av
fondens varde.

Fonden f&r med avvikelse frdn 5 kap. 15 § andra stycket LVF placera upp fill 100
procent av fondférmdgenheten i M&lfonder som enligt sina fondbestGmmelser eller
sin bolagsordning far placera upp till 100 procent av sina medel i andra fonder eller
fondféretag ("fondandelsfonder”).

Med undantag frdn 5 kap. 19 § forsta stycket 4 LVF f&r fondens placeringar i andelar i
Mélfonder inte dverstiga 50 procent av andelarna i Mdlfonden.

(i) Tillgangsslag m.m.

Fondens medel far placeras i fondandelar, &verldtbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pd& konto hos kreditinstitut. |
fonden ingdr éven de likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.

Underliggande tillg&ngar fér placeringar i derivatinstrument far utgdras av eller
hanféra sig till sédana tillgdngar som anges 5 kap. 12 § LVF.

(ii) Allokering m.m.
Fonden kan placera i Mdlfonder med inrikining mot s&vdl Sverige som utldndska
marknader.

Fonden fdr i syffe atft effekfivisera hanteringen av likvida medel placera i
ranterelaterade 6verldtbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument.

(iii) Riskniva

Fondens mdlsattning ér att i alla situationer ha en valbalanserad risknivd. S&val direkt
som indirekt sparande i akfier innebdr risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk).
Eftersom fonden placerar medel utanfér Sverige pdverkas den av dndrade
valutakurser (valutarisk). Méjligheten att anvénda derivatinstrument kan medféra att
fondens risk 6kar.
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Fondens risknivd foljs bland annat genom att den absoluta risken méts och foljs upp.
Den absoluta risken mats fridmst genom standardavvikelsemdattet, vilkket ér fondens
riskmatt. Med standardavvikelse menas fondens avvikelse frdn den forvantade
avkastningen, definierad som medel-avkastningen fér matperioden. Den
efterstrdvade standardavvikelsen for fonden beréknas, pd arsbasis, ligga i spannet 7-
20 procent matt dver rullande 24-mdnadersperioder. Mattet berdknas utifrdn
historiska varden.

§ 6 Marknader

Fondens medel far placeras p& en reglerad marknad eller motsvarande utom EES
samt p&d annan marknad, inom eller utom EES, som &r reglerad och &ppen for
allmé@nheten.

§ 7 Sarskild placeringsinrikining

Fonden placerar en betydande del av fondmedlen i andelar i andra alternativa
investeringsfonder, vardepappersfonder och fondféretag och &r darfér att betrakta
som en fondandelsfond. Fonden far placera i derivatinstrument, inklusive OTC-derivat,
som eft led i fondens placeringsinrikining. Fonden har ratt att placera i sddana
overldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avsesi 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 Vardering

Fondens vérde berdknas genom att dra av de skulder som avser fonden frén dess
tillgdngar. Vardet av en fondandel dr fondens varde delat med antalet utestGende
fondandelar. Vardet av fondandel skall varje bankdag faststallas av AlF-férvaltaren.
Vid stora vdardeférandringar pd de finansiella instrument som ingdr i fonden kan
andelsvardet faststdllas flera gdnger under dagen.

AlF-foérvaltaren har ratt att instdlla vérderingen av fonden till folid av sddana
forhallanden som medfor att fondens tillgdngar inte kan varderas pd ett sétt som
sAkerstdaller andelségarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om en eller flera
marknader vid vilken fondens tillg&ngar, eller del ddrav, handlas ar fillfalligt stngd.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdrderas till marknadsvérde. Om sddana
kurser saknas eller om kurserna enligt AlF-férvaltarens beddmning dr missvisande fér
AlF-forvaltaren faststdlla vardet pd& objektiva grunder enligt allmént vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pd objektiva grunder kan bland annat becakta
foljande faktorer:

majligheten aftt omsatta instrumentet

marknadspriser frdin icke reglerad marknad eller andra oberoende kdallor
anskaffningsvérdet

diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
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e kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvérdering)
e bolagshdndelser med pdverkan p&d marknadsvardet

For dverldtbara vérdepapper och penningmarknads-instrument som avses i 5 kap. 5
§ LVF faststalls ett marknadsvarde pé objektiva grunder efter sérskild vardering. Dérvid
kan bland annat féljande faktorer beaktas:

mojligheten att omsatta instrumentet

marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra oberoende kéllor
anskaffningsvérdet

diskonterade kassafldden (nuvardesvardering)

kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvérdering)

bolagshdndelser med pdverkan p& marknadsvardet

Vid vérdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmant
vedertagna varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Fonden &r normalt 6ppen for forsdlining och inlésen av fondandelar varje bankdag.
Som framgdr av § 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara fillfélligt
sténgd for forsaljining och inldsen. Forsdlining och inldsen sker till en f&r andelségaren
vid begdran om férsdlining eller inlésen inte kand kurs. Uppgifter om férsdljnings- och
inlbsenpris avseende féregdende bankdag kan erhdllas hos AlF-forvaltaren. AlF-
férvaltaren sdljer och 1&ser in fondandelar.

Begdran om kop respektive inldsen far aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger
detta.

Uppskov med verkstdllighet av inlésen

Inlbsen av en fondandel skall verkstdllas pd inldsendagen om medel finns tillgédngliga
i fonden. Om s& inte ar fallet skall medel anskaffas genom foérsdlining av fondens
egendom och inlésen verkstdllas s& snart det ar majligt. Skulle en s&dan forsaljning
kunna vdasentligt missgynna dvriga andelségares intresse, f&r AlF-forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med férsdliningen. Aven en enskild begdran
om inlésen skulle kunna vara av en sddan omfattning att en forsdlining vasentligt skulle
kunna missgynna évriga andelségare. Inlésen skall verkstdllas sé snart det kan ske med
beaktande av &évriga andelsGgares infresse.

Férsaliningspriset for fondandel skall vara fondandelsvardet den dag férsdliningen

verkstalls. Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med fondandelsvérdet den dag
inldsen sker.
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§ 10 Stangning av fonden f{ill féljd av sarskilda férhallanden

Fonden kan komma att stéingas for in- och uttrdde for det fall sddana extraordindra
forhdallanden har intraffat som gdér att en vardering av fondens tillgdngar inte kan
goras pd ett satt som sdkerstdller andelsdgarnas lika rétt,

AlF-férvaltaren har rétt att senareldgga forsalining och inldsen av andelar i fonden s&
l&dnge omstandighet som angesi § 8 andra stycket ovan eller § 16 férsta stycket nedan
foreligger. Detsamma gdller vid extraordindr hdndelse ddr omstdndigheterna sé
kr&ver och d& atgdrden dr berdttigad med hénsyn till andelségarnas lika ratt eller
andelsdgarnas intresse. AlF-forvaltaren skall utan dréjsmdal anmdéla sddant beslut Hill
Finansinspektionen.

Om AIF-férvaltaren under denna tid fortsatter ta emot begdran om kdp eller inldsen
som kommer AlF-forvaltaren till handa under denna tid skall dessa, samt dessférinnan
erhdlina order, verkstdllas i den ordning de inkommit, med beaktande av vilken
forsaljnings- respektive inldsendag de avser. Verkstdallighet skall ske fill kurs som faststdlls
efter att sGdan omstandighet som avses i stycket ovan inte l&ngre foreligger.

§ 11 Avgifter och ersattning

Férsaliningspriset fér fondandel skall vara fondandelsvardet den dag férséljningen
verkstdlls. Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med fondandelsvérdet den dag
inlésen sker.

Av fondens medel skall ersattning betalas till AlF-férvaltaren fér dess férvaltning,
inkluderande kostnader for férvaring, tillsyn och revision av fonden. Erséttningen utgdr
med ett belopp motsvarande hégst 2,5 procent per ér av fondens vérde. Ersattningen
berdknas dagligen med 1/365-del samt erldggs den sista varje mdnad fill AIF-
forvaltaren. For skottdr berdknas ersattningen dagligen med 1/366-del.

Eftersom fonden f&r placera en betydande del av sina medel i fondandelar kan
avgifter avseende underliggande fonder komma att belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr, faktablad och arsberattelse framgdr den hogsta avgift som fér
tas ut for férvaltningen av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar fondens
medel placeras.

Transaktionskostnader, sGsom exempelvis courtage, skatter och leverans- och évriga

kostnader i anledning av fondens tillgéngar och kép och férsdlining ddrav skall
belasta fonden.
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§ 12 Utdelning

Fonden Idmnar inte utdelning.

§ 13 Rdkenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberattelse, dndring av

fondbestammelserna

AlF-forvaltaren skall fér fonden 1dmna en Arsberdttelse inom fyra mdanader frdn
rakenskapsdrets utgdng och en halvarsredogdrelse for rdkenskapsdrets forsta sex
mdanader inom tvd@ mdanader frdn halvdrets utgdng. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen skall hdllas tillgdngliga hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet
samt skickas till de andelsdgare som begdr detta. Handlingarna far ddrutdver sé snart
det kan ske hdllas tillgéngliga p& Max Matthiessen AB:s samiliga kontor och pd
www.navigera.se.

Andring av fondbestédmmelserna skall godkénnas av Finansinspektionen. Sedan
Finansinspektionen har godké&nt é&ndring av fondbestdmmelserna skall de dndrade
fondbestdmmelserna hdéllas tillgéngliga hos AlF-forvaltaren och férvaringsinstitutet
samt tilkannages pd satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsatining

Andelsdgare kan pantsdtta sina andelar i fonden, sdvida inte andelsdgaren ar ett
pensionssparinstitut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares rdkning
eller férsakringsbolag som placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantsattning sker genom att pantsattaren eller panthavaren underr&ttar AlF-
férvaltaren om pantsattningen. Av underréattelsen, som skall vara skriftlig, skall féljande
framgé:

e vem som &r panthavare,
¢ vilka fondandelar som omfattas av pantséttningen, och

e evenfuella begransningar av pantséttningens omfattning

AlF-férvaltaren skall anteckna pantsatiningen i andelsdgarregistret samt skriftligen
underrdtta andelsGdgaren om registreringen av pantséttningen. Pantsattningen
upphdr ndr panthavaren skriffigen meddelat AlF-férvaltaren hérom.

§ 16 Ansvarsbegransning

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt
eller utléndskt lagbud, svensk eller utidndsk myndighets &tgdrd, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehdllet i fréga om
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strejk, blockad, bojkott och lockout gdller Gven om AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar féremdal for eller vidtar séddan konfliktdtgard. Skada som
uppkommer i andra fall skall inte erséttas av AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet
om AlF-férvaltaren respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt. AlF-
forvaltaren eller férvarings-institutet ansvarar inte i ndgot fall fér indirekt skada, om
inte den indirekta skadan orsakats av AlF-férvaltarens eller férvaringsinstitutets grova
vardsloshet.

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av - svensk
eller utlandsk - bors, auktoriserad marknadsplats eller annan reglerad marknad,
depdbank, registrator, clearingorganisation, eller annan som fillhandahdller
moftsvarande tjdnster, och inte heller av annan uppdragstagare som AlF-férvaltaren
eller férvaringsinstitutet med tilloérlig omsorg anlitat. Detsamma gdller skada som
orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som kan uppkomma i
anledning av férfogandeinskrdnkning som kan komma aft tilldmpas mot AlF-
forvaltaren eller forvaringsinstitutet betrdffande vardepapper.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller  forvaringsinstitutet, pd& grund av
omstédndigheter som anges i forsta stycket att helt eller delvis utféra atgdrd enligt
dessa bestammelser eller kdp eller inldsen-uppdrag avseende fondandelar fér
Atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort. Om AlF-férvaltaren  eller
forvaringsinstitutet till foljd av sddan omsténdighet inte &r skyldig att verkstdlla eller ta
emot betalning eller leverans, skall férvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren respektive
andelségaren inte vara skyldiga atft erldgga eventuell dréjsmdlsrénta. Om rénta ar
utfast ska AlF-forvaltaren respektive forvaringsinstitutet betala ranta efter den
rantesats som gdllde pd forfallodagen.

For skada som tillfogats fonden eller en fondandelsdgare av AlF-férvaltaren eller av
nd&gon av dennes uppdragstagare finns bestGmmelser i 8 kap. 28 § LAIF. For skada
som ftillfogats en fondandelsdgare genom aftt fondens férvaringsinstitut &dvertratt
bestdmmelsernai LAIF eller fondbestdmmelserna finns bestdmmelser i ? kap. 22 § LAIF.
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§ 17 Inskrankning i forsaljningsratt m.m.

Fonden dr inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig amerikansk lag. P& grund av
detta fér andelar i fonden inte erbjudas, sdljas eller p& annat satt distribueras till
personer i Amerikas Férenta Stater. Andelar i fonden fér inte heller erbjudas, sdljas
eller p& annat satt distribueras fill fysiska eller juridiska personer om detta enligt AlF-
forvaltarens beddmning skulle innebdéra eller medféra risk for

(i) Overtrédelse av svensk eller utlandsk lag eller férfattning,

(ii) att AlF-férvaltaren mdste vidta sdrskilda registrerings- eller andra atgérder
eller dsamkas betydande nackdelar ur skattemdssigt eller ekonomiskt
h&nseende och detta skdligen inte kan krdvas av AlF-férvaltaren, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelségarnas
intresse

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till AlF-férvaltaren uppge nationell hemvist
och pd AlF-férvaltarens begdran bekréfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskr&nkningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i férekommande fall, meddela AlF-
férvaltaren eventuella féradndringar av nationell hemvist.

Om AlF-forvaltaren beddmer att de inte har ratt att erbjuda, sdlja eller p& annat satt
distribuera fondandelar enligt forsta stycket dger AlF-forvaltaren raft att dels vagra
verkstdllighet av sddant uppdrag om kdp av andelar i fonden, dels, i férekommmande
fall, utan fortida samtycke 16sa in sédan andelségares innehav av andelar i fonden
for dennes rékning och utbetala sdlunda tillkommande medel till denne.
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