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VD HAR ORDET

Att vara nummer tva

ATT INVESTERA I AKTIER OCH FONDER &r inte svart. Men manga sparare uppfattar
det sa. Varfor? Jag har jobbat i finansbranschen i 20 ar och har en kvalificerad
gissning: en del radgivare och banker vill fa det att verka svart. De flesta banker och
forsakringsbolag har nagot som brukar kallas for entrélosningar, forvalsalternativ
eller generationsfonder. Kart barn har manga namn. Gemensamt for dessa 16sningar
ar att dina pengar placeras i bankens egna sparalternativ. Det krdver minimalt
arbete och ger maximal avkastning — fér banken. Som oberoende fondbolag ar vi pa
Lannebo aldrig forvalsalternativet. Du hittar inte vara fonder som entréldsning. Vi ar
andrahandsvalet. Fonderna som visas forst nar du ber om att fa se hela menyn. Det
gor att vi alltid maste anstranga oss for att vara battre an banken. Det ar ocksa darfor
vi ofta lyckas med det. Under 2022 gav alla vara Sverigefonder, smabolagsfonder och
blandfonder en battre avkastning an snittet.

JAG SAGER TVARTEMOT BANKEN: Det #r l4tt att spara. Det dr 14tt att lyckas. Efter en
lang period av kraftig borsuppgang fick vi i fjol ett minusar pa borsen. Ett skal sa gott
som négot att borja spara nu. Aven 100 kronor i manaden gér stor skillnad éver tid.
Satt upp ett automatiskt manadssparande och sprid risken i ett par olika fonder som
passar dig. Klart. Det dr inte svarare dn sa — den som havdar motsatsen har antagligen
nagot annat an ditt basta i kikaren. Jag brinner for sparande eftersom jag vet att det
handlar om mycket mer an pengar. Ett sparkapital skapar trygghet, leder till frihet
och far dig att se nya mojligheter. Paradoxalt nog ar det den som inte sparar, som inte
vill tanka pa pengar, som till slut far ett liv som styrs av pengar. Jag vill ocksa sla
ett slag for hallbart sparande. Vi &r manga som bryr oss om naturen, som alskar att
vara ute i friska vattendrag och vialmaende skogar. Manga av oss tar ocksa ett stort
ansvar genom allt fran sopsortering till viltvard, men sparpengarna gloms ofta bort.

NAR VI NU GAR IN I 2023 gor vi det med stort sjalvfortroende. Vi kan inte styra hur
borsen utvecklas, men vi kan se till att alltid gora vart yttersta for att hitta de basta
mojligheterna och skapa varde for dig som sparare. Vi har nu en marknad som passar
var investeringsfilosofi och ser fram emot att bevisa oss de kommande aren.

Jag vill slutligen passa pa att tacka for ditt fértroende. Tveka inte att hora av dig om
du har fragor om vara fonder eller var forvaltning. For vi menar verkligen att vi vill
vara Sveriges narmsta fondbolag.

Vanliga héalsningar,

Jessica Malmfors, vd

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Vardet pa de fonder som fdrvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander sig av. Faktablad och infor-
mationshroschyr for Lannebos fonder samt information om investerares rattigheter finns att tillga pa
Lannebos hemsida www.lannebo.se

2 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022

|

‘Sparande handlar
om sa mycket

mer an pengar. Ett
sparkapital skapar
trygghet, leder till
frihet och far dig att
se nya maojligheter.”

Jessica Malmfors,
vd Lannebo

FOTO: HANS ALM



VAR INVESTERINGSFILOSOFI

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver akta aktiv foérvaltning
med fokus pa Iangsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som majligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi stravar efter att ge hogst riskjus-
terad avkastning pa lang sikt. Vi
ar engagerade och langsiktiga
investerare, och vi fokuserar péd
fundamental bolagsanalys och
vardering.

RISKMEDVETENHET
Vi dr ansvarsfulla med véra spa-
rares pengar. Vi investerar i bolag
med héllbara affarsmodeller som
vi forstar, och vi gor en noggrann
riskanalys innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Viar oberoende och fattar sjalvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, och
vi vagar avvika. For att andd kunna utvérdera vara
prestationer jamfor vi oss internt med vara konkur-
renter. | denna jamfdrelse har vi bara en mélsattning
och det ar att over tiden ligga i den absoluta toppen.
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Kraftig inflation och
geopolitisk oro

Efter flera ar med stigande borskurser och historiskt [dga rantor blev 2022 ett svagt borsar samtidigt som
rantorna steg. Inflationen gick upp drivet av ravarupriser, transportkostnader och kvarvarande flaskhalsar i
produktionskedjorna inklusive brist pa arbetskraft. Rysslands invasion av Ukraina forvarrade situationen da
det pressade upp ravaru- och energipriser ytterligare. Centralbankerna genomforde kraftfulla rantehojningar,

vilket paverkade borsklimatet negativt.

DET AR DAGS ATT GORA BOKSLUT o&ver perioden med nollrdnta och
omfattande obligationskdp av varldens stora centralbanker. Sannolikt dr
detta en parentes sett i ett 1dngre tidsperspektiv. Detta penningpolitiska
experiment inleddes under finanskrisen 2008 och var tankt att vara ett
tillfalligt stod under exceptionella omstandigheter. Men det har sedan
dess blivit en mer eller mindre permanent penningpolitisk hallning och
blev dn mer extremt nar pandemin brét ut 2020. DA fick de penningpo-
litiska stimulanserna sallskap av exceptionellt expansiv finanspolitik
dér till exempel alla hushall i USA vid upprepade tillfallen fick checkar
skickade till sig fran den amerikanska staten.

Det positiva med den férda politiken har varit en fortsatt god tillvaxt i
varldsekonomin och att det darmed inte har varit ndgon lagkonjunktur
sedan finanskrisen 2008. Det negativa &r bland annat 6kad skuldsattning
bland hushallen och att det stimulerade till ett hdgt risktagande i jakt
pa avkastning. Det bidrog till den langvariga uppgangen pa bérsen, med
den mycket kraftiga uppgangen under 2021 som final. Avslutningen drev
upp varderingarna pa tillvaxtbolag till hga nivaer.

Det ar mot den hér bakgrunden som arets borsnedgang ska ses.
Borsbolagen har over lag fortsatt att utvecklas starkt operationellt med
en fin vinstutveckling. Men det &r inte det som har styrt. Utan i stallet
ar det den stigande inflationen som ledde till en snabb omldggning av
penningpolitiken hos varldens centralbanker och darmed en pataglig
uppgang i rantorna som framst lag bakom nedgangen pa borsen. Det
i sin tur ledde till lagre aktievdrderingar och ett flode av kapital fran
risktillgdngar mot mer sakra placeringar.

HOGT SKULDSATTA FORETAG, foretag utan positiva kassafléden och
foretag som har som affarsidé att via forvarv vaxa snabbt drabbades
extra hart under 2022. Detsamma galler fastighetssektorn som ar en
forlorare nar rantan stiger kraftigt. Fastighetsbolagen &r de klart do-
minerande lantagarna pa den svenska foretagsobligationsmarknaden
och rantespreadarna har 6ver lag gatt isar patagligt. Som en foljd gick
marknadsvarderingarna pa utestaende foretagsobligationslan ned framst
under det forsta halvaret, medan situationen stabiliserades under det
andra halvaret.

Pa borsen fanns ocksa vinnare av de hogre rantorna. Bankernas in-
tjaning forbattrades nar marginalerna pa inlaning starktes till f6ljd av
att marknadsrantorna klattrade over nollstrecket. Bank blev darmed
en vinnarsektor pa borsen. Pa forlorarsidan hittar vi konsument-
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varubolagen som pressades av savél svag forsaljning som forsamrade
vinstmarginaler.

Rysslands krig i Ukraina har vasentligt forsamrat den sakerhetspoli-
tiska situationen och en eskalering kan fa omfattande negativa effekter
humanitart, men aven pa ekonomin. De direkta ekonomiska effekterna
av kriget dr sa har langt sma, eftersom Ryssland har misslyckats med att
genera valstand och bredda industribasen till ndgonting mer &n ravaror.
Knappt nagra nordiska foretag har haft Ryssland som en viktig marknad.
De indirekta effekterna fran Rysslands krig ar dock betydande da det har
bidragit till en elkris i Europa med rekordhéga priser och utéver det d&ven
pressat upp priset pa manga ravaror. Det bidrar till att ddmpa hushallens
konsumtion och bolagens vinstmarginaler.

KONJUNKTURSIGNALERNA VISAR ATT varldsekonomin ar pa vag
mot sdmre tider. Det dr naturligt efter en lang period med stark tillvaxt
dar det uppstatt brist pa arbetskraft och produktionskomponenter.
Lagkonjunkturer brukar inledas en tid efter det att rantorna har stigit.
Det pressar konsumtionen, som i sin tur paverkar resten av ekonomin
sa att BNP borjar att falla och arbetslosheten att stiga. For att motverka
detta sanker centralbankerna rantan igen, vilket tillsammans med en
mer expansiv finanspolitik leder till att efterfragan repar sig. Det &r en
klassisk konjunkturcykel, och om det blir en saddan vi star infor, skulle
det vara enklare att forhalla sig till som fondforvaltare dn de ovanliga
cyklerna fran finanskrisen 2008 och coronapandemin 2020.

En positiv faktor ar att omstéllningen mot fossilfri energiproduktion i
Europa kommer att skyndas pa nar beroendet av rysk gas och olja snabbt
ska fasas ut. Det kommer att bidra till en hog investeringsaktivitet och
for bolag som ligger i framkant inom dessa omraden erbjuds goda lang-
siktiga tillvaxtmdjligheter.

Utsikterna for god avkastning pa aktiemarknaden &r fortsatt gynnsamma
for den langsiktige spararen, och ett regelbundet manadssparande ger
en bra grund. Varldsekonomin kommer att repa sig efter den stundande
lagkonjunkturen, vilket ger fornyad tillvaxt och ddrmed goda forutsatt-
ningar for stigande bolagsvinster och hogre borskurser. Risker finns
det alltid och det ar framfor allt de risker man inte &r medveten om som
har storst potential att paverka borsen negativt. Just nu ar det framst
en ovantad utveckling och spridning av kriget i Ukraina som ytterligare
kan forsamra ldget. Men historien visar att borsen 6ver tid har formaga
att generera god avkastning och att langsiktighet alltid har l6nat sig.

Text: Peter Lagerlof
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VARA FORVALTARE

Carsten Dehn

FORVALTAR:

Lanneho Europa Smabolag
Lannebo Europe Green
Transition

§
ERFARENHETER: Civileko- &

nom Copenhagen Business School 1989, Danske
Securities aktieanalytiker 1990-1991, Baltica
Securities aktieanalytiker 1991-1994, Alfred
Berg aktieanalyschef 2002-2004, SEB Asset
Management forvaltare 2004-2016, Lannebo
Fonder forvaltare 2016-. F6dd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag.

Hjalmar Ek

FORVALTAR:
Lannebo Smébolag
Lannebo Smébolag Select

ERFARENHETER: Civileko-
nom Uppsala Universitet

»

2016, Lannebo Fonder analytiker 2016—2018,
forvaltare 2018-. F6dd 1994.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Fastighetsfond Select, Lannebo Mi-
croCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag
Select, Lannebo Sverige Plus.

Ulrik
Ellesgaard -

FORVALTAR:

Lannebo Europa Smabolag A

Lannebo Europe Green 'I
Transition

ERFARENHETER: Civilekonom University of Copen-
hagen 2009, SEB Fonder analytiker 2004-2007,
SEB Asset Management forvaltare 2007-2016,
Lannebo Fonder forvaltare 2016-. Fodd 1982.
EGNA INNEHAV:

Lannebo Europa Smébolag, Lannebo MicroCap,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo Teknik.

Charlotta
Faxén

FORVALTAR:

Lannebo Mixfond
Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxj6 Universitet
2000, Carnegie; fondadministration/radgivning
2000-2002, smébolagsanalytiker 2003-2007,
férvaltare Carnegie Smabolagsfond 2007-2009,
Lannebo Fonder forvaltare 2009-. Fodd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo High Yield, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Norden Hallbar, Lanne-
bo Smabolag, Lannebo Sustainable Corporate
Bond, Lannebo Sverige Hallbar.

Helen Groth

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smabolag

ERFARENHETER: Master-
examen i finans Handels-
hogskolan Stockholm 2016, Carnegie aktiean-
alytiker 2015-2017, Lannebo Fonder analytiker
2017-2019, forvaltare 2019-. Fodd 1991.

EGNA INNEHAV: Lannebo NanoCap, Lannebo
Sverige Hallbar, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.
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Karin
Haraldsson

FORVALTAR:

Lannebo High Yield
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Sustainable

-
":
Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilekonom LinkGpings Uni-
versitet 2001. Lannebo Fonder forvaltare 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo High Yield, Lannebo
Réntefond Kort, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lanne-
bo Mixfond Offensiv, Lannebo Norden Hallbar,
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik.

Johan
Lannebo

FORVALTAR:
Lannebo MicroCap
Lannebo NanoCap

ERFARENHETER: Civileko-

nom Uppsala Universitet 1986, Asea finanstrainee
1986, ABB Financial Services 19871989, Ghman
Fondkommission aktieanalytiker 1989-1991,
Carnegie Fondkommission analyschef 1991-1995,
Enskilda Securities aktiemaklare 1995-1999, SEB
Fonder férvaltare 1999-2000, Lannebo Fonder
forvaltare 2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europe Green Tran-
sition, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo
Fastighetsfond, Lannebo Fastighetsfond Select,
Lannebo High Yield, Lannebo Réantefond Kort,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo MicroCap,
Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sustainable Corporate
Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Hallbar,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Robin Nestor

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER: Civileko-
nom Linkdpings Universitet
2013, Lannebo Fonder analytiker 2013-2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1988.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Johan Nilke

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smabolag

ERFARENHETER: Civileko-
nom Stockholms Universitet
2007, SEB finansiell radgivning 2005—2007,
Ohman Fonder analytiker/férvaltarassistent
2007-2008, forsaljning 2008—2010, forvaltare
2010-2018, Lannebo Fonder férvaltare 2018-.
Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europe Green Transi-
tion, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Claes
Murander

FORVALTAR:
Lannebo MicroCap
Lannebo NanoCap

ERFARENHETER: Civileko-

nom Stockholms Universitet 2007. Lannebo
Fonder analytiker/forvaltare 2007-. Fodd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Fastighetsfond Select, Lannebo Mi-
croCap, Lannebo NanoCap, Lannebo Smébolag,
Lannebo Smébolag Select, Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik.

Per Trygg

FORVALTAR:
Lannebo Smabolag
Lannebo Smabolag Select

ERFARENHETER:
Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1996, Aragon Securities aktieanalytiker
1996, MTG (Modern Times Group) Group business
controller 1997-1998, SEB Aktie- och kredit-
analytiker 1998-2007, SEB Investment Manage-
ment férvaltare smébolagsfonder 2007-2021,
Lannebo Fonder forvaltare 2021-. Fodd 1969.

EGNA INNEHAV: Lannebo Smabolag och Lannebo
Smabolag Select.

vy

Katarina
Ponsbach
Carlsson

FORVALTAR:

Lannebo High Yield
Lannebo Rintefond Kort
Lannebo Sustainable Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilingenjor teknisk fysik
KTH 2003, Ghman Fondkommission analytiker
2003-2005, aktieméaklare 2005-2009, Nordic
Fixed Income obligationsméklare 2011-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo High Yield, Lannebo
Réntefond Kort, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Norden Hallbar, Lanne-
bo Smébolag, Lannebo Sustainable Corporate
Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Hallbar,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Peter Lagerlof

FORVALTAR:

Lannebo Mixfond
Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989, Riks-
banken internationella avdelningen 1989-1992,
Finansdepartementet ekonomiska avdelningen
1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel hos-
ten 1995, Foreningssparbanken ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Carnegie Investment
Bank makroanalytiker 1999, chef makroanalys
2000-2005, chef aktiestrategi/makro 2005-2008,
chef analys/aktiestrategi/makro 2008-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Fastighetsfond, Lannebo Mixfond,
Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Norden
Hallbar, Lannebo Smébolag, Lannebo Smabolag
Select, Lannebo Sverige Hallbar.

Martin Wallin

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER:
Civilekonom Handelshdg-
skolan G&teborg 1997, CEFA HHS 2005, H. Lundén
Fondkommission 1997-1999, SEB Enskilda
1999-2006, Barnevik & Wallin Fond 2006-2007,
H. Lundén Kapitalférvaltning 2007-2008, Danske
Capital 2009-2011, Lannebo Fonder férvaltare
2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Rantefond Kort,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus.

Tobias Kaj

FORVALTAR:

Lannebo Fastighetsfond
Lannebo Fastighetsfond
Select

ERFARENHETER:

Civilekonom Stockholms Universitet 2000, aktiea-
nalytiker Swedbank 2000-2006,aktieanalytiker
Handelsbanken 2006-2010, aktieanalytiker Car-
negie 2010-2016, aktieanalytiker ABG sundal
Collier 2016-2021, Lannebo fonder forvaltare
2021-. Fodd 1974.

EGNA INNEHAV: Lannebo Fastighetsfond och
Lannebo Fastighetsfond Select.

Philip Hallberg

FORVALTAR:

Lannebo Fastighetsfond
Lannebo Fastighetsfond
Select

ERFARENHETER:
Civilekonom Lunds Universitet 2016, ak-
tieanalytiker ABG Sundal Collier 2016-2019,
aktieanalytiker Danske Bank 2019-2021,
Lannebo Fonder forvaltare 2021-. Fodd 1992.

EGNA INNEHAV: Lannebo Fastighetsfond.



VIKTIG INFORMATION

Fondbestammelser, faktablad
och informationsbroschyr

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan du fa
tillgéng till kostnadsfritt fran Lannebo pa tel 08-5622 5222, eller
via www.lannebo.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo inte arbetar med radgivning. Var verksam-
het bestar enbart av fondférvaltning, diskretionar forvaltning och
marknadsforing av vara fonder. Uppgifter som lamnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonforfragningar &r att betrakta som
ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i en fond kan bade dka och minska i varde
och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Vérdet pa de aktiefonder som forvaltas av Lannebo kan variera
kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de forvaltnings-
metoder som fondbolaget anvander sig av. Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo
Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har tillstand enligt 5 kap
8 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder och far placera mer an
35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser
som getts ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden
(endast Sverige for Lannebo Réntefond Kort). Alla uppgifter om
vardetillvaxt lamnas utan hansyn tagen till inflationen.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund & missngjd med en finansiell
tjdnst eller produkt och dar kunden anser att fondbolaget inte
tillmotesgatt ett krav eller en begéran om rattelse i friga om
tjansten/produkten. Generella missndjesyttringar anses i detta
sammanhang inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid ske
skriftligen. Det skickas till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsan-
svarig (Nathalie Eriksson), Box 7854, 103 99 Stockholm, e-post:
kundklagomal@lannebo.se. Klagomal kan dven framstallas skrift-
ligen pa danska till Lannebo Fonder Danmark, filial af Lannebo
Fonder AB Sverige, Klagomaélsansvarig, August Bournonvilles
Passage 1, 1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis lamnas till Lannebo utan kostnad. Om
du inte & nojd med Lannebos hantering av ditt klagomal, vand
dig da till Konsumenternas Bank- och finansbyra for radgivning,
tel 0200-225 800 alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvégledare fér vagledning. Du kan ocksa
kontakta Allménna reklamationsnamnden (ARN) eller allmén
domstol for att begdra att fa ditt drende provat.

Personuppgiftspolicy

Lannebo Fonder AB dr personuppgiftsansvarig och varnar om
skyddet av dina enskilda réttigheter och personuppgifter. Lannebo
behandlar personuppgifter i enlighet med de regler som fdljer
av GDPR och var personuppgiftspolicy som du kan ta del av pa
www.lannebo.se. Lannebo behandlar personuppgifter for att
uppfylla réttsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser samt efter
att en intresseavvagning skett, bland annat for att ge information,
erbjudanden och annan service.

Fondkollen.se

Fondbolagens férening har tagit fram hemsidan www.fondkollen.se
- med hjélpmedel for val och utvérdering av fonder samt stéd
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och avkastning betyder
i kronor over tid.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora bolag
i Europa. Bolagen far ha ett borsvarde som vid placeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller mot-
svarande i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgangarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av bolagens borsvarde.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 1,7 miljarder kronor vid arets bérjan till 1,3 miljarder kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och utfloden
under aret var minus 110 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under aret med 13,2 procent. Fondens jamférelseindex, MSCI Europe Small Cap

Net TR EUR, minskade med 15,7 procent matt i SEK.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var John
Menzies, Beazley och Biffa.

John Menzies tillhandahéller markservice till flygbolag runt om i varl-
den. | samband med nedstangningar under pandemin var markservice
under press, men bolaget kunde fortfarande generera vinst tack vare den
fraktrelaterade verksamheten. Var 6vertygelse var att nedsténgningen sa
smaningom skulle upphdra och att resandet da skulle ta fart igen, vilket
det gjorde. Aktiekursen fick ocksa ett uppsving tack vare att konkurrenten
Agility la ett bud pa bolaget i borjan av aret. Budet accepterades, vilket
enligt var mening, kunde ha varit hégre.

Beazley ar ett forsakringsbolag noterat i Storbritannien. Bolaget har
global verksamhet och erbjuder forsékringslosningar inom omraden
sdsom egendom, sjofart och cybersékerhet. Beazley har, enligt var
uppfattning, kapacitet och kunskap som utgor hinder fér potentiella
konkurrenter att komma in pa marknaden. Bolaget har en framgangsrik
historia av att tillhandahalla innovativa l6sningar pa komplexa problem.
| takt med att riskerna blir alltmer komplexa forvéntar vi oss att Beazley
fortsatter att hitta mojligheter till att utoka sitt produktutbud. Den vikti-
gaste drivkraften bakom den forbattrade avkastningen pa eget kapital
ar totalkostnadsprocenten som vi forvantar oss kommer att ligga kvar
pa den mycket attraktiva nivan pa cirka 88 procent.

Biffa ar marknadsledare i Storbritannien inom avfallsinsamling, ater-
vinning och energiutvinning fran avfall. Under det kommande decenniet
planerar Biffa att frigéra mer &n 1,25 miljarder brittiska pund for inves-
teringar i grona projekt, varav hélften kommer att finansieras av Biffa
sjalva. Vi anser att det finns flera lampliga projekt av ESG-karaktar som
bolaget kan investera i pa ett Ionsamt satt. | september accepterades
ett uppkopserbjudande fran riskkapitalbolaget Energy Capital Partners
(ECP), vilket innebér att Lannebo inte kommer att kunna dra nytta av
potentialen i bolaget.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Medios,
Greencore och Trustpilot.

Medios, som ar en tysk grossist av specialistlakemedel, utvecklades
svagt under aret. Under 2022 skérptes den redan hart reglerade
apoteksgrossistmarknaden i Tyskland, vilket ledde till att Medios sénkte
vinstprognosen. Aven om detta i sig &r negativt for branschen bedémer vi
att regleringen gynnar Medios 6ver tid eftersom den driver pa ytterligare
konsolidering och standarder for kvalitet och sakerhet.

Greencore &r Storbritanniens ledande tillverkare av fardigmat och
levererar livsmedelsprodukter till detaljhandels- och restaurangkunder.
Bristen pa arbetskraft till 6verkomliga kostnader efter brexit samt lagre
efterfragan pa hamtmat till foljd av generellt stigande levnadskostnader
har varit en strukturell utmaning for Greencore, vilket har hallit tillbaka
marginalerna. Vi bedomer att Greencores ledande marknadsposition
hjalper bolaget att dra nytta av den vaxande brittiska marknaden for
fardigmat och vantar oss att den laga varderingen samt operationella
forbattringar kommer vara vardeskapande nar kostnadsinflationen
bdrjar avta.

Trustpilot &r en digital plattform for konsumentbetyg med global
nérvaro. Bolaget har levererat en tillvaxt i bokningar pa néra 30 procent
under forsta halvaret, men har drabbats av hogre personalkostnader
och utmaningar nar det galler att etablering pa den amerikanska
marknaden. Varderingar pa tillvaxtbolag har generellt sjunkit under aret
vilket har paverkat aktiekursen negativt. Investeringar inom forséljning
och marknadsféring kommer att paverka Ionsamheten pa kort sikt,
men vi bedémer att bolaget kan behalla eller till och med forbattra dess
nuvarande ledande marknadsposition.

PORTFOLJFORVALTARE

Carsten Dehn
carsten.dehn@lannebo.dk

Ulrik Ellesgaard
ulrik.ellesgaard@lannebo.dk
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"De europeiska aktierna presterade bra over
lag och delar av marknaden ser fortsatt
attraktivt varderade ut”




LANNEBO EUROPA SMABOL

Storre nettokdp & nettoforsaljningar

© Bawag ar en av Osterrikes storsta banker med fokus pa Osterrike, Tyskland
och andra utvecklade marknader. Banken &r vélkapitaliserad och gynnas
av stigande rantor.

© Brittiska TinyBuild &r en utvecklare och utgivare av dataspel. Bolaget har
varit mycket framgangsrikt i att skapa franchiseavtal och handlas till en
attraktiv vardering.

© Begbies Traynor ar ett konsultbolag med sate i Storbritannien. Bolaget &r
marknadsledande inom foretagsrekonstruktion och insolvenstjanster for
foretag eller langivare.

@ John Menzies tillhandahaller markservice till flygbolag runt om i varlden.
Bolaget blev under aret uppkopt av en kuwaitisk infrastrukturkoncern.

@ Biffa 4r marknadsledare i Storbritannien inom avfallsinsamling, &tervinning
och energiutvinning fran avfall. Bolaget blev under hosten uppkopt av ett
amerikanskt riskkapitalbolag.

@ Accell &r ett nederldndskt bolag som tillverkar och séljer elcyklar. Bolaget
blev under aret uppkopt av riskkapitalbolaget KKR.

Storsta innehav

LU-VE &r en italiensk tillverkare av miljévanliga I6sningar inom varmevaxling,
ventilation och luftkonditionering. Lu-Ve &r en féregangare inom miljéomra-
det och dess produkter inom kylning och luftkonditionering ligger i teknisk
framkant for att reducera klimatpaverkan.

Beazley &r ett brittiskt specialforsdkringsbolag med lang erfarenhet av
cyberforsakringar. Cyberforsékringar ar ett av de globalt snabbast véxande
forsakringsomradena och efterfragan pa Beazleys forsakringar 6kar da
cyberhacker och digitala intrang okar.

Diirr tillhandahaller lackeringsteknik for biltillverkare samt system for trabear-
betningsindustrin. Koncernen diversifierar exponeringen mot slutmarknaden
genom att stdrka dess position inom hallbart byggande. Sammantaget ar
vi positivt instéllda till Diirrs strategi och uppskattar bolagets fokus pa mer
lonsamma, stabila och strukturella trender inom kapitalvarusektorn.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tilldtna nivan enligt
fondbestdmmelserna. Portféljen har en
mycket god diversifieringseffekt. Mark-
nadsrisken, matt som standardavvikelsen
for fondens avkastning, var vid arsskiftet
nagot hdgre an den som galler for aktie-
marknaden som helhet (métt som MSCI
Europe Small Cap).
Valutaexponeringen i fondens var-
depappersinnehav var vid arsskiftet 36
procent i brittiska pund, 8 procent i norska
kronor, 4 procent i svenska kronor, 4
procent i danska kronor och 1 procent
i schweiziska franc. Ovriga innehav &r
noterade i euro. Fondens valutarisk har
alltsa en stark koppling till valutakurs-
forandringar mellan den svenska kronan
och andra europeiska valutor. Fonden har
aven en andelsklass som handlas i euro
vilket innebér att andelsklassen har en
stark koppling till valutakursférandringar
mellan euro och andra europeiska valutor.
Mdjligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-

nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och medelstora bolag
i Europa. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild
investering i fonden och dess majligheter framéver. Fonden investerar i bolag dar
fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i omkring 40-50 bolag. Fonden har
som Gvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbarlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhlls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdoras mot fondens jamfdrelseindex som dr MSCI
Europe Small Cap Net TR EUR. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehéller smabolag i femton utvecklade lander
i Europa. Givet att fondens forvaltning endast jamfdrs mot jamforelseindexet sa kan
alltsa avvikelserna vara bade storre och mindre.

OVRIG UPPLYSNING

Philip Andreasen utsags till medforvaltare av fonden i december 2022.

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosureférordning, arti-
kel 8. Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer
information om fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till
denna arsberéttelse.

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktiefond som inriktad mot smé och medelstora
bolag i Europa. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad
asikt om bolagets framtid och vérdering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppféljning
av varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgick
till 975 tkr vilket motsvarar 0,10 procent av den genomsnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Europa Smabolag, org nr 515602-8192

Fonden startade 2016-10-17.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 1348 560 1683 180 1211689 2307184 2473319 4455710 359 872
Andelsklass A SEK, tkr 1340940 1674633 1201 385 1566 571 1914 301 3605918 299 694
Andelsklass A EUR, tkr 7620 8480 10 326 70 836 55069 86 421 6285
Andelsvarde

Andelsklass A SEK, kr 14,82 17,08 12,97 13,00 9,59 12,44 9,83
Andelsklass A EUR, euro 129,14 161,71 124,94 120,63 91,65 122,69 99,56
Antal utestaende andelar, tkr 90 463 98 076 92 656 121070 200 140 290 598 30 556
Andelsklass A SEK 90 458 98 071 92 648 120 483 199 539 289 894 30492
Andelsklass A EUR 5 5 8 587 601 704 63
Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass A EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK =1lg 2 31,7 -0,2 35,6 -22,9 26,6 -1,7
Andelsklass A EUR -20,1 29,4 3,6 31,6 25,3 23,2 -0,4
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR i SEK, % -15,7 26,1 0,1 857 -13,0 22,1 42
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR', % 22,6 23,9 4,6 31,4 -15,9 19,0 54
Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 17,5 22,7 23,1 17,5 15,7

Andelsklass A EUR 19,5 24,7 249 16,4 14,3

Totalrisk jmf index, % A SEK 16,5 21,5 22,9 15,7 13,4

Totalrisk jmf index, % A EUR 19,3 24,0 24,5 13,8 11,1

Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass A SEK 6,4 5,6 4,7 53 57 - -
Andelsklass A EUR 6,4 57 49 53 5,6 - -
Sharpekvot

Andelsklass A SEK 0,5 0,7 08 0,2 0,0

Andelsklass A EUR 0,2 0,7 0,8 0,1 -0,2

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med
marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamfarelseindex, exempelvis i férhéllande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer @n
exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Aktivitetsmattet forklaras av att fonden har en mer koncentrerad portfolj &n jamforelseindex pga. forvaltarnas strategiska beslut. Fondens innehav har en betydligt lagre vikt i jamférelsein-
dexet, vilket bidrar till att hoja aktivitetsmattet. Fonden har aven betydligt farre bolag an sitt jamfdrelseindex. Aktivitetsmattet for 2022 &r nagot hogre an foregaende ar. Skillnaden for 2022 kan
delvis forklaras av en hogre volatilitet i avkastningen relativt marknaden. Forvaltarna har inte dndrat strategi i sin forvaltning.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat ps manadsdata fran de tvd senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tvé ar av tre.

G ittlig arsavkastning

24 man andelsklass A SEK, % 6,9 14,3 16,3 2,2 1,2 - -

5 ar andelsklass A SEK, % 3,6 11,7 - - - - -

24 man andelsklass A EUR, % 1,7 15,5 16,7 -0,8 -4,0 - -

5 ar andelsklass A EUR, % 1,0 10,2 - - - - -

Kostnader *

Forvaltningsavgift andelsklass A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Forvaltningsavgift andelsklass A EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01

Transaktionskostnader, tkr 975 1605 1036 1396 2689 6 827 -

Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2 ®

Analyskostnader, tkr 1114 1024 1573 2102 2171 1340 -

Analyskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -

firlig avgift andelsklass A SEK, % 1,69 1,68 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62

Arlig avgift andelsklass A EUR, % 1,69 1,68 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 139 183 144 195 157 148 =

- I6pande sparande 100 kr 10 1 11 1 10 11 -

- engangsinsattning 10 000 euro 135 182 ° ° - -

- lopande sparande 100 euro 10 11 - - - - -

Omsittning

Omséttningshastighet, ggr 0,3 0,4 7)MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehéllér sméabolag i femton utvecklade lander i Europa. Detta inne-
bar att indexet val avspeglar fondens placeringsregler. Utrakningar bygger pa information tillhandahallen av

Dervatine e MSCI. Kélla: MSCI. I()for‘mation som hérror frén Mé‘C[ far endfst anvandas for Ii{sarens interna bryk, fé( inte

Hogsta hivstang, % 0.0 0.0 (eproduceras eller distribueras inagon form och far lni? anvandgs som grgnq" farneller en qel av finansiella

Ligsta havstang ‘% 0’0 0’0 lns((ument eIIe( proc{uktgr gller index. Ingen del av dgn information som harnrarnfran MSCI &r zjvsedd att

Genomsnittlig ha:v stang, % 0’0 0'0 utgdra lqvesterlngsradglvnlng el]er en rekommendatlnon att ffatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av

Riskbedb’mningsmetod"f\tagandemetoden ! ! {nvgsteflngsbeslur och dgn kan inte aberopas som sddan. Historiska ({.ata qph analyser bor inte ses som en

. indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutsagelser. Information som harrér

fran MSCI tillhandahdlls "i befintligt skick” och anvandaren av denna information tar hela risken for all

Kop och forsiljning av finansiella anvéndning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade

instrument med nirstaende i eller relaterade till att sammanstélla, berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans

Omséttning genom nérstdende foretag, % 0,0 "MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen frén alla garantier (inklusive, utan begrénsning, alla garantier om

Omséttning genom fonder forvaltade av originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

Lannebo Fonder, % 0,0 med avseende pa denna information. Utan att begransa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i nd-
got fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive,

Omrakningskurs EUR balansrikning 11,1368 utan begransning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

Omrékningskurs EUR resultatrakning 11,1368 2) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts
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Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 1313719 1634028
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1313719 1634028
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 23 604
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1313719 1657 632
Bankmedel och &vriga likvida medel 34 827 25281
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2294 2807
Summa tillgangar 1350 841 1685720
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2281 -2 540
Summa skulder -2281 -2540
Fondformdgenhet (not 2) 1348 560 1683 180
Resultatrakning, tkr

2022 2021

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) -371 877 374 281
Rénteintakter (not 4) -51 -224
Utdelningar 66 276 16 380
Valutakursvinster och -forluster netto -34 439 -430
Ovriga finansiella intékter 7 0
Summa intékter och vardeforandring -340 084 390 006
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -23135 -23 519
Ersattning till forvaringsinstitutet -178 -205
Ovriga kostnader -2099 -2 633
Summa kostnader -25412 -26 357
Arets resultat -365 496 363 649

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 1
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning
Valutaomrakningsdifferens

Fondformdgenhet vid arets slut 1

683 180
161361
-271 493
-365 496
141008
348 560

1211689
662 771
-575 670
363 649
20741
1683 180

Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 185813 159 114
Realisationsforluster -109 741 -48 790
Orealiserade vinster/forluster -447 949 263957
Summa -371 877 374 281
Not 4 Ranteintakter

Positiv ranteintakt 95 0
Negativ ranteintakt* -146 -225
Summa -51 -225

*Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inléningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31

LAND/ ANTAL
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
AAK SE/SEK 138217
Bakkafrost FO/NOK 18015
Greencore Group IE/GBP 1672220

MARKNADS-
VARDE TKR

24 582
741
13472
49795

% AV FOND-
FORMOGENHET

18
0,9
1,0
37

LAND/ ANTAL
VALUTA

FASTIGHET
Aroundtown Property Holdings LU/EUR 930000
FINANS
Bank of Georgia Group GB/GBP 169 444
Bawag Group AT/EUR 54782
Beazley GB/GBP 708 874
Deutsche Familienversicherung DE/EUR 70325
FlatexDegiro DE/EUR 85500
0SB Group GB/GBP 129 471
Spar Nord Bank DK/DKK 336 841
SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 469 823
HALSOVARD
Dermapharm Holding SE DE/EUR 43726
LNA Santé FR/EUR 73 548
Medios DE/EUR 101 082
Nexus DE/EUR 48 226
Terveystalo FI/EUR 175744
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Aalberts Industries NL/EUR 91849
Alfen Beheer NL/EUR 18 848
DO &CO AT/EUR 54 801
Diirr DE/EUR 161 308
Interpump Group IT/EUR 52224
Inwido SE/SEK 67416
LU-VE IT/EUR 270101
Netel SE/SEK 727760
Norcros GB/GBP 989 395
Renewi Plc GB/GBP 274 630
Rotork GB/GBP 868 259
TKH Group NL/EUR 121172
Volution Group GB/GBP 977 367
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Crayon Group Holding NO/NOK 423925
Trustpilot GB/GBP 723782
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
Brembo IT/EUR 359 051
Coats Group Plc GB/GBP 5440 568
Forbo Holding CH/CHF 1308
Intercos IT/EUR 97088
SATS NO/NOK 572074

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VKRDEPAPPERQSOM AR FOREMAL FOR

MARKNADS-
VARDE TKR

53677
47719
268 264

18271
24 245
19700
29969
12233
104 418

37060
17 674
54073
56 624

44 896
8771
53 668

41786
45231
16 042
13732
5350
122141

1099 099

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR

REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Begbies Traynor Group PLC GB/GBP 1498377
Big Technologies GB/GBP 133754
Somero Enterprises US/GBP 862414
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Keywords Studios GB/GBP 146 697
Strix Group IM/GBP 1587190
KOMMUNIKATIONSTJANSTER

TinyBuild US/GBP 2805935
HALSOVARD

Uniphar Plc IE/EUR 1078038

SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR

REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
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214 620

1313719

% AV FOND-
FORMOGENHET

17
1,7

81,5

37
1,2
4,9

28
2,8

28
2,8

15,9

97,4



LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Ovriga tillgangar och skulder netto 34 841 2,6
FONDFORMOGENHET 1348 560 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens fdrenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Europa Smébolag
Organisationsnummer 515602-8192

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort
en revision av arsberattelsen for Lannebo Europa Smabolag fér ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med
undantag fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-18.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Lannebo Europa Smabolags finansiella stéllning per den 31 december 2022 och
av dess finansiella resultat for &ret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 13-18.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och @ndamélsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer &r nodvandig for att
upprétta en arsberéttelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida drsberattelsen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och @ndamalsenliga for att utgéra en
grund for véra uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre dn for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for vér
revision for att utforma granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberéttelsen, déribland
upplysningarna, och om érsberttelsen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-18 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med végledning i tillimpliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberéttelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining

Auktoriserad revisor



Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en féljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Lannebo Europa Smabolag

Identifieringskod for juridiska personer:
549300L5238BIDO30341

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

e Ja

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: __ %

® X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

% Den framjade miljorelaterade

eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.

* Att bolagintegrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier samt stravar efter att na malen

i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier, stravar efter 2022
att na malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via foljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 7%
Koldioxidavtryck?! 2,2
Antal bolagsstammor fonden réstar pa 11 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 24 st
Jamstalldhet i styrelserna 37% kvinnor,

63% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsriatt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och klimatet
1 Véxthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omséttning (msek).

2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pd
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar fraimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miliémal eller sociala mdl.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

& o

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
odnskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &r en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt
analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
LU-VE Industrivaror & Tjanster 4,9% Italien
Beazley Finans 4,3% Storbritannien

Volution Group Industrivaror & Tjanster 3,4% Storbritannien

SpareBank 1 Nord-Norge| Finans 3,4% Norge
Dirr Industrivaror & Tjanster 3,3% Tyskland
DO & CO Industrivaror & Tjanster 3,3% Osterrike
Keywords Studios Informationsteknologi 3,3% Storbritannien
Crayon Group Holding Informationsteknologi 3,3% Norge
Somero Enterprises Industrivaror & Tjanster 3,2% USA
Biffa Industrivaror & Tjanster 3,1% Storbritannien
Spar Nord Bank Finans 3,1% Danmark
TKH Group Industrivaror & Tjanster 3,0% Nederlanderna
Coats Group Plc Sallankopsvaror & Tjanster 2,9% Storbritannien
Uniphar Plc Halsovard 2,7% Irland
Bank of Georgia Group Finans 2,6% Storbritannien
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar. Nri

Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

97,1% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
2,9% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Europa Smabolag
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller karnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggoérande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket

aterspeglar andelen av

intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en

omstallning till en gron

ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljémal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har
gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan
visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas | kdarnenergi

X Nej

IFossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrinsa
klimatforandringarna (”begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon léimplig metodik fér att avgéra hur taxonomi-
forenliga statsobligationer dir*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pad de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer*®

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*®

Omsattning I 97.7% Omsattning I 97.7%
Kapitalutgifter | 99,6% Kapitalutgifter | 99,6%
Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
m Taxonor enliga investeringar: Fossilgas m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas
W Taxonomiférenliga investeringar: Kdrnenerg| ® Taxonomiférenliga investeringar: Kdrnenergi
B Taxonomiférenliga investeringar (bvriga) m Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomifarenliga investeringar Icke taxonomiftrenliga investeringar

e |dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en hdllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsléget saknas i stor utstréckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 2,0% i mojliggérande verksamheter.
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a Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin "annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna

-d under referensperioden?
Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljorelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag férvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att sdtta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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LANNEBO EUROPE GREEN TRANSITION

Lannebo Europe Green Transition ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och medelstora
bolag i Europa med fokus pa gron omstallning. Fonden klassas som en artikel 9-fond vilket innebar att fon-
den har hallbara investeringar som mal. Rent praktiskt innebar det att fonden bara investerar i bolag som
klassas som hallbara och som bidrar till den grona omstéllningen.

Fondens utveckling

Lannebo Europe Green Transition startades den 19 september 2022 och fondférmdgenheten uppgick vid utgangen av 2022 till 101 miljoner
kronor. Nettot av in- och utfloden i fonden var 97 miljoner kronor. Fonden steg under perioden med 3,9 procent. Fondens jamférelseindex, MSCI
Europe Small Cap Climate Paris Aligned Index, steg med 5,5 procent under samma period.

Forvaltningsberattelse

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Befesa,
Belimo och Lu-Ve.

Befesa ar ett tyskt bolag som &tervinner stalstoft, aluminiumrester
och ovrigt industriavfall samt erbjuder logistiktjénster. Bolaget ar spe-
cialiserat pa behandling av farligt avfall fran aluminiumproducenter med
kunder 6ver hela varlden.

Schweiziska Belimo levererar energieffektiva produkter och styrsys-
tem for uppvarmning, ventilation och luftkonditionering av byggnader.
Bolagets produkter spelar en avgorande roll for att sénka fastigheters
energiférbrukning, vilka i dagsléaget &r en av de storsta energibovarna. De
nuvarande hdga energipriserna ger incitament att kopa Belimos produkter
och i kombination med skarpta regler for koldioxidutslapp bor det ge
goda mojligheter for tillvaxt dven i en svagare ekonomi.

Lu-Ve &r en italiensk tillverkare av varmevaxlare och luftkylningsut-
rustning. De &r positionerade som ledande inom hallbarhet eftersom
deras produkter har lagre miljépaverkan an konkurrenters. Under aret
har Lu-Ve mott svarigheter till foljd av stigande ravarupriser och brist pa
komponenter, men bolaget har lyckats navigera framgangsrikt genom
dessa utmaningar. Detta tyder pa att Lu-Ve har en stark ledning och en
robust affarsmodell, vilket ger oss fortroende for bolagets framtidsutsikter.

Vi hade under perioden ett hallbarhetsmote med Neoen, en fransk pro-
ducent av férnybar energi. Vi har en positiv 6vergripande uppfattning om

Neoens héllbarhetsprofil. Men hallbarhetsrisker i leverantérskedjan, risker
kopplade till biologisk mangfald, halsa och sékerhet &r nyckelfragor som
bolaget maste hantera. Bolaget kdper exempelvis solpaneler och vind-
kraftsblad fran Kina. For att férhindra negativa sociala och miljomaéssiga
effekter ar det viktigt for bolaget att sakerstélla att riskhanterings- och
due diligence-system fungerar val.

Vi tog kontakt med Neoen for att diskutera bolagets scope 3-utslapp
samt brister i hallbarhetsrapporteringen. Bolaget gav oss information
om é&tervinningskrav pa leverantorer av solpaneler och batterier samt
berdkningar av koldioxidavtryck. Neon har nyligen anstallt en hélso- och
sakerhetsansvarig for att sakerstalla att bolaget upphandlar entreprendrer
med goda sékerhetsresultat och for att folja upp incidenter. Vi fragade
dven om malen for utslappsminskning och om bolaget 6vervagt Science
Based Targets Initiative (SBTi).

Neoens ledning var transparent nar det géller bristande information
om de viktigaste indikatorerna for negativa effekter och kommer att
inkludera mer information om koldioxidutslapp och risker kopplade till
biologisk mangfald framover. Bolaget bekréftade var positiva syn pa
deras hallbarhetsprofil och vi uppskattar att hallbarhetsmal paverkar
ledningens erséttning. Vi kommer att fortsétta att dvervaka, uppmuntra
till utveckling samt planera ett uppféljningsmote med héllbarhetschefen
och den nya chefen for hélsa och sékerhet.

PORTFOLJFORVALTARE

Carsten Dehn
carsten.dehn@lannebo.dk

Ulrik Ellesgaard
ulrik.ellesgaard@lannebo.dk

"Overgéngen till en hallbar och koldioxidsnal
ekonomi skapar nya affairsmojligheter’
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Storre nettokdp & nettoforsaljningar

© Eftersom Lannebo Europe Green Transition startades under september 2022
ar de tre storsta positionerna i princio korrelerade med de tre storsta netto-
kopen. De tre storsta nettokdpen gjordes i Spie, Aalberts, och Alfen Beheer.

@ Inga storre nettoférsaljningar gjordes under perioden.

Storsta innehav

Spie ér ett franskt bolag som erbjuder teknisk service och anlaggningsfor-
valtning till foretag i hela Europa. Bolaget ar specialiserat pa energioverforing,
energieffektivitet och mobilitet, vilket star for 70 procent av forsaljningen. Vi
bedomer att stimulanspaketen efter pandemin, sasom EU Green Deal och
REPower EU, kommer att positiv effekt pa bolagets tillvaxt framéver.

Arcadis tillhandahaller lednings-, konsult-, design- och ingenjorstjénster.
Bolaget ar verksamt inom omraden som byggnader, infrastruktur, miljo och
vatten. Arcadis verkar pa en langsiktig tillvaxtmarknad, med en tillvéaxt som
ligger 6ver BNP och som drivs av 6kade investeringar i klimatteknik, urbani-
sering och vattenvard. Vi bedomer att de grona intékterna i Arcadis i dag &r
mer &@n 70 procent och kommer att 6ka.

Aalberts ar en nederléndsk tillverkare av rorledningar, ventiler, armaturer
och annan utrustning for fjarrvarme till byggnadsindustrin. Bolaget erbjuder
ocksa ytbeldggning, specialiserade varmebehandlingstjanster och avancerad
mekatronisk utrustning for nischade industriella marknader. Vi anser att Aal-
berts kommer att dra nytta av flera langsiktiga trender inom gron omstéllning
och hallbar infrastruktur.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och medelstora bolag
i Europa. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild
investering i fonden och dess mdjligheter framdver. Forvaltningen av fondens medel
utmérks av att fonden har en hallbarhetsinriktning, med malet att géra hallbara investe-
ringar med miljginriktning. De mest attraktiva aktierna ar de storsta innehaven i fonden,
oberoende av vilka innehav som finns i fondens jamforelseindex. Fonden investerar
normalt i omkring 30-50 bolag. Malet &r att pa lang sikt, genom att gora héllbara
investeringar med miljGinriktning, ge en god avkastning med hansyn tagen till risknivan.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamfdrelseindex som dr MSCI Europe
Small Cap Climate Paris Aligned Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och
marknad samt dr anpassat till kraven i Parisavtalet. MSCI Europe Small Cap Climate
Paris Aligned Index innehaller smabolag pa de europeiska aktiemarknaderna. Givet att
fondens forvaltning endast jamfors mot jamforelseindexet sa kan alltsa avvikelserna
vara bade stérre och mindre.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestdammelserna. Portféljen har en
mycket god diversifieringseffekt.
Valutaexponeringen i fondens vérde-
pappersinnehav var vid arsskiftet 23 pro-
cent i brittiska pund, 9 procent i svenska
kronor, 6 procent i schweiziska franc och
2 procent i norska kronor. Ovriga innehav
ar noterade i euro. Fondens valutarisk har
alltsa en stark koppling till valutakurs-
forandringar mellan den svenska kronan
och andra europeiska valutor. Fonden har
aven en andelsklass som handlas i euro
vilket innebér att andelsklassen har en
stark koppling till valutakursforandringar
mellan euro och andra europeiska valutor.
Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mgjligheten att omsétta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.
Hallbarhetsrisker beaktas i fonden dels
vid investeringstillfallet dels vid Iopande

kontroller. Bedmning av hallbarhetsrela-
terade egenskaper &r en del av fondens
investeringsprocess. Det genomfors dven
I6pande kontroller for att identifiera even-
tuella bolag som bryter mot fondbolagets
faststallda exkluderingskriterier. Fonden
investerar i bolag som bidrar till dess
héllbara investeringsmal, dar minst 25%
av ett bolags omsittning ska bidra till
ett hallbarshetsmal. Andelen hallbara
investeringar vid arsskiftet uppgick till
94,9 procent.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lépande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa majligheter har utnyttjats
under dret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

OVRIG UPPLYSNING

Philip Andreasen utsags till medfdrvaltare av fonden i december 2022.

Lannebo klassificerar fonden som morkgron enligt EU:s disclosureforordning, artikel
9. Det innebér att fonden har hallbara investeringar som mal. Mer information om
fondens héllbara investeringar finns i bilagan till denna arsberéttelse.
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For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Europe Green Transition ar en aktiefond som inriktad mot sma och medelstora
bolag i Europa. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad
asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs pa analys, urval och uppfdljning
av varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Malet
ar att pa lang sikt, genom att gora hallbara investeringar med milj6inriktning, ge en
god avkastning med hansyn tagen till risknivan.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgick
till 188 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.



LANNEBO EUROPE GREEN TRANSITION

Fondfakta Lannebo Europe Green Transition, org nr 515603-2418

Fonden startade 2022-09-19.

Fondens utveckling’
Fondférmdgenhet, tkr
Andelsklass A SEK, tkr
Andelsklass A EUR, tkr
Andelsvarde
Andelsklass A SEK, kr
Andelsklass A EUR, euro
Antal utestaende andelar, tkr
Andelsklass A SEK
Andelsklass A EUR
Utdelning per andel, kr
Andelsklass A SEK
Andelsklass A EUR
Totalavkastning, %
Andelsklass A SEK
Andelsklass A EUR

221231
100 556
100 545

11

103,94
100,88
967
967

0

0,00
0,00

3,9
0,9

MSCI Europe Small Cap Climate Paris EUR i SEK?, % 55

MSCI Europe Small Cap Climate Paris EUR 2, %

23

Risk- och avkastningsmatt®
Totalrisk, %

Andelsklass A SEK
Andelsklass A EUR
Totalrisk jmf index, % A SEK
Totalrisk jmf index, % A EUR
Aktiv risk (tracking error), %*
Andelsklass A SEK
Andelsklass A EUR
Sharpekvot

Andelsklass A SEK
Andelsklass A EUR

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamfarelseindexets avkastning baserat pd manadsdata frén de
tvd senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus
eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot

sitt jamforelseindex tvé ar av tre.

ittlig arsavk g
24 man andelsklass A SEK, %
5 ar andelsklass A SEK, %
24 man andelsklass A EUR, %
5 ar andelsklass A EUR, %

Kostnader *
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK, % 1,6
Forvaltningsavgift andelsklass A EUR, % 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,00
Transaktionskostnader, tkr 188
Transaktionskostnader, % 0,0
Analyskostnader, tkr 16
Analyskostnader, % 0,0
Arlig avgift andelsklass A SEK, % -
Arlig avgift andelsklass A EUR, % -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0
Forvaltningskostnad for
- engéngsinsattning 10 000 kr -
- I6pande sparande 100 kr -
- engangsinsattning 10 000 euro -
- lépande sparande 100 euro °
Omsittning
Omsattningshastighet, ggr 13
1) Avser perioden 2022-09-19- 2022-12-31.
Derivatinstrurpent 2) MSCI Europe Small Cap Climate Paris Aligned Index innehéller smabolag pa de europeiska aktiemark-
Hogsta havstang, % 0,0 naderna. Det ger exponering mot mdjligheter som uppstér genom omstéllningen till en ekonomi med légre
Ldgsta hdvstang, % ) 0,0 koldioxidutslapp och dr anpassat till kraven i Parisavtalet. Utrakningar bygger pa information tillhandahallen
Genomsnittlig hdvstang, % 0,0 av MSCI. Kalla: MSCI. Information som harrér frin MSCI far endast anvandas for lasarens interna bruk,
Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden f4r inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far inte anvandas som grund for eller en del av
finansiella instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som hérror frén MSCI &r
Kép och forsaljning av finansiella avsedd att utgb'r{a investeringsrédgivning elIef en rekommem{ation att fa(ta (eller avsta fran att faftq) nagon
i [N En T TadArs tienHe form av _Invgste_nngsbeslut oc/_) f_i_en kan inte aberopas som sadan. Historiska qata q_ch analyser bor inte ses
Omsiittning genom néirstaende foretag, % 00 som en lgd:kat:on .eller gara!m fqr frqmt{da relsultatanalyslgr, prognoser eIIerlforutsag'eIser. Informauon som
Omséttning genom fonder férvaltade a'v ! hérrér {ran MSCI tlllhandghalls i I?eflntllgt skick” och anvandaren av denna information tar hela ((sken for
Lannebo Fonder. % 0.0 all anyandnmg av denng information. M?CI, vart“och ett av dess dorrerbplag och alla andra som &r inblan-
! g dade i eller relaterade till att sammanstélla, berakna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans

- - "MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om

gm:tz::gztﬂ:z Eﬂs :J:slzﬂzrt?:ﬂ:r?g 1”223 originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begransa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i na-
got fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive,
utan begransning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

3) Active Share har inte berdknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts
som orimligt hog i forhallande till informationsvardet.

4) Avser perioden 2022-09-19- 2022-12-31.
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Balansrakning, tkr

2022-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 95467
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 95 467
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 95 467
Bankmedel och dvriga likvida medel 5145
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 56
Ovriga tillgéngar 20
Summa tillgangar 100 688
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -132
Summa skulder -132
Fondférmdgenhet (not 2) 100 556
Resultatrdkning, tkr

2022-09-19 -

2022-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa 6verlathara vardepapper (not 3) 2048
Rénteintakter 13
Utdelningar 130
Valutakursvinster och -forluster netto -440
Ovriga finansiella intékter 1
Summa intakter och vardeforandring 1753
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -336
Erséttning till forvaringsinstitutet -1
Ovriga kostnader -205
Summa kostnader -542
Arets resultat 1210

Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmodgenhet

Fondformdgenhet vid periodens borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning
Valutaomrékningsdifferens
Fondformdgenhet vid arets slut

0

99 507
-2 639
1210
2478
100 556

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

59
-65
2055
2048

Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

ENERGI

Elia BE/EUR
Greenvolt PT/EUR
Grenergy ES/EUR
Neoen FR/EUR
Severn Trent GB/GBP
Verbio DE/EUR
FASTIGHET

Derwent GB/GBP
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ANTAL

2086
25329
5861
8873
8797
3586

6963

MARKNADS-
VARDE TKR

3085
2200
1809
3717
2929
2420
16 160

2071
2071

% AV FOND-
FORMOGENHET

3,1

18
37
29
24
16,1

21
2,1

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Aalberts Industries NL/EUR 9941 4011 4,0
AFRY B SE/SEK 22 040 3767 37
Alfen Beheer NL/EUR 3677 3448 34
Arcadis NL/EUR 10 057 411 4,1
Befesa LU/EUR 7667 3847 3,8
Belimo CH/CHF 755 3745 37
DiscoverlE GB/GBP 34059 3127 31
Genuit GB/GBP 50 340 1776 1.8
Inwido SE/SEK 17103 1893 19
Lindab SE/SEK 19383 2469 2,5
LU-VE IT/EUR 10 874 3409 34
Netel SE/SEK 39722 1351 13
Nexans FR/EUR 3906 3674 3,7
Renewi Plc GB/GBP 50 887 3822 38
Salcef Group IT/EUR 20161 3911 39
Seri Industrial IT/EUR 35486 2071 2,1
Spie FR/EUR 17331 4702 4,7
Vaisala FI/EUR 8 486 3728 37
Volution Group GB/GBP 50123 2298 23
Vossloh DE/EUR 8081 3519 3,5
64 678 64,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Sensirion CH/CHF 1958 2163 22
Volue NO/NOK 64 829 1931 19
4094 4,1
SALLANKOPSVAROR & TJANSTER
Aquafil IT/EUR 27 268 1865 19
Trainline GB/GBP 78516 2708 27
4572 4,5
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 91574 91,1
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Renew Holdings GB/GBP 42 345 3893 39
3893 3,9
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 3893 3,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 95 467 94,9
Ovriga tillgangar och skulder netto 5089 51
FONDFORMOGENHET 100 556 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pé en aktiv marknad harleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Ominte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande mark-
nadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i Lannebo Europe Green Transition
Organisationsnummer 515603-2418



LANNEBO EUROPE GREEN TRANSITION

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Europe Green Transition
Organisationsnummer 515603-2418

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7084, utfort en
revision av arsberéttelsen for Lannebo Europé Green Transition for ar 2022-09-19 - 2022-12-31,
med undantag for héllbarhetsinformationen pé sidorna 24-30.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprittats i enlighet med lagen om vérdepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av Lannebo Europe Green Transition finansiella stéllning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Véra uttalanden omfattar inte héllbar-
hetsinformationen pa sidorna 24-30.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhéllande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedomer &r ndvandig for att
upprétta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsherattelsen som helhet inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet @r en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberittelsen.
Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:
= identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillréckliga och @ndamalsenliga for att utgéra en
grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheter @r hogre &@n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
= skaffar vi oss en forstéelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for véar
revision for att utforma granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
w utvérderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
= utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsheréttelsen, daribland
upplysningarna, och om érsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett sétt som ger en rattvisande bild.
Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande de den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det &r fondbolaget som har ansvaret for pa sidorna 24-30 och for att den &r upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med végledning i tillampliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéttelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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BILAGA V

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i
artikel 9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning éver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Lannebo Europe Green Transition

Identifieringskod fér juridiska personer:
549300VN56CFOZANTW62

Mal for hallbar investering

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
oo X Ja ® Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
aven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___% hallbara investeringar

% Dengjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: 94,5%

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

x i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

e =l % med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrickning uppnaddes denna finansiella produkts mal fér hallbar investering?
Fondens hallbara mal ar att bidra till en gron omstallning i syfte att motverka negativ
paverkan pa klimat och miljo. Detta gjordes genom att investera i bolag som bidrar till
uppfyllandet av ndgot miljémassigt hallbart mal enligt FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Vissa av fondens hallbara investeringar bidrog till EU-taxonomins miljémal "Begransning av
klimatférandringar”.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Hallbarhetsindikato-
rer mater hur

. . Att fondens mal uppnaddes mattes via hallbarhetsindikatorerna nedan: 2022
hallbarhetsmalen

o e flna{mella Andel bolag som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling 100%

produkt uppnas.

Andel bolag som bidrar till ett eller flera miljomal enligt EU-taxonomin 35%

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hdllbarhetsanalysen 100%

Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 22%

Koldioxidavtryck?! 5,5

Antal bolagsstimmor fonden rdstar pa 2

Antal paverkansdialoger med investerade bolag 50

Jamstalldhet i styrelserna 36% kvinnor,

64% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka allvarliga 0%
negativa externa effekter for samhallet och klimatet

1 Vixthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omsdttning (msek).
2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullstindiga exkluderingskriterier pa
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fonden uppnadde sitt hallbara mal genom att samtliga investeringar bidrog till FN:s
globala mal fér hallbar utveckling och darutéver har 22% av innehaven satt
vetenskapligt baserade klimatmal. Samtliga bolag respekterade internationella normer
och konventioner och inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for ett kontinuerligt
forbattringsarbete i linje med fondens mal.
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Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér ndgot mdl fér héllbar
investering?

For att sakerstalla att portfoljinnehaven inte orsakade betydande skada analyserade vi Principal
Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) samt exkluderade vi bolag verksamma inom
bland annat fossila branslen och bolag som bryter mot internationella konventioner.

Betydande skada definierar vi utifran om bolagen ar verksamma i sektorer med stor paverkan
pa hallbar utveckling och om bolaget 6verstiger vara gransvarden for olika indikatorer.
Exempelvis far bolag inte vara involverad i produktionen av fossila branslen, vara involverad i
produktionen av kontroversiella vapen, vara inblandade i pagaende eller nyligen intraffade
storre kontroverser som kan strida mot principerna i FN:s Global Compact, eller strida mot
Lannebos exkluderingskriterier.

Bolagen i fonden var inte verksamma i ovan exkluderade sektorer och dverskred heller inte
gransvarden pa PAl-indikatorerna. Investeringarna orsakade darmed inte betydande skada pa
andra hallbara mal.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
PAl-indikatorerna analyserades i hallbarhetsanalysen. | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag
samt analyserades i absolut tal. Bolagens resultat av PAl-indikatorerna anvandes i
bolagsdialogerna for att lyfta forbattringsmojligheter och pa sa satt bidra till en
positiv utveckling. Fonden har alltid alternativet att avyttra innehavet om
tillfredsstallande svar eller atgarder inte vidtas av bolaget men detta alternativ har
inte behovt anvandas i fonden under perioden.

Stdmde de hadllbara investeringarna 6verens med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer for féretag och ménskliga
réittigheter?

Investeringar gjordes inte i bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner relaterade till miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt eller
bekdampning av korruption, haribland OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Analys och
utvardering av detta skedde i investeringsprocessen, dar bolag som brét mot
sadana normer och konventioner exkluderades.
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LS

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

&<

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken ar en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
PAl-indikatorer. | vilken grad PAl-indikatorerna faktiskt orsakar negativa konsekvenser
beror pa vilka varden ett bolag erhaller i analysen av dem. Vad som &r ett godtagbart
varde skiljer sig at mellan bolag bland annat beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor ar det viktigt att analysera PAl-indikatorerna utifran varje bolags
specifika situation.

Paverkansdialog
Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att folja
och bidra till en positiv utvecklingen.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
Spie Industrivaror & Tjanster 4,3% Frankrike
Aalberts Industries Industrivaror & Tjanster 4,2% Nederlanderna
Arcadis Industrivaror & Tjanster 4,2% Nederlanderna
Belimo Industrivaror & Tjanster 4,0% Schweiz
Salcef Group Industrivaror & Tjanster 3,9% Italien
Neoen Energi 3,8% Frankrike
AFRY B Industrivaror & Tjanster 3,8% Sverige
Renew Holdings Industrivaror & Tjanster 3,8% Storbritannien
Befesa Industrivaror & Tjanster 3,6% Luxemburg
Vaisala Industrivaror & Tjanster 3,6% Finland
Nexans Industrivaror & Tjanster 3,6% Frankrike
Renewi Plc Industrivaror & Tjanster 3,6% Storbritannien
Elia Energi 3,3% Belgien
LU-VE Industrivaror & Tjanster 3,3% Italien
Alfen Beheer Industrivaror & Tjanster 3,3%  Nederlanderna




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Miljorelaterade
Fondens hallbara

Nr 1 Hallbara

94,5% av fondens
marknadsvarde gjordes i
hallbara investeringar

Investeringar*

Nr 2 Inte hallbara
5,5% av fonden var kassa for
likviditethantering.

Nr 1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

investeringar var
miljorelaterade

Ovriga
De miljo-

relaterade
hallbara
investeringar-
na avser
investeringar
som &r hallbara
enligt artikel

2.17iSFDR

Nr 2 Inte hallbara omfattar investeringar som inte anses vara hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Europe Green Transition
70% 66%
60%
50%
40%
30%
20%

10% I 6% 5% 4%
0% [ [ [
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utsldapp
och overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

s

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt moijligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som &r
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga

med EU-taxonomin?

Nedan redovisas fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas

X Nej

| kdrnenergi

IFossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

klimatférandringarna (”begransning av klimatféréandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-

taxonomin — se forklarande anmaérkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for

fossilgas och kiarnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*®

Omsattning 80,7%
Kapitalutgifter 87,1%
Driftsutgifter 100,0%

0% 20% 40% 605 80%

m Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas

B Taxonomifdrenliga investeringar: Kdrnenergi
W Taxonomiférenliga investeringar (Gvriga)

Icke taxonomifarenliga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer®

Omsattning 80,7%
Kapitalutgifter 87,1%
Driftsutgifter 100,0%

0% 20% 40% 60% 80%  100%
® Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas

®m Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi

W Taxonomiférenliga investeringar (évriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar

e | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en héllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsléget saknas i stor utstrdckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdéjliggérande verksamheter?

0% i omstallningsverksamheter och 8,9% i mojliggérande verksamheter.



{4 érhallbara Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga

investeringar

. med EU-taxonomin?
med ett miljomal

som inte beaktar 94,5%. Fonden gor endast hallbara investeringar. Dessa investeringar ar hallbara

kriterierna for enligt EU:s disclosureférordning och fondbolagets egen definition av en hallbar

miljomassigt hallbara

investering. Lannebos definition av hallbar investering grundar sig i att investeringen

ekonomiska ) ) . . i ] )
verksamheter enligt bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal (SDG). | dessa hallbara investeringar kan
EU-taxonomin. taxonomiférenlighet ingd men fondens rapporteringen av andelen hallbara

investeringar gors utifran bidrag till SDG:erna.

£ Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hallbara”, vad var deras syfte och

o

fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin "annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton fér

likviditetshantering.

) Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbar investering under

referensperioden?

Alla fondens bolag har utvarderats for att faststalla bidrag till den grona omstallningen,
genom att analysera hur bolagens omséattning ar kopplad till FN:s miljomassiga globala
hallbarhetsmal. Dessutom genomfordes en omfattande hallbarhetsanalys av férvaltarna,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hdllbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppna fondens mal att bidra till en

gron omstallning.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en gron omstéllning. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag férvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utsldppsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja den grona omstallningen. Fonden har dven rostat pa

bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND

Lannebo Fastighetsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond. Fonden har en huvudsaklig inriktning mot Norden
men har aven en majlighet att till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden. Fonden ar inriktad
mot fastighetsbolag och narliggande sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt
infrastruktur. Fonden har majlighet att ta korta positioner.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 176 miljoner kronor vid ingangen av 2022 till 117 miljoner kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfloden under aret var minus 16 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under aret med 46,1 procent. Fondens jamférelseindex, VINX Real Estate

SEK NI, minskade med 40,1 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Atrium
Ljungberg, Corem och Stendorren.

Atrium Ljungberg kopte vi under juli manad varefter aktien aterhdm-
tade sig samtidigt som sektorn som helhet fortsatte ned. Bolaget har
i en marknad med fokus pa finansiell risk gynnats av lang duration pa
skulderna samt en |&g belaningsgrad. Anledningen till att innehavet trots
det ar relativt litet ar den av oss upplevda relativt hoga operationella
risken givet betydande exponering mot kontor i Stockholm samt av att
nettoskuld i forhallande till EBIT &r bland de hogre i sektorn.

Nast storst bidrag till den relativa avkastningen stod Corem for. Vi
kopte aktier i Corem i mitten av november och kursen steg 15 procent
under arets sista sex veckor. Nar vi kopte aktierna var kursen ned nastan
80 procent som foljd av en av sektorns hégsta belaningsgrader, kort
duration samt stor projektexponering.

Stendodrren gav det tredje storsta bidraget till fondens relativa avkastning.
Vihade ingen position i bolaget férrédn i slutet av augusti. Da hade aktien
gatt nagot samre &n sektorn men aktien avslutade aret med en nagot
béttre avkastning jamfort med sektorn. Fokus &r lager och l&tt industri
i Stockholm och mélardalsregionen och en stor mangd byggréatter utgor
en intressant potential men stort beroende av hyresgéasten Coop som
2024 avser lamna sina ytor utgor en risk for fallande intjaning.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var SBB,
Balder samt K-fastigheter.

SBB har de senaste aren haft en exceptionellt hog affarintensitet och
har vuxit till ett av de storsta fastighetsbolagen i Norden. Under 2022
har fokus legat pa att stérka balansrakningen. SBB har salt heldgda

fastigheter, Joint Ventures, samt 49 procent av fastighetsportfdljen
inom utbildning med ett totalt fastighetsvarde om 44,9 miljarder kronor.
Bolaget har dessutom beslutat om att dela ut Neobo Fastigheter; ett
fastighetsbolag inriktat p& hyresbostader med ett totalt fastighetsvérde
om 15,8 miljarder kronor som véntas noteras i februari 2023.

Balder har genom aterinvesterade kassafloden natt ett fastighetsvarde
om 6ver 200 miljarder kronor. Tillvéxten har mattats av 2022 da fokus
legat pa minskad kreditrisk.

K-Fastigheter har under aret utvecklats val operationellt och har 6kat
saval driftnetto som forvaltningsresultat. Aktien var daremot ned néstan
73 procent under aret till f6ljd av oro for stigande priser och tillgéng pa
byggmaterial, mgjligheter och pris pa finansiering vid nyproduktion av
hyresbostéader samt huruvida bolaget kan kompensera sig for rantehoj-
ningar i sitt befintliga fastighetsbestand.

Gemensamt for de innehav som haft storst negativt bidrag till fondens
avkastning ar att de alla har ett betydande inslag av hyresbostéder.
Segmentet, som var en av fjolarets stora vinnare, har under 2022 haft en
betydligt svagare utveckling. Detta beror dels pa radsla fran investerare for
att bolagen inte fullt ut ska kunna kompensera sig for kostnadsokningar
via hojda hyror. Dels pa att hyresbostéder relativt sett ar lagavkastande
tillgangar, givet den laga operationella risken, vilket allt annat lika gor
att segmentets Ionsamhet paverkas mer av hogre rantor. Vi bedémer
att efterfragan pa hyresrétter och dess konkurrenskraft har starkts i takt
med att kalkylen att &ga ett boende har férsamrats, samtidigt som vi
bedomer att efterfragan pa kommersiella lokaler kommer att avta i takt
med att konjunkturen férsvagas.

PORTFOLJFORVALTARE

Tobias Kaj
tobias.kaj@lannebo.se

Philip Hallberg
philip.hallberg@lannebo.se
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"Vi kopte aktier i Corem i mitten av
november och kursen steg 15 procent
under arets sista sex veckor."
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Storre nettokdp & nettoforsaljningar

(4] Stenhus, &r ocksa &r ett nytt innehav for fonden under 2022. Stenhus dger
huvudsakligen fastigheter med hog initial avkastning, Iag operationell risk
och hyror som uppréknas med inflationen.

© Den storsta investeringen som fonden gjort under &ret ar Swedish Logistic
Properties dér vi deltog i borsintroduktionen. Bolaget fokuserar pa att
investera i logistik- eller last mile-fastigheter, gérna med en utveckling-
spotential.

© Emilshus blev ett nytt innehav i samband med borsintroduktionen. Bolaget
fokuserar pa lager och produktionsfastigheter i Smaland med omnejd.

@ Visalde innehavet i Nivika da vi ser att bolagets stora planer pa nyproduktion
av hyresratter kommer att bli svart att genomféra samt att fastigheterna
har relativt Iag initial avkastning. Vi har ocksa salt aktier i Skanska och NCC
da vi ser samre utsikter for byggandet givet den kraftiga ranteuppgangen.

Storsta innehav

Balder har genom aterinvesterade kassafloden natt ett fastighetsvarde
om over 200 miljarder kronor. Tillvdxten har mattats 2022 da fokus legat
pa minskad kreditrisk. Fram till utgangen av 2025 har bolaget obligationer
och hybrider till ett vérde av 27 miljarder kronor som férfaller men ocksa
outnyttjade kreditfaciliteter om 23 miljarder kronor samt cirka 6 miljarder
i arligt forvaltningsresultat. Erik Selin ar vd, grundare samt stérsta dgare.

Sagax fokuserar pa fastigheter inom lager och latt industri och har diversifierat
risken genom att investera i flera olika Idnder i Europa samt i Joint Ventures.
Belaningen tillhor den Idgsta i sektorn och kreditdurationen den ldngsta. De
senaste tio aren har tillvéxten i férvaltningsresultat per stamaktie endast en
gang understigit 20 procent (2016 da tillvaxten var 19 procent). David Mindus
ar vd, grundare och storsta dgare.

NP3 fokuserar pa fastigheter med hog direktavkastning i Norrland samt Karl-
stad dér en stor andel av hyresgdsterna har koppling till externhandel samt
|att industri. Andreas Wahlén har varit vd sedan 2008 och framgangsrikt lett
bolaget med starkt stod fran de storsta dgarna, Lars Goran Béckvall samt Sagax.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att limna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt fér dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Fastighetsfond ar en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig
inriktning mot Norden. Fonden &r inriktad mot fastighetsholag och nérliggande sektorer
sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt infrastruktur. Fonden kan,
via blankningar och derivatinstrument, addera korta positioner som balanseras av
ytterligare langpositioner. Fonden har som 6vergripande finansiell malséttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgar
till 96 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid drsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfoljen ar
dock god.

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Fastighetsfond mgjlighet
att ta bade langa och korta positioner i
aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt
till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering dr summan av alla langa
positioner minus summan av alla korta
positioner. Lannebo Fastighetsfond kan
ha en nettoexponering mellan 90 och 110
procent med en strévan om att over tiden
ha en nettoexponering om cirka 100 pro-
cent. Bruttoexponeringen mater summan
av allalanga och korta positioner och kan
for fonden vara maximalt 200 procent. Vid
arsskiftet var fondens nettoexponering
96 procent och bruttoexponering 110
procent. Fonden har alltsa en relativt Iag
bruttoexponering. En hdgre bruttoexpo-
nering medfor en risk att fonden forlorar
varde bade pa langsidan och pa kortsidan
vilket kan leda till en storre total forlust dn
en portfolj som inte tar korta positioner.

Vid érsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, berdknad med hjélp av
atagandemetoden vilket innebar att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangar-
na, begransad och lag pa 7 procent av
fondens varde.

Fonden har méjlighet att utover svens-
ka overlatbara vardepapper till viss del
investera i utldndska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 4 procent och avsag norska
kronor. Risken kopplad till denna expo-
nering ar lag.

Koncentrationen i fonden till fastighets-
bolag gor att marknadslikviditetsrisken
tidvis kan vara hog i fonden. Marknadslik-
viditetsrisk ar risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten att
omsatta positionerna. Aktier i fastighets-
bolag har generellt Iagre likviditet och det
stélls darmed stérre krav pa hantering av
likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden &ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvéants under
aret. Fonden har under aret tagit sig
att teckna aktier i samband med bors-
introduktioner. Fonden har inte lanat ut
vardepapper men i viss omfattning lanat in
aktier, med SEB som motpart, for att sélja
sig kort i aktier dar vi har trott pa en svag
utveckling. For aktielanen stiller fonden
sakerheter som kan overstiga vardet av de
lanade aktierna vilket innebar att fonden
far en motpartsrisk. Per balansdagen har
fonden exponering till foljd av tekniker
och instrument. Havstangen i fonden ar
ett resultat av blankning.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig inriktning mot Norden
men som aven har en mgjlighet att till viss del gora placeringar pa den europeiska
marknaden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exem-
pelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje
enskild investering i fonden och dess méjligheter framdver. Fonden investerar i bolag
dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varde-
ringen ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i cirka 20-30 bolag. De mest
attraktiva aktierna &r de storsta innehaven i fonden. Fonden tar dven korta positioner,
framst genom blankning. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras med fondens jamforelseindex som &r VINX Real
Estate SEK NI. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning,
exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsbolag
i Norden. Givet att fondens forvaltning endast jamférs mot jamforelseindexet sa kan
alltsd avvikelserna vara bade storre och mindre.

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosurefdrordning, artikel 8. Det
innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till denna arsberttelse.
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Fondfakta Lannebo Fastighetsfond, org nr 515603-1733

Fonden startade 2021-09-15.

Fondens utveckling 221231 211231"
Fondférmdgenhet, tkr 116 526 176 482
Andelsklass A SEK 86 495 159 076
Andelsklass A SEK F 30032 17 407
Andelsvarde, kr
Andelsvarde A SEK 61,3 113,79
Andelsvarde A SEK F 61,6 114,95
Antal utestdende andelar, tusental 1898 1549
Andelsklass A SEK 1411 1398
Andelsklass A SEK F 488 151
Utdelning per andel, kr
Andelsklass A SEK 0 0
Andelsklass A SEK F 0 0
Totalavkastning, %
Andelsklass A SEK, % -46,1 13,8
Andelsklass A SEK F.% -46,4 14,9
Vinx Real Estate SEK NI 2, % -40,1 10,1

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %
Andelsklass A SEK - -
Andelsklass A SEK F o -
Totalrisk jmf index, % - R
Aktiv risk (tracking error), % *
Andelsklass A SEK o .
Andelsklass A SEK F - -
Sharpekvot
Andelsklass A SEK 5 B
Andelsklass A SEK F - -
Active Share, % 58 56

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut
ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar
hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jgmfdrelseindex. Det beraknas
genom att méta skillnaden mellan fondens och jamfarelseindexets avkastning baserat

péd ménadsdata fran de tvd senaste aren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att fondens avkastning tva ar av
tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvénta sig att
fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

ittlig drsavkastning

24 mén andelsklass A SEK, % - -
5 &r andelsklass A SEK, % - -
24 man andelsklass A SEK F, % - -
5 ar andelsklass A SEK F, % - -
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Kostnader® 221231 2112317
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK (fast+rorlig), % 1,0 22
Férvaltningsavgift andelsklass A SEK (fast), % 1,0 1,0
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK F (fast), % 1,6 1,6
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK (rdrlig), % 0,0 1,2
Férvaltningsavgift andelsklass A SEK (fast), tkr 914 346
Férvaltningsavgift andelsklass A SEK F (fast), tkr 273 42
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK (rorlig), tkr 0,0 1406
Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,01
Transaktionskostnader, tkr 96 100
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 58 7
Analyskostnader, % 0,1 0,0
Arlig avgift andelsklass A SEK, % 1,07 -
Arlig avgift andelsklass A SEK F, % 1,67 -
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0 0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK 69 -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK F 110 -
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass A SEK 5 =
- Iopande sparande 100 kr, andelsklass A SEK F 8 -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 1.8

Derivatinstrument

Hogsta havsténg, % 11,5
Ldgsta havstang, % 57
Genomsnittlig havsténg, % 9,1

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med néarstaende

Omsattning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade
av Lannebo Fonder, % 0,3

1) Avser perioden 2021-09-15 — 2021-12-31

2) VINX Real Estate SEK NI ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsbolag i
Norden.

3) Avser perioden 2021-09-15 - 2022-12-31.
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Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 119 639 183 427
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 119 639 183 427
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 1215
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 119 639 184 642
Bankmedel och &vriga likvida medel 6035 2659
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 214 96
Ovriga tillgangar 235 0
Summa tillgangar 126 123 187 397
Skulder
Ovriga finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -8 200 -10 147
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -8 200 -10 147
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -116 -768
Ovriga skulder -1 281 0
Summa skulder -9597 -10915
Fondformdgenhet (not 2) 116 526 176 482
Poster inom linjen
Stallda sdkerheter for inldnade finansiella instrument 12 301 15162
% av fondformdgenhet 10,6 8,6
Resultatrdkning, tkr
2022 2021-09-15 -
2021-12-31
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pé Gverlatbara vardepapper (not 3) 76 891 13 837
Rénteintakter 27 -1
Utdelningar 2006 474
Valutakursvinster och -forluster netto 16 -7
Summa intédkter och vardeforandring -74 842 14 302
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -1187 -1794
Ersattning till forvaringsinstitutet 20 -13
Ovriga finansiella kostnader (not 4) -67 -4
Ovriga kostnader -155 -107
Summa kostnader -1429 -1918
Arets resultat -76 271 12384

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 176 482 0
Andelsutgivning 115863 217 349
Andelsinlosen -99 548 -53 251
Arets resultat enligt resultatrékning -76 271 12384
Fondformdgenhet vid arets slut 116 526 176 482
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 2301 1728
Realisationsforluster -31 985 -1205
Orealiserade vinster/forluster -47 207 13314
Summa -76 891 13 837

Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31

Not 4 Intakter och kostnader fran tekniker for effektiv

vardepappersforvaltning

For 2022 uppgar véardeforandring pa blankade aktier till 1 378 tkr (2021: -253 tkr). De intakter
som genererats till foljd av att kapital frigjorts i blankningsafférer har ej kvantifierats separat

utan ingar som en del i summan av intékter och vardeforandring avseende 2022.

Ovriga finansiella kostnader fordelas enligt nedan:
Utdelningar pa blankade aktier

Kostnader for effektiv vardepappersforvaltning
Kostnad for vardepapperslan

Bankkostnad

Summa

-264

-67
0
-67

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FASTIGHET
Atrium Ljungberg B SE/SEK 19 629 3355 2,9
Balder B SE/SEK 210990 10237 838
Brinova B SE/SEK 197 192 5088 4,4
Castellum SE/SEK 41 444 5232 45
Catena SE/SEK 8950 3478 3,0
Cibus Nordic Real Estate SE/SEK 26 300 3771 32
Citycon FI/EUR -39 700 -2766 -2,4
Citycon Lam FI/EUR 39700 0 0,0
Corem Property Group B SE/SEK 486 410 4081 35
Dids Fastigheter SE/SEK 67221 5072 44
Emilshus B SE/SEK 184774 5035 43
Entra NO/NOK 44 573 4989 43
Fabege SE/SEK -22 900 -2031 -1,7
Fabege Lan SE/SEK 22900 0 0,0
Hufvudstaden A SE/SEK -22 950 -3 403 29
Hufvudstaden A Lan SE/SEK 27 600 0 0,0
K-Fast Holding B SE/SEK 290 060 6828 59
NP3 Fastigheter SE/SEK 46 959 9326 8,0
Nyfosa SE/SEK 78 000 6287 54
Platzer Fastigheter B SE/SEK 64778 5331 4,6
Sagax B SE/SEK 43188 10214 838
SBB B SE/SEK 155000 2694 2,3
Stenddrren Fastigheter B SE/SEK 1341 257 0,2
Swedish Logistic Property B SE/SEK 215580 5260 4,5
Trianon B SE/SEK 200 169 4174 3,6
Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 65700 5157 44
97 667 83,8
FINANS
Nordea FI/SEK 12 500 1397 1,2
Swedbank A SE/SEK 8400 1489 13
2886 2,5
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Skanska B SE/SEK 5000 825 0,7
825 0,7
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 101378 87,0
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FASTIGHET
Fortinova Fastigheter SE/SEK 186 883 4952 43
Stenhus Fastigheter i Norden SE/SEK 456 129 5109 4,4
10 061 8,6
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 10 061 8,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 111439 95,6
Ovriga tillgéngar och skulder netto 5087 44
FONDFORMOGENHET 116 526 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 77
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Citycon 39700
Fabege 22900
Hufvudstaden A 27 600

Motparter for inldnade vérdepapper var under aret 2022 SEB Sverige. Sakerheter for inlénade
vardepapper aret 2022 frvaras pa separerade konton hos SEB. Avveckling & clearing sker

bilateralt.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pad marknaden anvénds.

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Fastighetsfond
Organisationsnummer 515603-1733

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort
en revision av arsberattelsen for Lannebo Fastighetsfond for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med
undantag fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 36-41.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Lannebo Fastighetsfonds finansiella stéllning per den 31 december 2022 och
av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 36-41.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedémer &r nddvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i drsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for véra uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsétgérder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberttelsen, daribland
upplysningarna, och om arsherattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Revisorns yttrande de den lagstadgade hallbarhetsinf
Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 36-41 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om vérdepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en véasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor



Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Lannebo Fastighetsfond

Identifieringskod for juridiska personer:
549300P1LRETLDRKHC53

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar
med ettsocialtmal: %

X Nej

Den fraimjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper och
aven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___ % hallbara investeringar

med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsrisker och maojligheter i investeringsprocessen.

e Att bolagintegrerar hallbarhet i affairsmodell och strategier samt stravar efter att nd malen

i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring

miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

e Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier, strivar efter 2022
att na malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning méttes
via foljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 17%
Koldioxidavtryck?! 2,6
Antal bolagsstimmor fonden rostar pa 20 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 4 st
Jamstalldhet i styrelserna 36% kvinnor,

64% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
madttes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter fér samhallet och klimatet
1 Vixthusgasutsldpp (scope 1&2) i forhdllande till omsdttning (msek).

2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullstéindiga exkluderingskriterier pG
https://www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar fraimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden méter inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och
atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra
miliémal eller sociala mdl.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

& o

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
odnskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &r en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt
analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Balder B Fastighet 9,0% Sverige
Sagax B Fastighet 8,6% Sverige
NP3 Fastigheter Fastighet 7,8% Sverige
Swedish Logistic Property B Fastighet 7,2% Sverige
Nyfosa Fastighet 4,8% Sverige
K-Fast Holding B Fastighet 4,5% Sverige
Wihlborgs Fastigheter Fastighet 4,5% Sverige
Dios Fastigheter Fastighet 4,5% Sverige
Castellum Fastighet 4,4% Sverige
Brinova B Fastighet 4,4% Sverige
Platzer Fastigheter B Fastighet 4,4% Sverige
Entra Fastighet 4,3% Norge
Trianon B Fastighet 3,8% Sverige
Stenhus Fastigheter i Norden Fastighet 3,7% Sverige
Fortinova Fastigheter Fastighet 3,7% Sverige
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Nr1
Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

95,8% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
4,2% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Fastighetsfond
100% 92%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10% 4% 3%
0% [ | [ ]

Fastighet Ovriga tillgdngar Industrivaror & Tjanster Finans

1%
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har
gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan
visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kidirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

IFossilgas och/eller kiarnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatforandringarna (”begransning av klimatforandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststills i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer dir*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer®

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer®

75,5% Omsattning 75,5%

Omsattning

Kapitalutgifter 74,9% Kapitalutgifter 74,9%
Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%

m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas m Taxanomifdrenliga investeringar: Fossilgas
I(

r (Bvriga) W Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

B Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi ® Taxonomiforenliga investeringar: Kdrnenergi

m Taxonomifdrenliga investering

Icke taxonomiférenliga investeringar Icke taxonomiférenliga investeringar

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat frén en hdllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrdckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 0,0% i méjliggérande verksamheter.
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@& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
7Y det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
-d under referensperioden?
Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag férvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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LANNEBO FASTIGHETSFOND SELECT

Lannebo Fastighetsfond Select ar en aktivt forvaltad specialfond. Fonden ar inriktad mot fastighetsbolag
och narliggande sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt infrastruktur. Fonden har
friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltarna storre maojligheter, till exempel genom

att kunna ta korta positioner.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 128 miljoner kronor vid ingangen av 2022 till 66 miljoner kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfloden under aret var minus 1 miljon kronor. Fondens varde sjonk under aret med 47,9 procent. Fondens jamforelseindex, VINX Real Estate

SEK NI, sjonk med 40,1 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Atrium
Ljungberg, Corem och Stendorren.

Atrium Ljungberg kopte vi under juli ménad varefter aktien aterham-
tade sig samtidigt som sektorn som helhet fortsatte ned. Bolaget har
i en marknad med fokus pa finansiell risk gynnats av lang duration pa
skulderna samt en Iag belaningsgrad. Anledningen till att innehavet trots
det ar relativt litet ar den av oss upplevda relativt hoga operationella
risken givet betydande exponering mot kontor i Stockholm samt av att
nettoskuld i forhallande till EBIT &r bland de hogre i sektorn.

Nést storst bidrag till den relativa avkastningen stod Corem for. Vi
kopte aktier i Corem i mitten av november och kursen steg 15 procent
under arets sista sex veckor. Nar vi kopte aktierna var kursen ned nastan
80 procent som foljd av en av sektorns hogsta belaningsgrader, kort
duration samt stor projektexponering.

Stendodrren gav det tredje storsta bidraget till fondens relativa avkastning.
Vihade ingen position i bolaget forrén i slutet av augusti. Da hade aktien
gatt ndgot samre dn sektorn men aktien avslutade aret med en nagot
battre avkastning jamfort med sektorn. Fokus &r lager och latt industri
i Stockholm och mélardalsregionen och en stor mangd byggréatter utgor
en intressant potential men stort beroende av hyresgasten Coop som
2024 avser lamna sina ytor utgor en risk for fallande intjéning.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var SBB,
Balder samt K-fastigheter.

SBB har de senaste aren haft en exceptionellt hog affarintensitet och
har vuxit till ett av de storsta fastighetsbolagen i Norden. Under 2022
har fokus legat pa att starka balansrdkningen. SBB har salt heldgda
fastigheter, Joint Ventures, samt 49 procent av fastighetsportfdljen

inom utbildning med ett totalt fastighetsvarde om 44,9 miljarder kronor.
Bolaget har dessutom beslutat om att dela ut Neobo Fastigheter; ett
fastighetsbolag inriktat pa hyresbostader med ett totalt fastighetsvéarde
om 15,8 miljarder kronor som véntas noteras i februari 2023.

Balder har genom aterinvesterade kassafloden natt ett fastighetsvarde
om 6ver 200 miljarder kronor. Tillvéxten har mattats av 2022 da fokus
legat pa minskad kreditrisk.

K-Fastigheter har under aret utvecklats val operationellt och har 6kat
savaél driftnetto som forvaltningsresultat. Aktien var daremot ned néstan
73 procent under aret till foljd av oro for stigande priser och tillgang pa
byggmaterial, mojligheter och pris pa finansiering vid nyproduktion av
hyresbostéder samt huruvida bolaget kan kompensera sig for rantehoj-
ningar i sitt befintliga fastighetsbestand.

Gemensamt for de innehav som haft stdrst negativt bidrag till fondens
avkastning ar att de alla har ett betydande inslag av hyresbostader.
Segmentet, som var en av fjolarets stora vinnare, har under 2022 haft en
betydligt svagare utveckling. Detta beror dels pa radsla fran investerare for
att bolagen inte fullt ut ska kunna kompensera sig for kostnadsokningar
via hojda hyror. Dels pa att hyresbostéder relativt sett &r lagavkastande
tillgangar, givet den laga operationella risken, vilket allt annat lika gor
att segmentets Iénsamhet paverkas mer av hogre rantor. Vi bedémer
att efterfrdgan pa hyresratter och dess konkurrenskraft har starkts i takt
med att kalkylen att dga ett boende har forsamrats, samtidigt som vi
bedomer att efterfragan pa kommersiella lokaler kommer att avta i takt
med att konjunkturen férsvagas.

PORTFOLJFORVALTARE

Tobias Kaj
tobias.kaj@lannebo.se

Philip Hallberg
philip.hallberg@lannebo.se

"Atrium Ljungberg har gynnats av
lang duration pé skulderna samt
en Iag belaningsgrad.”
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Storre nettokop & nettoforsaljningar

© Emilshus blev ett nytt innehav i samband med borsintroduktionen. Bolaget
fokuserar pa lager och produktionsfastigheter i Smaland med omnejd.

@ Den storsta investeringen som fonden gjort under aret &r Swedish Logistic
Properties dar vi deltog i borsintroduktionen. Bolaget fokuserar pa att
investera i logistik- eller last mile-fastigheter, garna med en utveckling-
spotential.

(+] Nyfosa &dger fastigheter med hdg initial avkastning, indexerade hyror samt
lag operationell risk. Bolaget har ocksa stor erfarenhet av att ta tillvara pa
osékra tider da bolaget initialt grundades 2009 efter den finansiella krisen.

@ Visaldeinnehavet i Nivika da vi ser att bolagets stora planer pa nyproduktion
av hyresréatter kommer att bli svart att genomféra samt att fastigheterna
har relativt lag initial avkastning. Vi har ocksa minskat vara innehav i NP3
och Sagax, dessa ar dock fortfarande stora innehav i fonden.

Storsta innehav

Balder har genom aterinvesterade kassafloden natt ett fastighetsvarde
om 6ver 200 miljarder kronor. Tillvaxten har mattats 2022 da fokus legat
pa minskad kreditrisk. Fram till utgangen av 2025 har bolaget obligationer
och hybrider till ett varde av 27 miljarder kronor som férfaller men ocksa
outnyttjade kreditfaciliteter om 23 miljarder kronor samt cirka 6 miljarder
i arligt forvaltningsresultat. Erik Selin &r vd, grundare samt storsta agare.

Sagax fokuserar pa fastigheter inom lager och latt industri och har diversifierat
risken genom att investera i flera olika lander i Europa samt i Joint Ventures.
Beléningen tillhor den lagsta i sektorn och kreditdurationen den langsta. De
senaste tio aren har tillvaxten i férvaltningsresultat per stamaktie endast en
gang understigit 20 procent (2016 da tillvéxten var 19 procent). David Mindus
ar vd, grundare och storsta dgare.

NP3 fokuserar pa fastigheter med hog direktavkastning i Norrland samt Karl-
stad dar en stor andel av hyresgéasterna har koppling till externhandel samt
I4tt industri. Andreas Wahlén har varit vd sedan 2008 och framgangsrikt lett
bolaget med starkt stod fran de storsta dgarna, Lars Goran Backvall samt Sagax.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pé att Iamna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det majligt for dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett sétt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Fastighetsfond Select ar en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvud-
saklig inriktning mot Norden. Fonden &r inriktad mot fastighetsbolag och nérliggande
sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling samt infrastruktur. Fonden
kan, via blankningar och derivatinstrument, addera korta positioner som balanseras
av ytterligare langpositioner. Fonden har som dvergripande finansiell mélsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgér
till 50 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre d@n i en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har mgjlighet till en
mer koncentrerad portfélj @n vardepap-
persfonder.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i portfdljen ar
dock god.

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Fastighetsfond Select
mdjlighet att ta bade langa och korta
positioner i aktier och aktierelaterade
instrument, vilket kan bidra bade positivt
och negativt till marknadsrisken i fonden.
Fondens nettoexponering dr summan av
alla langa positioner minus summan av
alla korta positioner. Lannebo Fastighets-
fond Select kan ha en nettoexponering
mellan 90 och 110 procent med en stravan
om att over tiden ha en nettoexponering
om cirka 100 procent. Bruttoexpone-
ringen mater summan av alla Ianga och
korta positioner och kan for fonden vara
maximalt 260 procent. Vid arsskiftet var
fondens nettoexponering 97 procent och
bruttoexponering 121 procent. Fonden har
alltsa en relativt lag bruttoexponering. En
hogre bruttoexponering medfcr en risk att
fonden forlorar varde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust dn en portfdlj som inte
tar korta positioner.

Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, beraknad med hjalp av
atagandemetoden vilket innebar att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgdngarna,
begransad och lag pa 12 procent av
fondens varde.

Fonden har mdjlighet att utéver svens-
ka overlathara vardepapper till viss del
investera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var

vid arsskiftet 4 procent och avsag norska
kronor. Risken kopplad till denna expo-
nering ar 1ag.

Koncentrationen i fonden till fastighets-
bolag gor att marknadslikviditetsrisken
tidvis kan vara hog i fonden. Marknadslik-
viditetsrisk ar risken for samre likviditet i
innehaven vilket paverkar mojligheten att
omsdtta positionerna. Aktier i fastighets-
bolag har generellt Iagre likviditet och det
stélls darmed storre krav pa hantering av
likviditetsrisk i fonden. Fondens innehav
har en spridning mellan olika emittenter
for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvants under
aret. Fonden har under aret atagit sig
att teckna aktier i samband med bor-
sintroduktioner. Fonden har inte lanat ut
vardepapper men i viss omfattning lanat in
aktier, med SEB som motpart, for att sélja
sig kort i aktier dar vi har trott pa en svag
utveckling. For aktielanen stéller fonden
sakerheter som kan overstiga vérdet av de
lanade aktierna vilket innebar att fonden
far en motpartsrisk. Per balansdagen har
fonden exponering till foljd av tekniker
och instrument. Havstangen i fonden ar
ett resultat av blankning.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosureforordning, artikel 8. Det
innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens miljcrelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till denna arsberittelse.
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Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig inriktning mot Norden
men som dven har en majlighet att till viss del gora placeringar pa den europeiska
marknaden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild
investering i fonden och dess majligheter framéver. Fonden investerar i bolag dar
fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i cirka 20-30 bolag. De mest attraktiva
aktierna ar de stdrsta innehaven i fonden. Fonden tar dven korta positioner, frimst
genom blankning. Koncentrationen i fonden ligger pa en hdgre niva an en traditionell
véardepappersfond. Fonden har som Gvergripande finansiell mélsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras med fondens jamforelseindex som ar VINX Real
Estate SEK NI. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning,
exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsbolag
i Norden. Givet att fondens forvaltning endast jamfors mot jamférelseindexet sa kan
alltsd avvikelserna vara bade stérre och mindre.
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Fondfakta Lannebo Fastighetsfond Select, org nr 515603-1782

Fonden startade 2021-09-30.

Fondens utveckling 221231 211231"
Fondférmdgenhet, tkr 65 571 128 337
Andelsvarde, kr 64,3 123,41
Antal utestaende andelar, tusental 1020 1040
Utdelning per andel, kr 0,0 0
Totalavkastning, % -47,9 234
VINX Real Estate SEK NI 2, % -40,1 18,6

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % o R
Totalrisk jmf index, % o -
Aktiv risk (tracking error), % * = -
Sharpekvot - R
Active Share, % 64 57

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rékna ut ett
aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimforelseindex. Det beraknas genom
att mta skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata
frén de tvé senaste ren. Méattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning.

I teorin kan man darfor forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran
index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv
risk pa exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5
procent mot sitt jgmforelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl g

24 mén, % - -
54 % - -
Kostnader®

Forvaltningsavgift (fast+rorlig), % 1,0 2,1
Férvaltningsavgift (fast), % 1,0 1,0
Férvaltningsavgift (rérlig), % 0,0 1,1
Forvaltningsavgift (fast), tkr 820 280
Férvaltningsavgift (rérlig), tkr 0,0 1186
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,01
Transaktionskostnader, tkr 50 83
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 42 7.5
Analyskostnader, % 0,05 0,0
Arlig avgift, % 1,07 -
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0 0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 68 -

- I6pande sparande 100 kr

Omsittning 221231 211231
Omsattningshastighet, ggr 0,7 1,7
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 13,6

Ldgsta havstang, % 8,8

Genomsnittlig havstang, % 11,8
Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Finansiell havstang Bruttometod Atagandemetod
Hogsta havsténg, % 111,2 111,2
Légsta havsténg, % 102,7 102,7
Genomsnittlig havstang, % 108,9 108,9
Per balansdagen, % 109,4 109,4
Kap och forsiljning av finansiella

instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder forvaltade

av Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2021-09-30 — 2021-12-31

2) VINX Real Estate SEK NI ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.
VINX Real Estate SEK NI &r ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsholag i

Norden.
3) Avser perioden 2021-09-30 - 2022-12-31.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31
Tillgangar 20221231 202112:31 LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-
Overlatbara vardepapper 713927 137774 VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med P 2 &
. " OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
positivt marknadsvarde (not 1) 7321 137774 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Placering pé konto hos kreditinstitut 0 -1074
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 71327 136 700 FASTIGHET
E?"k'g‘ed‘ft'j °ih guros "k"'ﬁa mfde' - 2 fgg L 9%;5 Atrium Ljungberg B SE/SEK 9871 1687 26
00”," e?ﬁ la kostnader och upplupna intakter o e Balder B SE/SEK 181016 8783 134
s"”ga i ,ﬂa'lga' 74019 139 945 Brinova B SE/SEK 113 553 2930 4,5
umma tillgangar Castellum SE/SEK 21700 2740 42
skuld Catena SE/SEK 3000 1166 18
5 u e;, ela d neaati Cibus Nordic Real Estate SE/SEK 11600 1663 25
vnEa énar]s:je a instrument med negativt 852 T Citycon FI/EUR 37850 2637 40
g‘a’ na f?"‘" e llainst ¢ med nedativt ; ; Citycon Lan FI/EUR 38500 0 0,0
umma tinansiefla instrument med negativ Corem Property Group B SE/SEK 234957 1971 3,0
marknadsvirde -7 852 -11 412 )
ool K d h férutbetalda intik 54 196 Dids Fastigheter SE/SEK 34400 2595 4,0
Opp, upne lgs‘”a er och forutbetalda intakter o2 0 Emilshus B SE/SEK 179357 4887 75
s"”ga N I‘: Iz’ o448 11608 Entra NO/NOK 24577 2751 42
umma skuder - - Fabege SE/SEK -26 200 2324 3,5
S Fabege Lan SE/SEK 26 200 0 0,0
Fondfdrmagenhet (not 2) 65571 128337 Hufvudstaden A SE/SEX 19500 2892 44
Poster inom linjen Hufvudstaden A L&n SE/SEK 22100 0 0,0
. . e X . . K-Fast Holding B SE/SEK 150 296 3538 54
stalldfa s;flfgrh?ter fﬁr inldnade finansiella instrument 11 14782 1619:;1121 NP3 Fastigheter SE/SEK 25005 4984 76
6 av fondformogenhet : : Nyfosa SE/SEK 54 866 4422 67
Platzer Fastigheter B SE/SEK 30453 2506 38
Sagax B SE/SEK 31005 7333 11,2
3 3 SBB B SE/SEK 80000 1390 2,1
Resultatrakmng, thr 2022 2021-09-30 - Swedish Logistic Property B SE/SEK 182244 4447 6,8
2021-12-31 Trianon B SE/SEK 114 607 2390 3,6
- e Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 34 500 2708 41
Intdkter och vardeforandring 57 038 87.0
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper (not 3) -62 047 21056 !
Rénteintakter 1 -1
. FINANS
Utdelningar } 1474 800 Nordea FI/SEK 5500 614 09
Valutakursvinster och -forluster netto 23 -31 Swedbank A SE/SEK 3700 656 10
Summa intdkter och vardeforandring -60 539 21324 1270 1'9
Kostnader SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Forvaltningskostnader TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 58 308 88,9
Ersattning till fondbolaget -820 -1 466 !
Ersattning till forvaringsinstitutet -15 -8
g‘"!ga fk'”at"s'sl'a ostnader (ot 4) gg 98 GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
S"”ga Es ';a :’ 004 1570 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
umma kostnader SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Arets resultat -61533 19754 FASTIGHET
Fortinova Fastigheter SE/SEK 93 440 2476 38
Stenhus Fastigheter i Norden SE/SEK 240 260 2691 41
Not 1 Se innehav i finansiella instrument nedan s167 79
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Fondformogenhet vid arets borjan 128 337 0 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 63 475 96,8
Andelsutgivning 8301 111234 Ovriga tillgangar och skulder netto 2096 32
Andelsinlésen 9534 2651 FONDFORMOGENHET 65 571 100,0
Arets resultat enligt resultatrakning -61 533 19754 . .
Fondformagenhet vid arets slut 65571 128 337 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 7,9
. o - . . INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
Not 3 Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper Citycon 38 500
Fabege 26 200
Realisationsvinster 2520 2495 Hufvudstaden A 22100
Realisationsforluster -20 353 -990
Orealiserade vinster/forluster 44214 19 551 Motparter for inlinade vérdepapper var under dret 2022 SEB Sverige. Sékerheter for inlénade
Summa -62 047 21056 vérdepapper aret 2022 forvaras p& separerade konton hos SEB. Avveckling & clearing sker
bilateralt.
Not 4 Intdkter och kostnader for tekniker for effektiv
vardepappersforvaltning
For 2022 uppgar vérdefdrandring pa blankade aktier till 2 163 tkr (2021: -545 tkr). De intdkter som
genererats till foljd av att kapital frigjorts i blankningsafférer har ej kvantifierats separat utan ingér
som en del i summan av intakter och vérdeférandring avseende 2022.
Ovriga finansiella kostnader fordelas enligt nedan:
2022 2021
Utdelningar pa blankade aktier 271 0
Kostnader for effektiv vardepappersforvaltning
Kostnad for vardepapperslan -66 -6
Bankkostnad 0 0
Summa -66 -6
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pad marknaden anvénds.

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Fastighetsfond Select
Organisationsnummer 515603-1782

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder, organisationsnummer 556584-7042, utfort en
revision av arsberattelsen for Lannebo Fastighetsfond Select for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med
undantag fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 47-52.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Lannebo Fastighetsfond Selects finansiella stéllning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte héllbar-
hetsinformationen pa sidorna 47-52.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedémer &r nddvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i drsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for véra uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsétgérder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberttelsen, daribland
upplysningarna, och om arsherattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett sitt som ger en rattvisande bild.
Vi méste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

q

ns yttrande de den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 47-52 och for att den
ar uppréttad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Vaér granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med végledning i tillimpliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av héllbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamfdrt med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering: Produktnamn: Identifieringskod for juridiska personer:

en investering i Lannebo Fastighetsfond Select 549300FCCBFDPWDGMY55
ekonomisk

\t:?cgl::?'mr::tsom Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
miljomal eller

socialt mal,

forutsatt att Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en féljer praxis for
god styrning.

oo Ia ® X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___% hallbara investeringar

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-

EU-taxonomin &r ett taxonomin

klassificeringssystem
i ekonomiska verksamheter som inte

som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

miljomassigt . o med ett miljomal i ekonomiska

. . med ett socialt mal: % )
hallbara ekonomiska —7° verksamheter som inte anses vara
verksamheter. miljomassigt hallbara enligt EU-

Forordningen taxonomin
innehaller inte nagon
forteckning 6ver

socialt hallbara

med ett socialt mal

ekonomiska . "
T L % Den framjade miljorelaterade
Hallbara ' eller sociala egenskaper, men

gjorde inte nagra hallbara
investeringar

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.

* Att bolagintegrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier samt stravar efter att na malen
i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

* Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med
betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier, stravar efter 2022
att nd malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via féljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 17%
Koldioxidavtryck?! 2,7
Antal bolagsstdmmor fonden réstar pa 18 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 4 st
Jamstalldhet i styrelserna 36% kvinnor,

64% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter fér samhallet och klimatet

1 Vixthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omsdttning (msek).
2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pd
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar framjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvdndes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden maéter inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.
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Bl

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som roér miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

&<

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken ar en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer ("PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfér analyserade vi indikatorerna utifrdn bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel férnybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt
analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmojligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Balder B Fastighet 12,9% Sverige
Swedish Logistic Property B Fastighet 9,8% Sverige
Sagax B Fastighet 9,6% Sverige
NP3 Fastigheter Fastighet 7,6% Sverige
Nyfosa Fastighet 6,6% Sverige
Emilshus B Fastighet 5,1% Sverige
SBB B Fastighet 4,6% Sverige
Brinova B Fastighet 4,5% Sverige
K-Fast Holding B Fastighet 4,4% Sverige
Dio6s Fastigheter Fastighet 4,3% Sverige
Wihlborgs Fastigheter Fastighet 4,3% Sverige
Castellum Fastighet 4,2% Sverige
Platzer Fastigheter B Fastighet 4,1% Sverige
Entra Fastighet 4,1% Norge
Trianon B Fastighet 3,7% Sverige




Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar. Nr1

Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

97,3% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
2,7% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Fastighetsfond Select

120%
100% 7%
80%
60%
40%
20%

3% 0%

0% I

Fastighet Ovriga tillgdngar Finans
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga

med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har

gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska

verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan

visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kidirnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

IFossilgas och/eller kiarnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

klimatforandringarna (”begransning av klimatforandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-

taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for

fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststills i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-

taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomi-

férenliga statsobligationer dir*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med

avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de

investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*®

Omsattning 77.4%
Kapitalutgifter 76,4%
Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 20% 100%

® Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas
W Taxonomiforenliga investeringar: Karnenergi

m Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer*®

Omsattning 77.4%
Kapitalutgifter 23,6% 76,4%
Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% B60% 20%

®m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas
®m Taxonomifdrenliga investeringar: Kdrnenergi
W Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat frén en hdllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrdckning.

0%

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 0,0% i mdjliggérande verksamheter.



£ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”"annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag férvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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LANNEBO HIGH YIELD

Lannebo High Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hdgavkastande foretagsobligationer
framst i Norden. Fondens kredit- respektive ranteduration dverstiger i normalfallet inte fyra respektive ett ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 681 miljoner kronor vid arets borjan till 488 miljoner kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och utflo-
den i fonden var minus 181 miljoner kronor. Lannebo High Yield sjonk under aret med 2,1 procent. Fondens jamforelseindex, NBP Nordic HY

Aggregated Index SEK Hedged, var oférandrat under samma period.

Efter en relativt lugn inledning pa 2022 invaderade Ryssland Ukraina i
slutet av februari. Utdver den politiska oron och den ménskliga tragedin
gav detta upphov till kraftigt stigande priser pa bland annat energi och
spannmal. Dessa 6kningar drev pa en redan hog inflation och fick varldens
centralbanker att genomféra réantehdjningar pa bred front.

Den svenska Riksbanken svarade pa den héga inflationen med att héja
styrrantan vid samtliga méten fran april till december. Styrréntan lyftes
totalt fran 0 till 2,5 procent och Riksbanken prognostiserar ytterligare
rantehojningar under inledningen av 2023. Den svenska femariga stats-
réntan steg under perioden kraftigt i tandem med styrréntan fran omkring
0 procent till 2,5 procent. N&r styrrantan nu hojs 6kar kupongrantan pa
vara obligationer med rorlig ranta, vilket ger en hogre forrantningstakt i
fonden. Né&r vi nu gar ini 2023 sa &r forrantningstakten cirka 9,5 procent
givet ett oférandrat rénteléage.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur
i fonden. Den genomsnittliga 16ptiden for samtliga innehav i fonden,
kreditdurationen, lag vid periodens utgéng pa 3 ar. Kreditdurationen
mater hur kénslig fonden ar for en forandring i kreditvardighet hos na-
gon eller nagra av emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedémda
kreditbetyget for innehaven i fonden lag pa BB-. Rantedurationen, som
maéter fondens kanslighet for en forandring i marknadsréntan, 1ag vid
arsskiftet pa laga 0,5 ar. Att halla rantedurationen kort &r en strategi for
att skydda fonden mot stigande réntor.

Den negativa utvecklingen for fonden under perioden beror till storsta
del pa minskad riskvilja pa marknaden vilket gett lagre kurser (hogre
kreditspreadar) pa obligationer. Framfor allt fastighetsbolagsobligatio-
ner handlades ned under aret av oro fér hur bolagen kommer att klara

stigande finansieringskostnader. Under slutet av perioden har en viss
lattnad borjat skonjas, da flera fastighetsbolag genomfort olika atgarder
for att hantera utmaningarna, till exempel férsaljningar av tillgangar, tagit
upp nya samt forlangt bankfaciliteter, 16st in obligationer samt nagon
mindre nyemission av aktier. Vi har haft och fortsétter att ha en relativt
lag andel fastigheter i fonden, strax under 15 procent.

Delarsrapporterna under perioden visade generellt god utveckling i
bolagen i termer av omséttningstillvéxt. Médnga bolag har dock sett ett
Okat kostnadstryck drivet av hogre priser pa frakt, ravaror och loner. Bo-
lagen med verkstads- och industriexponering har delvis lyckats motverka
kostnadsokningen genom prishdjningar, dock inte till fullo, vilket resulterat
i forsamrade marginaler. For bolag med direkt konsumentexponering har
omsaéttningen fortsatt vara stark under de tre forsta kvartalen av 2022
men efterfragan vdantas komma in svagare under 2023 n&r ekonomin
och kopkraften hos konsumenten véntas forsamras.
For bankerna sa har intdkterna och resultaten generellt varit starkare
an vad som var forvantat i borjan av aret drivet av det hogre réntelaget
vilket gynnar bankernas intjaning och marginaler.
Fastighetsbolagen har operativt sett fortsatt leverera stabila kassafloden
och behaller en god uthyrningsgrad men dras med hogre rantekostnader
pa grund av de hogre marknadsrantorna.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 45 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 39 procent, Norge 28 procent, Finland
11 procent, Danmark 9 procent och Tyskland 3 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Hogre rantor ger
hogre forrantningstakt.”
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Nya innehav och storre forandringar

@ SBAB gav ut en sé kallad AT1 obligation, som &r efterstalld bolagets vanliga
obligationer och ddrmed ger hogre avkastning. SBAB ar heldgt av svenska
staten och erbjuder Ian och sparande till privatpersoner, bostadsrattsfor-
eningar och fastighetsbolag.

@ Inteno, en svensk fiberproducent, gav ut en en hallbarhetslankad obligation.
Malséttningen &r att minska bolagets koldioxidutslapp genom att anvénda
atervunnen plast och satta Science Based Targets for att na Parisavtalets
1,5-gradersmal.

@ Under aret avyttrade vi flera innehav, bland annat fastighetsbolagen Nivika
och ALM, kosmetikabolaget Oriflame och inkassobolaget Sergel. Oriflame
salde vi da bolaget har en relativt stor andel av sin forséljning i Ryssland.
Sergel avyttrades pa grund av att bolaget inte utvecklats som vi forvantat oss.

@ Under aret I6stes ocksa ett flertal av fondens innehav in i fortid, bland andra
Citec, ICE Group, PWT och SSG.

Storsta innehav

Cibus &r ett svenskt fastighetsbolag som dger och forvaltar butiksfastigheter
at ledande nordiska dagligvaruhandlare sdsom Kesko, S Group och Coop.
De flesta av fastigheterna &r beldgna i storre stader i Finland och Sverige.
Bolaget ar noterat pa Stockholmsbdrsen. Langa kontrakt, tillfredstéllande
skuldsattning och stabila hyresgéaster gor att vi bedémer att bolagets kre-
ditvardighet motsvarar en kreditrating i segmentet BB+.

SBAB ar en svensk bank heldgd av den svenska staten som erbjuder spa-
rande och lan till privatpersoner, bostadsréattsforeningar och fastighetsbolag
i Sverige. SBAB har mycket hog kreditvardighet med betyget A med stabila
utsikter. Fonden &ger sa kallade AT1 obligationer vilka har kreditrating BB
fran ratinginstitutet S&P.

Aktia Bank &r en av Finlands storsta banker och riktar sig till savél privat- som
foretagskunder. Bolaget forvarvade under 2021 Taaleris kapitalforvaltnings-
verksamhet for att bli en av Finlands framsta kapitalforvaltare. Aktia Bank har
hog kreditvardighet med betyget A2 fran Moody’s. Fonden dger sa kallade
AT1 obligationer vilka har kreditrating Ba1 fran ratinginstitutet Moody'’s.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om kre-
ditvardigheten hos emittenten dndras till
det sdmre innebar det att marknadsvardet
av innehavet forsdmras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i varsta fall inne-
bédra att innehavet hos emittenten blir
vardeldst. Kreditrisken ar hogre i denna
typ av fond da fonden huvudsakligen
investerar i hogavkastande foretagso-
bligationer utgivna av foretag med lagre
kreditvardighet. Fonden investerar primart
i foretagsobligationer med ldgre kreditbe-
tyg dn investment grade eller som saknar
kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder an i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta stller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden kan placera i
vérdepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
an i en kort rantefond. Rantedurationen
i fonden understiger ett &r medan kredit-
durationen understiger fyra ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte

heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldfdrbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mgjligheten for
emittenten att 6sa in dem i fortid samt hy-
bridinstrument. Under perioden har valuta-
derivat med Handelsbanken som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 63,6 procent av
fondens varde. For valutaderivaten kan
fonden stélla eller erhalla sdkerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden &r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
och nordiska hogavkastande foretagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbar-
hetskriterier. Fondens investeringar viljs efter egna bedomningar av fondfdrvaltarna.
Varje investering utvarderas enskilt och fonden investerar enbart i foretagsobligationer
utgivna av bolag som forvaltarna &r vl fortrogna med. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hGgsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforelseindex som ar NBP Nordic
HY Aggregated Index SEK Hedged. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser tillgdngsslag, geografi, kreditvérdighet och
valutasékring. NBP Nordic HY Aggregated Index SEK Hedged &r ett index som har
tagits fram for att spegla utvecklingen pa den nordiska high yield-marknaden. Givet att
fondens forvaltning endast jamfors mot jamforelseindexet sa kan alltsa avvikelserna
vara bade stérre och mindre.

OVRIG UPPLYSNING

Den 9 maj 2022 trddde uppdaterade fondbestammelser i kraft. Ddrmed infordes rorlig
handelskurs, sa kallad swing pricing. Under aret har dven bryttiden for fondorder
dndrats fran kl. 15.55 till 14.00 och utbetalning av inlésenlikviden sker normalt sett
tre bankdagar efter inlosendagen, istéllet for tva dagar som tidigare.

Fonden har under aret fatt ett jamfcrelseindex, NBP Nordic HY Aggregated Index
SEK Hedged. NBP Nordic HY Aggregated Index SEK Hedged bestér av norska och
svenska high yield-obligationer emitterade av bolag i olika sektorer och valutor for
att spegla utvecklingen pa den nordiska high yield-marknaden.

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosureforordning,
artikel 8. Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper.
Mer information om fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan
till denna arsberattelse.
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Fondfakta Lannebo High Yield, org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, tkr 487729 680 624 914199 1300 846 719 289 555 345 218 249 240 000
Andelsvarde, kr 120,2 122,72 115,53 120,07 114,38 113,17 107,70 101,98
Antal utestaende andelar, tusental 4058 5546 7905 10 821 6288 4907 2026 2353
Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % =2 6,2 =318 5,0 1,0 51 5,6 2,0
NBP Nordic HY Aggregated Index SEK Hedged', % 0,0

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 3,1 12,7 12,7 0,9 1,1
Totalrisk jmf index, % - - - - -
Kreditduration, ar 3,0 31 2,6 2,7 2,7
Rénteduration, ar 0,5 0,8 0,6 0,4 0,5
Spreadexponering 2 13,7 12,5 16,3 - -

Aktiv risk (tracking error): Givet att fondens jamforelseindex saknar tva drs historik som kravs for att rakna ut aktiv risk redovisas inte nagot aktivitetsmatt for fonden. Tracking error, eller aktiv
risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det beraknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamfarelseindexets avkastning
baserat pa manadsdata frén de tva senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att fondens avkastning tva ér av tre
kommer att avvika frén index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsméttet anger. Om en fond har en aktiv risk p& exempelvis 1,5 s kan man teoretiskt forvénta sig att fonden
avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning
24 man, % 2,0 1,11 0,5 3,0 3,0
54ar, % 12 2,65 2,5 = =

Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 0 35 3 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 91 88 85 77 63
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,93 0,92 0,92 0,92 0,92
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 89 93 85 94 92
- |opande sparande 100 kr 6 6 6 6 6
Omsittning

Omsiéttningshastighet, ggr 0,2 0,5 0,6 0,3 0,3

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 91,1
Légsta havstang, % 65,1
Genomsnittlig hdvstang, % 81,6

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,0

1) NBP Nordic HY Aggregated Index SEK Hedged bestar av norska och svenska high yield-obligationer emitterade av bolag i olika sektorer och valutor for att spegla utvecklingen pa den nordiska
high yield-marknaden. Indexet s&krar valutaexponering till SEK.

2) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, matt i procentenheter av fondens varde, om rénteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31
2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
Overlatbara vérdepapper 420903 630615 VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med . . R
positivt marknadsvarde (not 1) 420903 630 615 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 11293 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 420903 641908 .
Bankmedel och dvriga likvida medel 62284 34058 FORETAGSOBLIGATIONER
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5798 6139 ABAX FRN250623 NO/NOK™ 5000 000 5287 11
Bvriga tillgangar 1320 2870 Aktia Bank 3,875% Call 0bI260526  FI/EUR 1500 000 15001 3,1
Summa tillgangar 490 305 684 975
Arwidsro Green FRN250728 SE/SEK 13750 000 11985 2,5
Skulder BELLMAN FRN260210 SE/SEK 10 000 000 9771 2,0
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde -1353 3122 Cibus Nordic Real Estate
Summa finansiella instrument med negativt FRN251201 SE/EUR 1100000 12302 25
marknadsvirde -1353 -3122 Cibus Nordic Real Estate
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -1223 1229 FRN260924 SE/EUR 600 000 5621 12
Summa skulder -2 576 -4 351 Color Group FRN241002 NO/NOK 15000 000 14946 31
Dentalum 7,75% 0bl231002 SE/SEK 7500 000 7 445 1,5
Fondfb’rmiigenhet (no‘ 2) 487 729 680 624 Desenio FRN241216 SE/SEK 10 000 000 5240 1,1
Duett FRN260412 NO/NOK 10 600 000 10 631 2,2
Poster iom linjen Ekornes FRN231002 NO/NOK 5000 000 5211 11
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 1320 2870 Enddr FRN250303 NO/NOK 5700000 5970 12
% av fondférmogenhet 0,3 04 European Energy Green
FRN250916 DK/EUR 1000 000 10784 2,2
FNG Nordic FRN240725 SE/SEK 10000 000 8210 1,7
Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 1000 000 10981 2,3
Resultatrakning, tkr Heimstaden Call FRN241011 SE/SEK 5000000 3667 08
2022 2021 Heimstaden FRN250414 SE/SEK 2500 000 2221 05
Intikter och viirdefarandring HKScan 5% Obl250324 FVEUR 900 000 8470 17
Virdeférandring pa Gverlatbara virdepapper (not 3) -15 481 35891 Intrum FRN250912 SE/SEK 6000000 5817 1.2
Virdeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) -24 456 22078 Lakers Group SLB FRN252609 SE/NOK 9200 000 9454 1.9
Rénteintakter 32578 50 411 Link Mobility Group 3,375%
Utdelningar -415 106 0bl251 21 5 NO/EUR 1400 000 13194 2,7
Valutakursvinster och -forluster netto 172 -609 Magnolia Bostad Green
Ouriga intéikter 168 787 FRN240402 SE/SEK 8750000 8338 17
Summa intikter och virdeforindring -7434 64296 MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 1300 000 10026 21
Ocean Yield Call FRN240910 NO/USD 725000 7780 1,6
Kostnader Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 6000 000 6353 13
Forvaltningskostnader Odfjell SLB FRN 250121 NO/NOK 10000 000 10 862 2,2
Erséittning till fondbolaget 4724 8070 Open Infra FRN251111 SE/SEK 15000 000 14688 30
Erséttning tll forvaringsinstitutet 5 80 SBAB Bank Call FRN270413 SE/SEK 18000 000 17395 36
Ovriga kostnader 138 215 Seamless Distribution Systems
Summa kostnader -4906 8365 FRN240505 SE/SEK 7500 000 7481 15
SFL FRN240604 BM/NOK 8000000 8527 1,7
2 SGL TransGroup 7,75% 0bl250408  DK/EUR 900 000 9746 2,0
Arets resultat -12340 55931 SIétts Fastpartner FRN230401 SE/SEK 3300 000 3238 07
Teekay LNG FRN261118 MH/NOK 13000 000 13 455 2,8
Trianon Sustainable Call
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan FRN251118 SE/SEK 4000000 3972 08
Vesivek FRN240212 FI/SEK 10000 000 9825 2,0
Vestum FRN241028 SE/SEK 8750000 8085 1,7
Wallenius Wilhelmsen FRN270421 NO/NOK 7500 000 7968 1,6
Not 2 Forandrlng av fondfﬁrmagenhet Zengun Group FRN241019 SE/SEK 10 000 000 9800 2,0
Ziton FRN241003 DK/EUR 737734 4930 1,0
Fondformogenhet vid drets borjan 680 624 914199 344 675 70,7
Andelsutgivning 534156 885611 " . B
Andelsinldsen 714711 1175117 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Arets resultat enligt resultatrakning -12 340 55931 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 344 675 70,7
Fondférmdgenhet vid arets slut 487 729 680 624
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
. L . . 3 B REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Realisationsvinster 13155 34678 FORETAGSOBLIGATIONER
Realisationsforluster 21311 -45183 Carucel FRN250430 NO/NOK 11400 000 11364 23
Orealiserade vinster/forluster 7325 46 396 Castellum 3,125% 0bl270302 SE/EUR 1000 000 7070 1,4
Summa -15 481 35891 DNB 4,875% Call 0bl241112 NO/USD 750 000 7351 1,5
Fortaco FRN270722 FI/EUR 1000 000 10 636 2,2
Inteno SLB FRN260906 SE/EUR 800 000 8880 18
Not 4 Vardefordandring pa OTC-derivatinstrument SEB 5,125% Gall 01250573 SE/USD 11000000 52 Zﬁ "2:2
ﬁ:g:::gi:g:ggﬁ:{er _32 Z;g _12 ggj SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
Orealiserade vinster/forluster 1768 -5258 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Summa .24 456 22078 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 55044 11,3
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Fintoil green 7,5% 0bl250701 FI/EUR 1000 000 10079 2,1
Grgntvedt FRN240923 NO/NOK 5800000 5576 11
PWT udt aktiv DK/DKK 8570280 0 0,0
PWT FRN990420 DK/DKK 12000 000 0 0,0
PWT Konvertibel 0% 991231 DK/DKK 461 538 5530 11
21185 43
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VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT

EUR/SEK H230323 SE/EUR  -12 477 393 -760 0,2
NOK/SEK H230323 SE/NOK -110310 436 -507 0,1
USD/SEK H230323 SE/USD -2 458 096 -52 0,0
DKK/SEK H230323 SE/DKK  -3925058 -35 0,0

-1353 -0,3
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 19 832 41
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 419 550 86,0
Ovriga tillgéngar och skulder netto 68179 14,0
FONDFORMOGENHET 487729 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 12,7

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallan-
de marknadsvarde genom att en véarderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.

Swing pricing

For att sdkerstélla en rattvis behandling av fondandelségare och tillvarata andelsdgarnas gemen-
samma intressen tillampar fonden en metod for faststéllande av forsaljnings-och inldsenpris for
fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till sédana transaktionskostnader som uppkommer till
féljd av forséljning och inlésen av andelar i fonden, sa kallad swing pricing.Swing pricing syftar
till att forhindra att en fondandelsagare far bara transaktionskostnader till foljd av stérre for-
sdljningar och inldsen av fondandelar i fonden som andra andelségare i fonden genomfor. De
transaktionskostnader som avses i detta sammanhang &ar de som uppkommer nar tillgdngar
kops eller sdljs for att hantera begédran om kop eller inlosen av fondandelar i fonden, dvs. vid
nettoinfloden eller nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och
inkluderar i relevanta fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan och transaktionsskatter.
Storleken pé @ndringen av forsaljnings- och inlosenpriset, swingfaktorn, bestdms av fondbolaget
och kan variera dver tid. Swingfaktorn bestdams med hénsyn tagen till historiska transaktionskost-
nader samt annan relevant information och utvérderas Iépande av fondbolaget. Swingfaktorn far
uppga till hogst 1 procent av fondandelsvérdet. Metoden har tillimpats i fonden sedan 9 maj 2022.
Tillaimpad swingfaktorn har varit som hdgst 1,00%.

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo High Yield
organisationsnummer 515602-7228

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort en
revision av arsberattelsen for Lannebo High Yield for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med undantag
for héllbarhetsinformationen pa sidorna 59-64.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Lannebo High Yields finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 59-64.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det r fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
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bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsherattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i arsherattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsétgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrdckliga och dndamélsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter &r hdgre n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen dterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten f6r den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det 4r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 59-64 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om vérdepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrécklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor



Katarina Ponsbach Carlsson och Karin Haraldsson forvaltar Lannebo High Yield.
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Identifieringskod for juridiska personer:
549300XRFONRDKE3IM10

Hallbar investering:  Produktnamn:
en investering i Lannebo High Yield

ekonomisk

verksamhet som ope e .

bidrar till ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
miljomal eller

socialt mal,

férutsatt att Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

e Ja ® X Nej

Den fraimjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper och
aven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___ % hallbara investeringar

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin &r ett taxonomin
klassificeringssystem

i ekonomiska verksamheter som inte

som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

miljomassi . o med ett miljomal i ekonomiska

- Bt . med ett socialt mal: % J .
hallbara ekonomiska S verksamheter som inte anses vara
verksamheter. miljomassigt hallbara enligt EU-

Forordningen taxonomin
innehaller inte nagon
forteckning 6ver

socialt hallbara

med ett socialt mal

ekonomiska S -
verksamheter % Den framjade miljorelaterade
Hallbara eller sociala egenskaper, men

gjorde inte nagra hallbara
investeringar

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera

hallbarhetsrisker och maojligheter i investeringsprocessen.

e Att bolagintegrerar hallbarhet i affairsmodell och strategier samt stravar efter att nd malen
i Parisavtalet

e Att bolag féljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

e Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med
betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier, stravar efter 2022
att na malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via foljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 6 st
Jamstalldhet i styrelserna 38% kvinnor,

62% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan méttes via:

Andel bolag verksamma inom branscher! som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och klimatet

1 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullstindiga exkluderingskriterier pd
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar framjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvdndes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miliémal eller sociala mdl.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

& o

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vésentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
odnskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &r en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av

Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt

analyserades i absolut tal.
Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Aktia Bank 3,875% Call Finans 3,2% Finland
Obl260526

Teekay LNG FRN261118 Industrivaror & Tjanster 2,7% Marshalldarna
SBAB Bank Call FRN270413 | Finans 2,7% Sverige
Link Mobility Group 3,375% | Informationsteknologi 2,6% Norge
Obl251215

Open Infra FRN251111 Kommunikationstjanster 2,6% Sverige
Color Group FRN241002 Industrivaror & Tjanster 2,5% Norge
Carucel FRN250430 Fastighet 2,5% Norge
MOMOX Green FRN250710 | Séllankdpsvaror & Tjanster 2,4% Tyskland
Duett FRN260412 Informationsteknologi 2,3% Norge
SGL TransGroup 7,75% Industrivaror & Tjanster 2,2% Danmark
Obl250408

Odfjell SLB FRN 250121 Industrivaror & Tjanster 2,2% Norge
Georg Jensen FRN230515 Séllankopsvaror & Tjanster 2,2% Danmark
Arwidsro Green FRN250728 | Fastighet 2,2% Sverige
European Energy Green Energi 2,2% Danmark
FRN250916

Fintoil green 7,5% Material 2,2% Finland
Obl250701 (onot)




Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

[\ [ §
Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

89,6% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
10,4% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo High Yield
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det giller kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Moijliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dannu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga

med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har

gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska

verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan

visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas

X Nej

IFossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

| kdrnenergi

klimatforandringarna (”begransning av klimatforandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-

taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for

fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer ér*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med

avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,

medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pad de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*

Omsittning | 99,7%
Kapitalutgifter | 99,6%
Driftsutgifter 100,0%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

férenliga investeringar: Fossilgas

B Taxonon

forenliga investeringar: Kdrnenergi
W Taxonomiférenliga investeringar (ovriga)
Icke taxonomifdrenliga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer*

Omsattning 99,7%
Kapitalutgifter 99,6%
Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80%
m Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas

W Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi
B Taxonomifdrenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomifarenliga investeringar

* |dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat frdn en héllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrédckning.

100%

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 0,0% i mojliggérande verksamheter.



@ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”"annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?
| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast konton for likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag forvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att fraimja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling.
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LANNEBO MICROCAP

Lannebo MicroCap ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hdgst 0,1 procent av den svenska aktiemarkna-
dens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2022 innebar det ett borsvarde om cirka 9,2 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten sjonk fran 5,7 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 3,8 miljarder kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och utflé-
den under aret var minus 349 miljoner kronor. Fondens véarde sjonk under aret med 27,3 procent. Fondens jamférelseindex, Carnegie Micro Cap

Return Index, minskade med 34,2 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var MedCap,
Sparekassen Sjeelland-Fyn och Beijer Alma.

MedCap forvarvar och utvecklar sméa och medelstora life science-bolag
inom affarsomradena Medicinteknik och Specialistldkemedel. Bolaget
har under de senaste aren redovisat en stabil tillvaxt av saval omsattning
som resultat. Under arets férsta nio manader 6kade omséttningen med
20 procent och EBITA, justerat for engangsposter, 6kade med 36 procent.
| november lade MedCap ett kontantbud pa AdderaCare pa totalt 121
miljoner kronor. AdderaCare kompletterar MedCaps verksamhet inom
hjalpmedel och valfardsteknik, som drivs i dotterbolaget Abilia. Den
finansiella stéllningen i MedCap &r, ocksa efter detta forvary, fortsatt
stark. Aktien har stigit med 22 procent under 2022.

Sparekassen Sjaelland-Fyn ar en regional dansk bank med ett kon-
torsnét pa Sjélland och Fyn. De senaste tva aren har bade réntenetto och
provisioner vuxit samtidigt som omkostnaderna har varit under kontroll.
Utvecklingen under 2022 har successivt forbattrats och rapporten for
det tredje kvartalet var stark. Rantenettot steg med 19 procent drivet
av positiva effekter av hogre rantor. De totala intékterna var 13 procent
hogre an ifjol vilket, i kombination med god kostnadskontroll, ledde till
att karnresultatet (resultat fore kreditforluster exklusive vardeférandring i
obligationsportféljen) ckade med 24 procent. Kvaliteten i kreditportféljen
forefaller god och de reserveringar som tidigare gjorts ser konservativa
ut. De redovisade kreditforlusterna var extremt sma och under de forsta
nio manaderna i ar &r nettot en aterforing av 31 miljoner danska kronor.
Var investering pabdrjades under sommaren och kursutvecklingen har
hittills varit positiv.

Industrigruppen Beijer Alma, som &@ger och utvecklar ett flertal bolag
inom komponenttillverkning och industrihandel, &r ett nytt innehav
i fonden sedan oktober. Investeringen har gett ett positivt bidrag till
fondens utveckling.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Volati,
Knowit och Instalco.

Totalavkastningen for Volati-aktien har under aret varit -62 procent.
Affarsomradet Industri paverkades under borjan av aret negativt av
kriget i Ukraina och materialbrist i Finland pa grund av en nu avslutad
strejk. Totalt 6kade omséttningen med 43 procent under arets forsta
nio méanader. Affarsomradet Salix, som erbjuder produkter fér bygg
och industri, har under aret mérkt en 6kad forsiktighet i efterfragan fran
privatkunder medan proffs- och industrimarknaden varit fortsatt stabil.
Omsiéttningen véaxte med 13 procent medan EBITA foll 5 procent under
de forsta nio manaderna.

Knowit rapporterade ett svagare tredje kvartal &@n vantat dar rorelsere-
sultatet uppgick till 95 miljoner kronor (105) vilket motsvarar en rorelse-
marginal pa 6,2 procent (8,8). | tre av fyra affarsomraden steg vinsten.
Det fjarde affarsomradet, Insight, utvecklades svagt under kvartalet,
framst pa grund av sdmre utveckling i Finland. Marginalen i koncernen
paverkades ocksa negativt av onormalt mycket resor och konferenser
under kvartalet da det finns ett uppddmt behov efter pandemin. Nivan
forvantas normaliseras under 2023. Aktiens totalavkastning blev -45
procent under 2022.

Instalco 6kade omsattningen med 36 procent, varav 7 procent orga-
niskt, under arets forsta nio manader. EBITA steg med 20 procent och
marginalen blev 7 procent. Marginalen pressas av hdgre materialpriser
i fastprisprojekt. Tretton forvarv har genomforts under aret vilka tillfor
en miljard kronor i arlig omsattning. Totalavkastningen blev -54 procent
for aktien for helaret 2022.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se
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Storre nettokop & nettoforsaljningar

© IT-konsulten Knowit har ungefar 4 000 anstéllda och en stark position i
Norden. Verksamheten &r indelad i fyra affarsomraden; Solutions, Expe-
rience, Connectivity och Insight. Knowit erbjuder tjanster inom ett brett
spektrum. Bolaget har som mal att véxa bade organiskt och genom forvérv.
Nettorekryteringen har under 2022 legat pa en hog niva.

@ Inwido &r Europas ledande fonstertillverkare och bestar av 32 affarsenheter
i elva lander. Fonstermarknaden &r lokal, ofta med stora skillnader i vilken
typ av fonster som efterfragas, och Inwido styrs genom en decentraliserad
struktur. Den finansiella stallningen ar stark och efter en period med fa
forvary, till foljd av pandemin, har aktiviteten 6kat igen under 2022.

© Beijer Alma &r en industrigrupp med fokus pa komponenttillverkning och
industrihandel. Lesjofors ar en av Europas storsta fjadertillverkare medan
Beijer Tech &r verksamt inom industrihandel. Under 2022 har Beijer Alma
avyttrat Habia Cable och férvarvat det amerikanska bolaget John Evans’
Sons, som har en stark position inom fjadrar till exempelvis medicinteknik.
Dessutom har Beijer Tech forvarvat Botek, en tillverkare av fordonsmonte-
rade vagar for avfallsindustrin. Beijer Alma har efter dessa affarer en stark
finansiell stallning som medger ytterligare forvarv.

@ De storsta nettoforsaljningarna gjordes i Harvia, Cavotec och Alimak. |
Harvia pabérjades avyttringarna under 2021 och under inledningen av 2022
saldes fondens sista aktier. Hela innehavet i Cavotec avyttrades eftersom
risken for vinstbesvikelser framover bedoms ha 6kat. Alimak annonserade
under augusti forvarvet av Tractel for totalt 500 miljoner euro. For att delvis
finansiera detta ska Alimak genomféra en nyemission om 2,5 miljarder
kronor. Hela innehavet avyttrades i samband med detta.

Storsta innehav

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen &r att véxa
omsattningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en EBI-
TA-marginal pa 17 procent. Efter 36 ar som vd for BTS har Henrik Ekelund
under aret lamnat och i stéllet valts till styrelseordférande.

OEM International &r ett teknikhandelsforetag som bestar av 37 rérelsedrivande
enheter i 14 lander med Sverige som hemmamarknad. Foretaget ar en lank
mellan kunder och tillverkare av komponenter och system for industriella
applikationer. Kunderna &r verksamma framst inom olika segment av den
tillverkande industrin.

Lagercrantz ar en teknikkoncern som ar verksam inom fem divisioner: Electrify,
Control, TecSec, Niche Products och International. Koncernen bestar av cirka
60 verksamheter som har ledande positioner inom sina nischer. Lagercrantz
har verksamhet i nio lander i Europa samt i Indien, Kina och USA. De finansiella
malen &r en resultattillvéaxt om 15 procent per ar och en avkastning pa eget
kapital om minst 25 procent.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre
an i en traditionell vardepappersfond da
specialfonder har mjlighet till en mer kon-
centrerad portfolj an vardepappersfonder.
Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som inte
markant overstiger den som galler for
aktiemarknaden som helhet (méatt som
Carnegie Micro Cap Return Sweden Index)
som helhet. Vid arsskiftet var detta matt
pa marknadsrisk hégre fér fonden an for
aktiemarknaden som helhet.
Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre niva i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i portfdljen ar alltjamt god.
Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 10 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska kronor och
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid arsskiftet en svagt positiv diver-
sifieringseffekt for portféljen.
Majligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i

fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mgjligheten att omsétta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
férvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
rétt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats
under aret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma bérsnoterade bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mdjligheter framover. Fonden
investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dér varderingen ar tillrdckligt attraktiv. De mest attraktiva aktierna ar de storsta
innehaven i fonden. Fonden investerar normalt i 20 till 30 bolag. Fonden blir i manga
fall en av de storsta dgarna i de bolag som fondens medel placerats i. Koncentrationen
i fonden ligger pé en hogre niva an en traditionell vardepappersfond. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens jamfdrelseindex som &r Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index &r ett aterinvesterade utdelande index som
speglar utvecklingen av mindre bolag som &r noterade pa Nasdaq Stockholm och
First North. Givet att fondens forvaltning endast jamférs mot jamforelseindexet sa
kan alltsd avvikelserna vara bade stérre och mindre.

For en specialfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillmpar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en koncentrerad
portfdlj av smé bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i ovrigt ar
diversifierad och saledes inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dér forvaltarna kan ha en kvalificerad &sikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pé analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden har som 6vergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mdjliga vardetillvaxt.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgér
till 713 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondférmdogenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat nagon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

OVRIG UPPLYSNING

Den 31 oktober startade en ny andelsklass, andelsklass B SEK.

Lannebo klassificerar fonden som ljusgrdn enligt EU:s disclosureférordning, arti-
kel 8. Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer
information om fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till
denna arsberéttelse.
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Fondfakta Lannebo MicroCap, org nr 515602-1429

Fonden startade 2007-02-01. Andelsklass B SEK startades 2022-10-31.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231

Fondférmdgenhet, tkr 3793600 5697 305 2132338 1834 494 1269 202 1443072 3600 499 4598 735 3475026 3120614

Andelsklass A SEK 3438894

Andelsklass B SEK 354 706

Andelsvarde, kr 9175,2

Andelsklass A SEK 8101,5  11140,86 7 550,89 5764,20 3987,98 394552 364582 323537 242772 2102,42

Andelsklass B SEK 10737

Antal utestaende andelar, tusental

Andelsklass A SEK 424 511 282 318 318 366 988 1421 1431 1484

Andelsklass B SEK 330

Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andelsklass B SEK 0,0

Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 27,3 47,5 31,0 44,5 11 8,2 12,7 333 155 43,6

Andelsklass B SEK' 74

Carnegie Micro Cap Sweden Return Index 2 % -34,2 28,1 35,9 38,7 0,4 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 25,1 24,5 23,0 16,0 15,4

Andelsklass B SEK -

Totalrisk jmf index, % 21,4 24,7 23,9 131 12,1

Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass A SEK 77 77 6,9 71 7.3 6,2 6,8 71 53 55

Andelsklass B SEK =

Sharpekvot

Andelsklass A SEK 0,3 1,5 1.5 13 04

Andelsklass B SEK a * Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for 2013-2017

Active Share, % 91 94 91 91 88 ar beraknat i forhallande till Carnegie Small Cap Return Index
Sweden. Aktivitetsméttet beror pa hur fonden varierar med
marknaden och hur fondens placeringar ser ut jgmfort mot

Genomsnittlig drsavkastning dess jamfarelseindex, exempelvis i férhllande till innehavet

24 man andelsklass A SEK, % 3,6 39,1 37,6 20,9 4,6 av ett enskilt vardepapper. Avkastningen for en koncentrerad

5 &r andelsklass A SEK, % 15,5 25,0 18,5 18,9 13,7 portfdlj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhal-

24 man andelsklass B SEK, % - lande till sitt jamforelseindex &n vad exempelvis en bredare

5 ar andelsklass B SEK, % 5 portfolj bestdende av stérre bolag brukar gora. Detta dr ocksa

en del av forklaringen till fondens aktivitetsmatt.

s Fonden har betydande innehav i aktier, som har en véasent-
Kostnader ) ligt I4gre vikt i jimforelseindexet. Fonden har dessutom en
Forvaltningsavgift andelsklass A SEK, % 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 betydligt héigre koncentrationsnivé och férre innehav &n sitt
Forvaltningsavgift andelsklass B SEK, % 2,0 jamforelseindex. Darutover har fonden innehav som ej finns
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00 - representerade i jamforelseindexet. Méttet for aktiv risk for
Transaktionskostnader, tkr 713 1097 713 563 649 2022 ar oférandrat jamfort med foregaende ar.
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
Analyskostnader, tkr 1256 1102 571 458 484 fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jimférelsein-
/}nalyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 dex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
Arlig avgift andelsklass A SEK, % 2,04 2,06 2,05 2,03 2,04 och jamfarelseindexets avkastning baserat pd manadsdata
Arlig avgift andelsklass B SEK, % - frén de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardav-
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor
Férvaltningskostnad férvanta sig att fondens avkastning tvé &r av tre kommer
- engangsinsttning 10 000 kr, andelsklass A SEK 155 222 206 243 214 att avvika frdn index, plus eller minus, i procent s& mycket
- engangsinsittning 10 000 000 kr, som aktIV(rersrrzattet anger. Om en foqd Ilar enlaknv risk pa

andelsklass A SEK 154955 221527 206367 242505 213616 OGNS ( G LI (M HEGiel (AT ity el familer
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B SEK 5 avkastar plus eller minus 5 procent (e ;ltt{a{nforelfe-
- engangsinsattning 10 000 000 kr, indextvaaravire.
andelsklass B SEK =
Omsattning
Omsaéttningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,2 0,2 0,3
Derivatinstrument
Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang, % 0,0
Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden
Finansiell havstang Bruttometod A metod
Hogsta havstang, % 98,2 98,2
Légsta havstang, % 91,0 91,0
g:pg;’;z:‘;g;%::vf‘a"g . 202 202 1) Avser perioden 2022-10-31 2022:1231.
2) Carnegie Micro Cap Sweden Return Index ar ett aterin-
vesterande index som speglar utvecklingen av mindre bolag
Kop och forsaljning av finansiella som &r noterade pa Nasdaq Stockholm och First North.
instrument med narstaende Fondens jémfdrelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small
Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0 Cap Sweden Return Index. Indexsiffror for 2012-2017 avser
Omsittning genom fonder férvaltade av Carnegie Small Cap Return Index Sweden.
Lannebo Fonder, % 1,9 2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr
2022-12-31

2021-12-31

Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31

Tillgangar LAND/ ANTAL MABKNADS- . % I'\_V FOND-
Overlatbara virdepapper 3733699 5402 643 VALUTA VARDETKR FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med b N " G
positivt marknadsvirde (not 1) 3733699 5402 643 T::_E_R:I-:;BDQI?‘F\'I ::GDE::::E\:I{AH;&TD NA
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 272 084
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3733699 5674727 FINANS
Bankmedel och &vriga likvida medel 63 650 28 487
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2944 3448 ACQ Bure SPAC SE/SEK 737334 69 826 18
Summa tillgéngar 3800293 5706 662 Creaspac SPAC SE/SEK 788 264 74 964 2,0
Sparekassen Sjalland-Fyn DK/DKK 263719 76 427 2,0
skulder 221217 58
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -6 693 -9 357 HALSOVARD
S| kuld -6 693 -9 357
umma skulder MedCap SE/SEK 594686 128 750 34
Fondfdrmagenhet (not 2) 3793 600 5697 305 128750 34
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Balco Group SE/SEK 913 657 40018 1,1
Resultatrékning' tkr Beijer Alma B SE/SEK 535 545 87 508 23
2022 2021 Bergman & Beving B SE/SEK 2016228 224205 59
Intikter och virdeforindring BTS Group B SE/SEK 1246311 362677 9,6
Vardeforandring pé Gverlatbara vardepapper (not3) -1 541 573 1875121 Inst.alco SE/SEK 2510910 99 507 26
Rénteintikter 1491 226 Inwido SE/SEK 714289 79 072 2,1
Utdelningar 73707 67166 Nederman SE/SEK 999 024 172232 4,5
Valutakursvinster och -forluster netto 118 0 OEM International B SE/SEK 4953206 358117 94
Ovriga finansiella intakter 2 0 Rg]ler§ B SE/SEK 1009 743 138 335 3,6
Summa intakter och virdeforandring -1466 255 1942 061 Sitowise Group FI/EUR 1355545 7759 20
SP Group DK/DKK 546 661 210 005 55
Kostnader Systemair SE/SEK 2554 368 183 404 48
Férvaltningskostnader VBG Group B SE/SEK 1227283 171820 4,5
Erséttning till fondbolaget -86 678 -96 925 Volati SE/SEK 1671988 145797 38
Ersattning till forvaringsinstitutet -235 -377 2350291 62,0
Ovriga finansiella kostnader 0 -67 596
Ovriga kostnader -1 969 -2201 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Summa kostnader .88 882 167 098 Addnode B SE/SEK 1663 673 163 706 43
Knowit SE/SEK 1041821 212323 56
Rrets resultat 1555137 1774963 Lagercrantz B SE/SEK 3292101 340074 9,0
Profoto Holding SE/SEK 2551951 236 821 6,2
952 925 25,1

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3653182 96,3
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Not 2 Fﬁréndring av fondfdrmﬁgenhet REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Fondformdgenhet vid arets borjan 5697 305 2132338
Andelsutgivning 337333 0 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Andelsinldsen 685901 -13 050 Absolent SE/SEK 197 346 80517 2,1
Fondfusion 0 1803 054 80517 2,1
Arets resultat enligt resultatrakning -1555137 1774963
Fondfdrmdgenhet vid drets slut 3793 600 5697 305 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 80517 2,1

Not 3 Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 216 947 504 483 SUMMA FI!,‘ANSIELLA INSTRUMENT 3733699 98,4
Realisationsférluster 75786 6280 Ovriga t_!llgangar och skulder netto 59901 1,6
Orealiserade vinster/forluster -1 682734 1376918 FONDFORMOGENHET 3793600 100,0
Summa -1541573 1875121

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10)
om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvirde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvéands.
REVISIONSBERATTELSE

Till andelségarna i Lannebo MicroCap

organisationsnummer 515602-5156
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo MicroCap
Organisationsnummer 515602-5156

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfrt en
revision av arsberattelsen fér Lannebo MicroCap for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med undantag
fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 70-75.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av Lannebo MicroCaps
finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
férvaltare av alternativa investeringsfonder. Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pa sidorna 70-75.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll
som det bedomer @r nodvandig for att uppratta en drsherattelse som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror péa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberéttelsen.
Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:
= identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och @ndamélsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken fér att inte upptéacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter &r hgre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
= skaffar vi oss en férstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér var
revision for att utforma granskningsétgérder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
= utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
w utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberéttelsen, daribland
upplysningarna, och om arsherattelsen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.
Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 70-75 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vdsentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberéttelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Identifieringskod for juridiska personer:
549300E6EBVU2F2X5Q33

Hallbar investering:  Produktnamn:

en investering i Lannebo MicroCap
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
o0 Ja ® X Nej

Den fraimjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper och
aven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___ % hallbara investeringar

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin &r ett taxonomin
klassificeringssystem

i ekonomiska verksamheter som inte

som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

miljomassi . o med ett miljomal i ekonomiska

- Bt . med ett socialt mal: % J .
hallbara ekonomiska S verksamheter som inte anses vara
verksamheter. miljomassigt hallbara enligt EU-

Forordningen taxonomin
innehaller inte nagon
forteckning 6ver

socialt hallbara

med ett socialt mal

ekonomiska S -
verksamheter % Den framjade miljorelaterade
Hallbara eller sociala egenskaper, men

gjorde inte nagra hallbara
investeringar

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera

hallbarhetsrisker och maojligheter i investeringsprocessen.

e Att bolagintegrerar hallbarhet i affairsmodell och strategier samt stravar efter att nd malen
i Parisavtalet

e Att bolag féljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

e Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med
betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier, stravar efter 2022
att na malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via foljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 4%
Koldioxidavtryck?! 2,2%
Antal bolagsstammor fonden réstar pa 24 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 25 st
Jamstalldhet i styrelserna 35% kvinnor,

65% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsritt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och klimatet
1 Véxthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omséttning (msek).

2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pd
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar fraimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miliémal eller sociala mdl.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

E =

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?
Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vésentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en

oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &r en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och

affarsmodell. Darfér analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika

egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel férnybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stélldes i forhallande till andra bolag samt

analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmaojligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
BTS Group B Industrivaror & Tjanster 9,1%  Sverige
Lagercrantz B Informationsteknologi 8,8% Sverige
OEM International B Industrivaror & Tjanster 8,5%  Sverige
Knowit Informationsteknologi 6,5%  Sverige
Profoto Holding Informationsteknologi 6,0%  Sverige
Bergman & Beving B Industrivaror & Tjanster 5,6%  Sverige
SP Group Industrivaror & Tjanster 5,4% Danmark
Volati Industrivaror & Tjanster 4,8%  Sverige
Nederman Industrivaror & Tjanster 4,4%  Sverige
Addnode B Informationsteknologi 4,2%  Sverige
VBG Group B Industrivaror & Tjanster 4,2%  Sverige
Systemair Industrivaror & Tjanster 3,8%  Sverige
Rejlers B Industrivaror & Tjanster 3,3%  Sverige
Instalco Industrivaror & Tjanster 3,1%  Sverige
MedCap Halsovard 2,8%  Sverige




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Investeringar*

Nr1l

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

95,2% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Nr 2 Annat
4,8% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det giller kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Moijliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dannu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har
gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan
visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

IFossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatforandringarna (”begransning av klimatforandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer ér*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pad de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer®

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer®

Omsattning 100,0% Omsattning 100,0%

Kapitalutgifter 100,0% Kapitalutgifter 100,0%

Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

® Taxonomiférenliga investeringar: Fos: ® Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas

®m Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenerg)
W Taxonomiforenlig

Icke taxonomifdrenliga investeringar

®m Taxonomifdrenliga investeringar: Kdrnenergi
m Taxonomiférenliga investeringar (fvriga) investeringar (Gvriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar

* |dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat frdn en héllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrédckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 0,0% i mojliggdrande verksamheter.



£ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”"annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag férvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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Jessica Malmfors ar vd for Lannebo.
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LANNEBO MIXFOND

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier och rantebarande varde-
papper och fordelningen kan variera upp till 100 procent i nagot av tillgangsslagen. Fonden fokuserar framst
pa Sverige och ovriga Norden men har aven mojlighet att placera globalt.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 12,4 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 10,3 miljarder kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfloden under aret var minus 1 miljard kronor. Fondens vérde sjonk under aret med 8,3 procent. Fondens jamférelseindex, 50 procent SIXPRX
och 50 procent Solactive SEK IG Credit Index, sjonk med 13,2 procent. Stockholmsbdrsen (SIXPRX) sjonk 22,8 procent.

Vid ingangen av 2022 uppgick fondens aktieandel till 62 procent. Efter
det kraftiga borsfall som foljde nar Ryssland inledde kriget mot Ukraina
Okade vi aktieandelen och da foretradesvis i konjunkturokansliga bolag.
Né&r borsen under andra kvartalet fortsatte att utvecklas svagt blev
vérderingen i manga aktier attraktiva. Vi 6kade darfor aktieandelen till
cirka 70 procent under sommaren. Bérsen aterhamtade sig forhallandevis
kraftigt under hosten. Som en f6ljd minskade vi aktieandelen nagot
da vi ansag att vissa aktier hade natt en for hog vérdering givet att
vérldsekonomin sannolikt &r pa vég in i en lagkonjunktur. Vid utgangen
av dret var aktieandelen 64 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Novo
Nordisk, 0X2 och AstraZeneca.

Novo Nordisk &r ett danskt varldsledande bolag verksamt inom be-
handling av diabetes typ 1 och typ 2. De senaste aren har bolaget lagt
stora resurser pa att utveckla ett I1akemedel mot Gvervikt och fetma.
Forskningen har givit resultat och under 2021 lanserades lakemedlet
Wegovy i USA. Framgangarna kom sa snabbt att Novo Nordisk upplevt
leveransproblem da efterfragan 6verskred bolagets forvantningar. Darfor
drojer det innan lakemedlet kan lanseras i Europa, trots att det ar god-
kant av myndigheter. Framgangarna enbart i USA ledde till att bolaget
tva ganger under aret fick lyfta dess vinstprognoser for helaret 2022.

OX2 har 6ver 15 ars erfarenhet av att projektera vindkraftsparker. Bolaget
grundades i Sverige, tog snabbt steget till 6vriga nordiska lander, och har
i dag verksamhet i ytterligare europeiska lander. Forutom landbaserad
vindkraft har verksamheten uttkats till att &ven omfatta solkraftsparker
och under 2022 har bolaget anstkt om att upprétta vindkraftsparker till
havs. Rysslands invasion av Ukraina har satt fokus pa behovet av fos-
silfri energiférsorjning da flera lander i Europa &r beroende av rysk gas
och olja for att técka energibehoven. En av [dsningarna ar utbyggnad av
vind- och solkraft, ndgot som kan komma att gynna 0X2:s verksamhet
under manga ar framover.

AstraZeneca ar ett av de ledande lakemedelsbolagen i varlden och
ar bland annat specialiserade inom cancerbehandling. Under 2022 har
bolaget presenterat positiva resultat for tva av dess lakemedel for be-
handling av bréstcancer, Lynparza och Enhertu. Dessa lakemedel har fatt
godkénnande fran den europeiska ldkemedelsmyndigheten och kommer
att bidra positivt till férsaljningen framover. En annan bidragande faktor
till att AstraZenecas aktie har utvecklats val under 2022 &r att varlden
byggt upp en enorm vardskuld under de &r som pandemin pagétt. Manga
diagnoser har inte faststéllts och planerad vard har skjutits upp da fokus
legat pa att bekdmpa Covid-19.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Stor-
skogen, Thule och GN Store Nord.

Storskogen grundades 2012 och &r en bolagsgrupp som forvéarvar
och driver valskotta och [6nsamma sma och medelstora bolag med
ledande stallning pa dess respektive marknader. Bolaget &r uppdelat i tre
affarsomraden: Tjanster, Handel och Industri. Storskogen borsnoterades
i oktober 2021 och aktien fick initialt ett bra mottagande fran investerare.
Under 2022 har dock aktien utvecklas svagt likt flera andra bérsnoterade
bolag med férvarv som en del av tillvaxtstrategin.

Thule &r en vérldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt utom-
husliv. Efterfragan pa Thules produkter vaxte snabbt under pandemin och
varderingen pa aktien steg. Bolaget &r relativt beroende av efterfrdgan
pa cyklar och denna har under aret avtagit markant. Detta gjorde att
Thule fick vinstvarna under andra halvaret. Bolaget bedomde &ven att
efterfrdgan under forsta delen av 2023 kommer att vara svag.

GN Store Nord &r ett danskt bolag med tva affarsomraden: Hérappa-
rater och Audiologisk utrustning. Efterfragan inom audio exploderade
under pandemin da utrustning koptes for att kunna arbeta pa distans.
Bolaget forvarvade under 2021 ett bolag som tillverkar tillbehor for ga-
ming. Forvarvet gjorde balansrakningen anstrangd och bolag med hég
skuldsattning har inte uppskattats av marknaden under 2022.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Stabil elforsorjning har blivit en
nationell sikerhetsfraga.”
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Storre nettokdp & nettoforsaljningar

© sandvik har hogt hallbarhetsbetyg och stor exponering mot gruvindustrin.
Omstéllningen mot héllbara energikallor 6kar behovet av metallravara som
med Sandviks produkter kan utvinnas pa ett energieffektivt satt.

© Danska Orsted bygger och driver vindkrafts- och solcellsparker och har
utsetts till ett av véarldens mest hallbara energiféretag. Det &r i var mening
tydligt att utbyggnaden av férnybar energi kommer att 6ka och paga under
overskadlig tid.

© Den norska banken DNB har en stark position i Norge med exponering mot
ett starkt kundsegment. Saval de rantehdjningar som skett under 2022
samt kommande under 2023 kommer att stdrka |6nsamheten. Aktien ar
attraktivt varderad och ger en hygglig direktavkastning.

@ Efter stark kursutveckling minskades innehavet i Novo Nordisk. Efterfragan
pa bolagets produkter &r fortsatt hdg men aktien varderas hogre an andra
ldkemedelsbolag och aktiekursen &r pa all-time-high.

@ Efter en stark aktiekursutveckling for AstraZeneca valde vi att minska
innehavet. Bolaget fortsatter dock att utvecklats val och har manga lake-
medel som nyligen kommit ut, eller inom kort kommer ut pa marknaden.
Fondens innehav i AstraZeneca ar fortsatt stort.

@ Endel branscher drabbas hardare &n andra av kostnadsinflation och hogre
rantor och en av dessa ar byggbranschen. Projekt skjuts upp och redan
ingangna projekt riskerar att bli mindre Io6nsamma. Vi valde darfor att sélja
innehavet i Skanska.

Storsta innehav

Bravida ar Nordens ledande leverantdr av klimatsmarta helhetsldsningar
for el, VVS och andra tekniska funktioner i fastigheter och anlaggningar.
Bolaget har 12 000 medarbetare och finns pa 172 orter i Norden. Bravida
vaxer saval organiskt som via forvarv och har en stark position inom instal-
lationer pa sjukhus.

AstraZeneca har en produktportfolj med fokus pa lakemedel for kardiovasku-
lara sjukdomar, cancer och andningsvégar. Bolaget investerar arligen omkring
40 miljarder kronor i forskning och utveckling. Under 2022 har fokus varit pa
integration av forvarvet av det amerikanska bolaget Alexion som slutférdes
under 2020. Alexion ar specialiserat pa sallsyntaimmunologiska sjukdomar.

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat nétverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor ar storsta dgare i ett antal
bérsnoterade globala koncerner och dger dven onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dar Molnlycke ar det storsta innehavet.
Investor dger dven néra 18 procent av riskkapitalbolaget EQT.

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosureforordning, artikel 8. Det
innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens miljcrelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till denna arsherittelse.
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VASENTLIGA RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande till-
gangar. Fonden har saledes i normalfallet
en lagre marknadsrisk &@n en traditionell
aktiefond. Marknadsrisken i fonden &r
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebérande tillgangar paverkar fondens
kredit- och ranterisk. Darfor har fordelning-
en mellan aktieplaceringar och placeringar
i rantebarande tillgangar en stor inverkan
pé fondens riskexponering.
Marknadsrisken i fondens aktieplacering-
ar minskas som ett resultat av att fonden
dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar, vilket
kallas diversifiering. Fondens koncentra-
tionsniva har mycket god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestammelserna.
Portféljen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standardavvi-
kelsen for fondens avkastning, var vid &rs-
skiftet klart lagre @n for aktiemarknaden
som helhet (matt som SIXPRX).
Fondens rantebarande tillgangar ar ex-
ponerad mot risken att kreditvérdigheten
hos nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i kon-
kurs. Om kreditvérdigheten hos emittenten
andras till det samre innebar det att mark-
nadsvardet av innehavet férsdmras. Om
emittenten gar i konkurs kan det innebara
attinnehavet hos emittenten blir vardeldst.
Fonden investerar i foretagsobligationer
med bedomd hog kreditvérdighet, sa
kallad investment grade, for att minska
kreditrisken. Fonden begrénsar vidare
denna risk genom en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationer &n i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofordelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stller stdrre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.
Rénterisken kan vara hogre i denna
fond dé fonden kan placera i vardepapper
med ldngre rantebindningstid vilket kan
innebéra storre kurssvangningar dn i en
kort rantefond. Bade rantedurationen
och kreditdurationen i fonden understi-
ger ett ar.

Lannebo Mixfond har méjlighet att
utover svenska dverlatbara vardepapper in-
vestera i utlandska finansiella instrument.
Valutaderivat anvéands for att hantera
fondens valutarisk i rantebarande innehav,
ingen s&kring av utlandska aktieinnehav
sker. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 21 procent och avség ex-
poneringar mot aktieinnehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid drsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldfdrbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att Iosa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Valutaderivat
med Handelsbanken som motpart har
anvants for att hantera fondens valutarisk
i rantebdrande innehav motsvarande som
mest 0,9 procent av fondens varde. For
valutaderivaten kan fonden stélla eller
erhalla sékerheter i form av likvida medel
som motsvarar valutaderivatens mark-
nadsvérde for att hantera motpartsrisken.
Fonden har inte lanat ut vérdepapper
under &ret. Per balansdagen har fonden
ingen exponering till foljd av tekniker
och instrument. Havstangen i fonden ar
ett resultat av valutaderivat for att han-
tera valutarisken i fondens rantebarande
innehav och innehav i obligationer som
innefattar derivat.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillimpar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot Sverige med
globala placeringsmdjligheter. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan
ha en kvalificerad &sikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga méjligheter
till vardeskapande. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning att, under
iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vérdetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgéar
till 4 873 tkr vilket motsvarar 0,03 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i aktier i Sverige och globalt samt
i rantebarande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mdjligheter framover. Fonden
investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dar varderingen ér tillrackligt attraktiv. Fonden har som dvergripande finansiell
malséttning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, stadkomma hogsta mojliga
vardetillvéxt och att en god riskspridning erhélls. Forvaltningen av fonden kan jamféras
mot fondens jamforelseindex.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestaende av 50 procent SIX
Portfolio Return Index och 50 procent Solactive SEK G Credit Index. SIX Portfolio
Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknads-
utvecklingen av bolag pa Nasdaq Stockholm, med begréansningen att inget bolag far
overstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer
@n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn
till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Solactive SEK IG
Credit Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i
foretags- och kommunobligationer som ar emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg,
sd kallad investment grade. Det sammansatta jamférelseindexet ar relevant eftersom
det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek,
tillgdngsslag och kreditvardighet. Det sammansatta jamférelseindexet ar motiverat
av att det ar ett jamforelseobjekt som relevant reflekterar den tillgangsallokering som
fonden har dver tid. Givet att fondens forvaltning endast jamfors mot jamforelseindexet
sd kan alltsd avvikelserna vara bade stérre och mindre.
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Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondfdrmdgenhet, tkr 10267988 12367864 10610520 11013763 8857 858 9647 719 8085 548 7058 303 5497 466 4555250
Andelsvérde, kr 31,5 34,34 27,92 26,44 21,66 22,97 21,59 20,70 18,04 16,15
Antal utestaende andelar, tusental 326 125 360 184 380033 416 591 409 035 419 927 374 576 340996 304 807 282092
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -8,3 23,0 56 22,1 -5,7 6,4 43 14,7 1,7 13,5
SIX Portfolio Return Index", % 22,8 39,3 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Solactive SEK |G Credit Index, % -3,9 0,1 1,9 14 0,0 13 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex®, % 13,2 18,5 9,2 17,2 2,0 54 6,8 54 8,1 13,8

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 12,9 13,5 13,6 9,0 6,2
Totalrisk jmf index*, % 11,5 10,0 10,1 7,0 57
Aktiv risk (tracking error), %* 3,7 42 4,5 3,7 2,5 32 37 2,7 2,2 18
Sharpekvot 0,5 1,1 1,0 0,9 0,2

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for dren 2016-2019 &r beréknat i forhallande till ett sammansammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for aren 2013-2015 ér berédknat i forhallande till ett tt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index
och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhal-
lande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller rantebindningstid. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer @n exempelvis réntebarande vérdepapper. Eftersom fonden ar en blandfond, med
innehav i bdde aktier och rantebarande vérdepapper, &r aktivitetsmétten for fonden generellt Iagre &n for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Fonden har en hogre koncentrationsnivd med férre innehav &n sitt jamforelseindex. Aktivitetsmattet aktiv risk for 2022 sjonk nagot jamfort med foregdende ar, men jamfort med en langre historik ldg
det relativt hogt. Det beror pa att fonden under hela dret haft en aktieandel som har Gverstigit dess jamforelseindex. | aktiedelen har fonden dessutom haft en stor andel mindre bolag i fonden jamfort
med jamforelseindex och utéver detta har det varit en hog andel bolag som &r noterade pa andra marknader &n den svenska.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhéllande till sitt jimforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamférelse-
indexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tva senaste ren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens avkastning
tvd dr av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 4 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 4 procent mot sitt jamfarelseindex tvé ar av tre.

G ittlig arsavk g

24 man, % 6,2 13,9 13,5 73 0,2
5ar,% 6,5 9,7 6,2 79 6,0
Kostnader 3

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00 -
Transaktionskostnader, tkr 4873 5883 6311 7034 8171
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 2718 3071 3324 3209 3021
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,63 1,64 1,65 1,63 1,63
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 145 177 157 183 161
- lopande sparande 100 kr 10 1 11 11 10
Omsattning

Omséttningshastighet, ggr 0,7 0,6 0,8 0,9 1,0

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 3,1
Légsta havstang, % 0,8
Genomshittlig havstang, % 2,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsittning genom nérstaende féretag, % 0,0
Omséttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamforelseindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamfdrelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-01 ett
sammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamférelseindex var innan 2016-01-04 ett sammansatt
index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser perioden 2020-06-01~2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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Balansrakning, tkr
2022-12-31 2021-12-31 LAND/
Tillgéngar VALUTA
Overlatbara vardepapper 8485717 10 684 136
Penningmarknadsinstrument 169 254 0 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Summa finansiella instrument med TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
positivt marknadsvirde (not 1) 8 654 970 10 684 136
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 1506 235 DAGLIGVAROR
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 8 654 970 12190 371 Lerdy Seafood Group NO/NOK
Bankmedel och dvriga likvida medel 1609707 185518
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 534 8385
Ovriga tillgéngar 270 1170 ENERGI
Summa tillgangar 10 282 481 12 385 444 ox2 SE/SEK
Orsted A/S DK/DKK
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -259 -1178
Summa finansiella instrument med FASTIGHET
negativt marknadsvarde -259 -1178 Balder B SE/SEK
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -14 234 -16 402
Summa skulder -14 493 -17 580
FINANS
Fondférmdgenhet (not 2) 10 267 988 12 367 864 DNB NO/NOK
. - Investor B SE/SEK
Poster inom linjen Sampo A FI/EUR
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 270 1170 Swedbank A SE/SEK
% av fondférmogenhet 0 0 TopDanmark DK/DKK
Tryg A/S DK/DKK
Resultatrakning, tkr HALSOVARD
.. P 2022 202 AstraZeneca GB/SEK
Intakter och vardeforandring Novo Nordisk B DK/DKK
Vardeforandring pé 6verlatbara vardepapper (not3)  -1119 324 2347 418
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument (not 4) -3272 -4 875
Ranteintakter 53014 36241 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Utdelningar 184 521 198 040 Addtech B SE/SEK
Valutakursvinster och -forluster netto 3425 199 Alfa Laval SE/SEK
Ovriga finansiella intakter 21 0 ASSA ABLOY B SE/SEK
Ovriga intakter 18 503 396 Atlas Copco B SE/SEK
Summa intdkter och vardeforandring -863 112 2577 419 Bravida SE/SEK
Inwido SE/SEK
Kostnader NIBE Industrier B SE/SEK
Forvaltningskostnader Sandvik SE/SEK
Ersattning till fondbolaget -171 044 -185900 Valmet Corporation FI/EUR
Ersittning till forvaringsinstitutet -610 934 Volvo B SE/SEK
Ovriga finansiella kostnader 0 -6 767
Ovriga kostnader 7610 -8973
Summa kostnader -179 264 -202 574 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexagon B SE/SEK
Arets resultat -1042 376 2374 845
MATERIAL
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan Sone ggggi
UPM-Kymmene FI/EUR
Not 2 Forandring av fondformogenhet SALLANKOPSVAROR 0CH TJANSTER
Fondférmogenhet vid arets bérjan 12367 864 10 610 520 Electrolux B SE/SEK
Andelsutgivning 607 475 894120 Puuilo FI/EUR
Andelsinldsen -1664 974 -1 630 021 Thule SE/SEK
Arets resultat enligt resultatrakning -1042 376 2374 845
Fondfusion 0 118 400 "
Fondférmdgenhet vid rets slut 10 267 988 12367 864 FORETAGSOBLIGATIONER
AFRY FRN240627 SE/SEK
Balder FRN240306 SE/SEK
. Bilia FRN231011 SE/SEK
Not 3 Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper Castellum FRN240328 SE/SEK
Coor FRN240320 SE/SEK
Realisationsvinster 785408 1716924 Heimstaden FRN230531 SE/SEK
Realisationsforluster -674 428 -264 803 Hems® Fastighets FRN240222 SE/SEK
Orealiserade vinster/forluster -1230 304 895297 Hexagon FRN230915 SE/SEK
Summa -1119 324 2347 418 ICA Gruppen FRN230228 SE/SEK
Kinnevik FRN250219 SE/SEK
Lifco FRN240902 SE/SEK
i e . o . . Lansforsakringar Bank Call
Not 4 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument FRN2A0AT0 SE/SEK
L . Lansforsakringar Bank FRN230117  SE/SEK
Realisationsvinster 3102 947 Lansforsakringar Bank FRN230517  SE/SEK
Realisationsforluster 7294 -4 266 Nibe Industrier FRN260603 SE/SEK
Orealiserade vinster/forluster 920 -1 556 Nykredit Realkredit FRN230120 DK/SEK
Summa 3272 -4 875 Ocean Yield FRN230525 NO/NOK
SBAB Bank FRN230424 SE/SEK
SBAB Bank FRN240115 SE/SEK
Scania CV FRN250417 SE/SEK
SFF FRN230901 SE/SEK
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MARKNADS-
VARDE TKR
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48 868
35627
65 940
44724
49 830
105892
27 666
23947

10 080
46999
100 272
29 463
49973
60 355
170101
100 387
155304
35440

Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31

% AV FOND-
FORMOGENHET

1,5
1,5

34
22
5,7

1,6
1,6

2,6
37
2,6
2,5
2,0

15,8
3,6

2,5
6,1



LANNEBO MIXFOND

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Stenvalvet FRN230616 SE/SEK 88000 000 87 483 09
Volvo Treasury FRN230406 SE/SEK 36 000 000 36018 0,4
Volvo Treasury FRN240226 SE/SEK 160 000 000 159 734 1,6
1813639 17,7
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 8366 180 81,5
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN240403 DK/SEK 120 000 000 119 536 1,2
119536 1,2
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 119536 1,2
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
Arjo FC230208 SE/SEK 100 000 000 99 655 1,0
Loomis FC230302 SE/SEK 70 000 000 69 599 07
169 254 1,6
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
NOK/SEK H230525 SE/NOK  -58 681 308 -259 0,3
-259 -0,3
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT* 168 995 1,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 8654711 84,3
Ovriga tillgangar och skulder netto 1613277 15,7
FONDFORMOGENHET 10 267 988 100,0

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument

ar antingen sadana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en
privilegierad stéllning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten, huvudsakligen instrument som
getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner, eller sddana som avses
i 5kap. 5§ lagen om vérdepappersfonder, dvs som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens
foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens végledning, Fondbolagens fdrenings riktlinjer och védgledning samt bokfo-
ringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Mixfond
Organisationsnummer 504400-7911

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden
Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort en
revision av arsherattelsen for Lannebo Mixfond for r 2022-01-01 - 2022-12-31, med undantag for
héllbarhetsinformationen pa sidorna 83-88.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
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rattvisande bild av Lannebo Mixfonds finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder. Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 83-88.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamélsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det r fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om véardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedémer &r nodvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i arsherttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund fér véra uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsétgérder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vilimpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i rsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om érsherattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

ns yttrande de den lagstadgade héllbarh
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 83-88 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund fér vért uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor



Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Lannebo Mixfond

Identifieringskod for juridiska personer:
549300QG0J2673JXLY25

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: %

® X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
daven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

% Den framjade miljorelaterade

eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.
e Att bolag integrerar hallbarhet i affairsmodell och strategier samt stravar efter att na malen

i Parisavtalet

* Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

e Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier, stravar efter 2022
att nd malen i Parisavtalet samt féljer praxis fér god bolagsstyrning mattes
via féljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 13%
Koldioxidavtryck? 3,1
Antal bolagsstimmor fonden réstar pa 23 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 11 st
Jamstélldhet i styrelserna 36% kvinnor,

64% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
madttes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och klimatet

1 Véxthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omsdttning (msek).
2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pG
https://www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar fraimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att frdmja fondens
egenskaper. Fonden maéter inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra
miliémal eller sociala mdl.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

&

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljémassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &dr en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel férnybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt
analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
Novo Nordisk B Halsovard 4,0% Danmark
Investor B Finans 3,6% Sverige
AstraZeneca Halsovard 3,6% Storbritannien
Bravida Industrivaror & Tjanster 3,3% Sverige
NIBE Industrier B Industrivaror & Tjanster 3,1% Sverige
Alfa Laval Industrivaror & Tjanster 3,0% Sverige
Atlas Copco B Industrivaror & Tjanster 2,8% Sverige
0OX2 Energi 2,8% Sverige
Thule Sallankdpsvaror & 2,7% Sverige
Tjanster
Tryg A/S Finans 2,3% Danmark
Sandvik Industrivaror & Tjanster 2,2% Sverige
Orsted A/S Energi 2,2% Danmark
TopDanmark Finans 1,8% Danmark
Sampo A Finans 1,8% Finland
Lerdy Seafood Group Dagligvaror 1,7% Norge
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgdngar. Nr1

Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

87,8% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
12,2% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Mixfond
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sdkerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dannuinte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga

med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har

gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska

verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan

visas darfor fondens taxonomiforenlighet foér samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas

X Nej

| kdrnenergi

Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

klimatforandringarna (”begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-

taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for

fossilgas och kiarnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*

Omsattning I 97%
Kapitalutgifter I 96,6%
Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80%
m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas
® Taxonomiforenliga investeringar: Karnenergi

W Taxonomifdrenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomifarenliga investeringar

100%

2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar

exklusive statsobligationer®

Omsittning I 97%
Kapitalutgifter I 96,6%
Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% B60% 20% 100%

®m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas
® Taxonomiforenliga investeringar: Karnenergi

W Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en héllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrdckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och

mdéjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 1,7% i moéjliggdrande verksamheter.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022 | 87



an Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns
7, det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
-d under referensperioden?
Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag forvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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Charlotta Faxén forvaltar Lannebo Mixfond tillsammans med Peter Lagerlof.
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Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier uppgar till mellan 50 och
100 procent av tillgdngarna, medan placeringarna i rantebarande vardepapper kan uppga till hogst 50 pro-
cent av tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens tillgangar kommer over tid att placeras med inriktning mot

Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten var 2,0 miljarder kronor vid ingadngen av 2022 och Iag kvar pa 2,0 miljarder den 31 december 2022. Nettot av in- och utflé-
den under aret var 287 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under aret med 10,8 procent. Fondens jamférelseindex, 75 procent SIXPRX och 25
procent Solactive SEK IG Credit Index, sjonk med 18,0 procent. Stockholmsbérsen (SIXPRX) sjonk 22,8 procent.

Vid ingangen av 2022 uppgick fondens aktieandel till 83 procent. Efter
det kraftiga borsfall som féljde nédr Ryssland inledde kriget mot Ukraina
okade vi aktieandelen och da foretradesvis i konjunkturokansliga bolag.
Né&r boérsen under andra kvartalet fortsatte att utvecklas svagt blev
varderingen i manga aktier i 6kande grad attraktiva. Vi 6kade darfor
aktieandelen till cirka 90 procent under sommaren. Bérsen aterhamtade
sig under hosten férhallandevis kraftigt. Som en f6ljd minskade vi aktie-
andelen nagot da vi ansag att vissa aktier hade natt en for hog vardering
givet att varldsekonomin sannolikt &r pa vag in i en lagkonjunktur. Vid
utgangen av aret var aktieandelen 80 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Astra-
Zeneca, 0X2 och Novo Nordisk.

AstraZeneca ar ett av de ledande lakemedelsbolagen i varlden och
ar bland annat specialiserade inom cancerbehandling. Under 2022 har
bolaget presenterat positiva resultat for tva av dess ldkemedel for be-
handling av bréstcancer, Lynparza och Enhertu. Dessa lakemedel har fatt
godkannande fran den europeiska ldkemedelsmyndigheten och kommer
att bidra positivt till férséljningen framover. En annan bidragande faktor
till att AstraZenecas aktie har utvecklats val under 2022 &r att vérlden
byggt upp en enorm vardskuld under de &r som pandemin pagétt. Manga
diagnoser har inte faststéllts och planerad vard har skjutits upp da fokus
legat pa att bekdmpa Covid-19.

0X2 har 6ver 15 ars erfarenhet av att projektera vindkraftsparker. Bolaget
grundades i Sverige, tog snabbt steget till 6vriga nordiska lander, och har
i dag verksamhet i ytterligare europeiska lander. Férutom landbaserad
vindkraft har verksamheten utokats till att &ven omfatta solkraftsparker
och under 2022 har bolaget anstkt om att upprétta vindkraftsparker till
havs. Rysslands invasion av Ukraina har satt fokus pa behovet av fos-
silfri energiforsorjning da flera lander i Europa &r beroende av rysk gas
och olja for att tédcka energibehoven. En av I6sningarna &r utbyggnad av
vind- och solkraft, ndgot som kan komma att gynna 0X2:s verksamhet
under manga ar framover.

Novo Nordisk ar ett danskt varldsledande bolag verksamt inom be-
handling av diabetes typ 1 och typ 2. De senaste aren har bolaget lagt
stora resurser pa att utveckla ett I1akemedel mot Gvervikt och fetma.
Forskningen har givit resultat och under 2021 lanserades lakemedlet
Wegovy i USA. Framgangarna kom sa snabbt att Novo Nordisk upplevt
leveransproblem da efterfragan 6verskred bolagets forvantningar. Darfor
drojer det innan lakemedlet kan lanseras i Europa, trots att det ar god-
kant av myndigheter. Framgangarna enbart i USA ledde till att bolaget
tva ganger under aret fick lyfta dess vinstprognoser for helaret 2022.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Stor-
skogen, Thule och GN Store Nord.

Storskogen grundades 2012 och &r en bolagsgrupp som forvarvar
och driver valskotta och Isnsamma sma och medelstora bolag med
ledande stéllning pa dess respektive marknader. Bolaget ar uppdelat i tre
affarsomraden: Tjanster, Handel och Industri. Storskogen bérsnoterades
i oktober 2021 och aktien fick initialt ett bra mottagande fran investerare.
Under 2022 har dock aktien utvecklas svagt likt flera andra borsnoterade
bolag med forvarv som en del av tillvaxtstrategin.

Thule &r en varldsledande tillverkare av produkter for ett aktivt utom-
husliv. Efterfragan pa Thules produkter vaxte snabbt under pandemin och
varderingen pa aktien steg. Bolaget &r relativt beroende av efterfragan
pa cyklar och denna har under aret avtagit markant. Detta gjorde att
Thule fick vinstvarna under andra halvaret. Bolaget bedémde &ven att
efterfrdgan under forsta delen av 2023 kommer att vara svag.

GN Store Nord &r ett danskt bolag med tva affarsomraden: Horappa-
rater och Audiologisk utrustning. Efterfragan inom audio exploderade
under pandemin da utrustning képtes for att kunna arbeta pa distans.
Bolaget forvarvade under 2021 ett bolag som tillverkar tillbehor for ga-
ming. Forvarvet gjorde balansrakningen anstrangd och bolag med hég
skuldséttning har inte uppskattats av marknaden under 2022.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"OX2 gynnas av okat fokus
pa fossilfri energi.”
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Storre nettokdp & nettoforsaljningar

@ Sandvik har hdgt hallbarhetsbetyg och stor exponering mot gruvindustrin.
Omstallningen mot hallbara energikallor 6kar behovet av metallravara som
med Sandviks produkter kan utvinnas pa ett energieffektivt satt.

@© Danska Orsted bygger och driver vindkrafts- och solcellsparker och har
utsetts till ett av varldens mest hallbara energiforetag. Det ar i var mening
tydligt att utbyggnaden av fornybar energi kommer att 6ka och paga under
overskadlig tid.

@ Den norska banken DNB har en stark position i Norge med exponering mot
ett starkt kundsegment. Saval de réntehgjningar som skett under 2022
samt kommande under 2023 kommer att stérka [onsamheten. Aktien &r
attraktivt varderad och ger en hygglig direktavkastning.

@ Efter stark kursutveckling minskades innehavet i Novo Nordisk. Efterfragan
pa bolagets produkter &r fortsatt hog men aktien véarderas hogre én andra
lakemedelsbolag och aktiekursen &r pa all-time-high.

@ Endel branscher drabbas hardare 4n andra av kostnadsinflation och hégre
rantor och en av dessa &r byggbranschen. Projekt skjuts upp och redan
ingangna projekt riskerar att bli mindre [o6nsamma. Vi valde darfor att salja
innehavet i Skanska.

@ Efter en stark aktiekursutveckling fér AstraZeneca valde vi att minska
innehavet. Bolaget fortsétter dock att utvecklats vél och har manga lake-
medel som nyligen kommit ut, eller inom kort kommer ut pa marknaden.
Fondens innehav i AstraZeneca &r fortsatt stort.

Storsta innehav

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat natverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor &r storsta dgare i ett antal
borsnoterade globala koncerner och dger @ven onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dar Molnlycke ar det storsta innehavet.
Investor dger dven nara 18 procent av riskkapitalbolaget EQT.

Bravida dr Nordens ledande leverantor av klimatsmarta helhetslésningar
for el, VVS och andra tekniska funktioner i fastigheter och anléggningar.
Bolaget har 12 000 medarbetare och finns pa 172 orter i Norden. Bravida
vaxer saval organiskt som via férvarv och har en stark position inom instal-
lationer pa sjukhus.

AstraZeneca har en produktportfolj med fokus pa ldkemedel for kardiovasku-
Idra sjukdomar, cancer och andningsvéagar. Bolaget investerar arligen omkring
40 miljarder kronor i forskning och utveckling. Under 2022 har fokus varit pa
integration av forvarvet av det amerikanska bolaget Alexion som slutférdes
under 2020. Alexion &r specialiserat pa sallsyntaimmunologiska sjukdomar.

GVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosureforordning, artikel 8. Det
innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till denna érsberttelse.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mdjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i réntebarande
tillgangar. Marknadsrisken i fonden ar
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebarande tillgangar paverkar fondens
kredit- och rénterisk. Darfor har fordelning-
en mellan aktieplaceringar och placeringar
i rantebarande tillgangar en stor inverkan
pé fondens riskexponering.
Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden &ger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. Fondens kon-
centrationsnivé har god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestdammelserna.
Portfdljen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, méatt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet lagre an for aktiemarknaden
som helhet (mé&tt som SIXPRX).
Fondens rantebarande tillgangar ar ex-
ponerad mot risken att kreditvérdigheten
hos nagon eller nagra av emittenterna
forsamras eller att en emittent gar i kon-
kurs. Om kreditvérdigheten hos emittenten
andras till det samre innebér det att mark-
nadsvardet av innehavet forsamras. Om
emittenten gar i konkurs kan det innebara
attinnehavet hos emittenten blir vardeldst.
Fonden investerar i foretagsobligationer
med bedomd hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, for att minska
kreditrisken. Fonden begrénsar vidare
denna risk genom en god spridning mellan
olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationer &n i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av férandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta staller storre krav pa

hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
fond dé fonden kan placera i vardepapper
med ldngre rdntebindningstid vilket kan
innebéra storre kurssvangningar dn i en
kort rantefond. Bade kreditdurationen och
rantedurationen i fonden understiger ett ar.

Lannebo Mixfond Offensiv har mgjlighet
att utéver svenska overlatbara varde-
papper investera i utlindska finansiella
instrument. Valutaderivat anvdnds om
fonden har rdntebarande innehav i ut-
landsk valuta, ingen sakring av utlandska
aktieinnehav sker. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 27 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for portfoljen.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt réatt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa méjligheter har utnyttjats
under dret.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond som placerar huvudsakligen i aktier i borsnoterade
bolag och rantebarande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fokus ldggs pa varje enskild investering i fonden och dess méjligheter framéver. Fonden
investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dér vadrderingen ar tillrdckligt attraktiv. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga
vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamférelseindex. Fondens jam-
forelseindex ar ett sammansatt index bestéende av 75 procent SIX Portfolio Return
Index och 25 procent Solactive SEK IG Credit Index. SIX Portfolio Return Index &r ett
index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag
péa Nasdaq Stockholm, med begréansningen att inget bolag far verstiga 10 procent,
samt att bolag som vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer @n 40 procent tillsam-
mans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till den avkastning som
aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Solactive SEK IG Credit Index &r ett index som
har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i féretags- och kommunobliga-
tioner som ar emitterade i SEK och har hdgt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
Det sammansatta jamfdrelseindexet &r relevant for fonden eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag
och kreditvardighet. Det sammansatta jamforelseindexet ar motiverat av att det ar
ett jamfcrelseobjekt som relevant reflekterar den tillgangsallokering som fonden har
Gver tid. Givet att fondens fdrvaltning endast jamférs mot jamforelseindexet sa kan
alltsé avvikelserna vara bade stérre och mindre.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt férvaltad blandfond som &r inriktad mot
Sverige med globala placeringsmajligheter. Fondens aktieandel uppgér till mellan 50
och 100 procent av fondens vérde. Fonden investerar enbart i bolag dér forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mojligheter till
vardeskapande. Fonden har som mél att genom placeringar fordelade mellan aktier och
rantebarande tillgangar, och givet en riskniva som dver tid inte 6verstiger risknivan for
aktiemarknaden som helhet men Gverstiger risknivan pa rantemarknaden som helhet,
uppna en sa hog riskjusterad avkastning som majligt pa lang sikt.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgar
till 1036 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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Fondfakta Lannebo Mixfond Offensiv, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 2044140 1970741 1585038 1599260 1327111 1494824 1426906 1415647 1285755 1298753
Andelsvarde, kr 271,2 304,11 234,87 215,99 168,81 179,52 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestaende andelar, tusental 7 536 6480 6748 7404 7 862 8327 8832 9440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -10,8 29,5 8,8 279 -6,0 11,1 7,7 21,2 16,2 6,5
SIX Portfolio Return Index’, % -22,8 39,3 14,8 35,0 4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Solactive SEK IG Credit Index, % -39 0,1 1,9? 14 0,0 13 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex ', % -18,0 28,6 12,3 25,9 -2,5 9,5 9,6 10,4 15,8 9,8

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 16,6 17,5 17,7 11,7 9,8
Totalrisk jmf index, % 16,7 14,5 14,7 10,7 9,9
Aktiv risk (tracking error), %* 4,7 4,4 4,4 4,2 4,2 4,4 4,5 39 - -
Sharpekvot 0,5 11 1,0 0,9 0,4

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rikna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva ren. Aktivitetsméttet for dren 2018-2019 ar berdknat

i forhallande till ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for dren 2015-2017 ar
beraknat i forhallande till SIX Return Index. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamfarelseindex, exempelvis i for-
hallande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller rantebindningstid. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebdrande vardepapper. Eftersom fonden ér en blandfond,
med innehav i bade aktier och riantebarande vérdepapper, r aktivitetsmatten for fonden generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre an for en aktivt forvaltad rantefond.
Aktivitetsmattet steg ndgot under perioden jamfort med féregaende ar. Jimfort med en langre historik ag det ungefar som sitt genomsnitt.

Fonden har en higre koncentrationsniva med férre innehav &n sitt jamforelseindex. Aktivitetsmattet aktiv risk for 2022 steg nagot jamfort med foregdende &r. Jamfort med en langre historik
ldg det nagot hdgre &n sitt genomsnitt. Den framsta forklaringen ar att fonden har haft fa investeringar i foretagsobligationer vilket inneburit en stor avvikelse fran rantedelens jamforelseindex.
Darutaver har fonden har under hela aret haft en aktieandel som har overstigit dess jamforelseindex. | aktiedelen av portféljen har dessutom fonden haft en relativt sett stor andel mindre bolag i
fonden jamfort med jamfarelseindex. Vidare har fonden en hég andel bolag som é&r noterade pa andra marknader &n den svenska.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s kan man teoretiskt férvanta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva &r av tre.

G ittlig ar g

24 man, % 7,5 18,5 18,0 9,7 22
5ar,% 8,6 13,5 9,4 11,8 9,7
Kostnader*

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 1036 1041 1287 1284 1968
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 433 460 484 482 302
Analyskostnader, % 0,03 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,63 1,65 1,65 1,63
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 141 180 157 189 165
- l6pande sparande 100 kr 10 1 11 11 10
Omsattning

Omsaéttningshastighet, ggr 0,7 0,6 0,8 0,9 14

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomshittlig havstang, % 0,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamfarelseindex (75 procent SIX Portfolio Return Index, 25 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-01
ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIXPRX och 25 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamforelseindex var innan 2018-06-01 SIX Return Index.

2) Avser perioden 2020-06-01-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara virdepapper 1695732 1802 559
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 1695 732 1802 559
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 139 004
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1695732 1941563
Bankmedel och dvriga likvida medel 347 686 29 561
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3224 2196
Summa tillgangar 2046 642 1973320
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 502 -2 579
Summa skulder -2502 -2579
Fondformdgenhet (not 2) 2044140 1970741
Resultatrakning, tkr

2022 2021

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper (not 3) -231 257 448 270
Rénteintakter 4033 3417
Utdelningar 37 605 36 632
Valutakursvinster och -forluster netto 676 35
Ovriga finansiella intdkter 3399 0
Summa intakter och vardeforandring -185 544 488 354
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -26 568 -28 677
Ersattning till forvaringsinstitutet -116 -163
Ovriga kostnader 1471 -1 500
Summa kostnader -28 155 -30 340
Arets resultat -213 699 458 014

Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondférmdgenhet vid érets slut

1970741
470930
-183 832
-213 699

2044 140

1585038
122900
-195 211
458 014

1970741

Not 3 Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 165223 281708
Realisationsforluster -138 674 -47 615
Orealiserade vinster/forluster -257 806 214177
Summa -231 257 448 270
Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
Lerdy Seafood Group NO/NOK 678703 39601 19
39601 1,9
ENERGI
0X2 SE/SEK 926 000 81442 4,0
Orsted A/S DK/DKK 61724 58 360 29
139 802 6,8
FASTIGHET
Balder B SE/SEK 830000 40272 2,0
40 272 2,0
FINANS
DNB NO/NOK 320 000 65833 32
Investor B SE/SEK 500 000 94 280 4,6
Sampo A FI/EUR 123 000 66 875 33
Swedbank A SE/SEK 370 000 65601 32
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LAND/ ANTAL
VALUTA

TopDanmark DK/DKK 95391
Tryg A/S DK/DKK 259 000
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 65 000
Novo Nordisk B DK/DKK 44900
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Addtech B SE/SEK 125032
Alfa Laval SE/SEK 269 000
ASSA ABLOY B SE/SEK 5245
Atlas Copco B SE/SEK 413000
Bravida SE/SEK 831100
Inwido SE/SEK 354003
NIBE Industrier B SE/SEK 889 000
Sandvik SE/SEK 390 000
Valmet Corporation FI/EUR 148 000
Volvo B SE/SEK 280 000
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexagon B SE/SEK 346 000
MATERIAL
Boliden SE/SEK 80 500
SCAB SE/SEK 241000
UPM-Kymmene FI/EUR 167 000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Electrolux B SE/SEK 379000
Puuilo FI/EUR 398724
Thule SE/SEK 277 000
FORETAGSOBLIGATIONER
Castellum FRN230317 SE/SEK 25000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN240403
Velliv Call FRN230608

DK/SEK
DK/SEK

20000 000
30000000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

MARKNADS-
VARDE TKR

52204
64140
408 933

91228
63 077
154 305

18 592
80996
1173
45884
92 585
39188
86322
73 476
41470
52774
532 461

37714
37714

31496
31800
64 964
128 260

53 356
25955
60303
139613

24924
24924

1645 884

19923
29925
49 848

49 848

1695732
348 408
2044140

% AV FOND-
FORMOGENHET

2,6

31
20,0

15
1,6
32
6,3
2,6
3,0
6,8

12
1,2

1,0
15
24

24

83,0

100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa

balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pé en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter

den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad p4 marknaden anvands. Rapport

om &rsberattelsen.



LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Mixfond Offensiv
Organisationsnummer 515602-6097

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannbo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfért en
revision av arsheréttelsen for Lannebo Mixfond Offensiv for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med
undantag for héllbarhetsinformationen pa sidorna 96-101.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Lannebo Mixfond Offensivs finansiella stéllning per den 31 december 2022 och
av dess finansiella resultat fr aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder. Véra uttalanden omfattar inte héllbarhetsinformationen pé
sidorna 96-101.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsherattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om véardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedémer &r nddvandig for att
uppratta en arsherattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsberittelsen.
Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:
= identifierar och bedomer vi riskerna for véasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och dndamélsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter &r hdgre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
= skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
= ytvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
= utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsherattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett sétt som ger en rattvisande bild.
Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns y d deden| g J, de hallbarhetsinf
Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 96-101 och for att
den dr upprattad i enlighet med lagen om vérdepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vért uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en féljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Lannebo Mixfond Offensiv

Identifieringskod for juridiska personer:
5493003MNUPUMDLWBG97

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

e Ja

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: __ %

® X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

% Den framjade miljorelaterade

eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.

* Att bolagintegrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier samt stravar efter att na malen

i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier, stravar efter 2022
att na malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via foljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 23%
Koldioxidavtryck?! 3,2
Antal bolagsstammor fonden réstar pa 23 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 11 st
Jamstalldhet i styrelserna 36% kvinnor,

64% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsriatt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och klimatet
1 Véxthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omséttning (msek).

2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pd
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar fraimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljémassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miliémal eller sociala mdl.
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LS

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

S =

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens stérsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
odnskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken ar en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stélldes i forhallande till andra bolag samt
analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmojligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
Novo Nordisk B Halsovard 5,1% Danmark
AstraZeneca Halsovard 4,7% Storbritannien
Investor B Finans 4,5% Sverige
Alfa Laval Industrivaror & Tjanster 4,1% Sverige
Bravida Industrivaror & Tjanster 4,0% Sverige
NIBE Industrier B Industrivaror & Tjanster 4,0% Sverige
0OX2 Energi 3,8% Sverige
Atlas Copco B Industrivaror & Tjanster 3,6% Sverige
Thule Sallankopsvaror & 3,3% Sverige
Tjanster
Tryg A/S Finans 3,0% Danmark
Sandvik Industrivaror & Tjanster 2,9% Sverige
Orsted A/S Energi 2,8% Danmark
TopDanmark Finans 2,5% Danmark
Sampo A Finans 2,3% Finland
Leroy Seafood Group Dagligvaror 2,3% Norge
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Nr1
Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

88,8% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
11,2% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Mixfond Offensiv
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det giller kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Moijliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dannu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga

med

EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har

gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska

verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan

visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas

X Nej

| kdrnenergi

IFossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa

klimatforandringarna (”begransning av klimatforandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-

taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for

fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer ér*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pad de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

K

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer®

Omsattning I 96%
apitalutgifter l 95,8%
Driftsutgifter 100,0%

0%  20% 40% 60%  80%

m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas

®m Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi

W Taxonomiférenliga investeringar {6vriga)

Icke taxonomifarenliga investeringar

100%

Kapitalutgifter l

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer*®

96%
95,8%
100,0%
20% 40% 60% 80%  100%
®m Taxanomifdrenliga investeringar: Fossilgas

ymiforenliga investeringar: Karnenergi

iforenliga investeringar (dvriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar

I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper
Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana
Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en hdllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrédckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 2,0% i mojliggérande verksamheter.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022 | 100



101

an Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns
7, det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag forvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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Lannebo NanoCap &ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,05 procent av den svens-
ka aktiemarknadens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2022 innebar det ett borsvarde om cirka 4,6 miljarder

kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten sjonk fran 1,8 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 1,3 miljarder kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfloden under aret var minus 12 miljoner kronor. Fonden sjonk under perioden med 24,8 procent. Fondens jamforelseindex, OMX Stockholm

Small Cap Gl Index, sjonk med 19,7 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var MedCap,
Rejlers och Kreditbanken.

MedCap forvarvar och utvecklar smé och medelstora life science-bolag
inom affarsomradena Medicinteknik och Specialistldkemedel. Bolaget
har under de senaste aren redovisat en stabil tillvaxt av sdval omséttning
som resultat. Under arets férsta nio manader 6kade omséttningen med
20 procent och EBITA, justerat for engangsposter, 6kade med 36 procent.
| november lade MedCap ett kontantbud pa AdderaCare pa totalt 121
miljoner kronor. AdderaCare kompletterar MedCaps verksamhet inom
hjalpmedel och vélfardsteknik, som drivs i dotterbolaget Abilia. Den
finansiella stéllningen i MedCap &r, ocksa efter detta forvary, fortsatt
stark. Aktien har stigit med 22 procent under 2022.

Rejlers har utvecklats val under 2022 med en omsattningstillvaxt pa 34
procent under de tre forsta kvartalen. EBITA-marginalen har successivt
stigit, tack vare hogre debiteringsgrad och hogre priser. Samtliga geo-
grafiska enheter, Sverige, Norge och Finland, forbattrade sina marginaler.
Rejlers har en stark position inom energisektorn vilket ger bolaget goda
mojligheter att hantera en svagare marknad framdver.

Kreditbanken &r en lokal dansk bank med huvudkontor i Aabenraa och
ytterligare tre kontor pa sddra Jylland. Kreditbanken &r finansiellt stark
med en kapitaltackning pa 25 procent och god likviditet. Inlaningséver-
skottet &r betydande och hogre rantor har borjat att paverka réantenettot
positivt. Utlaningen praglas av konservativa kreditbedémningar och en
hog niva pa reserveringar for kreditforluster.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Balco,
SP Group och BTS.

Balco paverkades under 2022 negativt av att flera projekt i Norden har
forskjutits. Under januari till september f6ll orderingangen med 14 procent.

Samtidigt 6kade omsattningen med 19 procent medan rorelseresultatet
minskade till 69 (80) miljoner kronor, delvis paverkat av forlustprojekt
i Norge. Hogre kostnader for material, energi och transporter pressar
ocksa marginalen. Den finansiella stallningen &r stark. Aktiekursen foll
med 67 procent under 2022.

SP Group 6kade omsattningen med 9 procent under arets forsta nio
manader, vilket innebér att den organiska tillvéxten var 3 procent. Efter
en stark inledning pa aret har efterfragan successivt forsvagats, framfor
allt inom det viktiga kundsegmentet Cleantech. Rorelsemarginalen var
oférandrad pa 11 procent dar hogre energikostnader och volatila ramate-
rialpriser har haft negativ effekt. Prisokningar mot kund kan genomféras
med viss tidsfordréjning. Liksom i ménga andra bolag har uppbyggnad
av rorelsekapital paverkat kassaflodet negativt. Totalavkastningen blev
-36 procent for aktien for heldret 2022.

BTS 6kade omséttningen med 34 procent, varav 17 procent organiskt,
under arets forsta nio manader. EBITA 6kade med 24 procent och margi-
nalen blev 13 procent. Under det tredje kvartalet paverkades BTS Nord-
amerika negativt av minskad efterfragan fran nagra av bolagets kunder
inom mjukvarusektorn. BTS bibeholl helarsprognosen om ett vasentligt
battre resultat for koncernen eftersom avmattningen bedomdes som
tillfallig. Totalavkastningen blev -27 procent for aktien for helaret 2022.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Rejlers har en stark position inom energi-
sektorn vilket ger bolaget goda mojligheter att
hantera en svagare marknad framover.”
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Storre nettokop & nettoforsaljningar

© Den danska byggrossisten Brgdrene A & O Johansen (AQJ) &r ett nytt inne-
hav i fonden. AOJ grundades 1914 och tillhandahaller ett brett sortiment
av produkter inom VVS, el, verktyg och VA. Bolaget séljer via egna fysiska
butiker och e-handel, framst till professionella kunder i Danmark, Sverige och
Norge. Bolaget har en stark finansiell historik och goda tillvéaxtmajligheter.

© Momentum Group &r en leverantor av komponenter och service till industrik-
under i Norden. De finansiella malen &r bland annat att EBITA ska vaxa med
mer @n 15 procent per ar. Lonsamheten ar hog med ett starkt kassaflode
och bolaget har goda méjligheter att véaxa genom forvarv. Momentum-aktien
noterades under 2022 i och med en avknoppning fran Alligo och blev ett
nytt innehav i fonden under senare delen av aret.

@© Bergman & Beving utvecklas vl och i samband med turbulensen pa borsen
under varen uppstod mojligheten att utoka innehavet.

@ De storsta nettoférsaljningarna gjordes i Harvia, Cavotec och Addnode. | Har-
via paborjades avyttringen under 2021 och under inledningen av 2022 salde
vi fondens sista aktier. Innehavet i Cavotec avyttrades eftersom risken for
vinstbesvikelser framéver bedéms ha 6kat. Innehavet i Addnode reducerades
i syfte att minska varderingsrisken i fonden.

Storsta innehav

Bergman & Beving tillhandahaller starka varumarken for industri- och
byggsektorn. Efter en renodling &r koncernen nu mer fokuserad pa ett antal
varumarkesbolag. Den viktigaste geografiska marknaden &r Sverige, med 38
procent av omséttningen, foljt av Norge och Finland.

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen &ar att vaxa
omséttningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en EBI-
TA-marginal pa 17 procent. Efter 36 ar som VD for BTS har Henrik Ekelund
under maj lamnat och i stéllet valts till styrelseordférande. Till ny VD har
Jessica Skon, som varit pa BTS sedan 1999, utsetts.

Profoto har en lang historia av hog lonsamhet och god tillvéxt. Detta ger
Profoto forutsattningar att lagga stora resurser pa produktutveckling, vilket
sakerstéller att forspranget gentemot konkurrenterna utdkas. Profotos
finansiella mal &r att vdxa omsattningen organiskt minst 10 procent per ar
och en rorelsemarginal pa 25-30 procent.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre @n i en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har majlighet till en
mer koncentrerad portfélj @n vardepap-
persfonder.

Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre nivé i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i portfdljen &r dock god.

Fonden efterstrévar en riskniva, métt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som dver
tiden inte markant dverstiger den som
géller for aktiemarknaden (matt som
OMX Stockholm Small Cap Index) som
helhet. Vid arsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk nagot hogre an for aktie-
marknaden som helhet.

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 18 procent och avsag expo-
neringar mot innehav noterade i danska
kronor samt finska innehav i euro. Valuta-
exponeringen hade vid arsskiftet en svagt
positiv diversifieringseffekt for portfdljen.

Majligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-

nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omsatta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt ldgre
likviditet och det stlls ddrmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma bolag i Norden.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild investering i
fonden och dess méjligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna
kan ha en kvalificerad &sikt om bolagets framtid och dar vérderingen ar tillrackligt
attraktiv. De mest attraktiva aktierna dr de storsta innehaven i fonden. Fonden investerar
normalt i 25 till 35 bolag. Fonden blir i manga fall en av de stérsta dgarna i de bolag
som fondens medel placerats i. Koncentrationen i fonden ligger pa en hogre niva an en
traditionell vardepappersfond. Fonden har som dvergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens jamfdrelseindex som dr OMX_
Stockholm_Small_Cap_Gl. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och mark-
nad. OMX_Stockholm_Small_Cap_GI bestar av alla sma bolag noterade pa Nasdaq
Stockholm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvérde pa upp till 150 miljoner
euro. Givet att fondens forvaltning endast jamfors mot jamforelseindexet sa kan alltsa
avvikelserna vara bade storre och mindre.

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosurefdrordning, artikel 8. Det
innebar att fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till denna érsberattelse.
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For en specialfond finns krav pé att Iamna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om férvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en koncentrerad
portfdlj av sma bolag i Norden. Fondens inriktning i 6vrigt &r diversifierad och saledes
inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar
forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vérdering. Fokus
Iaggs pé analys, urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga
mojligheter till vérdeskapande. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgér
till 277 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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Fondfakta Lannebo NanoCap, org nr 515602-8416

Fonden startade 2076-05-31.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondformdgenhet, tkr 1341823 1802208 1669491 1252570 929 327 888 759 687 533
Andelsvarde, kr 1757,7 2 360,37 1917,75 1686,95 1328,22 1268,18 1104,32
Antal utestaende andelar, tusental ' 763 764 871 743 700 701 623
Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 2, % -24,8 34,0 18,6 35,2 4,7 14,9 10,1
OMX_Stockholm_Small_Cap_GI 3, % -19,7 36,6 27,9 31,3 2,0 89 25,7
Avkastningstroskel, % 57 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 4,5

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 22,2 22,0 21,0 11,7 114
Totalrisk jmf index, % 21,5 23,0 22,8 15,1 14,1
Aktiv risk (tracking error), %* 10,1 7,5 7,6 72 7,0 -
Sharpekvot 0,1 1,2 1.3 1,6 0,9
Active Share, % 99 99 86 85 90

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvd ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa

hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jagmfort mot dess jamforelseindex, exempelvis i frhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper.

Avkastningen for en koncentrerad portfdlj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamforelseindex &n vad exempelvis en bredare portfélj bestaende av storre bolag
brukar gora. Detta dr ocksa en del av férklaringen till fondens aktivitetsmatt.

Fonden har betydande innehav i aktier, som har en vasentligt lagre vikt i jamforelseindexet. Fonden har dessutom en betydligt hogre koncentrationsniva och férre innehav &n sitt jamfarel-
seindex. Darutover har fonden innehav som ej finns representerade i jamforelseindexet. Mattet for aktiv risk for 2022 har 6kat jamfort med foregdende ar. Det beror pd att jamforelseindexets
sammanséttning har forandrats mycket under det senaste aret.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat ps manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfdrelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % 0,4 26,1 26,7 19,0 9,7
54r,% 11,1 20,9 - - -
Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 1,0 6,9 5,0 71 1,0
Forvaltningsavgift (fast), % 1,0 1,0 - - -
Férvaltningsavgift (rérlig), % 0,0 59 - - -
Forvaltningsavgift (fast), tkr 14312 19 581 - - -
Férvaltningsavgift (rrlig), tkr 91 115450 - - -
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02
Transaktionskostnader, tkr 277 442 227 296 455
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 458 498 412 335 298
Analyskostnader, % 0,03 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,04 1,03 1,05 1,05 1,05
Insdttningsavgifter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uttagsavgifter s, % 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Forvaltningskostnad

- engéngsinsattning 10 000 kr 76 843 444 799 112
- engangsinsattning 10 000 000 kr 75 863 843 309 443 620 799 193 111764
Omsattning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

Légsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Finansiell havstang Bruttom g m
Hogsta havstang, % 98,5 98,5
Légsta havstang, % 93,0 93,0
Genomsnittlig hdvstang, % 94,8 94,8
Per balansdagen, % 97,3 97,3

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsittning genom nérstaende féretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 4,5

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.

2) For en investering gjord vid fondens start.

3) OMX_Stockholm_Small_Cap_Gl bestar av alla sma bolag noterade pa NASDAQ Stockholm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvarde pa upp till 150 miljoner euro.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Fondandelar kan lGsas in utan avgift efter tva ars innehavstid. Inlosenavgift innan tvé ar kan tas ut om hogst 10 procent av fondandelsvardet.
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Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1306112 1775282
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 1306112 1775282
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 123182
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1306112 1898 464
Bankmedel och dvriga likvida medel 35511 9011
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1436 1153
Summa tillgangar 1343 059 1908 628
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1236 -106 420
Summa skulder -1236 -106 420
Fondformdgenhet (not 2) 1341823 1802208
Resultatrakning, tkr

2022 2021

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa 6verlathara vardepapper (not 3) -458 734 666 089
Rénteintakter 402 -135
Utdelningar 25208 19185
Valutakursvinster och -forluster netto 56 0
Summa intdkter och vardeforandring -433 068 685 139
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -14 402 -135031
Erséttning till forvaringsinstitutet 99 -181
Ovriga kostnader 736 939
Summa kostnader -15237 -136 151
Arets resultat -448 305 548 988

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets barjan 1802208 1669 491
Andelsutgivning 33000 16 557
Andelsinldsen -45 080 -432 828
Arets resultat enligt resultatrakning -448 305 548 988
Fondformdgenhet vid arets slut 1341824 1802 208

Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 120912 462 587
Realisationsforluster -53172 -10 807
Orealiserade vinster/forluster -526 473 214 309
Summa -458 734 666 089

Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31

LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FASTIGHET
Brinova B SE/SEK 1047 426 27024 2,0
27024 2,0
FINANS
Kreditbanken DK/DKK 3611 22065 1,6
22 065 1,6
HALSOVARD
MedCap SE/SEK 368 661 79815 59
79 815 5,9
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Balco Group SE/SEK 595 959 26103 1,9
Bergman & Beving B SE/SEK 1345 841 149 658 11,2
Brdr A&O Johansen DK/DKK 358 266 44 595 33
BTS Group B SE/SEK 356 894 103 856 77
Christian Berner Tech Trade B SE/SEK 1225664 25371 19
CTT Systems SE/SEK 151143 32269 2,4
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET

Malmbergs Elektriska B SE/SEK 642177 30439 23

Momentum Group B SE/SEK 686 206 40150 30

Nederman SE/SEK 432819 74618 56

OEM International B SE/SEK 1197 204 86 558 6,5

Rejlers B SE/SEK 442 989 60 689 45

Sitowise Group FI/EUR 931343 53313 4,0

SP Group DK/DKK 199 269 76 551 57

VBG Group B SE/SEK 700 093 98013 73
902 183 67,2

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Addnode B SE/SEK 462 744 45534 34

Profoto Holding SE/SEK 1073041 99 578 74

RTX DK/DKK 240312 42398 3,2
187510 14,0

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1218598 90,8

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

HALSOVARD

Stille SE/SEK 445 882 49939 3,7

49939 3,7
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Absolent SE/SEK 92098 37576 28
37576 2,8

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 87515 6,5

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1306112 97,3

Ovriga tillgéngar och skulder netto 35711 2,7

FONDFORMOGENHET 1341823 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.



LANNEBO NANOCAP

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo NanoCap
Organisationsnummer 515602-8416

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort en
revision av arsberattelsen for Lannebo NanoCap for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med undantag
for héllbarhetsinformationen pa sidorna 107-112.

Enligt var uppfattning har &rsberattelsen upprttats i enlighet med lagen om farvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av Lannebo NanoCaps finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om farvaltare
av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 107-112.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det r fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll
som det bedomer dr nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:
= identifierar och bedomer vi riskerna for véasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund fér véra uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegent-
ligheter &r hégre @n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
w skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsétgérder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
= utvadrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
w utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberttelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pé ett sétt som ger en réttvisande bild.
Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande de den lagstadgade hallbarh
Det ar fondbolaget som har ansvaret fér héllbarhetsinformationen pa sidorna 107-112 och for att
den &r upprattad i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen fér fonden har skett med végledning i tillimpliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrécklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en féljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Lannebo NanoCap

Identifieringskod for juridiska personer:
549300WTH4U3ZC69QB57

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

e Ja

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: __ %

X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera

hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.

* Att bolagintegrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier samt stravar efter att na malen

i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring

miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier, stravar efter 2022
att nd malen i Parisavtalet samt féljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via foljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 0%
Koldioxidavtryck?! 2,2%
Antal bolagsstammor fonden rostar pa 24 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 22 st
Jamstalldhet i styrelserna 32% kvinnor,

68% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
madttes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mittes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedoms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter fér samhallet och klimatet

1 Vixthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omsdttning (msek).
2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pG
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar frimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststéills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra
milijémal eller sociala mdl.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

&

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljémassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &dr en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel férnybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt
analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Bergman & Beving B Industrivaror & Tjanster 10,2% Sverige
BTS Group B Industrivaror & Tjanster 7,8% Sverige
Profoto Holding Informationsteknologi 7,5%  Sverige
VBG Group B Industrivaror & Tjanster 6,2% Sverige
OEM International B Industrivaror & Tjanster 6,1% Sverige
SP Group Industrivaror & Tjanster 6,0% Danmark
Nederman Industrivaror & Tjanster 5,4%  Sverige
MedCap Halsovard 5,2%  Sverige
Rejlers B Industrivaror & Tjanster 4,3%  Sverige
Stille Halsovard 3,9%  Sverige
Sitowise Group Industrivaror & Tjanster 3,7%  Finland
Addnode B Informationsteknologi 3,0%  Sverige
RTX Informationsteknologi 2,9% Danmark
Absolent Industrivaror & Tjanster 2,9%  Sverige
Balco Group Industrivaror & Tjanster 2,9%  Sverige
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

[\ [ §
Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

94,9% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
5,1% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo NanoCap
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Fér att uppfylla EU- a) I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga

taxonomin omfattar med EU-taxonomin?
kriterierna for

fossilgas begrans-
ningar av utslapp gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har

och 6vergang till helt verksamheter kan klassas som miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan
fornybar energi eller

koldioxidsnala
branslen senast i

visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

slutet av 2035. Nar Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéiirnenergirelaterad
det giller kdrnenergi

inkluderar kriterier-
na omfattande

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

sakerhets- och Ja
avfallshanterings- . .. .
| fossilgas | kdrnenergi
regler.
Moijliggorande ) X Nej
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter IFossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
att bidra vésentligt klimatforandringarna (”begransning av klimatforandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
till ett mi|j(‘jmé|_ taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for

fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dannu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer ér*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pad de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

" 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
som motsvarar basta : E sii - = i *
inklusive statsobligationer exklusive statsobligationer
prestanda.
Omsattning 100% Omsattning 100%

Verksamheter som &r

forenliga med Kapitalutgifter 100,0% Kapitalutgifter 100,0%
taxonomin uttrycks
som en andel av Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
foljande:
- omsattning, vilket 0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
aterspeglar andelen av
intakterna fran m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas
®m Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi B Taxonomifdrenliga investeringar: Kdrnenergi

investeringsobjektens

W Taxonomiférenliga investeringar (6vriga) m Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

grbna verksamheter. Icke taxonomiférenliga investeringar Icke taxonomiférenliga investeringar

- kapitalutgifter, som

Yisar de .gréna | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper
investeringar som * Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

gjorts av investerings- * Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en hdllbarhetsdataleverantér da
objekten, t.ex. for en rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrédckning.

omstallning till en gron

ekonomi.

- driftsutgifter, som

aterspeglar Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och
investeringsobjektens méjliggérande verksamheter?

grona operativa

verksamheter. 0,0% i omstallningsverksamheter och 0,0% i mojliggérande verksamheter.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022 | 111



an Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns
7, det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
-d under referensperioden?
Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag forvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa& de nordiska borserna.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar och valjer aktivt in bolag med hallbarhet som ur-
valskriterie. Lannebo Norden Hallbar avstar aven fran att investera i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran produktion och/eller distribution av varor och tjanster inom kategorierna tobak,

alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 248 miljoner kronor vid ingangen av 2022 till 162 miljoner kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfloden under aret var minus 36 miljoner kronor. Fondens vérde sjonk under aret med 18,4 procent. Fondens jamférelseindex, VINX Benchmark

Cap SEK_NI, sjonk med 10,0 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Hex-
atronic, OX2 och AstraZeneca.

Hexatronic erbjuder systemldsningar for fibernat. Bolaget har pekat
ut England, Tyskland och USA som de framsta tillvaxtmarknaderna da
fibernatverket inte &r lika brett utbyggt som i Sverige. Andrade beteen-
den under pandemin sasom okat arbete hemifran, mer e-handel och
Okat anvandande av streamingtjanster har visat att behovet av palitlig
och snabb infrastruktur for digital kommunikation &r stort. Bolaget har
trots en orolig omvérld utvecklats vél och har gjort ett antal forvarv och
annonserat positiva vinstvarningar.

O0X2 har 6ver 15 ars erfarenhet av att projektera vindkraftsparker. Bolaget
grundades i Sverige, tog snabbt steget till 6vriga nordiska lander, och har
i dag verksamhet i ytterligare europeiska lander. Férutom landbaserad
vindkraft har verksamheten utokats till att &ven omfatta solkraftsparker
och under 2022 har bolaget ansokt om att upprétta vindkraftsparker till
havs. Rysslands invasion av Ukraina har satt fokus pa behovet av fos-
silfri energifrsorjning da flera lander i Europa &r beroende av rysk gas
och olja for att tédcka energibehoven. En av I6sningarna &r utbyggnad av
vind- och solkraft, ndgot som kan komma att gynna OX2:s verksamhet
under manga ar framéver.

AstraZeneca ar ett av de ledande lakemedelsbolagen i varlden och
ar bland annat specialiserade inom cancerbehandling. Under 2022 har
bolaget presenterat positiva resultat for tva av dess ldkemedel for be-
handling av bréstcancer, Lynparza och Enhertu. Dessa lakemedel har fatt
godkannande fran den europeiska lakemedelsmyndigheten och kommer
att bidra positivt till forsaljningen framover. En annan bidragande faktor
till att AstraZenecas aktie har utvecklats val under 2022 &r att varlden

byggt upp en enorm vardskuld under de &r som pandemin pagéatt. Manga
diagnoser har inte faststallts och planerad vard har skjutits upp da fokus
legat pa att bekdmpa Covid-19.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Harvia,
Balco och Lindab.

Den finska bastutillverkaren Harvia var ett av de bolag som blev vinnare
under coronapandemin d& konsumenter valde att investera i och renovera
sina hem. Utover det uppmarksammades de positiva halsoeffekterna
av bastubadande pa nya marknader, vilket ytterligare bidrog till en stark
forsaljningstillvéxt. Harvia har vid upprepade tillféllen overtraffat bolagets
egna och marknadens forsaljnings- och vinstférvantningar. Under 2022
har dock forsaljningstillvaxten bromsat in och det finns en oro for en
langre period med svag forséljningsutveckling.

Balkongtillverkaren Balco drabbades hart under pandemin da
bostadsrattsforeningar skt upp investeringsbeslut. Forvantningarna
om en snabb forbattring av marknaden har &n sa lange kommit pa
skam och bolagets vinstutveckling har varit en besvikelse. | takt med
att marknadsrantorna stigit har en oro for att byggaktiviteten generellt
kommer att férsvagas brett ut sig, ndgot som givetvis skulle paverka
Balco negativt.

Lindab &r ett ledande ventilationsbolag i Europa med I6sningar for
energieffektiv ventilation och ett hdlsosamt inomhusklimat. Bolaget
gynnades under pandemin av ett 6kat fokus pa god ventilation for
inomhusmiljder. Likt ménga bolag vars forsaljning gynnades av pandemin,
har aktiekursen fallit under 2022 da det funnits farhagor om en kommande
nedgang i forséljningen.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Nya behandlingar mot brostcancer
fran AstraZeneca.”
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Storre nettokdp & nettoforsaljningar

@ Hexagon har éver tid transformerats fran ett industribolag till ett it-bolag
med sensorer, mjukvara och autonoma teknologier. Bolagets gynnas av
digitaliseringen inom savél privat som offentlig sektor och bidrar till mer
hallbara och energieffektiva samhéllen.

@ Skogsindustribolaget UPM har en bred produktportfélj med fokus pa hallbara
produkter. Bolaget har @ven ett affarsomrade for fossilfri energiproduktion
som bor véxa kraftigt nér nya kraftproducerande anldggningar tas i drift.

@© Tomra &r varldsledande inom automatiserad returhantering och har mer
dn 82 000 installationer i 60 lander. | takt med att fler Iander lagstiftar om
returhantering for saval aluminiumburkar som glasflaskor 6kar Tomras
adresserbara marknad. Sensorbaserade sorteringsmaskiner inom avfall
och metallatervinning &r ett annat tillvaxtomrade.

@ Hexatronic har sedan 2020 varit en stor bidragsgivare till fondens positiva
utveckling. Aven under borsaret 2022 har aktien utvecklats val till féljd av
stark efterfragan och ett antal forvérv. Innehavet séldes dock under 2022
da vi bedomer att tillvaxttakten kommer att vara lagre framover.

@ Efter en stark aktiekursutveckling for AstraZeneca valde vi att minska
innehavet. Bolaget fortsatter dock att utvecklats val och har ménga lake-
medel som nyligen kommit ut, eller inom kort kommer ut pa marknaden.
Fondens innehav i AstraZeneca ar fortsatt stort. Efter stark kursutveckling
minskade vi @ven innehavet i Novo Nordisk.

Storsta innehav

Novo Nordisk ar ett globalt Idkemedelsbolag med en véarldsledande position
och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Bolaget har pa
kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes typ 2 som snabbt har vunnit
marknadsandelar och sannolikt kommer att bidra till en god tillvéxt under
kommande ar. Novo Nordisk har dven natt framgangar med att utveckla ett
lakemedel mot dvervikt och fetma.

Nibe utvecklar, tillverkar och marknadsfér ett brett utbud av miljévanliga och
energieffektiva I6sningar forinomhuskomfort samt komponenter och I6sningar
for intelligent uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur. Det
storsta av bolagets tre affarsomraden, Climate Solutions, gynnas av goda
marknadsforutsattningar nar fossilbaserade energikéllor fasas ut.

Alfa Laval ar ett globalt industriféretag med huvudkontor i Lund. Koncernen
arindelad i tre affarsomraden: Food and Water, Energy och Marine. Alfa Laval
ar en ledande leverantdr av produkter inom bland annat vdarmedverforing,
separering och flodeshantering. Mycket av efterfragan i dag kommer fran
kunders investeringar i energieffektiva I6sningar. En efterfragan som bor
hélla i sig under kommande ar.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tilldtna nivan enligt fond-
bestammelserna. Portféljen har mycket
god diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet hogre an den
som galler for aktiemarknaden som helhet
(métt som VINX Benchmark CAP Index).
Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 41 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska och norska
kronor respektive finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portféljen.

Hallbarhetsrisker beaktas i fonden dels
vid investeringstillfllet dels vid I6pande
kontroller. Bedomning av héllbarhetsrela-
terade egenskaper &r en del av fondens
investeringsprocess. Det genomfors dven
I6pande kontroller for att identifiera even-
tuella bolag som bryter mot fondbolagets
faststallda exkluderingskriterier. Fonden

har under aret investerat i bolag som
passarin i minst ett av tre huvudteman: ett
friskare liv, en battre milj6 och ett hallbart
samhalle. Andelen hallbara investeringar
vid arsskiftet uppgick till 62,9 procent.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as |opande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doéma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i Norden. Férvaltningen av
fondens medel utmarks av att fonden har en hallbarhetsinriktning. Fonden investerar
enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinrikt-
ning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och
dess mojligheter framover. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.
Fonden investerar normalt i 20 till 30 bolag. Fonden har som &vergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hGgsta majliga
vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som dr VINX
Benchmark CAP SEK_NI. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens pla-
ceringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de storsta och mest omsatta aktierna
pa Nasdaq Nordic och Oslo Bérs. Det innehaller en begransning om att inget bolag
far dverstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5 procent eller mer, inte far vdga
mer dn 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Givet att fondens
forvaltning endast jamfors mot jamférelseindexet sa kan alltsa avvikelserna vara
béde storre och mindre.
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For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mdjligt for dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillimpar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot Norden.
Férvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en hallbarhetsinriktning.
Fondens inriktning i Gvrigt ar diversifierad och saledes inte specificerad till nagon speciell
bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och vérdering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av
varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden
har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgar
till 130 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondférmogenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat nagon rdstningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosureférordning, artikel
8. Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Fonden
atar sig dven att gora en viss del hallbara investeringar. Mer information om fondens
miljorelaterade eller sociala egenskaper samt héllbara investeringar finns i bilagan
till denna arsberattelse.
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Fondfakta Lannebo Norden Hallbar, org nr 515602-9786

Fonden startade 2018-06-14. Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Nordic Equities.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 1812311
Fondférmdgenhet, tkr 161 813 248 374 123 649 101 406 49 097
Andelsvarde, kr 166,2 203,74 149,22 123,46 88,95
Antal utestaende andelar, tusental 974 1219 758 720 452
Utdelning per andel, kr 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % -18,4 36,5 20,9 38,8 -11,0°
VINX Benchmark Cap SEK_NI?2, % -10,0 324 13,4 28,3 -10,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 20,7 20,7 21,3 - -
Totalrisk jmf index, % 17,2 15,7 16,3 - -
Aktiv risk (tracking error), %* 8,0 8,1 73 -

Sharpekvot 0,4 1,3 1,4 - -
Active Share, % 80 82 83 82 78

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvd ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamférelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett
mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Fonden har en higre koncentrationsniva och farre innehav &n sitt jamforelseindex. Den aktiva risken i fonden minskade marginellt under 2022 jamfart med foregdende ar, men Iag fortsatt
hogre &n sitt historiska genomsnitt. Fonden har haft en relativt sett stor andel mindre bolag i fonden jamfért med jamférelseindex. Nagra av de stérre positionerna i fonden relativt sina index-
vikter har haft stora avvikelser mot indexets utveckling. Det géller bland annat bolag verksamma inom fornyelsebar energi.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig
att fondens avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

ittlig ar
24 man, % 55 28,4 29,5 ° °
5ar, % - - - - -

Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 130 164 102 86 52
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 55 36 31 18 15
Analyskostnader, % 0,03 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,61 1,66 1,66 -
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 135 182 163 198 -
- I6pande sparande 100 kr 10 1 12 12 -
Omsattning

Omséttningshastighet, ggr 0,6 0,5 0,9 0,8 0,6

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,6

1) Avser perioden 2018-06-14 —2018-12-31.

2) VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de stérsta och mest omsatta aktierna pa NASDAQ Nordic och Oslo Bérs.Cap innebar en begransning att inget bolag far 6verstiga 10 procent,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS).
3) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 154 317 237 636
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 154 317 237 636
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 7232
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 154 317 244 868
Bankmedel och dvriga likvida medel 7519 3730
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 200 100
Summa tillgangar 162 036 248 698
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -223 -324
Summa skulder -223 -324
Fondformdgenhet (not 2) 161813 248 374
Resultatrakning, tkr

2022 2021

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa 6verlathara vardepapper (not 3) -51 024 61343
Rénteintakter 35 -10
Utdelningar 404 3472
Valutakursvinster och -forluster netto 192 -117
Summa intdkter och vardeforandring -46 756 64 688
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -3190 -3046
Erséttning till forvaringsinstitutet -23 -29
Ovriga kostnader -184 -199
Summa kostnader -3397 -3274
Arets resultat -50 153 61414

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets barjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondférmdgenhet vid arets slut

248 374
83 665

=120 072

-50 153
161813

123 649
143 822
-80 511

61414
248 374

Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 34196 31525
Realisationsforluster -16 172 -6 366
Orealiserade vinster/forluster -69 048 36184
Summa -51024 61343
Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
ENERGI
Eolus Vind SE/SEK 50 000 5280 33
0X2 SE/SEK 86 664 7622 4,7
Orsted A/S DK/DKK 7500 7091 4,4
19993 12,4
FASTIGHET
Balder B SE/SEK 100 000 4852 3,0
4852 3,0
FINANS
DNB NO/NOK 29000 5966 37
Sampo A FI/EUR 8500 4621 29
TopDanmark DK/DKK 7000 3831 24
Tryg A/S DK/DKK 21500 5324 33
19743 12,2
HALSOVARD
ALK-Abell6 B DK/DKK 44000 6330 39
Novo Nordisk B DK/DKK 7200 10115 6,3
16 444 10,2
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Alfa Laval SE/SEK 30 000 9033 56

Atlas Copco B SE/SEK 40 000 4444 2,7

Balco Group SE/SEK 67 135 2941 18

Bravida SE/SEK 74000 8244 51

GARO SE/SEK 75000 8145 50

Inwido SE/SEK 50 802 5624 3,5

Lindab SE/SEK 25000 3185 2,0

NIBE Industrier B SE/SEK 100 000 9710 6,0

Rejlers B SE/SEK 30000 4110 2,5

Tomra Systems NO/NOK 30000 5256 32

60 691 37,5

INFORMATIONSTEKNOLOGI

Hexagon B SE/SEK 64 630 7045 44
7045 4,4

MATERIAL

Borregaard NO/NOK 29700 4776 3,0

UPM-Kymmene FI/EUR 23000 8947 55

13723 8,5

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Harvia FI/EUR 24100 4745 2,9

Thule SE/SEK 15000 3266 2,0
8011 5,0

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 150 502 93,0

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

ENERGI

Scandinavian Biogas SE/SEK 155727 3815 2,4
3815 2,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 3815 2,4

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 154 317 95,4

Ovriga tillgangar och skulder netto 7496 4,6

FONDFORMOGENHET 161813 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vagledning, Fondbolagens férenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.



LANNEBO NORDEN HALLBAR

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Norden Hallbar
Organisationsnummer 515602-9786

Rapport om arsberiattelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort
en revision av arsberattelsen for Lannebo Norden Hallbar for r 2022-01-01 - 2022-12-31, med
undantag for héllbarhetsinformationen pa sidorna 118-124.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla védsentliga avseenden rattvisande bild av Lannebo Norden
Hallbars finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinforma-
tionen pa sidorna 118-124.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det 4r fondbolaget som har ansvaret for att &rsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll
som det bedomer dr ngdvandig for att uppratta en arsherattelse som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsberéttelsen.
Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:
= identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsétgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrdckliga och dndamélsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken fér att inte upptéacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hgre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
= skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér var
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
= utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
= utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberattelsen dterger de underliggande transaktionerna och hindelserna
pa ett sétt som ger en rattvisande bild.
Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten f6r den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns y d de den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det 4r fondbolaget som har ansvaret fér héllbarhetsinformationen pa sidorna 118-124 och for att
den dr upprattad i enlighet med lagen om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrécklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en féljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

&

Produktnamn:
Lannebo Norden Hallbar

Identifieringskod for juridiska personer:
54930002LEVVW3EHZP32

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

e Ja

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: __ %

® X Nej

% Den framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper och
dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
58,5% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

X med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

)( med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera
hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.

* Att bolagintegrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier samt stravar efter att na malen

i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan

Fonden har atagit sig att gora minst 50% hallbara investeringar och vissa av dessa hallbara

investeringar bidrog till EU-taxonomins miljéma

Begradnsning av klimatférandringar”.
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier, strivar efter 2022
att na malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning méttes
via foljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 25%
Koldioxidavtryck?! 5,3
Antal bolagsstimmor fonden rostar pa 21 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 16 st
Jamstalldhet i styrelserna 37% kvinnor,

63% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
madttes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter fér samhallet och klimatet
1 Vixthusgasutsldpp (scope 1&2) i forhdllande till omsdttning (msek).

2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullstéindiga exkluderingskriterier pG
https://www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar fraimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malet med de hallbara investeringarna i fonden var att bidra till FN:s globala mal for
hallbar utveckling. 58,5 procent av fonden utgjordes av hallbara investeringar och
dessa bidrog till ndgot av FN:s globala mal for hallbar utveckling antingen via
omsattning fran produkter och tjanster eller genom den operativa verksamheten.



Pa vilket siitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada for ndgot miljéomadl eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

For att sakerstalla att portféljinnehaven inte orsakade betydande skada analyserade vi Principal
Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) samt exkluderade vi bolag verksamma inom
bland annat fossila branslen och bolag som bryter mot internationella konventioner.

Betydande skada definierar vi utifran om bolagen ar verksamma i sektorer med stor paverkan
pa hallbar utveckling och om bolaget 6verstiger vara gransvarden for olika indikatorer.
Exempelvis far bolag inte vara involverad i produktionen av fossila brénslen, vara involverad i
produktionen av kontroversiella vapen, vara inblandade i pagaende eller nyligen intraffade
storre kontroverser som kan strida mot principerna i FN:s Global Compact, eller strida mot
Lannebos exkluderingskriterier.

Bolagen i fonden var inte verksamma i ovan exkluderade sektorer och dverskred heller inte
gransvarden pa PAl-indikatorerna. Investeringarna orsakade darmed inte betydande skada pa
andra hallbara mal.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

PAl-indikatorerna analyserades i hallbarhetsanalysen. | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag
samt analyserades i absolut tal. Bolagens resultat av PAl-indikatorerna anvandes i
bolagsdialogerna for att lyfta forbattringsmojligheter och pa sa satt bidra till en
positiv utveckling. Fonden har alltid alternativet att avyttra innehavet om
tillfredsstallande svar eller atgarder inte vidtas av bolaget men detta alternativ har
inte behovt anvandas i fonden under perioden.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s véigledande principer for féretag och ménskliga
rittigheter?

Investeringar gjordes inte i bolag som bryter mot internationella normer och
konventioner relaterade till miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt eller
bekdampning av korruption, haribland OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter. Analys och
utvardering av detta skedde i investeringsprocessen, dar bolag som brét mot
sadana normer och konventioner exkluderades.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada foér ndgra
miliémal eller sociala mal.
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B

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

S =

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

121 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som &r verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljdmassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &r en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
PAl-indikatorer. | vilken grad PAl-indikatorerna faktiskt orsakar negativa konsekvenser
beror pa vilka virden ett bolag erhaller i analysen av dem. Vad som ar ett godtagbart
varde skiljer sig at mellan bolag bland annat beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor ar det viktigt att analysera PAl-indikatorerna utifran varje bolags
specifika situation.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att folja
och bidra till en positiv utvecklingen.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
Novo Nordisk B Halsovard 7,8% Danmark
Alfa Laval Industrivaror & Tjanster 4,2% Sverige
ALK-Abell6 B Halsovard 4,1% Danmark
0OX2 Energi 4,0% Sverige
Tryg A/S Finans 3,9% Danmark
Orsted A/S Energi 3,9% Danmark
Bravida Industrivaror & Tjanster 3,8% Sverige
Hexatronic Informationsteknologi 3,7% Sverige
Sampo A Finans 3,7% Finland
GARO Industrivaror & Tjanster 3,6% Sverige
NIBE Industrier B Industrivaror & Tjanster 3,6% Sverige
Atlas Copco B Industrivaror & Tjanster 3,5% Sverige
Harvia Sallankopsvaror & Tjanster 3,2% Finland
Hexagon B Informationsteknologi 3,2% Sverige
UPM-Kymmene Material 3,1% Finland



Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hadllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

)\ [ §
Anpassade till

miljorelaterade eller
sociala egenskaper
96,5% av fondens
investeringarna var

Nr 1A Hallbara

58,5% av fondens
marknadsvarde gjordes
i hallbara investeringar

Andra
miljorelaterade
52,2%

Nr 1B

anpassade till de

L Andra miljérelaterade
miljorelaterade eller )
. eller sociala
sociala egenskaperna
egenskaper

38% av fondens 6,3%

investeringarna var
anpassade till de

Investeringar*

Nr 2 Annat miljorelaterade eller
3,5% av fonden var sociala egenskaperna
kassa for

likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljémal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Norden Hallbar
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I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga

For att uppfylla EU- By
taxonomin omfattar med EU-taxonomin?
kriterierna for ) e . . L.
. " Nedan redovisas fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.
fossilgas begrans-
ningar av utsldapp
och overgang till helt
for”Ybér energl eller Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
koldioxidsnala .
. . verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det giller kdrnenergi Ja
inkluderar kriterier- . .. .
| fossilgas | karnenergi
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings- X Nej
regler.
Majliggarande IFossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
verksamheter gbr klimatforandringarna (”begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
det direkt mbjligt for taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
andra verksamheter fossilgas och kiarnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststills i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
att bidra vasentligt
till ett miljomal.
Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
Omstallningsverk- taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon liimplig metodik fér att avgéra hur taxonomi-
samheter &r férenliga statsobligationer éir*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med
verksamheter som avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
det @nnu inte finns medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
koldioxidsnala investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.
alternativ tillgéngliga
fér och som bland 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
annat har vaxthus- inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer®
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar bésta Omsattning 94% Omsattning E 94%
prestanda.
Kapitalutgifter 92,1% Kapitalutgifter 92,1%
Verksamheter som ar
forenliga med Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
taxonomin uttrycks
som en andel av 0% 20% 40% 60% B80% 100% 0% 20% 40% B60% 80% 100%

foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.

- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

B Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas ® Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas

B Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi ® Taxonomiforenliga investeringar: Kdrnenergi
m Taxonomiforenliga investeringar (ovriga) m Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar Icke taxonomiférenliga investeringar

e |dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en hdllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrdckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och
mdéjliggérande verksamheter?

0% i omstallningsverksamheter och 3,9% i mojliggérande verksamheter.
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§7. ér halibara Vs Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
investeringar med EU-taxonomin?

med ett miljomal

som inte beaktar

kriterierna for och fondbolagets egen definition av en hallbar investering. Lannebos definition av

52,2%. Dessa investeringar ar miljomassigt hallbara enligt EU:s disclosureférordning

miljomassigt hallbara hallbar investering grundar sig i att investeringen bidrar till FN:s globala
ekonomiska

verksamheter enligt . X
forordning (EU) men fondens rapporteringen av andelen hallbara investeringar gors utifran bidrag till

2020/852. SDG:erna.

hallbarhetsmal (SDG). | dessa hallbara investeringar kan taxonomiférenlighet inga

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

6,3%. Dessa investeringar ar socialt hallbara enligt EU:s disclosureférordning och
fondbolagets egen definition av en hallbar investering. Lannebos definition av hallbar
investering grundar sig i att investeringen bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal
(SDG).

£ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”"annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna

-d under referensperioden?
Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag forvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att fraimja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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Lannebo Rantefond Kort ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska rantebarande vardepapper.
Fondens kreditduration far inte Gverstiga tva ar och fondens ranteduration ska i normalfallet understiga ett ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 5,7 miljarder kronor vid periodens barjan till 5,1 miljarder kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfléden i fonden var minus 533 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under aret med 0,4 procent. Fondens jamforelseindex sjonk med 3,9 procent.

Forvaltningsberattelse

Efter en relativt lugn inledning pa 2022 invaderade Ryssland Ukraina i
slutet av februari. Utdver den politiska oron och den méanskliga tragedin
gav detta upphov till kraftigt stigande priser pa bland annat energi och
spannmal. Dessa 6kningar drev pa en redan hdg inflation och fick vérldens
centralbanker att genomfora réantehgjningar pa bred front.

Den svenska Riksbanken svarade pa den hoga inflationen med att héja
styrréntan vid samtliga méten fran april till december. Styrréntan lyftes
totalt fran 0 till 2,5 procent och Riksbanken prognostiserar ytterligare
rantehdjningar under inledningen av 2023. Den svenska femariga
statsréntan steg under perioden kraftigt i tandem med styrrantan fran
omkring 0 procent till 2,5 procent. Né&r styrrantan nu hojs okar kupongrantan
pa vara obligationer med rorlig rénta, vilket ger en hdgre forrantningstakt
i fonden. N&r vi nu garin i 2023 sa &r forrantningstakten drygt 4 procent
givet ett oférandrat ranteldage.

Inga storre strukturella férandringar gjordes under perioden. Andelen
obligationer, enbart FRN-Ian med rorlig rénta, 1ag pa 88 procent vid perio-
dens slut och andelen foretagscertifikat pa 5 procent. Rantedurationen,
vilken mater fondens kanslighet fér en forandring i marknadsrantan,
bibehdlls pa en lag niva och uppgick till 0,1 ar vid periodens slut. Strate-
gin &r att halla rdntedurationen kort som ett skydd mot stigande réntor.
Kreditdurationen, vilken mater fondens kéanslighet for en forandring i
kreditspreadarna, l1ag pa 1,7 ar vid periodens slut. Réntebindningen pa
FRN-lanen &r i de allra flesta fall tre manader men obligationer ger nor-
malt hogre avkastning an certifikat med samma rantebindningstid. For
att skapa hogre avkastning till en begrénsad risk har fonden placerat i
rantebdrande instrument emitterade av foretag med hog kreditvardighet.
Genomshnittet av de bedomda kreditbetygen for innehaven i fonden lag
vid arsskiftet pa BBB.

Den negativa utvecklingen for fonden under perioden beror till storsta
del pa minskad riskvilja pa marknaden vilket gett lagre kurser (hégre
kreditspreadar) pa obligationer. Framfor allt fastighetsbolagsobligatio-
ner handlades ned under aret av oro for hur bolagen kommer att klara
stigande finansieringskostnader. Under slutet av perioden har en viss
lattnad borjat skonjas, da flera fastighetsbolag genomfort olika atgérder
for att hantera utmaningarna, till exempel forséljningar av tillgangar, tagit
upp nya samt forlangt bankfaciliteter, 16st in obligationer samt nédgon
mindre nyemission av aktier. Vi har haft och fortséatter att ha en relativt
l&g andel fastigheter i fonden, cirka 20 procent.

Delarsrapporterna under perioden visade generellt god utveckling i
bolagen i termer av omsattningstillvaxt. Manga bolag har dock sett ett 6kat
kostnadstryck drivet av hdgre priser pa frakt, ravaror och [6ner. Bolagen
med verkstads- och industriexponering har delvis lyckats motverka
kostnadsokningen genom prishdjningar, dock inte till fullo, vilket resulterat
i forséamrade marginaler. For bolag med direkt konsumentexponering har
omsaéttningen fortsatt vara stark under de tre forsta kvartalen av 2022
men efterfrdgan vantas komma in svagare under 2023 nar ekonomin
och kopkraften hos konsumenten véntas forsamras.

For bankerna sa har intdkterna och resultaten generellt varit starkare
an vad som var forvantat i borjan av aret drivet av det hogre rantelaget
vilket gynnar bankernas intjaning och marginaler.

Fastighetsbolagen har operativt sett fortsatt leverera stabila kassafloden
och behaller en god uthyrningsgrad men dras med hogre rantekostnader
pa grund av de hégre marknadsréntorna.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 48.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Kort rantebindning skyddat mot
stigande réntor.”

125 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022




LANNEBO RANTEFOND KORT

Nya innehav och stérre forandringar

© Electrolux gav ut en grén obligation dér likviden ska anvindas i enlighet
med bolagets grona ramverk till att finansiera projekt som till exempel
forbattrar energieffektivitet och resursutnyttjande eller minskar utslappen
av vaxthusgaser. Electrolux har hog kreditvardighet och en kreditrating pa
A- fran ratinginstitutet S&P.

@ Viinvesterade ocksa i flera obligationer utgivna av banker med hog kreditra-
ting, sdsom Skandiabanken och SBAB. Skandiabanken har kreditbetyget
A2 och SBAB A1 av kreditratinginstitutet Moody’s. SBAB's obligation
emitterades under bolagets grona ramverk dar likviden ska ga till grona
bostadslan.

@ Vi intog en forsiktig installning till fastighetsbolagen pa grund av 6kade
finansieringskostnader och minskade var exponering mot sektorn genom
att inte forlanga vissa av forfallen under aret.

Storsta innehav

Scania &r en av varldens ledande tillverkare av bland annat lastbilar och bussar.
Bolaget har lang historik och finns i 100 lander 6ver hela varlden. Bolaget
ingar i tyska Volkswagenkoncernen och &gs genom det borsnoterade Traton.
Scania har en officiell BBB-rating fran ratinginstitutet S&P.

Volvo Treasury ingar i Volvokoncernen och fungerar som koncernens intern-
bank. Volvo Treasury samordnar koncernens globala finansieringsstrategi och
den ekonomiska infrastrukturen. Volvo AB &r noterat pa Stockholmbdrsen
och koncernen &r en av varldens ledande tillverkare av lastbilar, bussar och
anlaggningsmaskiner. Volvo AB har en officiell A- rating fran ratinginstituten.

Arla ar ett internationellt mejeriforetag och en kooperativ forening som dgs
av 8 900 mjolkbonder. Stark marknadsposition, stabil intjaning till féljd av
produkternas relativt icke-cykliska natur och god kassaflédesgenerering gor
att vi beddmer att Arla har en kreditvardighet motsvarande en rating om BBB.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad kort rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
rantebarande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbarhetskriterier. Fondens
investeringar viljs efter egna bedomningar av fondfdrvaltarna. Varje investering ut-
varderas enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av
stabila féretag med en god balansrakning som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden
har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamforelseindex som &r Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser Iptid, kreditvardighet och valuta. Solactive SEK IG
Credit Index speglar utvecklingen i foretags- och kommunobligationer emitterade
i SEK som har getts ett hogt, sa kallad investment grade, och officiellt kreditbetyg.
Obligationerna i indexet har rorlig, fast eller ingen ranta med en aterstaende I6ptid om
lagst 12 manader. Givet att fondens forvaltning endast jamférs mot jamforelseindexet
sd kan alltsd avvikelserna vara bade storre och mindre.

OVRIG UPPLYSNING

Den 9 maj 2022 tridde uppdaterade fondbestammelser i kraft. Ddrmed infordes rorlig
handelskurs, sa kallad swing pricing. Under aret har @ven bryttiden for fondorder
andrats fran kI. 15.55 till 14.00.

Lannebo klassificerar fonden som ljusgrdon enligt EU:s disclosureférordning, arti-
kel 8. Det innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer
information om fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till
denna arsberattelse.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgangar &r exponerad mot risken
att kreditvardigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsamras eller att en emit-
tent gari konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten andras till det sémre innebar det
attmarknadsvardet av innehavet forsamras.
Om emittenten gar i konkurs kan det i varsta
fall innebéra att innehavet hos emittenten
blir vérdelost. Rantefond Kort investerar
enbart i rantebarande Gverlatbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument
med bedomd hog kreditvardighet for att
begrénsa dennarisk. Dessutom har fonden
en god spridning mellan olika emittenter
och emissioner vilket ytterligare minskar
kreditrisken.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationsfonder &n i aktiefonder.
Likviditeten kan variera till foljd av forand-
ringar i efterfragan och utbud vilket medfér
en risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begrénsad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover séljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stller stdrre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Durationen far ej overstiga tva ar. Ran-
tedurationen i fonden understiger ett ar

medan kreditdurationen understiger tva
ar. Ranterisken ar darmed lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mgjligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldfdrbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.
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Fondfakta Lannebo Rantefond Kort, org nr 504400-9388

Fonden startade 20017-11-12. Andelsklass SEK C startade 2018-10-30.
Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Likviditetsfond. Andelsklass B SEK startade 2021-11-15

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 5136 328 5695811 4223 656 9526049 10599 134 7 487 696 5940 612 7095 225 3627063 3251137
Andelsklass SEK 5017102 4811602 4219371 9479719 10573 665

Andelsklass B SEK 117 944 870 845 - -

Andelsklass SEK C 1282 13363 4321 46 415 25470

Andelsvérde, kr

Andelsklass SEK 116,81 117,32 116,31 115,79 114,43 114,80 113,97 113,11 113,24 111,57
Andelsklass B SEK 116,81 117,32 - - -

Andelsklass SEK C 117,31 117,70 116,58 115,93 114,45

Antal utestaende andelar, tusental 43970 48 550 36313 82271 92 627 65 226 52125 62727 32031 29141
Andelsklass SEK 42949 41013 36 276 81870 92 404

Andelsklass B SEK 1010 7423 - - -

Andelsklass SEK C 11 114 37 400 223

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass B SEK 0,00 0,00

Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 0,4 0,9 04 1,2 0,3 0,7 08 -0,1 1,5 2,8
Andelsklass B SEK -0,4 -0,1 - - -

Andelsklass SEK C 0,3 1,0 0,6 13 0,4

Solactive SEK IG Credit Index ', % -39 0,1 1,9% 03 0,7 -0,8 0,7 0,3 0,5 0,9

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 0,9 1,9 1,9 0,4 0,3
Andelsklass B SEK = =

Andelsklass SEK C 0,9 1,9 1,9 - -
Totalrisk jmf index, % 1,7 0,9 0,8 0,2 0,0
Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass SEK 13 14 1.3 0,2 0,3 0,2 0,3 03 0,2 0,2
Andelsklass B SEK - -

Andelsklass SEK C 1,3 14 1,3 - -
Kreditduration, &r 1,7 18 1.8 1,7 1.8
Ranteduration, ar 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3
Spreadexponering * 2,0 13 2,2 = -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvd ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for de forsta tva dren for andelsklass SEK C och samtliga ar for B
SEK. Aktivitetsmattet for dren 2018-2019 r beraknat i forhallande till NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index. Aktivitetsmattet for dren 2013-2017 ar beraknat i forhallande till
OMRX Statsskuldvéxelindex. Aktivitetsméttet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jagmfort med dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till
rantebindningstid. Rantebérande vardepappers avkastning varierar normalt sett inte lika mycket som exempelvis aktier. Darfor &r aktivitetsmattet ofta lagre for en aktivt forvaltad rantefond dn
en aktivt forvaltad aktiefond.

Fonden har en kortare genomsnittlig kreditduration an dess jamfarelseindex. Vidare har fonden till skillnad fran jamforelseindexet majlighet att investera i obligationer utan officiellt kredit-
betyg, vilka har varit mer volatila under de senaste tva dren, vilket bidrar till en den aktiva risken i fonden. Under det senaste dret har den aktiva risken i fonden sjunkit ndgot i jamforelse med
féregaende ar.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvénta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamfdrelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl ]
24 man andelsklass SEK, % 0,2 0,7 0,8 04 0,2
5 ar andelsklass SEK, % 0,3 0,6 0,6 04 0,5

24 man andelsklass B SEK, % o a 5 - B
5 ar andelsklass B SEK, % - - - B
24 man andelsklass SEK C, % 0,3 0,8 0,9 - -
5 &r andelsklass SEK C, % o a 5 - B

Kostnader *

Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Férvaltningsavgift andelsklass B SEK, % 0,2 0,2 - - -
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Ersattning till forvaringsinstitutet 0,01 0,01 0,01 0,00
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 58 48 52 55 51
Analyskostnader, % 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,21 0,22 0,21 0,20 0,20
Arlig avgift andelsklass B SEK, % 0,21 0,20 - - -
,&rlig avgift andelsklass SEK C, % 0,11 0,12 0,11 0,10 -
Insadttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 20 20 21 20 20
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B SEK - - - - -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 10 10 11 10 -
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 1 1 1 1 1
- |opande sparande 100 kr, andelsklass B SEK - - - - -
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 1 1 1 1 -

127 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022



LANNEBO RANTEFOND KORT

Omsittning

Omsaéttningshastighet, ggr 0,5 0,5 0,3 04 0,6 0,5
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

Légsta havstang, % 0,0

Genomsnittlig hdvstang, % 0,0

Riskbedémningsmetod: Atagandemetoden

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,3

1) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av féretag och kommuner som har ett hégt kreditbetyg, sé kallad investment grade.
Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Fondens jamfarelseindex var innan 2018-04-071 OMRX Statsskuldvéxelindex.
2) Avser perioden 2020-06-07 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M.

3) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens véarde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer férdubblas.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 4560 931 4724145
Penningmarknadsinstrument 199 647 404 845
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 4760578 5128 989
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 392733
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4760578 5521722
Bankmedel och dvriga likvida medel 362110 170901
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14510 4100
Summa tillgangar 5137 198 5696 723
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -870 913
Summa skulder -870 -913
Fondférmdgenhet (not 2) 5136 328 5695811
Resultatrdkning, tkr

2022 2021

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper (not 3) -98 767 7490
Ranteintakter 83204 35587
Summa intakter och vardeforandring -15563 43077
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -10 776 -8 292
Erséttning till forvaringsinstitutet -303 -301
Ovriga kostnader -54 -48
Summa kostnader -11133 -8 641
Arets resultat -26 696 34435

Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets barjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondformdgenhet vid arets slut

5695811
2467 401
-3000 188

26 696
5136328

4223 656
3542997
-2105 277

34 435
5695811

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara viardepapper

Realisationsvinster 1889 3488
Realisationsforluster -7 144 -3 600
Orealiserade vinster/forluster -93 512 7 602
Summa -98 767 7 490
Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-

VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
AFRY FRN230620 SE/SEK 68 000 000 67 801 13
AFRY FRN240627 SE/SEK 66 000 000 65829 13
AFRY FRN261201 SE/SEK 46 000 000 44365 0,9
Akelius Residential FRN231003 SE/SEK 46 000 000 45 507 0,9
Atrium Ljungberg FRN250428 SE/SEK 50 000 000 47 843 0,9
Atrium Ljungberg Green FRN260429 SE/SEK 50 000 000 45889 0,9
Atrium Ljungberg SLB FRN270222  SE/SEK 40 000 000 36 211 0,7
Balder FRN230119 SE/SEK 49000 000 48 940 1,0
Balder Green FRN230206 SE/SEK 50 000 000 49 878 1,0
Balder Green FRN240605 SE/SEK 50 000 000 48120 09
Balder Green FRN241206 SE/SEK 40000 000 37518 0,7
Bilia FRN231011 SE/SEK 70000 000 69 302 13
Bilia FRN251001 SE/SEK 58 000 000 55880 11
BillerudKorsnds FRN230320 SE/SEK 50 000 000 50007 1,0
Borgo FRN250214 SE/SEK 36 000 000 35255 0,7
Castellum FRN240328 SE/SEK 32000 000 31276 0,6
Castellum FRN250213 SE/SEK 50 000 000 47 268 09
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Castellum FRN250521
Electrolux FRN270224
Electrolux Green FRN241118
Elekta FRN230313

Elekta FRN250313

Elekta FRN261214

Ellevio FRN231209

Epiroc FRN260518

Fabege Green FRN230830
Fabege Green FRN261015
Fastpartner FRN230524
Fastpartner Green FRN250527
Fastpartner Green FRN260622
Getinge Social FRN240610
Heimstaden Bostad FRN231123
Hexagon FRN241126
Hexagon FRN250917
Hexagon FRN261207
Husqvarna FRN271123

ICA Gruppen FRN230228

ICA Gruppen FRN240325

ICA Gruppen FRN250228
Ikano Bank FRN231102

Ikano Bank FRN240119

Ikano Bank FRN250120
Indutrade FRN240926
Indutrade FRN250523
Indutrade FRN260323
Kinnevik FRN250219

Kinnevik SLB FRN261123
Lantménnen Green FRN260427
Latour FRN230327

Lifco FRN230906

Lifco FRN240306

Lifco FRN240902

LKAB Green FRN250310
Loomis FRN230918

Loomis SLB FRN 261130
Lansforsakringar Bank Green
FRN261118

Léansforsakringar FRN240913
Lansforsakringar FRN261005
NCC Treasury Green FRN240930
NCC Treasury Green FRN250908
NENT FRN260224

Nibe Industrier FRN230904
Nibe Industrier FRN240603
Nibe Industrier FRN260603
PostNord FRN230913
PostNord FRN240528

SBAB Bank FRN260921

SBAB Bank Green FRN240620
SBAB Green FRN250902

SCA FRN250923

Scania CV FRN230419

Scania CV FRN240902

Scania CV green FRN250120
Scania CV green FRN260225
SFF FRN240228

SFF green FRN260901
Skandiabanken FRN270414
SKF FRN240610

Stenvalvet FRN231101
Stenvalvet FRN240205

Stora Enso Green FRN240220
Tele2 FRN250610

Tele2 SLB FRN270519
Trelleborg Treasury Green
FRN270308

Vacse Green FRN230912
Volvo Treasury FRN230928
Volvo Treasury FRN231213
Volvo Treasury FRN241104
Volvofinans Bank FRN240628
Volvofinans Bank FRN250225
Volvofinans Bank Green FRN260126
Wallenstam green FRN230825

LAND/
VALUTA

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

FI/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

NOMINELLT
BELOPP

20000 000
30000000
8000000
90000 000
50 000 000
32000000
60000 000
54000 000
82000000
32000000
109 400 000
28000000
14000 000
22000000
82000000
40000 000
36000000
46000 000
32000000
58 000 000
94000000
26000 000
42000 000
32000000
34000000
32000000
28000000
50 000 000
34000000
52 000 000
32000000
50 000 000
66 000 000
44000 000
22000000
46000 000
72000 000
100000 000

23000000
80000 000
50 000 000
40000 000
78000000
60000 000
52000000
26 000 000
30000000
50000000
72000000
50000 000
50 000 000
39000000
44000 000
86000 000
86 000 000
30000000
34000000
60000 000
48000 000
44000 000
54000 000
24000 000
40000 000
41000 000
80000000
70000 000

22000000
30000000
50000000
50 000 000
115000 000
50 000 000
36000000
36000000
30000000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

MARKNADS-
VARDE TKR

18 981
28970
8014
89925
49 850
30930
60 323
53 526
81028
28 834
109178
26175
12 656
21697
80 444
39 593
35781
45075
32185
57 941
93 454
25695
41755
31715
33124
31960
28010
48 937
33594
50231
31102
49978
65782
43732
21951
45865
71907
97 965

23 042
79 461
48 483
39337
77 696
58 132
52039
26050
29 463
50 043
72036
48 564
49 806
38796
43 644
85868
84 884
29 661
33947
58 427
43 518
42850
54185
23 552
39039
41173
80234
69 081

21359
30056

50 030

50 250
115160
49 676
35583
35886

29 529
4425288

4425288

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,4
0,6
0,2
18
1,0
0,6
12
1,0
1,6
0,6
2,1
0,5
0,2
0,4
1,6
08
0,7
0,9
0,6
1,1
18
0,5
08
0,6
0,6
0,6
0,5
1,0
0,7
1,0
0,6
1,0
13
0,9
0,4
0,9
14
19

0,4
15
0,9
08
1,5
1,1

86,1



LANNEBO RANTEFOND KORT

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Fabege Green FC230206 SE/SEK 50 000 000 49 844 1,0
49 844 1,0

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR
UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 49 844 1,0

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER
Arla Foods Finance FRN230703 DK/SEK 86 000 000 85799 1,7
85799 1,7

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 85799 1,7

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Arla Foods Finance FC230104 DK/SEK 100 000 000 99 970 19

Hexpol FC230208 SE/SEK 100 000 000 99 677 19
199 647 3,9

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 199 647 39

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4760578 92,7

Ovriga tillgéngar och skulder netto 375750 73

FONDFORMOGENHET 5136 328 100,0

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument

ar antingen sddana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en
privilegierad stallning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allméanheten, huvudsakligen instrument som
getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag och institutioner, eller sddana som avses
i 5kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, dvs. som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens
foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Arla Foods Finance 3,6
Fabege 31

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande marknads-
varde. Géllande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.

Swing pricing

For att sakerstalla en rattvis behandling av fondandelségare och tillvarata andelsdgarnas gemen-
samma intressen tillampar fonden en metod for faststallande av forsaljnings-och inlosenpris for
fondandelar i fonden. Metoden tar hansyn till sadana transaktionskostnader som uppkommer till
féljd av forsaljning och inlésen av andelar i fonden, sa kallad swing pricing.Swing pricing

syftar till att forhindra att en fondandelségare far bara transaktionskostnader till foljd av storre
forsaljningar och inldsen av fondandelar i fonden som andra andelségare i fonden genomfor.

De transaktionskostnader som avses i detta sammanhang &r de som uppkommer nér tillgangar
kops eller sljs for att hantera begdran om kop eller inlosen av fondandelar i fonden, dvs. vid
nettoinfloden eller nettoutfloden. Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och
inkluderar i relevanta fall bl.a. kurtage, spread, marknadspaverkan och transaktionsskatter. Stor-
leken pa dndringen av forséljnings- och inlosenpriset, swingfaktorn, bestams av fondbolaget och
kan variera over tid. Swingfaktorn bestdms med hénsyn tagen till historiska transaktionskostna-
der samt annan relevant information och utvéarderas I6pande av fondbolaget. Swingfaktorn far
uppga till hdgst 1 procent av fondandelsvardet. Metoden har tillampats i fonden sedan 9 maj
2022. Tillampad swingfaktorn har varit som hogst 0,13%.

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i Lannebo Réntefond Kort
Organisationsnummer 504400-9388

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort
en revision av arsberattelsen for Lannebo Réntefond Kort for &r 2022-01-01 - 2022-12-31, med
undantag fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 131-136.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla véasentliga avseenden
rattvisande bild av Lannebo Réntefond Kort finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 131-136

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och @ndamélsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll som det bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehéller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att limna
en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsherattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsétgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter &r hdgre @n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en férstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstéandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen, déribland
upplysningarna, och om arsberttelsen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett sétt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten f6r den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det &r fondbolaget som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 131-136 och fér att
den &r upprattad i enlighet med lagen om véardepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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131

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Identifieringskod for juridiska personer:
549300LG2WC90WG10T86

Produktnamn:
Lannebo Rantefond Kort

Hallbar investering:
en investering i

ekonomisk

verksamhet som opeeo .

bidrar till ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
miljomal eller

socialt mal,

forutsatt att Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

ee Ia ® X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___% hallbara investeringar

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-

EU-taxonomin ar ett taxonomin

klassificeringssystem
i ekonomiska verksamheter som inte

som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

miljomassigt . o med ett miljomal i ekonomiska

. . med ett socialt mal: % )
hallbara ekonomiska —=7 verksamheter som inte anses vara
verksamheter. miljomassigt hallbara enligt EU-

Forordningen taxonomin
innehaller inte nagon
forteckning 6ver

socialt hallbara

med ett socialt mal

ekonomiska . -
L e e % Den framjade miljorelaterade
Hallbara ' eller sociala egenskaper, men

gjorde inte nagra hallbara
investeringar

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar foljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera

hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.

e Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier samt stravar efter att na malen
i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

* Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med
betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier, stravar efter 2022
att nd malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via féljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 6 st
Jamstalldhet i styrelserna 38% kvinnor,

62% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljé, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och klimatet

1 Viéxthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omséttning (msek).
2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pd
https://www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar framjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden méter inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

& o

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

133 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?
Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vésentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en

oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &r en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,

jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av

internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt

analyserades i absolut tal.
Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Fastpartner FRN230524 Fastighet 2,1% Sverige
Scania CV FRN230419 Industrivaror & Tjanster 1,9% Sverige
Elekta FRN230313 Héalsovard 1,7% Sverige
Loomis SLB FRN 261130 Industrivaror & Tjanster 1,6% Sverige
Loomis FRN230918 Industrivaror & Tjanster 1,6% Sverige
Fabege Green FRN230830 Fastighet 1,5% Sverige
Heimstaden Bostad Fastighet 1,5% Sverige
FRN231123

Tele2 FRN250610 Kommunikationstjanster 1,5% Sverige
Lansforsakringar FRN240913| Finans 1,5% Sverige
Volvo Treasury FRN230526 Industrivaror & Tjanster 1,5% Sverige
PostNord FRN240528 Sallankopsvaror & Tjanster 1,4% Sverige
Bilia FRN231011 Sallankopsvaror & Tjanster 1,3% Sverige
AFRY FRN230620 Industrivaror & Tjanster 1,3% Sverige
AFRY FRN240627 Industrivaror & Tjanster 1,3% Sverige
Lifco FRN230906 Industrivaror & Tjanster 1,2% Sverige




Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

[\ [ §
Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

92,9% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
7,1% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Rantefond Kort
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en grén
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har
gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan
visas darfor fondens taxonomiforenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kiirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

IFossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna (”begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for
fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon léimplig metodik fér att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dir statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer®

Omsattning 90%

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer*®

Omsittning 90%

Kapitalutgifter E 91,8% Kapitalutgifter E 91,8%
Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

® Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas m Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas

omiférenliga investeringar: Karnenergi ® Taxonomiforenliga investeringar: Kdrnenergi

farenliga investeringar (ovriga) W Taxonomiférenliga investeringar (6vriga)

Icke taxonomiférenliga investeringar Icke taxonomifarenliga investeringar

e |dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en héllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data frén bolagen i dagsléget saknas i stor utstréckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 0,9% i mojliggérande verksamheter.



@ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”"annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?
| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast konton for likviditetshantering.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag forvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att fraimja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling.
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LANNEBO SMABOLAG

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i sma och medelstora borsnoterade bolag i
Norden, med tonvikt pa Sverige. De bolag som ingar i fonden far vid investeringstillfallet hogst ha ett bors-
varde som uppgar till T procent av det totala borsvardet. Vid arsskiftet 2022 innebar det ett borsvarde om

cirka 92 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 36 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 24 miljarder kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfloden under aret var minus 1 miljard kronor. Fondens varde sjonk under aret med 31,2 procent. Fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap

Return Index (CSRXSE), tappade 31,4 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Trelle-
borg, Basware och MTG.

Foradlingen av Trelleborg fortsatter. Bolaget har traffat avtal om att
sélja dess affarsomrade Wheel Systems till Yokohama Rubber till ett
attraktivt pris for Trelleborgs aktiedgare. Transaktionen ger Trelleborg
en mer logisk struktur, dar produkterna nu i hogre grad ar nischade i
samtliga affarsomraden, snarare an att tva av tre affarsomraden &r
detta medan det tredje séljer stora dack som &r en vasentlig del av
totalkostnaden for kunden. Transaktionen innebar ocksa att bolagskva-
liteten 6kar genom att 6ka avkastningen pa kapitalet, hoja Ionsamheten
och vinststabiliteten. Bolaget har for en del av forsaljningslikviden kopt
Minnesota Rubber Company, vilket ger Trelleborg en betydligt starkare
narvaro i USA for bolagets viktigaste affarsomrade Sealing Solutions.
Vidare genomfors aktiedterkp Iopande och Trelleborg har dven efter
forvarvet en stark balansrakning.

Det finska mjukvaruféretaget Basware mottog ett bud fran det ameri-
kanska riskkapitalbolaget Accel-KKR tillsammans med tva hedgefonder.
Budet motsvarade en premie pa nara 100 procent mot marknadskurs och
vi accepterade budet. Baswares aktie blev en av fa som steg tvasiffrigt
pa en i 6vrigt negativ bérs under aret.

Mobilspelsutvecklaren MTG steg tydligt pa bérsen nar bolaget offent-
liggjorde forsaljningen av dess dotterbolag inom e-sport, ESL. Prislappen
i forsaljningen var langt hdgre an hur marknaden vérderat verksamheten.
Efter forséljningen genomfdrdes en stor aterforing till aktiedgarna i form
av inlésen och aktieaterkop.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Nolato,
Addlife och Lindab.

Nolato drabbades hart nér anstrangda forsorjningskedjor skapat
produktionsproblem for dess kunder och darmed lagre efterfragan pa
Nolatos produkter. Dessutom har stigande ramaterialpriser och elpriser
belastat Nolatos marginaler. Nolato har en stark balansrakning och har
enligt var bedémning goda forutsattningar for fortsatt organisk och
forvarvad tillvaxt nar situationen normaliseras. Samtidigt bor de faktorer
som belastat bolagets marginaler under 2022 gradvis latta under 2023.

Medicinteknikforetaget Addlife gynnades av en stor efterfragan pa
diagnostiska tester under coronapandemin, en medvind som till stor
del férsvunnit under 2022. Samtidigt genomforde bolaget flera stérre
forvarv under 2021, vilket gor utrymmet for forvarvad tillvéxt begransat
tills bolaget betalat ned skuldbdrdan nagot.

Ventilationsforetaget Lindab var en av fondens framsta positiva
bidragsgivare 2021 men har under 2022 backat kraftigt pa borsen.
Lindab har gynnats av bolagets formaga att kunna leverera och hoja
priserna pa dess varor i en miljé med stigande stalpriser. Oron &r nu att
fallande stélpriser och en inbromsande byggkonjunktur kommer paverka
marginalen negativt. Lindab har salt av den mest konjunkturkansliga
verksamheten (Building Systems) och har saledes sannolikt en stdrre
motstandskraft &n vid tidigare konjunkturcykler, men kommer &nda
paverkas av ovannamnda faktorer.

PORTFOLJFORVALTARE

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Per Trygg
per.trygg@lannebo.se

‘Foradlingen av Trelleborg fortsatter.”
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LANNEBO SMABOLAG

Storre nettokdp & nettoforsaljningar

© Beijer Ref ar inriktat pa utrustning for kommersiell kyla, varme och ven-
tilation. Bolaget har en stark marknadsposition, bland annat tack vare
exklusiva distributionsavtal med viktiga tillverkare i flera Iander. Vi bedomer
att bolaget har potential att forbattra Ionsamheten genom ett fortsatt skifte
till digital forsaljning samtidigt som varderingen kommit ned under 2022.

© AAK, som foradlar och siljer vegetabiliska fetter, har historiskt uppvisat
stabil, konjunkturokéanslig vinsttillvaxt. Vi bedomer att bolaget har goda
forutsattningar att fortséatta vaxa vinsten genom ett fokus pa hogforadlade
applikationer med hégre marginaler.

© Indutrade &r en svensk industrikoncern bestaende av 6ver 200 dotterbolag.
Liksom Addtech och Lifco ligger fokus pa decentraliserat entreprensrskap.
Indutrade &r ett forhallandevis globalt foretag, med verksamhet i 6ver 30
lander. Strax 6ver 50 procent av omséttningen 2021 kom fran handelsbolag
medan resterande del var dotterbolag med egna varumarken.

@ De storsta forsaljningarna skedde i Securitas, Huhtamaki och Lindab.
Securitas och Huhtaméki stod emot férhallandevis vél pa en svag bors,
vilket ledde till att innehaven avyttrades till forman for andra aktier som
vérderats ned mer. Innehavet i Lindab avyttrades da vi ser béttre potential
for vardeskapande i andra bolag efter den foradlingsresa som Lindab
genomgatt. Huhtamakis aktiekurs har statt emot borsnedgangen forhal-
landevis vél och har anvants som finansieringskaélla for andra investeringar.

Storsta innehav

Trelleborg &r en nischtillverkare av polymera produkter som siljs till industri-
ella kunder. Produkterna skyddar, ddmpar och tatar och har en lag paverkan
pa slutproduktens totalkostnad, vilket innebér att prestanda snarare &n pris
ar centralt for kunderna. Bolaget har genomfort en rad strategiska atgarder
for att foradla verksamheten.

Addtech ar en tekniklésningskoncern med rétterna i Sverige men med en
alltmer europeisk verksamhet. Forvéarv av mindre bolag kombinerat med
decentraliserat ansvar ar centrala delar i strategin. Addtech har en valdi-
versifierad kundbas, dar inget enskilt kundsegment utgér en dominerande
andel av forséljningen.

Lifco &r en bolagsgrupp bestaende av tre huvudsakliga affarsomraden: Dental,
Demolition & Tools samt Systems Solutions. Aven om verksamheterna &r
disparata &r den roda traden i Lifcos struktur en decentraliserad styrmodell
med ett hogt fokus pa avkastning pa kapitalet och I6nsam tillvéxt. En bety-
dande del av vinsten aterinvesteras i nya forvarv.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Koncentrationen i fondens innehav har
varit relativt Iag under aret. Sammantaget
ar diversifieringseffekten god. Koncentra-
tionen har mycket god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestdammelserna.
Marknadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet hogre an for aktiemarknadens
som helhet (matt som Carnegie Small
Cap Return Index Sweden).
Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 7 procent och avsag exponering-
ar mot innehav noterade i danska kronor
samt finska innehav i euro. Valutaexpone-
ringen hade vid arsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfdljen. Fonden
har en andelsklass som handlas i euro
vilket innebér att andelsklassen har en
stark koppling till valutakursforandringar
mellan euro och svenska kronor.
Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omsétta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt ldgre

likviditet och det stélls ddrmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i férvaltningen.
Fonden har inte lanat ut vardepapper
under aret. Per balansdagen har fonden
ingen exponering till f6ljd av tekniker och
instrument. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsoptioner och
havstangen i fonden dr ett resultat av
dessa.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillimpar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smébolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i 6vrigt &r diver-
sifierad och séledes inte specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vérdering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgar
till 13 540 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondformogenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbar-
hetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess majligheter
framdver. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad &sikt
om bolagets framtid och dar varderingen r tillrackligt attraktiv. Fonden investerar
normalt i cirka 40-60 bolag. Fonden har som dvergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillbarlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som &r Carnegie
Small Cap Return Index Sweden. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.
Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande
index som innehaller sma och medelstora bolag pa Nasdaq Stockholm. Indexet tar
dven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Givet att
fondens forvaltning endast jamférs mot jamférelseindexet sa kan alltsa avvikelserna
vara bade stdrre och mindre.

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgrdn enligt EU:s disclosurefrordning, artikel 8. Det
innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till denna arsberéttelse.
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LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04. Andelsklass EUR startade 2076-05-02.
Andelsklass SEK C startade 2018-07-03.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, total tkr 23637748 36082110 31841367 29834303 21595190 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726
Andelsklass SEK 23476280 35913310 31683427 29623904 21525629 23764020 21386987

Andelsklass SEK C 867 2903 5194 105 390 41239

Andelsklass EUR 160 601 167 762 153093 104 234 28 404 28 882 1083

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 1339 194,67 150,35 127,40 90,74 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62
Andelsklass SEK C 138,8 200,15 153,36 128,92 91,11

Andelsklass EUR 149,8 236,81 186,12 151,85 111,38 117,01 106,60

Antal utestaende andelar, tusental 175420 184 569 210 844 233 410 237 695 257 391 261136 253 190 269 184 307 817
Andelsklass SEK 175318 184 486 210729 232 527 237218 257 366 261135

Andelsklass SEK C 6 15 34 817 453

Andelsklass EUR 96 69 82 66 25 25 1

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Andelsklass EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK -31,2 29,5 18,0 40,4 -1,7 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0
Andelsklass SEK C -30,7 30,5 19,0 41,5 -8,8"

Andelsklass EUR -36,7 27,2 22,6 36,3 -4,8 9,8 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % -31,4 37,1 23,0 43,2 0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % -37,0 34,8 27,7 40,5 -4,3 6,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %
Andelsklass SEK 26,5 26,0 25,1 12,6 10,6
Andelsklass SEK C 26,5 26,0 251 - -
Andelsklass EUR 29,9 28,4 27,2 12,6 9,9
Totalrisk jmf index, % SEK 25,5 24,1 22,7 12,7 11,5
Totalrisk jmf index, % EUR 29,0 26,6 251 13,4 11,7
Aktiv risk (tracking error), %*
Andelsklass SEK 4,4 4,6 gl 52 4,5 815 50 4,8 3,0 34
Andelsklass SEK C 44 4,6 53 - -
Andelsklass EUR 4,5 4,7 53 5,5 4,4
Sharpekvot
Andelsklass SEK -0,1 1,0 1,2 1,4 0,6
Andelsklass SEK C -0,1 1,0 1,2 - -
Andelsklass EUR 0,2 0,9 1,1 1,2 0,4
Active Share, % 70 68 66 67 70

n R * Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva
Genomsnittlig drsavkastning ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for
24 man andelsklass SEK, % 5,6 233 28,7 17,5 53 de forsta tva aren for andelsklass EUR och SEK C. Aktivitets-
5 ar andelsklass SEK, % 7.7 18,9 15,0 17,4 14,2 méttet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur
24,, man andelsklass SEK C, % 4,9 243 29,7 - : fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamforelseindex,
5 ar andelsklass SEK C, % - - - - - exempelvis i frhallande till innehavet av ett enskilt virdepapper.
24 man andelsklass EUR, % -10,3 24,6 293 139 22 Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis
5 ar andelsklass EUR, % 53 173 - - - réntebarande virdepapper. Drfor dr aktivitetsmatten ofta hogre

for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rénte-

Kostnader 3 fond.
Forvaltningsavgift SEK, % 16 1,6 16 1.6 1,6 Fondens aktiva risk var 4,4 %, vilket ir en konsekvens av att fon-
Forvaltningsavgift SEK C, % 0.8 08 0.8 08 0.8 den &r aktivt forvaltad och portfdljen konstrueras utan hansyn till
Forvaltningsavgift EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 jéamfarelseindex pa bransch- och bolagsniva. Fonden har relativt
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 stora positioner i ett fatal bolag. Fonden har vidare en betydligt
Transaktionskostnader, tkr 13 540 12108 11135 8810 7113 hégre koncentrationsniva och férre innehav &n sitt jamforelsein-
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,1 01 dex. Under det senaste &ret har den aktiva risken i fonden legat
Analyskostnader, tkr 7923 9228 8695 7833 7852 pé liknande nivé som féregéende &r.
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 . A . .
ArI|g avgift SEK, % 1,64 1,63 1,65 1,63 1,63 Tracking error, eller 'akt:vl r{§k pd sven;kq, visar lhur mycket
Arllg avgift SEK C, % 0,84 0,83 0,85 0,83 R fonden; gvkastnmg varierar I"forhal'lande till sitt jgmforelseindex.
Arlig avgift EUR, % 1,64 1,64 1,65 1,63 1,63 tht l?‘erakn‘as genom att méta sklllnadena meflan fondensa och
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0 0 0,0 0,0 0,0 /arpforelseln(!exets zivkastnlr!_g baserat pa manadsda_ta fran q_e
Forvaltningskostnad for rvq senaste" aren. Mattet bequnas som stqndgrdgvy(kelsep for
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 122 179 156 195 168 skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att
- engangsinsittning 10 000 kr, andelsklass SEK C 61 90 79 R _ fonden§ avkqsrnmg tvd gravtre kommeraArrAavwkaafran index, plus
- engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass EUR 118 178 155 195 168 el NS, B Gt el Sl A et O
- |6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK 9 11 12 12 1 en ftznd haf en aktiv risk pa exempelvis 5 s& {(an man teoretiskt
- lopande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 5 6 6 R B forvénta sig att fonden avkasrar.plg.s el{er minus 5prgcgenr mot
- |épande sparande 100 kr, andelsklass EUR 9 11 12 12 1 sitt jamfGrelseindex tvé ar av tre.
Omsittning
Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,1
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

1) Avser perioden 2018-07-03 - 2018-12-31.

Kap och forsiljning av finansiella 2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden ér ett etablerat &ter-
instrument med narstiende investerande utdelande index som innehller sma- och medelstora
Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0 bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens place-
Omséttning genom fonder forvaltade ringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hénsyn
av Lannebo Fonder, % 0,6 till den avkastning aktieégarna erhéller i form av utdelning.
Omrakningskurs EUR 11,1368 3) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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LANNEBO SMABOLAG

Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 22904 650 35220017
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 22 904 650 35220017
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 360 169
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 22904 650 35580186
Bankmedel och &vriga likvida medel 740739 541968
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11749 9189
Ovriga tillgangar 13315 0
Summa tillgangar 23670 453 36 131343
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -32705 -49 233
Summa skulder -32705 -49 233
Fondférmdgenhet (not 2) 23 637 748 36082110
Resultatrdkning, tkr

2022 2021

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pé Gverlatbara
vérdepapper (not 3) -11 079 230 8725524
Rénteintakter 4665 -891
Utdelningar 457 862 558 685
Valutakursvinster och -forluster netto 2175 358
Ovriga intakter 31 0
Summa intakter och vardeforandring -10 614 497 9283676
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -411 457 -544 445
Erséttning till forvaringsinstitutet -1383 -2 646
Ovriga kostnader 21 464 -21 336
Summa kostnader -434 304 -568 427
Arets resultat -11 048 801 8715249

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 36 082110
Andelsutgivning 2262858
Andelsinldsen -3658 419
Arets resultat enligt resultatrakning -11 048 801
Fondformdgenhet vid arets slut 23 637 748

31 841 367
2270708
-6 745214
8715249

36 082110

Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 2417 495 6142 522
Realisationsforluster -2 400 813 -299 933
Orealiserade vinster/forluster -11095912 2882935
Summa -11079 230 8725524
Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
AAK SE/SEK 4731284 841459 3,6
Axfood SE/SEK 1832152 523812 2,2
1365 271 58
FASTIGHET
Balder B SE/SEK 15606 623 757 233 32
NP3 Fastigheter SE/SEK 1987951 394 807 1,7
Nyfosa SE/SEK 8465365 682308 2,9
Sagax B SE/SEK 3868 000 914782 39
2749131 11,6
FINANS
Creaspac SPAC SE/SEK 1298000 123 440 0,5
Nordnet SE/SEK 3322973 501 603 2,1
625 043 2,6

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
HALSOVARD
AddLife B SE/SEK 907 223 98 524
ALK-Abell6 B DK/DKK 1950 000 280 515
Biotage SE/SEK 1708 628 316 950
ChemoMetec DK/DKK 191083 197 611
Medicover B SE/SEK 2354792 328 964
Terveystalo FI/EUR 3300000 229 697
Vitrolife SE/SEK 988 149 183993
Ossur IS/DKK 7594513 381 608
2017 863
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Addtech B SE/SEK 9189498 1366 478
Beijer Alma B SE/SEK 4199 751 686 239
Beijer Ref B SE/SEK 6280 656 923 884
Bravida SE/SEK 5843879 651008
Bufab SE/SEK 3072500 718 965
Concentric SE/SEK 2095081 408 960
Fagerhult SE/SEK 6485656 262 345
Hexpol B SE/SEK 7144816 793 789
Indutrade SE/SEK 3111165 656 767
Lifco B SE/SEK 6045000 1052737
Nolato B SE/SEK 16634 818 909 093
OEM International B SE/SEK 5720 567 413 597
Sweco B SE/SEK 3654 526 364 904
Trelleborg B SE/SEK 6875412 1655 599
Troax Group SE/SEK 1763151 321951
Vaisala FI/EUR 1092485 479980
11 666 297
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 7350000 723 240
cBrain DK/DKK 420 000 99136
Fortnox SE/SEK 5850 000 276 647
HMS Networks SE/SEK 713323 242 244
Knowit SE/SEK 871903 177 694
Lagercrantz B SE/SEK 9470 646 978 318
Mycronic SE/SEK 3766676 737 515
NCAB Group SE/SEK 5794999 376 385
Vitec Software Group B SE/SEK 1291806 540 233
4151412
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Thule SE/SEK 1091018 237515
237515
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 22 812531
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FINANS
TBD30 A SE/SEK 945778 92119
92119
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 92119
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 22 904 650
Ovriga tillgangar och skulder netto 730975
FONDFORMOGENHET 23 637748

% AV FOND-
FORMOGENHET

04
12
13
08
14
1,0
08
16
85

0,4
0,4

0,4

96,9
31
100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa

balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter

den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvéands.
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LANNEBO SMABOLAG

Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Smabolag
Organisationsnummer 504400-7853

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort en
revision av arsberéattelsen for Lannebo Smabolag for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med undantag
fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 142-147.

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av Lannebo Smabolags finansiella
stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om farvaltare
av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 142-147.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll
som det bedomer dr nodvandig for att uppratta en drsherattelse som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberittelsen.
Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:
= identifierar och bedémer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i arsherattelsen, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsétgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for véra uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre n fér en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
= skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lmpliga med hénsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
= utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
= utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsherattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett sétt som ger en rattvisande bild.
Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

q

nsy de den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pé sidorna 142-147 och for att
den dr upprattad i enlighet med lagen om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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142

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering: Produktnamn: Identifieringskod for juridiska personer:
en investering i Lannebo Smabolag 549300JC5787N3394631

ekonomisk

verksamhet som e ee .

bidrar till ett Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
miljomal eller

socialt mal,

forutsatt att Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

o0 Ja ® X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
aven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___ % hallbara investeringar

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-

EU-taxonomin ar ett taxonomin

klassificeringssystem
i ekonomiska verksamheter som inte

som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

miljomassi . e med ett miljomal i ekonomiska

L gt . med ett socialt mal: % J .
hallbara ekonomiska S— verksamheter som inte anses vara
verksamheter. miljomassigt hallbara enligt EU-

Férordningen taxonomin
innehaller inte nagon
forteckning 6ver

socialt hallbara

med ett socialt mal

ekonomiska . A
verksamheter % Den framjade miljorelaterade
Hallbara eller sociala egenskaper, men

gjorde inte nagra hallbara
investeringar

investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna
finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera

hallbarhetsrisker och maojligheter i investeringsprocessen.

e Att bolagintegrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier samt stravar efter att nd malen
i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

e Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med
betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier, stravar efter 2022
att na malen i Parisavtalet samt féljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via féljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 7%
Koldioxidavtryck?! 2,6
Antal bolagsstammor fonden rostar pa 46 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 15 st
Jamstalldhet i styrelserna 34% kvinnor,

66% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mattes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter fér samhallet och klimatet
1 Véxthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omséttning (msek).

2Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullstindiga exkluderingskriterier pé
https://www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar fraimjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvandes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miliémal eller sociala mdl.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

& o

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vésentliga negativa miljomassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
odnskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &r en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar

negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och

affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika

egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel fornybar energi,

jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av

internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt

analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta

forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
Trelleborg B Industrivaror & Tjanster 7,2% Sverige
Addtech B Industrivaror & Tjanster 6,0% Sverige
Nolato B Industrivaror & Tjanster 4,0% Sverige
Lagercrantz B Informationsteknologi 3,5% Sverige
Bufab Industrivaror & Tjanster 3,3% Sverige
Lifco B Industrivaror & Tjanster 3,2% Sverige
Hexpol B Industrivaror & Tjanster 3,1% Sverige
Beijer Alma B Industrivaror & Tjanster 3,0% Sverige
Sagax B Fastighet 2,9% Sverige
Beijer Ref B Industrivaror & Tjanster 2,8% Sverige
Balder B Fastighet 2,8% Sverige
Nyfosa Fastighet 2,7% Sverige
Bravida Industrivaror & Tjanster 2,7% Sverige
Mycronic Informationsteknologi 2,5% Sverige
Addnode B Informationsteknologi 2,2% Sverige




Hur stor var andelen hadllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar. Nri

Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

96,9% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
3,1% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Lannebo Smabolag
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sdkerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det dannuinte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.
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I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har
gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan
visas darfor fondens taxonomiforenlighet foér samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kéirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatforandringarna (”begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kiarnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pad den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer*

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer®

Omsattning I 97.7% Omsattning I 97,7%
Kapitalutgifter I 97,6% Kapitalutgifter I 97,6%
Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
m Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas ® Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas

B Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi B Taxonomifdrenliga investeringar: Kdrnenergi
m Taxonomiforenliga investeringar (vriga) W Taxonomiférenliga investeringar {ovriga)
Icke taxonomiférenliga investeringar Icke taxonomifarenliga investeringar

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat fran en héllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrdckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 1,8% i mojliggérande verksamheter.



Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”“annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

w9

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
under referensperioden?

Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag forvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att fraimja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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Per Trygg forvaltar Lannebo Smabolag och Lannebo Smabolag Select tillsammans med Hjalmar Ek.
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad specialfond som placerar i sma och medelstora bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden investerar i far vid investeringstillfallet som hogst ha ett
borsvarde som uppgar till 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2022
innebar det ett borsvarde om cirka 92 miljarder kronor. Fonden har friare placeringsregler an en traditionell

aktiefond vilket ger forvaltarna storre majligheter.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 3,3 miljarder kronor vid ingangen av 2022 till 2,1 miljarder kronor den 31 december 2022. Nettot av in- och
utfléden var minus 275 miljoner kronor. Fondens varde sjonk under aret med 29,0 procent. Fondens jamférelseindex, Carnegie Small Cap Return

Index (CSRXSE), minskade 31,4 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Basware,
Sagax och Trelleborg.

Det finska mjukvaruforetaget Basware mottog ett bud fran det
amerikanska riskkapitalbolaget Accel-KKR tillsammans med tva
hedgefonder. Budet motsvarade en premie pa nara 100 procent mot
marknadskurs och vi accepterade budet. Baswares aktie blev en av fa
som steg tvasiffrigt pa en i 6vrigt negativ bors under aret.

Sagax ar ett fastighetsbolag inriktat pa kommersiella fastigheter
framst inom lager och latt industri. Strategin karakteriseras av balanserat
risktagande, med langa kallhyresavtal med stabila hyresgaster. | likhet
med fastighetssektorn i stort pressades Sagax aktie av oro kring stigande
rantor under aret. Innehavet koptes pa langsiktigt mycket attraktiva nivaer
forutsatt att Sagax kan fortsatta leverera pa dess strategi.

Foradlingen av Trelleborg fortsatter. Bolaget har traffat avtal om att
sélja dess affarsomrade Wheel Systems till Yokohama Rubber till ett
attraktivt pris for Trelleborgs aktiedgare. Transaktionen ger Trelleborg en
mer logisk struktur, dar produkterna nu i hdgre grad &r nischade i samtliga
affarsomraden, snarare &n att tva av tre affarsomraden &r detta medan
det tredje séljer stora ddack som ar en vasentlig del av totalkostnaden for
kunden. Transaktionen innebar ocksa att bolagskvaliteten 6kar genom att
Oka avkastningen pa kapitalet, hoja Ionsamheten och vinststabiliteten.
Bolaget har for en del av forséljningslikviden képt Minnesota Rubber

Company, vilket ger Trelleborg en betydligt starkare narvaro i USA for
bolagets viktigaste affarsomrade Sealing Solutions. Vidare genomférs
aktiedterkop lopande och Trelleborg har dven efter férvarvet en stark
balansréakning.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Med-
icover, NP3 och K-Fastigheter.

Vard- och diagnostikféretaget Medicover utvecklades svagt under éret
da bolaget har en ensiffrig andel av omséattningen i Ukraina, som drabbats
kraftigt av den ryska invasionen. Bolaget har tidigare dven gynnats av
hog efterfragan pa tester kopplade till covid-19.

Fastighetsbolaget NP3 utvecklades - liksom andra fastighetsbolag
- svagt pa borsen. Bolagets rapporter har generellt varit starka, men i
likhet med fastighetssektorn i 6vrigt paverkas NP3 negativt av stigande
rantor och ett mer utmanande finansieringsklimat.

K-Fastigheter, som utvecklar och forvaltar hyresbostéder, hade en svag
kursutveckling under aret. Bolaget drabbas dels av stigande kostnader
och forsamrad tillgénglighet av byggmaterial, men dven av stigande
rantor. K-Fastigheter har en kostnadseffektiv affairsmodell som tidigare
visat sig fungera vél, men som nu provas av ett hogre rénteldge.

PORTFOLJFORVALTARE

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@Iannebo.se

Per Trygg
per.trygg@lannebo.se

"Sagax inkopt pa attraktiva nivaer”
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

Storre nettokdp & nettoforsaljningar

© Lifco &r en bolagsgrupp bestaende av tre huvudsakliga affarsomraden:
Dental, Demolition & Tools samt Systems Solutions. Aven om verksamhe-
terna &r disparata ar den roda traden i Lifcos struktur en decentraliserad
styrmodell med ett hogt fokus pa avkastning pa kapitalet och I6nsam
tillvéxt. En betydande del av vinsten aterinvesteras i nya forvarv.

© Troax 4r en marknadsledande tillverkare av skyddsstéangsel till produk-
tionslinor, lager och forrad. Troax har en betydligt hogre automationsgrad
an dess konkurrenter och kan séledes trots konkurrenskraftiga priser ha
hoéga marginaler och god avkastning pa kapitalet.

© NCAB &r en svensk distributér av monsterkort. Bolaget kdper monsterkort
i Asien och séljer till kunder i vast, som pa egen hand vore fér sma for att
vara relevanta motparter till monsterkortsfabrikerna. Typiskt sett har NCAB
néra kundrelationer och &r en partner dven i produktutvecklingsprocessen
for att se till att monsterkortet har ratt specifikationer for &ndamalet.
NCAB har en attraktiv affarsmodell med hdg avkastning pa kapitalet, god
I6nsamhet och en kombination av organisk och forvarvad tillvéxt pa en
vaxande marknad.

@ Destorsta forsaljningarna skedde i VBG Group, Lindab och Fagerhult, som
samtliga avyttrades till forman for andra investeringsalternativ.

Storsta innehav

OEM International ar en teknikhandelskoncern med internationell verksamhet
och Sverige som storsta marknad. Bolaget séljer bland annat el- och flodes-
komponenter till industriella kunder. Leveransprecision, tekniskt kunnande och
narhet till kunderna &r nagra forklaringar till OEM Internationals goda historik.

Addnode é&r ett mjukvarubolag som agerar dels som partner till Autodesk
och Dassault Systemes men &ven tillhandahaller egenutvecklad mjukvara.
Addnode ér skickligt pa att vaxa med sina partners och en betydande del
av de kassafloden som genereras aterinvesteras i forvary, vilket bidrar till
en god riskspridning.

Addtech ar en tekniklosningskoncern med rétterna i Sverige men med en
alltmer europeisk verksamhet. Forvédrv av mindre bolag kombinerat med
decentraliserat ansvar &r centrala delar i strategin. Addtech har en véldi-
versifierad kundbas, dar inget enskilt kundsegment utgor en dominerande
andel av forséljningen.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering. |
specialfonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre @n i en tradi-
tionell vardepappersfond da specialfonder
har mgjlighet till en mer koncentrerad
portfdlj an vardepappersfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, métt
som standardavvikelsen for variationen i
fondens totala avkastning, som dver tiden
ligger i niva med eller under den som galler
for aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Vid arsskiftet var dock detta matt pa
marknadsrisk hogre for fonden &n for ak-
tiemarknaden som helhet. Sammantaget
ar diversifieringseffekten god.

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 6 procent och avsag expone-
ringar mot innehav noterade i danska
kronor samt finska innehav i euro. Valuta-
exponeringen hade vid arsskiftet en svagt
positiv diversifieringseffekt for portfoljen.

Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omsatta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt ldgre

likviditet och det stélls ddrmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as Iopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvénts under
aret. Fonden har under aret tagit sig
att teckna aktier i samband med bér-
sintroduktioner. Fonden har inte lanat ut
vardepapper under éret. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pa att Imna sarskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt for dem att bedéma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma
och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i ovrigt ar
diversifierad och séledes inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vérdering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2022 uppgar
till 2 066 tkr vilket motsvarar 0,06 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2022 inte anlitat ndgon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstdmman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2022.

Det har under 2022 inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora
bérsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbar-
hetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess majligheter
framdver. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och dar vérderingen &r tillrackligt attraktiv. Fonden investerar
normalt i drygt 30 bolag. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hdgsta mojliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

JAMFORELSEINDEX

Férvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamférelseindex som &r Carnegie
Small Cap Return Index Sweden. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande
index som innehéller sma och medelstora bolag pa Nasdaq Stockholm, hansyn tas till den
avkastning aktieagarna erhaller i form av utdelning. Givet att fondens férvaltning endast
jamfors mot jamforelseindexet sa kan alltsa avvikelserna vara bade storre och mindre.

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s disclosureforordning, artikel 8. Det
innebdr att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information om
fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper finns i bilagan till denna arsberéttelse.



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondformdgenhet, tkr 2077443 3335901 3026195 3298321 2697111 2872249 2977730 2626273 2271372 2028424
Andelsvarde, kr 627,01 892,39 896,08 902,11 871,71 916,67 989,57 940,56 1002,12 1066,40
Antal utestaende andelar, tusental ' 818118 3738 3377 3656 3094 3133 3009 2792 2267 1902
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 2, % -29,0 27,2 11,8 333 0,9 10,2 17,0 20,4 241 36,7
Carnegie Small Cap Return Index 3, % -314 371 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
Avkastningstroskel, % 57 50 5,0 5,0 5,0 5,0 4,5 3,0 3,6 41

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 27,2 253 24,8 10,7 9,1
Totalrisk jmf index, % 25,5 24,1 22,7 12,7 11,5
Aktiv risk (tracking error), %* 6,0 4.8 4,7 4,6 3,6 4,3 8,0 7,4 4,5 57
Sharpekvot -0,1 0,8 1,0 1,5 0,7
Active Share, % 82 83 81 77 81

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfort mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till
innehavet av ett enskilt vardepapper. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rintebdrande vardepapper. Darfor &r aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktie-
fond &n for en aktivt forvaltad réntefond.

Fondens aktiva risk var 6,0 %, vilket &r en konsekvens av att fonden &r aktivt forvaltad och portfdljen konstrueras utan hénsyn till jgmférelseindex pa bransch- och bolagsniva. I tillagg till
detta har fonden forhéllandevis fa innehav, vilket ocksa bidrar till att hdja aktivitetsméttet. Fonden har dven férre bolag &n sitt jamfarelseindex. Fonden har en hogre koncentration &n indexet,
med relativt stora positioner i ett fatal bolag, vilket forklarar den aktiva risken. Under det senaste aret har den aktiva risken dkat, dels som en foljd av att antalet innehav i fonden minskat dels
av en forbéttrad relativ avkastning.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat ps manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig
att fondens avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfdrelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % -5,0 By 22,1 16,0 54
5ar% 6,3 16,1 14,1 15,8 14,2
Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 0,7 54 2,4 5,6 0,7
Forvaltningsavgift (fast), % 0,7 0,7 - - -
Férvaltningsavgift (rérlig), % 0,0 4,7 - - -
Forvaltningsavgift (fast), tkr 16 838 23 462 - - -
Férvaltningsavgift (rrlig), tkr 0,0 157 117 - - -
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,00 -
Transaktionskostnader, tkr 2066 2260 1734 1744 1396
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 765 905 973 975 957
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,74 0,73 0,75 0,73 0,73
Insdttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 50 79 219 544 73
- engangsinsattning 100 000 kr 503 789 2188 5441 727
Omsattning

Omséttningshastighet, ggr 0,7 0,5 0,4 04 0,3
Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

Légsta havstang, % 0,0

Genomshittlig havstang, % 0,0

Riskbedomningsmetod: Atagandemetoden

Finansiell havstang Bruttometoden Atagandemetoden
Hogsta havstang, % 98,4 98,4
Légsta havstang, % 92,3 92,3
Genomsnittlig hdvstang, % 95,5 95,5
Per balansdagen, % 93,4 93,4

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsdttning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 28

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.
2) For en investering gjord vid fondens start.

3) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehéller smé- och medelstora bolag pd NASDAQ Stockholm vilket bast avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr

2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar
Overlatbara virdepapper 1940196 3270450
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (Not 1) 1940 196 3270 450
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 158 878
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1940 196 3429328
Bankmedel och &vriga likvida medel 137182 50 039
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1317 1129
Summa tillgangar 2078 695 3480 496
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1252 -144 595
Summa skulder -1252 -144 595
Fondformdgenhet (not 2) 2077 443 3335901
Resultatrdkning, tkr

2022 2021

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper (not 3) -997 591 945 381
Rénteintakter 487 -205
Utdelningar 33590 49703
Valutakursvinster och -forluster netto 51 0
Ovriga finansiella intdkter 3 0
Summa intékter och vardeforandring -963 460 994 879
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -16 813 -180 578
Erséttning till forvaringsinstitutet -161 -279
Ovriga kostnader -2 832 -3166
Summa kostnader -19 806 -184 023
Arets resultat -983 266 810 856

Not1l Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 3335901
Andelsutgivning 17 333
Andelsinlésen -292 524
Arets resultat enligt resultatrakning -983 266
Fondférmdgenhet vid arets slut 2077 443

3026 195
93907
-595 057
810 856
3335901

Not 3 Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 382931 918 465
Realisationsforluster -335018 -16 410
Orealiserade vinster/forluster -1 045 504 43326
Summa -997 591 945 381
Innehav i finansiella instrument per 2022-12-31
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FASTIGHET
Balder B SE/SEK 920 000 44 638 2,1
Emilshus B SE/SEK 1453265 39601 19
NP3 Fastigheter SE/SEK 470 206 93383 4,5
Sagax B SE/SEK 263 000 62 200 3,0
239 822 11,5
HALSOVARD
Biotage SE/SEK 299723 55599 2,7
MedCap SE/SEK 308 457 66 781 32
Revenio Group FI/EUR 96 843 41631 2,0
Sectra B SE/SEK 311419 46 339 22
210 350 10,1
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Addtech B SE/SEK 730905 108 686 52
Beijer Alma B SE/SEK 439 145 71756 35
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET

Beijer Ref B SE/SEK 414 402 60 959 29
Brdr A&O Johansen DK/DKK 327930 40819 2,0
BTS Group B SE/SEK 342792 99 752 48
Bufab SE/SEK 232740 54 461 2,6
CTT Systems SE/SEK 110 000 23 485 11
Lifco B SE/SEK 598 232 104 182 5,0
Momentum Group B SE/SEK 171414 10 029 0,5
Nolato B SE/SEK 1250000 68313 33
Nordic Waterproofing SE/SEK 541238 78 804 38
OEM International B SE/SEK 1625822 117 547 57
Trelleborg B SE/SEK 450 675 108 523 52
Troax Group SE/SEK 410923 75035 3,6
Vaisala FI/EUR 79 405 34 886 1,7
1057 236 50,9

INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 1160 000 114 144 55
HMS Networks SE/SEK 87966 29 873 14
Lagercrantz B SE/SEK 850 000 87805 42
NCAB Group SE/SEK 1299799 84422 41
Vitec Software Group B SE/SEK 124 870 52221 2,5
368 465 17,7

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1875873 90,3

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FASTIGHET

Fortinova Fastigheter SE/SEK 714 466 18933 09
18 933 0,9

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Absolent SE/SEK 111 250 45390 2,2
45390 2,2

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 64 323 3,1

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1940196 93,4

Ovriga tillgangar och skulder netto 137 247 6,6

FONDFORMOGENHET 2077 443 100,0

Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)

om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvirde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Lannebo Smabolag Select
Organisationsnummer 504400-7929

Rapport om arsberittelsen

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Lannebo Fonder AB, organisationsnummer 556584-7042, utfort
en revision av arsherattelsen for Lannebo Smabolag Select for ar 2022-01-01 - 2022-12-31, med
undantag fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 154-159.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande bild av Lannebo Smabolag
Selects finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret
enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte héllbarhetsinforma-
tionen pa sidorna 154-159.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande
bild enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar @ven for den interna kontroll
som det bedomer @r nodvandig for att uppratta en drsherattelse som inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror péa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberéttelsen.
Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:
= identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsherattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och @ndamélsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken fér att inte upptéacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter &r hgre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.
= skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsétgérder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
= utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
m utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsberattelsen, daribland
upplysningarna, och om arsherattelsen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.
Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret fér héllbarhetsinformationen pa sidorna 154-159 och for att
den &r upprattad i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tilldmpliga
fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vdsentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillrdcklig grund for vart uttalande. Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberéttelsen.

Stockholm den 30 mars 2023
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada fér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en féljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljémassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Lannebo Smabolag Select

Identifieringskod for juridiska personer:
549300ZTBJP4DRZ51462

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

e Ja

Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: %

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: __ %

X Nej

Den framjade miljérelaterade
eller sociala egenskaper och
dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa
___% hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper, men
gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstriackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Fonden framjar féljande miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera

hallbarhetsrisker och majligheter i investeringsprocessen.

* Att bolagintegrerar hallbarhet i affirsmodell och strategier samt stravar efter att na malen

i Parisavtalet

e Att bolag foljer praxis for god bolagsstyrning

e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner kring

miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald

* Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan
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Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Att bolag integrerar hallbarhet i affarsmodell och strategier, stravar efter 2022
att nd malen i Parisavtalet samt foljer praxis for god bolagsstyrning mattes
via féljande indikatorer:

Andel bolag som uppnar vart nivakrav i hallbarhetsanalysen 100%
Andel bolag med vetenskapligt baserade klimatmal (SBT) 0%
Koldioxidavtryck?! 2,6
Antal bolagsstdmmor fonden réstar pa 32 st
Antal paverkansdialoger med investerade bolag 11 st
Jamstalldhet i styrelserna 29% kvinnor,

71% man

Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och
konventioner kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
mattes via:

Andel bolag som respekterar ovanstaende 100%

Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan mittes via:

Andel bolag verksamma inom branscher? som bedéms orsaka 0%
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och klimatet

1 Vixthusgasutsldpp (scope 1&2) i férhdllande till omsdttning (msek).
2 Tobak, pornografi, spel, alkohol, cannabis, vapen och fossila brénslen. Se fullsténdiga exkluderingskriterier pd
https.//www.lannebo.se/exkludering/.

Fondens samtliga investeringar framjade de miljorelaterade och sociala egenskaperna.
Detta skedde genom att samtliga innehav uppnadde Lannebos nivakrav i
hallbarhetsanalysen, att samtliga bolag respekterade internationella normer och
konventioner samt att inga innehav var involverade i kontroversiella aktiviteter eller
aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan. Resterande indikatorer i tabellen
ovan anvdndes som underlag for paverkansdialog med bolagen for att framja fondens
egenskaper. Fonden maéter inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om
det har gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra
miliémal eller sociala mal.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

&

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Exkluderingar

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktades bland annat
genom att exkludera bolag som ar verksamma inom branscher som vi bedémer orsakar
allvarliga negativa externa effekter for samhallet och dar en investering skulle vara
forknippad med vasentliga negativa miljémassiga eller sociala konsekvenser och/eller en
oonskad hallbarhetsrisk.

Integrering i investeringsanalysen

Lannebo identifierade relevanta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i forvaltarnas hallbarhetsanalys, vilken &dr en del i den
investeringsanalys som utfors pa varje bolag. Identifieringen skedde genom analys av
Principal Adverse Impact-indikatorer (”PAl-indikatorer”). | vilken grad de orsakar
negativa konsekvenser skiljer sig at mellan bolag beroende pa bransch, geografi och
affarsmodell. Darfor analyserade vi indikatorerna utifran bolagens specifika
egenskaper. Exempel pa PAl-indikatorer ar koldioxidutslapp, andel férnybar energi,
jamstalldhet i styrelsen, visselblasarprogram och strategier for efterlevnad av
internationella principer. PAl-indikatorerna stalldes i forhallande till andra bolag samt
analyserades i absolut tal.

Paverkansdialog

Bolags resultat i analysen av hallbarhetsfaktorer anvands i bolagsdialogerna for att lyfta
forbattringsmajligheter och pa sa satt bidra till en positiv utveckling.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
OEM International B Industrivaror & Tjanster 7,1% Sverige
Trelleborg B Industrivaror & Tjanster 5,7% Sverige
Addtech B Industrivaror & Tjanster 4,9% Sverige
Lagercrantz B Informationsteknologi 4,8% Sverige
NP3 Fastigheter Fastighet 4,8% Sverige
Vitec Software Group B Informationsteknologi 4,5% Sverige
Addnode B Informationsteknologi 4,2% Sverige
BTS Group B Industrivaror & Tjanster 3,9% Sverige
Nordic Waterproofing Industrivaror & Tjanster 3,4% Sverige
Beijer Aima B Industrivaror & Tjanster 3,2% Sverige
Nolato B Industrivaror & Tjanster 3,1% Sverige
Biotage Halsovard 2,8% Sverige
Beijer Ref B Industrivaror & Tjanster 2,7% Sverige
NCAB Group Informationsteknologi 2,6% Sverige
LifcoB Industrivaror & Tjanster 2,4% Sverige
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

[\ [ §
Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper

94,8% av fondens investeringarna var anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna

Investeringar*

Nr 2 Annat
5,2% av fonden var kassa for likviditethantering.

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

*Investeringar avser fondens totala marknadsvarde.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler kdrnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intdkterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Fonden mater inte andelen hallbara investeringar da inget atagande om det har
gjorts. Daremot kan fonden ha gjort investeringar i bolag vars ekonomiska
verksamheter kan klassas som miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Nedan
visas darfor fondens taxonomiférenlighet for samtliga innehav.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kidirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?!

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

IFossilgas och/eller kiarnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatforandringarna (”begransning av klimatforandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststills i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer dir*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pd den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pd de
investeringar fér den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar
exklusive statsobligationer®

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar
inklusive statsobligationer®

Omsattning 100% Omsattning 100%
Kapitalutgifter 100,0% Kapitalutgifter 100,0%
Driftsutgifter 100,0% Driftsutgifter 100,0%
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
| Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas ® Taxonomifdrenliga investeringar: Fossilgas

W Taxonomifdrenliga investeringar: Karnenergi B Taxonomifdrenliga investeringar: Kdrnenergi

m Taxonomifiirenliga investeringar (évriga) m Taxonomiférenliga investeringar {ovriga)

Icke taxonomifarenliga investeringar Icke taxonomifarenliga investeringar

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

e Fonden innehar inte ndgra statsobligationer vilket gér diagrammen ovan likadana

e Taxonomidatan i diagrammen ovan innehdller estimat frén en hdllbarhetsdataleverantér da
rapporterad data fran bolagen i dagsldget saknas i stor utstrdckning.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéillningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

0,0% i omstallningsverksamheter och 0,1% i méjliggérande verksamheter.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2022 | 158



@& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och fanns
7Y det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
| kategorin “annat” fanns inga investeringar utan endast kassakonton for
likviditetshantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna
-d under referensperioden?
Hallbarhet har integrerats i samtliga investeringsbesluten via forvaltarnas hallbarhetsanalys,
som ar en del i den bolagsanalys som ligger till grund for investeringsbeslutet. Samtliga
investeringar i fonden har uppnatt Lannebos nivakrav i hallbarhetsanalysen och denna
analys inkluderar PAl-indikatorer. Investeringarna screenades dven enligt Lannebos
exkluderingskriterier. Dessa analyser var verktyg for att uppfylla fondens miljérelaterade
och sociala egenskaper.

Lannebos aktiva dgande syftar till att, genom paverkansdialoger, framja bolagens positiva
bidrag till en hallbar utveckling. Vi har via paverkansdialoger informerat bolagen om vad vi
som fondbolag férvantar oss inom olika hallbarhetsfragor och darmed bidragit till att driva
forandring i bolagen. Vi har fort diskussioner kring huvudsakliga negativa konsekvenser samt
Lannebos fokusomraden. Exempelvis har vi uppmuntrat bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsminskningsmal for att framja uppfyllandet av Parisavtalet. Dessa dialoger
ar viktiga verktyg for att framja en hallbar utveckling. Fonden har dven rostat pa
bolagsstammor i linje med Lannebos principer for dgarstyrning.
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LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Lannebo Sustainable Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa plac