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CARNEGIE FONDER AB

Informationsbroschyr 2019



Fondbolagsfakta

Informationsbroschyren ir upprittad i enlighet med lagen (2004:46) om virdepappersfondet, Finansinspektionens féreskrifter om virdepappersfonder (FFFS
2013:9), lagen om alternativa investeringsfonder (2013:561) och forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFS 2013:10). Denna broschyr och fondbestimmelserna
utgor tillsammans den s k informationsbroschyren.

Fondbolaget

Namn. Carnegie Fonder AB
Adress: Box 7828, 103 97 Stockholm
Telefon: 08-12 15 50 00
Organisationsnummer: 556266-6049
Grundat: 1985
Aktickapital: 3000 000 SEK
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Fondbolagets tillstand

Bolaget innehar féljande verksamhetstillstind:

* Tillstind till fondverksamhet enligt lagen om virdepappersfonder

* Tillstind till fondverksamhet enligt lagen om fSrvaltare av alternativa investeringsfonder
* Diskretionir portfoljférvaltning avseende finansiella instrument

* Tillstind f6r forvaring av fondandelar
* Tillstind att ta emot medel med redovisningsskyldighet
* Limna investeringsrad avseende finansiella instrument

Styrelse

Matts Ekman, Ordférande
Mats Andersson

Karin Burgaz

Christoffer Folkebo

Revisor

Vald av bolagsstimman:

PwC AB

Huvudansvarig revisor: Sussanne Sundvall

Ledande befattningshavare

Namn Ovriga uppdrag

Hans Hedsttém, vd ~ Styrelseordférande Carnegie Fonder Portfolio Sicav.

Andreas Uller

Virdepappersfonder och specialfonder

Blandfonder Fondkategori Registreringsland
Carnegie Multi Vérdepappersfond Sverige

Carnegie Strategifond Vardepappersfond Sverige
Aktiefonder Fondkategori Registreringsland
Carnegie Asia Vérdepappersfond Sverige

Carnegie Global Vérdepappersfond Sverige

Carnegie Indienfond Vérdepappersfond Sverige

Carnegie Micro Cap Specialfond Sverige

Carnegie Rysslandsfond Vérdepappersfond Sverige

Carnegie Smabolagsfond Viérdepappersfond Sverige

Carnegie Spin-Off Vdrdepappersfond Sverige

Carnegie Sverigefond Vérdepappersfond Sverige
Réntefonder FONDKATEGORI Registreringsland
Carnegie Investment Grade Vérdepappersfond Sverige

Carnegie Likviditetsfond Vardepappersfond Sverige
Forvaltade fondféretag

Blandfonder Fondkategori Registreringsland
Carnegie Strategy Fund Matarfond Luxemburg
CamegeTotal UCITS Luxemburg

Camegie Total Plus UCITS Luxemburg
Rintefonder Fondkategori REGISTRERINGSLAND
Carnegie Corporate Bond UCITS Luxemburg

Camege HighYield Select: UdITs Luxemburg

. ______________________________________________________________________________________________________|
2 CARNEGIE FONDER AB * INFORMATIONSBROSCHYR 2019-07-03

TELEFON 08-12 1550 00 * carnegiefonder.se



Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),106 40 Stockholm, organisationsnummer
502032-9081.

Forvaringsinstitutets uppgifter
Forvatingsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i
fondandelsigarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet tar emot och férvarar fondens egendom samt verkstiller fond-
bolagets instruktioner avseende fonden om de inte strider mot bestimmelserna i Jagen
om vérdepappersfonder, annan forfattning eller fondbestimmelserna. Dirtill kontrollerar
forvaringsinstitutet att fondens forvaltning samt teckning, inlésen och virdering av
fondandelar, sker enligt lagen om virdepappersfonder och fondbestimmelserna och att
ersittningar fOr transaktioner hinférliga till fondens tillgangar betalas in till fonden

utan dr6jsmal. Férvaringsinstitutet Gvervakar dven fondens penningfléden.

Uppdragsavtal
Fondbolaget har ingatt avtal med Denovo Advokat byra AB for att utféra
internrevisonstjinster. Avtal for drift och sikerhet avseende IT-system har ingétts
med C.A.G.

Fondbolaget har dven ingétt uppdragsavtal med ISEC Services AB, vilket omfattar

fondadministration och portfélj- och andelsreskontrasystem.

Malgrupp
Carnegie Fonders fonder vinder sig till privatpersoner, foretag och institutioner.

Andelsdgarregister
Fondbolaget for register éver samtliga andelsigare och deras innehav. Andelsigarnas
innehav redovisas pa halvirs- och heldrsbesked. T helarsbeskedet redovisas

deklarationsuppgifterna.

Limitering av forsiljnings- och inlésenorder
Det finns ingen mojlighet att limitera forsiljnings- och inlésenorder avseende
fondandelar.

Sdrskilt om virdepapperslan och utlaning av 6verlatbara virdepapper
Enligt fondregelverket har fonderna méjlighet att lina ut 6verlitbara virdepapper som
ingar i fonden till en tredje part (virdepapperslin). Om fonden linar ut virdepapper
begir fonden sikerhet fran lantagaren for de utlinade virdepappren. Fonden tar dven
betalt for utliningen genom rinta som, efter avdrag for administrativa kostnader,
tillfaller fonden och didrmed Gkar avkastningen i fonden.

Virdepapperslan far goras till hogst 20% av fondférmogenheten men den
forvintade utliningen, om sidan 6ver huvud taget gors, bedéms vara mycket mer
begrinsad. Information om en fonds eventuella anvindning av virdepapperslin
framgér av fondens halv- och helarsrapporter.

Virdepapperslan exponerar fonden mot risken for att lintagaren inte kan limna
tillbaka de virdepapper som har lanats. Det uppstir dven risker vad avser tolkningen
av virdepapperslineavtalen. Utlinade virdepapper fors 6ver till motparten och
mottagna likvida medel f6rvaras pa konto hos fondens férvaringsinstitut.

Carnegie har antagit en motpartspolicy, som reglerar vilka kriterier som ska
anvindas for att vilja motparter och vilket alltid ska ske i syfte att uppna bista méjliga
villkor fér fonden. Carnegie har dven interna riktlinjer for godtagbara sikerheter och
virdering av sikerheter. Carnegie accepterar endast likvida medel som godtagbara
sikerheter. De mottagna sikerheterna ska varje dag motsvara virdet av de utlinade
virdepapperna med tilligg for en limplig sikerhetsmarginal. Mottagna sikerheter far
inte dterinvesteras eller pantsittas. Den 16pande hanteringen av sikerheter ger upphov

till operativa risker.

Fondens upphdrande eller 6verlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget beslutar att en fond skall upphéra eller att en fonds forvaltning, efter
medgivande av Finansinspektionen, skall 6verlatas till annat fondbolag, kommer samt-
liga andelsigare att informeras hirom. Férvaltningen av fonden skall omedelbart tas
over av forvaringsinstitutet om Finansinspektionen dterkallar fondbolagets tillstind
eller fondbolaget tritt i likvidation eller forsatts i konkurs.

Marknadsféring av fondandelar i annat EES-land
For att uppfylla de krav som stills pa fondbolaget, av lagstiftaren, avseende marknads-
foring i annat land inom EES har foljande distributionsavtal ingitts:

Holland: SNS Reaal

Norge: Notdnet, Skandiabanken

Finland: Aktia, Eufex

Luxemburg:  Skandinaviska Enskilda Banken S.A.

Dessa motparter ska hantera utbetalningar till fondandelsigare, inlésen av fondande-

lar och tillhandahalla fondinformation till fondandelsigarna i vért stille.

Skatteregler
Fondens skatt
Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder betalar dock kallskatt
pé utdelningar som de fir pa sina utlindska akticinnehav. Killskatten varierar mellan
linder. Till féljd av bland annat att det rider en rittslig osikerhet om tillimpningen av
dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pé skatteomradet kan killskatten

bade bli hégre och ligre dn den preliminira killskatt som dras nir utdelningen erhélls.

Fondspararens skatt
Nedan foljer en besktivning av de regler som giller om man sparar direkt i fonder.
For sparande i ISK eller kapitalf6rsikring giller andra regler. Svenska fondandelsagare
betalar inkomstskatt dels pd en arlig schablonintikt som beriknas pa fondandelarnas
virde vid ingdngen av dret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondandelarna.
Pa virdet av fondinnchavet beriknas en schablonintikt pa 0,40%. Denna summa
beskattas sedan som inkomst av kapital med 30%. For juridiska personer beskattas
schablonintikten i inkomstslaget niringsverksamhet med for nirvarande 22 procent.
Kontrolluppgift limnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska
personer sjilva far berikna schablonintikten och betala in skatt. Skatten kan paverkas
av individuella omstindigheter och den som ir osiker pa eventuella skattekonsekvenser

bor séka experthjilp.

Investeringssparkonto (ISK)
Sedan 17 september 2018 erbjuder Carnegie Fonder investeringssparkonto.
Information om investeringssparkonto, skatteregler for investeringssparkonton och

hur man gir tillviga for att 6ppna ett sadant konto finns pa var hemsida.

Skadestand
Fondbolaget ansvarar inte fér skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, sven-
sk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout el-
ler annan liknande omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller dven om fondbolaget ir féremil for eller vidtar sidan konfliktatgird.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av fondbolaget om fond-
bolaget iakttagit normal aktsamhet. Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt
skada och ansvarar inte heller for skada som férorsakas av depabank eller annan up-
pdragstagare som fondbolaget med tillb6rlig omsorg anlitat samt inte heller f6r skada
som kan uppkomma med anledning av forfogandeinskrinkning som kan komma att
tillimpas mot fondbolaget.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta dtgird pa grund av omstindighet som
anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess hindret har upphért.

Ansvarsbegrinsningarna giller inte f6r de hindelser som beskrives i 2 kap. 21§ i
Lagen om virdepappersfonder (2004:46).

Andringar av fondbestimmelser
Fondbestimmelserna kan komma att dndras vilket kan paverka fondens egenskaper

tex placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Ersédttningspolicy
Carnegie Fonder har faststillt en ersittningspolicy i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter. Styrelsen fattar beslut om ersittningar till anstillda i ledande positioner.
Enligt policyn kan savil fast som rérlig ersittning utga till anstillda. Den rérliga
ersittningen dr for samtliga ber6rda anstillda helt diskretionir och baseras bla. pa
bolagets resultat, mattet av risktagande som genererat resultatet, lingsiktighet och den
anstilldes arbetsprestationer. Samtliga anstilldas individuella resultat och prestation
utvirderas drligen i férhillande till i forvig faststillda kriterier for respektive anstilld.
Ersittningar som utgir till anstallda ska priiglas av en sund balans mellan virnandet
av Bolagets finansiella stabilitet och fortroendet f6r den finansiella marknaden 4 ena
sidan samt attraktiva marknadsmissiga konkurrenskraftiga ersittningar som premierar
langsiktiga finansiella mal 4 den andra. For anstillda som tillhér kategorin anstalld som
kan paverka foretagets riskniva skall 40—60 procent av den tilldelade rorliga ersitt-

ningen skjutas upp i mellan tre till fyra dr. Dirtill kommer att utbetalning till nimna
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kategori sker till 50 procent i kontanter och 50 procent i fondandelar. Utbetalning av
uppskjuten ersittning far bl.a. inte ske eller ska jaimkas om det i efterhand framkom-
mer omstindigheter som, om de var kinda nir resultatet for den anstillde, resultaten-
heten eller Bolaget faststilldes, skulle haft en patagligt mer 4n férsumbar negativ effekt
pé resultatet som legat till grund f6r den uppskjutna ersittningen eller om Bolagets
finansiella stillning visentligen forsamrats i forhillande till stillningen som legat till
grund fér bestimmandet av den uppskjutna ersittningen och férsimringen inte hu-

vudsakligen dr hanforlig till férdindrade marknadsforhallanden.

Aterforsiljare

Carnegie Fonder har ett samarbete med ett flertal banker, forsikringsbolag, nitmiklare
och plattformar i Sverige. Féljande samarbetspartners erbjuder Bolagets fonder i sitt
utbud vilket g6r att du som vill spara i nagon av fonderna sjilv kan vilja den bank eller
formedlare nedan du vill spara igenom.

Banker Forsdkringsbolag

Carnegie Ancoria

Catella Danica

Erik Penser Folksam

Danske Bank Lansforsakringar

Handelsbanken Movestic

ICA Banken Skandinaviska Enskilda Banken AB
Lansforsakringar Bank Skandia

Nordea SPP

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Sparbanken Syd

Swedbank

Alandsbanken

Nitmiklare

Alktieinvest

Avanza

Fondmarknaden

Netfonds.se

Nordnet.se

Nordnet Norge

Sbanken (tidigare Skandiabanken)
Skandiabanken

Depélplattformar
Garantum
Strukturinvest

Nord Fondkommission
MFEX

Nasdaq

Pareto Securities Norge

Premiepensionsmyndigheten
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Historisk avkastning

HISTORISK AVKASTNING Fondens avkastning, %

Per 2018-12-31 10 ar 5ar 3ar 1ar

Blandfonder

Carnegie Multi A - - - -

Carnegie Strategifond A 187,56 40,67 16,41 -3,52

Aktiefonder

Carnegie Asia A 82,22 53,76 23,10 -13,61

Carnegie Global A? - - 17,77 -3,20

Carnegie Indienfond A 212,83 137,47 2945 -6,45

Carnegie Micro Cap® - - - 192

Carnegie Rysslandsfond A 164,86 14,54 38,11 -0,48

Carnegie Smabolagsfond A* - 87,85 2,58 -9,84

Carnegie Spin-Off A> 274,40 3724 11,76 -6,93

Carnegie Sverigefond A 254,23 48,29 14,44 -8,25
Rintefonder

Carnegie Investment Grade A® - - - -

Carnegie Likviditetsfond A 14,34 123 018 0,50

"Fonden startade mars 2019

ZFonden startade feb 2014

3Fonden startade jan 2017

Fonden startade jan 2012

SFonden startade xx 2019 efter att byte av placeringsinriktning for Carnegie Sverige Select

SFonden startade juni 2019

Avgifter

AVGIFTER Forvaltningsavgift, % Intradesavgift, % Uttradesavgift, %

Gillande Hogst Gillande Hogst Gillande Hogst

Blandfonder

Carnegie Multi A 1,55 1,55 - - - -
Carnegie Strategifond A 1,50 1,60 - - - -
Carnegie Strategifond G 0,90 1,00 - - - -
Carnegie Strategifond H 1,05 115 - - - -
Aktiefonder

Carnegie Asia A 1,90 1,90 - - - -
Carnegie Global A 1,55 1,60 - - - -
Carnegie Global B 1,55 1,60 - - - -
Carnegie Global C 1,55 1,60 - - - -
Carnegie Global E 1,05 115 - - - -
Carnegie Global | 1,05 115 - - - -
Carnegie Indienfond A 2,20 2,20 - 1 - 1
Carnegie Micro Cap 2,00 2,00 - - - -
Carnegie Rysslandsfond A 2,50 2,50 - 3 - 1
Carnegie Smabolagsfond A 1,60 1,60 - - - -
Carnegie Smabolagsfond C 1,05 115 - - - -
Carnegie Spin-Off A 1,00° 1,05 - - - -
Carnegie Spin-Off B 1,50 1,55 - - - -
Carnegie Spin-Off C 1,50 1,55 - - - -
Carnegie Sverigefond A 1,40 1,50 - - - -
Carnegie Sverigefond B 0,90 1,05 - - - -
Rintefonder

Carnegie Investment Grade A 0,50 0,55 - - - -
Carnegie Investment Grade H 0,30 0,35 - - - -
Carnegie Likviditetsfond A 0,30 0,6 - - - -
Carnegie Likviditetsfond B 013 03 - - - -

* Till den fasta ersattningen tillkommer en prestationsbaserad avgift. Den prestationsbaserade avgiften far uppga till hégst 20% av den dagliga avkastningen som &verstiger fondens avkastningstréskel. For definition av av-
kastningstroskel se bilaga 1 pa sid 12. Den sammanlagda érliga fasta och resultatbaserade avgiften far hogst uppga till 3% av andelsklassens varde fran 2019. Fér rdkneexempel av den prestationsbaserade avgiften se bilaga
1 pa sid 12. For ytterligare information om avgiftsstrukturen se fondbestimmelserna pa www.carnegiefonderse.
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Hdllbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
D Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden
Milj6aspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter, arbetstagarrittigheter och
likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. akticdgares rittigheter, frigor om ersittningar till
ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

Metoder som anvinds fér hallbarhetsarbetet

Fonden viljer in

Hallbarhetsaspekter dr avgorande fér forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vilja in bolag utifrin miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hillbarhet ir avgérande for

valet av bolag i fonden.

[] Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket
far effekt men behéver inte vara avgérande for vilka bolag som viljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Virt uppdrag ér att skapa en god riskjusterad avkastning
for vira andelsigate. Vi ogillar tisk och tycker inte om att spekulera. Dirfor investerar
vi langsiktigt i foretag som vi tycker dr stabila, vilskétta och som har framtiden for
sig. Fore en investering triffar vi bolagen och beséker dem ofta pa plats. Vi ligger
stor vikt vid utvirdering av foretagens governance, eller dgarstyrning, da vi girna ser
att de har starka 4gare som har bevisat sin kompetens och som agerar lingsiktigt,
inte minst i hallbarhetsfragor. Vi tar del av finans- och hallbarhetsanalyser fran
bland annat investmentbanker, och vi kontrollerar att féretagen inte dr verksamma
inom kirnvapen eller andra kontroversiella vapen, tobak eller pornografi. Med
hjilp av en extern hallbarhetsexpert kontrollerar vi ocksa att foretagen lever upp till
internationellt accepterade normer om milj6frigor, sociala frigor, anti-korruption och
arbetsritt (sirskilt FN Global Compact). Hallbarhetsarbetet fortsitter efter den forsta
investeringen. Tva ganger per ar kontrollerar vi att samtliga innehav lever upp till FN
Global Compacts principer. Vi har regelbunden kontakt med bolagen och stiller girna
upp i valberedningsarbete.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i f6ljande produkter och tjinster.
Hégst fem procent av omsittningen i det bolag dar placeringen sker fir avse
verksamhet som idr hinforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade i krinkningar av interna-
tionella normer och konventioner (itminstone FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag) kring miljé, manskliga rittigheter, arbetsvillkor
och affirsetik.

Bolag dir fonden inte ser férindringsvilja eller dir fonden bedémer att bolagen
inte kommer att komma tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshorisont
underkinns for investering

Fondbolagets kommentar: Vi undviker féretag som bryter mot internationella

normer som UN Global Compact, och kontrollerar detta regelbunden med hjilp av

en extern hillbarhetsexpert. Om vi fir information om att ett innehav inte lever upp

till vira krav sa har vi flera méjligheter:

* Forvaltaren soker mer information och diskuterar innehavet med Carnegie Fonders
rad for ansvarsfulla investeringar.

* Forvaltaren tar kontakt med foretaget med de fragestillningar vi har.

* Carnegie Fonders vd tar en mer formell kontakt med innehavets vd eller
styrelseordférande.

» Kontakt med andra aktiedgare for en gemensam dgardialog,

* Om svaret inte dr tillfredsstillande och foretaget inte visar forindringsvilja kan vi
vilja att avyttra innehavet.

Den hiir typen av processer tar olika ling tid, beroende pa frigans natur, storleken pa

vér dgarandel och var i virlden foretaget dr baserat. Varje fall dr unikt och far sin egen

utvirdering,

Liander
Av hallbarhetsskil placerar fonderna inte i bolag involverade i viss linder/

rintebirande virdepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hillbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning,

Bolagspiverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Som aktiva forvaltare bevakar vi samtliga innehav
kontinuerligt. De foretag som inte lever upp till vara forvintningar inleder vi en
formell paverkansdialog med (se Internationella normer ovan). Det mer vardagliga
arbetet innebar kontakter dér vi for fram vara férvintningar och synpunkter, inte
minst i de foretag dir vi dr en storre dgare. Denna dialog kan utmynna i en si kallad
samverkansdialog, dir forvaltaren tillsammans med representanter for ett bolag for en
strukturerad diskussion om foretagets hallbarhetsarbete.

Bolagspiverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: Vi agerar oftast pa egen hand, men om det bedéms

limpligt kan vi ingtipa tillsammans med andra dgare, till exempel genom PRI

Normbaserad screening och paverkansarbete Brancher som undviks Réstar pa bolagsstiimmor
Cz[;lq pGa\éthrilm va\_gteizg:nonngar, Tobak o Vapen  Spel Akohol Kol bf;’;i}‘é’m Ff)fldb()la%ets kon-xr.r.)entar: Vi c{elta_ri st':immor"i d? fall
dialoger mm vi dr en storre aktiedgare eller dir vi ser andra sirskilda
Blandfonder skal till att delta.
Carnegie Multi X X X X X X
Carnegie Strategifond X X X X X X X Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
Carnegie Strategy Fund X X X X X X X sammansittning
CarnegieTotal X X X X X X Fondbolagets kommentar: Vi dr med i valberedningar
Carnegie Total Plus X X X X X X och arbetar di for diversifierade styrelser och ledaméter
Aktiefonder som karakteriseras av stark integritet.
Carnegie Asia X X X X X X X
Carnegie Global X X X X X X X X X
Carnegie Indienfond X X X X X X X
Carnegie Micro Cap X X X X X X X X X
Carnegie Rysslandsfond X X X X X X X X
Carnegie Smébolagsfond X X X X X X X X X
Carnegie Spin-Off X X X X X X X X X
Carnegie Sverigefond X X X X X X X X X
Rintefonder
Carnegie Corporate Bond X X X X X X
Carnegie High Yield Select X X X X X X X
Carnegie Investment Grade X X X X X X X X X
Carnegie Likviditetsfond X X X X X X X X
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Placeringsinriktning och riskprofil

CARNEGIE MULTI

Placeringsinriktning

Fonden ir en fondandelsfond innebirande att den till betydande del placerar
fondmedel i andelar i andra virdepappersfonder och fondféretag. Fonden placerar
utan begrinsningar avseende foretag, bransch eller geografi. Fonden har ett globalt
fokus men med visentliga nordiska inslag vilket innebir att minst 25% av Fondens
medel, direkt eller indirekt, ska vara investerade i finansiella instrument utgivna av
foretag med site i Norden eller dess heligda dotterforetag eller i finansiella instrument
upptagna till handel eller féremal for regelbunden handel pa en reglerad marknad
cller handelsplattform (MTF) inom Norden. Fonden foérvaltas aktivt vilket innebar
att innehaven i fonden viljs ut baserat pa en bedémning av de fonder som anses ha
bist forutsittningar for att maximera avkastningen pa ling sikt med hinsyn tagen till
fondens riskniva.

Fondens andel av aktiefonder, rintefonder samt alternativa fonder kan variera 6ver
tid beroende av marknadslige. Med alternativa fonder avses fonder, inkl. s.k. hedge-
fonder, som direkt eller indirekt tilliter inslag av ravaror, fastigheter eller andra fér en
virdepappersfond tillitna exponeringar dn aktier eller rintor och vars syfte ir att ha for
Fonden diversifierande egenskaper.

Minst 90% av Fondens medel kommer vid var tidpunkt att vara placerade i an-
dra fonder. Fonden kan placera i savil fonder som forvaltas av Carnegie Fonder som
fonder som forvaltas av ett annat fondbolag eller fondf6retag. Minst 50% av fondens
medel avses vid var tidpunkt vara placerade i fonder som férvaltas av Carnegie Fonder.
Fondens mil ir att 6ver en period om cirka sju dr skapa en positiv avkastning med en
lagre volatilitet 4n den globala aktiemarknaden.

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen fondandelar (inkl. bérshandlade fonder,
s.k. ETF:er), 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden fir investera i OTC-derivat och kan anvinda
sig av valutadetivat for att helt eller delvis valutasikra sina innehav. Fonden kan inga
avtal om virdepapperslan.

For att berikna de sammanlagda exponeringarna i fonden har atagandemetoden

anvints som riskbedomsningsmetod.

Andelsklasser och avgifter

Fonden har fyra andelsklasser. Andelsklass A som ir denominerad i SEK, andelsklass
B som ir denominerad i NOK. Andelsklass C denominerad i SEK samt Andelsklass D
denominerad i NOK ir forbehallna investerare som tecknar andelar via distributorer,
som i enlighet med avtal med fondbolaget, helt eller delvis inte tar emot distributions-
ersittning frin fondbolaget.

Nir Fonden investerar i en annan fond eller fondféretag som forvaltas av Carne-
gie Fonder kompenseras Fonden for den fasta forvaltningsavgift som Fonden betalar
avseende den underliggande fonden. Detta gérs genom att Carnegie Fonder dterbeta-
lar belopp motsvarande den erlagda forvaltningsavgiften till Fonden vilket innebar att
nagon fast forvaltningsavgift inte utgar f6r underliggande fonder i dessa fall. For det
fall eventuell prestationsbaserad avgift tas ut i underliggande fond eller fondf6retag
aterbetalas aven denna till Fonden.

Nir Fonden investerar i fonder som forvaltas av ett annat fondbolag eller fondfére-
tag 4n Carnegie Fonder fir den hogsta fasta férvaltningsavgiften i underliggande fond
cller fondf6retag uppgi till maximalt 3% efter beaktande av eventuell dterbetald del av
forvaltningsavgiften till Fonden. Prestationsbaserad forvaltningsavgift i underliggande
fond eller fondf6retag far uppga till hogst 30% av Gveravkastningen i forhallande till
fondens eller fondf6retagets jamforelseparameter.

Riskprofil

Marknadsrisk

Fonden investerar till stor del fondmedlen i fonder med placeringar pa den globala
kapitalmarknaden men med ett nordiskt fokus. Dessa marknader 4r sivil mogna och
vil genomlysta. Fonden har dven méjlighet att placera fondmedel pa s.k. tillvixtmark-
nader, vilka inte ir lika utvecklade nir det giller bland annat lagstiftning som skyddar
investerares rittigheter. Aven den finansiella infrastrukturen 4r ofta simre utvecklad 4n
vad vi it vana vid i vastvirlden.

Fonden har méjlighet att placera fritt, oavsett bransch och region, vilket ger méjlig-
het att sprida riskerna men kan ocksé innebira att fonden placerar koncentrerat i viss
bransch eller region vilket i sa fall normalt 6kar riskerna. Vanligtvis sker placeringar
i fonder och andra finansiella instrument utomlands oskyddade i lokala valutor var-
for fondmedlen paverkas av forindringar i lokala valutors vixelkursrorelser gentemot
SEK. Mojlighet finns dven att variera den rintebirande andelen av fondmedlen vilket

minskar rorligheten i fondandelsvirdet.

I den utstrickning derivat utnyttjas kan det goras som ett led i placetingsinriktning-
en, i syfte att 6ka avkastningen eller i syftet att minska kostnader och risker i fonden.
Investeringar i derivat kan innebira att fondens kinslighet f6r marknadsforindringar
Okar.

Likviditetsrisk

Fondmedel placeras i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inlésen. De fon-
der som fonden avser placera i beriknas ha en god likviditet dven under extrema mark-
nadsforutsittningar. Flera av tillvixtmarknaderna dr dock inte lika valutvecklade, varfor
likviditeten dr fran tid till annan kan vara bristfillig. Investeringar i tillvixtmarknader

anses emellertid vara begrinsad.

Kreditrisk
Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartstisken med vilken avses risken att
en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren fér
en virdepapperstransaktion, exempelvis inte leverera virdepapper eller likvida medel.
Likvida medel i sig placeras hos extern bank och det i sig innebir en kreditrisk som
dock fir anses som mycket lag,

Fonden kan dven drabbas av forlust i det fall att en emittent inte kan fullgbra sina
ataganden gentemot obligationsinnehavare. I syfte att minimera denna kreditrisk finns

givna ramar for exponering mot enskild emittent.
CARNEGIE STRATEGIFOND

Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i Gverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och konto i kreditinstitut. Fondens medel ska huvudsakligen plac-
eras i nordiska eller Norden relaterade finansiella instrument. Fondens medel kan dven
i begrinsad omfattning placeras i rintebdrande finansiella instrument med exponering
utanfor Norden.

Fonden ir aktivt forvaltad och féljer inte nagot index. Investeringar viljs utifrin
egna beddmningar. Malet dr att maximera avkastningen pé ling sikt med hinsyn tagen
till fondens risknivi. Fonden fir placera hogst 10 procent av fondens virde i fon-
dandelar. Fondens medel far 4ven placeras i 6verldtbara virdepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LIE, dock hogst till 10 procent av fondens
virde.

Fonden kan investera i derivatinstrument. Derivatinstrument fir anvindas for att ef-
fektiviserar f6rvaltning och dirigenom 6ka avkastningen. Fonden far investera i OTC-
derivat. Fonden kan anvinda sig av valutaderivat for att helt eller delvis valutasikra sina
innehav. Fonden kan ingd avtal om virdepapperslin. Strategifond G har kvartalsvis
utdelning . Strategifond D vinder sig till allminheten och har ménatlig utdelning,

For att berikna de sammanlagda exponeringarna i fonden har atagandemetoden

anvints som riskbedomsningsmetod.

Andelsklasser

Carnegie Strategifond A dr en s k ackumulerande andelsklass, dvs alla avkastning terin-
vesteras. Carnegie Strategifond G ir en s k utdelande andelsklass, dvs avkastningen kan
helt eller delvis delas ut till andelsigarna. Utdelningarna faststills av styrelsen i Carnegie
Fonder AB. Strategifond G vinder sig till institutionella investerare och minsta belopp
vid forsta investering dr 3 000 000 SEK. Carnegie Strategifond H ér férbehallen invest-
erare som tecknar andelar via distributérer, som i enlighet med avtal med fondbolaget,

helt eller delvis inte tar emot distributionsersittning frin fondbolaget.

Riskprofil

Marknadsrisk

Fonden investerar huvuddelen av fondmedlen pi den svenska kapitalmarknaden, en
mogen och vil genomlyst marknad. Fonden har dven méjlighet att placera fondmedel
pé utlindska marknader, och dven s k tillvixtmarknaden som inte ar lika utvecklade nir
det giller lagstiftning som skyddar investerares rittigheter.

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett bransch och region, vilket ger méj-
lighet att sprida de geografiska riskerna. Vanligtvis sker aktieplaceringarna utomlands
oskyddade i lokala valutor varfér fondmedlen paverkas av forindringar i lokala valutors
vixelkursrorelser gentemot SEK. De rintebirande placeringarna valutaskyddas dire-
mot vanligtvis. Méjlighet finns dven att variera den rintebirande andelen av fondm-
edlen vilket minskar rérligheten i fondandelsvirdet. I den utstrickning derivat utnyttjas

ar syftet i forsta hand att minska kurs- och valutariskerna i fonden.

Likviditetsrisk
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Fondmedel placeras i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inlésen. Erfaren-
heten under senare ar med kraftiga borsrorelser, dr att aktier och foretagsobligationer
i de mest omsatta nordiska svenska bolagen har en god likviditet dven under perioder

med extrema marknadsforutsittningar.

CARNEGIEASIA

Placeringsinriktning

Asienfonden dr en aktiefond inriktad pa asiatiska foretag och icke-asiatiska foretag som
har sin huvudsakliga verksamhet i Asien (exkl. Japan). Malet med forvaltningen ér att
under iakttagande av tillborlig forsiktighet uppné en langsiktigt god avkastning som ér
minst i paritet med den genomsnittliga utvecklingen for aktiemarknaderna i regionen.
Fonden strivar efter en vildiversifierad virdepappersportfolj. Under normala férhal-
landen ska andelen likvida medel vara ldg, Placeringsinriktningen ska vara bred, vilket
betyder att investeringar ska goras i olika foretag i olika branscher.

Fonden dr aktivt forvaltad och féljer inte nigot index. Fonden limnar ingen
utdelning. Placering pd konto hos kreditinstitut far uppga till hégst 10 procent av
fondens virde. Placeringar i fondandelar i aktiefonder far uppga till hégst 10 procent
av fondens virde. Handel med derivatinstrument anvinds enbart for att effektivisera
forvaltningen. Fonden far inte anvinda sig av s kallade OTC-derivat.

For att berikna de sammanlagda exponeringarna i fonden har atagandemetoden

anvints som riskbedomsningsmetod.

Andelsklasser
Carnegie Asia A dr 6ppen for allminheten. Carnegie Asia I dr forbehéllen investerare
som tecknar andelar via distributérer, som i enlighet med avtal med fondbolaget, helt

eller delvis inte tar emot distributionsersittning frin fondbolaget.

Riskprofil

Marknadsrisk

Flera av de asiatiska marknaderna ar relativt unga och omogna demokratier eller inte
demokratier alls varfor den politiska risken 4r hégre 4n i bittre utvecklade marknader.
De asiatiska marknaderna kan dirfor vara kinsliga for yttre och inre paverkan av olika
slag och det finns risker fér militdra, sociala, etniska och religiGsa konflikter som kan
péverka savil den politiska som ekonomiska utvecklingen i linderna. Méanga ekono-
mier karakteriseras av lig konkurrens, monopol- och oligopolstrukturer och en stor
informell sektor. Kopplingen mellan ekonomi och politik gor att féretagen ér kinsliga
for politiska forandringar. Flera av linderna dr kinsliga for makroekonomiska chocker
vilket ocksé kan paverka investeringar bide negativt och positivt.

Infrastrukturen och de finansiella systemen ér i manga linder daligt utvecklade. Af-
firspraxis skiljer sig ofta frin vad vi i vist ar vana vid och korruption och annan typ
av brottslighet kan paverka affirsverksamheten péd de asiatiska marknaderna. Enskilda
bolag kan péverkas negativt av detta och bristande erfarenhet och begrinsade finan-
siella resurser kan gora det svart att avtalsmissigt eller via forsikringar skydda sig.

Fondens avkastning paverkas ocksa av valutaférindringar dd fondens innehav ir
noterade i utlindska valutor. De asiatiska valutorna har historiskt varit mer eller mindre
kopplade till utvecklingen fér den ametikanska dollarn. Valutorna i Kina och Hong
Kong har till exempel en fast koppling gentemot dollarn, dir valutan endast fir variera
inom ett faststillt spann. De Gvriga regionala valutorna kan tidvis sittas under hart
tryck till f6ljd av hdndelser i omvirlden.

T vissa marknader finns 4ven andra former av kapitalbegrinsningar som kan péiverka
valutan. En forstirkning av en utlindsk valuta relativt svenska kronan bidrar till en
Okning av fondvirdet medan en forsvagning av en utlindsk valuta relativt svenska kro-
nan bidrar till en minskning av fondvirdet, allt annat lika. Om derivat utnyttjas for att
generera extra avkastning kan det 6ka fondens risk och férvintade avkastning, Om
derivat utnyttjas i sikringssyfte kan det leda till att risken och den forvintade avkast-

ningen minskar.

Likviditetsrisk

De asiatiska aktiemarknaderna har uppnitt olika grad av mognad vad avser marknad-
splatsernas funktion och likviditet. Hong Kong och Singapore fir anses tillhéra de
mest effektiva och avreglerade borsplatserna i Asien. Kvaliteten far dirfor anses vara
ho6g péd dessa marknadsplatser.

Handel med kinesiska virdepapper pa de lokala borserna i Shanghai och Shenzen
far diremot anses ha simre kvalitet och genomlysning, varfor riskerna med handel dir
ir hogre. Négra av de mindre marknaderna i Sydostasien 4r dnnu inte lika vélutveck-
lade, darfér kan likviditeten fran tid till annan vara bristfallig ddr. Det kan dirfor ta
lingre tid att verkstilla kop savil som forsiljningar jamfort med vad vi i vist dr vana
vid.

1 vissa marknader finns inte ndgot centralt aktiedgarregister vilket kan leda till att

registrering kan ta lang tid och att konflikter dirmed kan uppsti. Férseningar vad giller

transfereringar av aktier och pengar i samband med kop och férsiljning kan férekom-
ma och detsamma giller for aktieutdelningar.

Operativ risk
Precis som ekonomin, dr de legala systemen ocksd under utveckling, Utvecklingen
haller ofta inte takt med den marknadsekonomiska utvecklingen vilket skapar obalans-
er som slutligen innebir 6kade affirsrisker. Skyddet for privat dganderitt och immate-
rialritt kan i vissa fall vara bristfalligt och opalitligt. Existerande minoritetsskydd i vissa
marknader dr begrinsat och det ir svart att soka legalt skydd f6r saidant som vi i vist
ofta anser vara lag6vertridelser. Aktiedgares ritt till information liksom deras méjlighet
att utéva inflytande 6ver berérda bolags forvaltning dr ofta hogst begrinsat.

Lika behandling av alla aktieiigare kan inte alltid tas for givet. Regler mot bedrigeri
och insiderhandel ar i bista fall bristfilliga och kan ibland saknas helt.

Redovisningsreglerna i vissa marknader dr fortfarande under utveckling och kan inte
alltid jimf6ras med visterlindska redovisningsprinciper.

Tillgangen, kvaliteten och tillférlitligheten av bolagsinformation och analysmate-
rial dr i vissa fall av ligre kvalitet 4n for de flesta visterlindska marknader, vilket Gkar
osikerheten kring virderingar av féretag och dess tillgangar. Det kan resultera i att

volatiliteten blir hégre dn jimforbara foretags aktier i vastlinder.

Kreditrisk
Fonden kan drabbas av férlust pd grund av motpartsrisken med vilken avses risken att
en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for

en virdepapperstransaktion, exempelvis inte leverara virdepapper eller likvida medel.
CARNEGIE GLOBAL

Placeringsinriktning
Fonden ir en aktiefond som placerar utan begrinsningar avseende féretag, bransch
cller geografi. Fondens mal dr att Gver en period om cirka sju dr skapa en positiv avkast-
ning.
Fondens medel fir placeras i tillgdngsslagen 6verlatbara  virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pd konto hos
kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10% av fondens virde i andelar i andra fonder
eller fondféretag,
For att berdkna de sammanlagda exponeringarna i fonden har atagandemetoden

anvints som riskbedomsningsmetod.

Andelsklasser

Carnegie Global A ir 6ppen for allmidnheten. Carnegie Global I ir forbehallen invest-
erare som tecknar andelar via distributérer, som i enlighet med avtal med fondbolaget,
helt eller delvis inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget. Carnegie Global
E ir forbehillen investerare av institutionell karaktir och minsta belopp vid forsta
investering dr 3 000 000 SEX. Andelsklasser motsvarande andelsklass A, T och E finns
dven denominerade i NOK, EUR och CHE For mer information om dessa andel-

sklasser hinvisas till Carnegie Globals fondbestimmelser.

Riskprofil

Marknadsrisk

Fonden investerar fondmedlen péd de globala aktiemarknaderna, inklusive s.k. tillvixt-
marknader som inte 4r lika utvecklade nir det giller lagstiftning som skyddar invest-
erares rittigheter.

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett foretag, bransch eller geografi, vilket
ger mojlighet att sprida riskerna. Aktieplaceringarna gérs oskyddade i lokala valutor
varfor fondmedlen paverkas av forindringar i lokala valutors vixelkursrorelser gen-
temot SEK.

Likviditetsrisk

Fondmedel placeras i likvida tillgangar som kan avyttras i hindelse av inl6sen. Erfaren-
heten ir att aktier i de mest omsatta bolagen har en god likviditet aven under extrema
marknadsférutsittningar. Flera av tillvixtmarknaderna dr dock inte lika vilutvecklade,

varfor likviditeten dar fran tid till annan kan vara bristfallig.

Operativ risk

Da fondmedel kan placeras pa s.k. tillvixtmarknader uppstar vissa operativa risker.
Exempelvis kan minoritetsskyddet vara begrinsat och likabehandling av alla aktiea-
gare kan inte alltid tas for givet. Regelverket kring insiderhandel 4r ofta bristfalligt. Re-
dovisningsprinciperna dr pa vissa marknader fortfarande under utveckling och kan inte
jimforas med visterlindska. Tillgdngen, kvaliteten och tillf6rlitligheten av bolagsinfor-
mation och analysmaterial dr i vissa fall av lag kvalitet, vilket 6kar osikerheten kring
tillgangars virde. Det kan ocksa leda till hégre kursidndringar dn hos jamf6rbara forets

aktier i vistlinder.
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Kreditrisk

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartstisken med vilken avses risken att
en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren fér
en virdepapperstransaktion, exempelvis inte leverera virdepapper eller likvida medel.
Likvida medel i sig placeras hos extern bank och det i sig innebir en kreditrisk som

dock fir anses som mycket lag,
CARNEGIE INDIENFOND

Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar, derivat, dock ¢j OTC, och konto i kreditinstitut. Placering pa konto
hos kreditinstitut fir uppga till hogst 10 procent av fondens virde. Fonden far placera
hogst 10 procent av fondens virde i fondandelar.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas
pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES eller en annan
marknad som ir reglerad och 6ppen for allminheten och dir indiska fondpapper och
penningmarknadsinstrument kan handlas. Fonden ar siledes inte begrinsad till visst
lands marknadsplats.

For att beridkna de sammanlagda exponeringarna i fonden har itagandemetoden

anvints som riskbedémsningsmetod.

Andelsklasser
Carnegie Indienfond A dr 6ppen f6r allminheten. Carnegie Indienfond B dr forbehal-
len investerare som tecknar andelar via distribut6rer, som i enlighet med avtal med

fondbolaget, helt eller delvis inte tar emot distributionsersittning frin fondbolaget.

Riskprofil

Marknadsrisk

Indiens utveckling fran socialistisk planekonomi till marknadsekonomi med planekon-
omiska inslag dr avhingig av fortsatta ekonomiska reformer. Det innebir att strukturel-
la risker fortfarande finns i systemet. Indien ér virldens storsta fungerande demokrati.

De politiska framstegen vad avser reformprogrammet dr dock beroende av méinga
olika krafter. Koalitionsregeringar samt politisk kohandel dr vanligt férekommande
inslag. Den demokratiska beslutsprocessen kan ocksé vara mycket tidsédande. Inslag
av korruption férekommer vid allokering av tillgangar. Landet 4r dirfor fortfarande
kinsligt for yttre och inre paverkan av olika slag. Det finns dven risker for militira,
sociala, etniska eller religisa konflikter som kan paverka den ekonomiska och politiska
utvecklingsprocessen.

Det finns en mingd risker férenade med aktiemarknaden och dess funktionssitt
samt forhéllningssittet till akticAgande. Redovisningsreglerna kan dnnu inte jaimforas
med visterlindska redovisningsprinciper. Tillgingen, kvaliteten och tillforlitligheten av
bolagsinformation och analysmaterial dr ofta av ligre kvalitet dn for de flesta vister-
lindska marknaderna vilket 6kar osdkerheten kring virderingar av foretag och dess
tillgdngar. Det dr vanligt forekommande att tex. extraordindra intikter redovisas som
aterkommande intikter. Omallokering av vinstmedel mellan publika och privata bolag,
via transferpriser, forekommer ocksa. Det resulterar ofta i att volatiliteten hos Indiska
aktier ofta dr hogre dn jimforbara foretags aktier i vistlinder. Manga storre foretag
foljer dock internationell redovisningsstandard.

Indienfondens avkastning paverkas ocksd av valutaférindringar. Da aktier pa de
Indiska borserna dr noterade i Indiska rupier piverkas fondens avkastning av forin-
dringar i svenska kronans virde gentemot den indiska rupien, vilket ytterligare Gkar

fondens riskniva.

Likviditetsrisk

Indiens borsplatser, NSE och BSE, far anses ha god standard med elektronisk handel
och virdepapperslost system for settlement. Tillsynsmyndigheten, SEBI, tillimpar ett
strikt regelsystem for handeln. Sirskild licens krivs for utlindska investerare, vilket
innebir att samtliga transaktioner kontrolleras av SEBI. Handelsvolymen for flertalet
indiska foretag dr Gverlag god. Fér mindre bolag och vid vissa tillfillen kan dock likvid-
iteten i marknaden vara bristfillig. Marknadens handel domineras fran tid till annan av
derivathandel med hég omsittning, vilket kan paverka prisbilden pa kort sikt och orsak

stora variationer pa kurserna.

Operativ risk

Den indiska marknadsekonomin uppvisar fortfarande méinga brister jimfort med en
mer vilutvecklad marknadsekonomi. Niringslivets forutsittning och regelverket for
de olika branscherna kan genom statliga interveneringar forindras utan forvarning,
Monopol- och oligopol situationer samt kartellbildningar dr vanligt férkommande
imperfektioner i niringslivets funktion. Enskilda bolag paverkas givetvis negativt av
detta och bristande erfarenhet och begrinsade finansiella resurser kan géra det svart

att avtalsmissigt eller via forsikringar skydda sig.

De legala riskerna far anses vara betydande. Rittsvisendets funktion dr inte helt
transparent och inslag av godtycke och korruption kan férekomma. Det indiska ritts-
visendet grundades av britterna och har sedan sjilvstindigheten utvecklats och forfi-
nats med en omfattande och tidsédande byrakrati, vilket ofta leder till korrupta inslag
i processen.

Existerande minotitetsskydd dr begrinsat och det dr svart att sdka legalt skydd for
sadant som vi i vist ofta anser vara lagévertridelser. Aktiedgares ratt till information
liksom deras mojlighet att utéva inflytande Gver berdrda bolags forvaltning dr fortfar-
ande begrinsat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler
mot bedrigeri och insiderhandel existerar, men lagstiftningens tillimpning kan i fore-
kommande fall vara bristfillig,

Kreditrisk

Fonden kan drabbas av forlust pa grund av motpartsrisken med vilken avses risken att
en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren f6r
en virdepapperstransaktion, exempelvis inte leverera virdepapper eller likvida medel.

CARNEGIE MICRO CAP

Placeringsinriktning
Fonden idr en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i framfor allt Sver-
ige. Fonden ir en specialfond enligt lagen (2013:10) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder ("LAIF”).

Placeringarna ir inriktade pa bolag som vid tiden for investeringen har ett
marknadsvirde som hégst uppgar till 0,1 procent av det sammanlagda borsvirdet pa
de foretag som dr noterade pa NASDAQ OMX Stockholm. En mindre del av fondens
placeringar, motsvarande hégst 10 procent av fondens virde, far placeras i bolag i
6vriga Norden. Fondens placeringsinriktning dr i 6vrigt diversifierad och dirmed inte
begrinsad avseende bransch. Placeringar i derivatinstrument far ske i syfte att effek-
tivisera forvaltningen.

Fonden kan placera sina medel i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, detivatinstrument, fondandelar och konto i kreditinstitut. Fondens samman-
riknade exponering avseende ett enskilt bolag, dvs nettot av fondens innehav av Gver-
latbara virdepapper och penningmarknadsinstrument emitterade av eller avseende ett
enskilt bolag, fir hogst uppgi till 30 procent av fondens virde, om det sammanlagda
innehavet av sidana tillgingar uppgar till hégst 50 procent av fondens virde.

Riskprofil

Marknadsrisk

Fonden har méjlighet att placera fritt, oavsett bransch, varfor risken dr knuten i allt
visentlig till specifika innechav. Den svenska aktiemarknaden har historiskt svingt mer

an flera andra marknader i savil upp- och nedgang. .

Likviditetsrisk
Fondmedel placeras i likvida tillgangar som kan avyttras i hindelse av inlésen. Efter-
som aktier i smé bolag kan ha simre likviditet 4n i stora bolag kommer fondens likvid-

itet ha ett sarskilt fokus. Insittningar i och uttag ur fonden sker dock endast manadsvis.
CARNEGIE RYSSLANDSFOND

Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och konto i kreditinstitut. I syfte att effektivisera férvaltningen kan fonden
ocksd investera i derivatinstrument. For att berdkna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvints som tiskbedomsningsmetod.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade éverlatbara virdepapper
handlas pa en reglerad marknad i linder inom OSS (fd Sovjetunionen exklusive
Baltikum) samt Estland, Lettland och Litauen, eller pi annan reglerad marknad sa linge

foretagets site eller huvudsakliga verksamhet ér forlagd till ovan definierade region.

Andelsklasser
Carnegie Rysslandsfond A dr 6ppen for allmédnheten. Carnegie Rysslandsfond B dr
forbehallen investerare som tecknar andelar via distribut6rer, som i enlighet med avtal

med fondbolaget, helt eller delvis inte tar emot disttibutionsersittning frin fondbola-

get.

Riskprofil

Marknadsrisk

Rysslands transformering frin kommunistisk planekonomi till marknadsekonomi med
demokratiska inslag 4r dnnu inte helt genomford. Foljaktligen dr systemet fortfarande
kinsligt for yttre och inre paverkan av olika slag. Fortfarande finns dven risker for

militira, sociala, etniska eller religiosa konflikter som kan paverka den ekonomiska och

TELEFON 08-12 155000 * carnegiefonder.se

CARNEGIE FONDER AB * INFORMATIONSBROSCHYR 2019-07-03 9



politiska utvecklingsprocessen. Rysslandsfondens avkastning paverkas ocksd av val-
utaf6rindringar. Da vissa aktier pa ryska borsen endast dr noterade i dollar paverkas
fondens avkastning dessutom av férandringar i svenska kronans virde gentemot dol-

larn vilket ytterligare 6kar fondens riskniva.

Likviditetsrisk

For Ryssland som for manga andra linder vars aktiemarknad dr i ett tidigt utveck-
lingsskede ér likviditeten i aktier ofta begrinsad. Det kan ddrfor ta lingre tid att verk-
stilla kop savil som forsiljningar jamfoért med vad vi i vist dr vana vid.

Operativ risk

Precis som eckonomin, genomgar de legala systemen stora reformer. Utvecklingen
haller ofta inte takt med den marknadsekonomiska utvecklingen vilket skapar obalans-
er som slutligen innebir ¢kade affirsrisker i Ryssland. Skyddet for privat dganderitt
och immaterialritt dr nya foreteelser i det ryska samhillet och lagar som reglerar detta
ir dnnu inte helt pa plats. Ofta saknar ocksa domstolarna erfarenhet inom omraden
som affirs- och bolagsritt. Det saknas ofta prejudicerande fall vilket ger utrymme for
inkonsekvent och godtycklig lagtolkning,

Den ryska marknadsekonomin uppvisar fortfarande ménga brister jamfort med en
mer vilutvecklad marknadsekonomi. Infrastrukturen, de finansiella systemen och den
allminna affirsvanan kan ofta anses som bristfillig. Korruption och organiserad brott-
slighet 4r ocksa faktorer man miste ta hinsyn till vid affirer i Ryssland. Enskilda bolag
paverkas givetvis negativt av detta och bristande erfarenhet och begrinsade finansiella
resurser kan gora det svart att avtalsmissigt eller via forsikringar skydda sig.

Existerande minotitetsskydd dr begrinsat och det dr svart att s6ka legalt skydd for
sadant som vi i vist ofta anser vara lagévertridelser. Aktiedgares ritt till information
liksom deras méjlighet att utéva inflytande 6ver berérda bolags forvaltning ar fortfar-
ande begrinsat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler
mot bedrigeri och insiderhandel dr i bista fall bristfalliga.

Redovisningsreglerna dr dnnu under utveckling och kan dnnu inte jimforas med
visterlindska redovisningsprinciper. Tillgingen, kvaliteten och tillférlitligheten av
bolagsinformation och analysmaterial dr ofta av ligre kvalitet dn for de flesta vister-
lindska marknaderna vilket 6kar osikerheten kring virderingar av foretag och dess
tillgdngar visentligt. Det resulterar ofta i att volatiliteten hos ryska aktier ofta dr hogre

an jimforbara foretags aktier i vistlinder.

Kreditrisk
Fonden kan drabbas av forlust pd grund av motpartsrisken med vilken avses risken att
en motpart inte kan uppfylla sina skyldigheter i enlighet med de avtalade villkoren for

en virdepapperstransaktion, exempelvis inte leverera virdepapper eller likvida medel.
CARNEGIE SMABOLAGSFOND

Placeringsinriktning

Fonden ir en aktiefond som placerar i svenska och nordiska fondpapper. Fonden ir
aktivt forvaltad och foljer inte nigot index. Aktier viljs utifrin egna bedémningar.
Milet ir att maximera avkastningen pa ling sikt med hinsyn taget till fondens riskniva.
Fonden placerar i sma och medelstora bolag, utan begrinsningar avseende foretag el-
ler bransch. Fonden placerar minst 90 procent av fondférmdogenheten pa den svenska
aktiemarknaden och har méjlighet att placera upp till 10 procent pa den nordiska ak-
tiemarknaden. Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstru-

ment, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Andelsklasser

Carnegie Smiébolagsfond A ir 6ppen for allmidnheten. Carnegie Smabolagsfond B ir
forbehallen investerare som tecknar andelar via distribut6rer, som i enlighet med avtal
med fondbolaget, helt eller delvis inte tar emot distributionsersittning frin fondbola-
get. Carnegie Smibolagsfond C vinder sig till institutionella investerare och minsta
belopp vid forsta investering 4r 3 000 000 SEK. Smabolagsfond C har kvartalsvis ut-
delning,

Riskprofil

Marknadsrisk

Fonden har mdjlighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter dirmed i det
specifika innehavet. Den svenska marknaden har historiskt svingt mer dn flera andra
marknader i savil upp- som nedging och dirfér fir marknaden anses vara ganska

volatil med ett stort beroende av landets exportindustri.

Likviditetsrisk
Fondmedel placeras i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inl6sen. Efter-

som aktier i sma och medelstora bolag kan ha simre likviditet 4n i stora bolag kommer

fondens likviditet ha ett sirskilt fokus. Likvida medel placerade hos bank innebir en
kreditrisk, men den bedéms som ldg,

CARNEGIE SPIN-OFF

Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i 6verlitbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument, fondandelar och konto i kreditinstitut. Fonden har en svensk
tematisk placeringsinriktning.

Med svensk tematisk placeringsintiktning avses att fonden placerar minst 80% av
kapitalet i féretag som har sitt hemvist i Sverige eller foretag som dr noterade pa svensk
marknadsplats eller foretag vars aktier handlas pa annan marknad s linge féretagets
huvudsakliga verksamhet édr forlagd till Sverige. Fonden dr inriktad pé placeringar i
foretag som har varit eller kommer eller bedéms komma att vara féremal for en av-
knoppning, antingen som avknoppande bolag eller som avknoppat bolag,

Placeringar i derivatinstrument far ske i syfte att effektivisera férvaltningen och far
goras i derivat med sidana underliggande tillgangar som avses i 5 kap 12 § lagen om

virdepappersfonder.

Andelsklasser

Carnegie Spin-Off A ir 6ppen for allmidnheten och har en fast samt en prestations-
baserad avgift, se bilaga 1 pa sid 12 f6r mer information. Carnegie Spin-Off B ir ocksi
Oppen for allminheten men har enbart en fast avgift, badde A och B ir ackumulerande
andelsklasser. Carnegie Spin-Off C vinder sig till institutionella investerare och har
kvartalsvis utdelning, Forsiljning av andelar sker till ett minsta belopp om 100 000

kronor vid férsta investeringen i samtliga andelsklasser.

Riskprofil

Marknadsrisk

Fonden investerar i virdepapper pa den svenska kapitalmarknaden. Denna ir en mo-
gen och vil genomlyst marknad.

Fonden har méjlighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter ddrmed i
specifika innehavet. Den svenska marknaden har historiskt svingt mer dn flera andra
marknader i savil upp och nedging och dirf6r far marknaden anses som ganska volatil
med stort beroende av landets exportindustri. Fonden har ritt att anvinda derivat, men
bara i syfte att effektiversera forvaltningen och detta ir i sig ytterligare en risk.

Likviditetsrisk

Fondmedel placerar i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inlosen. Er-
farenheten under senare dr med kraftiga borsrorelser dr att aktier i de mest omsatta
svenska borsbolagen har en god likviditet dven under petioder med extrema marknads-
forutsittningar. Likvida medel i sig placeras hos en bank och det i sig innebir en

kreditrisk som dock fir anses som lig,

CARNEGIE SVERIGEFOND

Placeringsinriktning

Fonden ir en aktiefond som placerar utan begrinsningar avseende foretag eller
bransch i Sverige. Fondens milsittning ir att i forsta hand skapa en positiv och stabil
avkastning,

Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar i féretag
vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad si linge
foretagets site eller huvudsakliga verksamhet dr forlagd till Sverige. Fonden far placera
hogst 10 procent av fondens virde i fondandelar. Fonden far placera hégst 10 procent
av fondens virde pa konto i kreditinstitut.

For att berikna de sammanlagda exponeringarna i fonden har itagandemetoden

anvints som riskbeddmsningsmetod.

Andelsklasser

Carnegie Sverigefond A dr 6ppen for allminheten. Carnegie Sverigefond B ér forbe-
hillen investerare som tecknar andelar via distributérer, som i enlighet med avtal med
fondbolaget, helt eller delvis inte tar emot distributionsersittning frin fondbolaget.
Carnegie Sverigefond A och B idr ackumulerande andelsklasser, vilket innebir att all

avkastning aterinvesteras i fonden.

Riskprofil
Marknadsrisk
Fonden investerar i virdepapper pi den svenska kapitalmarknaden. Fonden har m6j-

lighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter ddrmed i det specifika inne-
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havet. Den svenska marknaden har historiskt svingt mer dn flera andra marknader i
savil upp och nedging och dirfor far marknaden anses som ganska volatil med stort
beroende av landets exportindustri. Fonden har ritt att anvinda derivat, men bara i

syfte att effektiversera forvaltningen och detta ir i sig ytterligare en risk.

Likviditetsrisk

Fondmedel placerar i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inlosen. Er-
farenheten under senare ar med kraftiga borsrorelser dr att aktier i de mest omsatta
svenska borsbolagen har en god likviditet dven under perioder med extrema marknads-
forutsittningar. Likvida medel i sig placeras hos bank och det i sig innebir en kreditrisk

som dock fir anses som lag,
CARNEGIE INVESTMENT GRADE

Placeringsinriktning
Fonden placerar i rintebirande virdepapper och penningmarknadsinstrument utgivna
av emittenter som enligt Carnegie Fonder har en hog kreditvirdighet. Fonden har ett
nordisk fokus med vilket avses att minst 75% av fondens medel, direkt eller indirekt,
ska vara investerade i finansiella instrument som ér emitterade av foretag med site i
Norden eller dess heligda dotterféretag eller som dr upptagna till handel eller féremal
for regelbunden handel pa reglerad marknad eller handelsplattform (MTF) inom Not-
den. Fonden kan placera upp till 10% av fondens medel i rintebirande virdepapper
och penningmarknadsinstrument med en kreditrating understigande BBB- hos S&P
Global Rating (Investment Grade) eller motsvarigheten dirtill dock lagst en kreditvir-
dighet motsvarande BB hos S&P Global Rating, eller motsvatigheten dartill.

Fonden har en genomsnittlig portf6ljloptid pa maximalt 5 r och en genomsnittlig
rinteduration pd maximalt 3 ér.

For att berikna de sammanlagda exponeringarna i fonden har atagandemetoden

anvints som riskbedomsningsmetod.

Andelsklasser
Carnegie Investment Grade A, B, C och H idr s k ackumulerande andelsklasser, d v s all
avkastning aterinvesteras. Minsta belopp for investering vid forsta tillfallet i andelsklass
H dr 3.000.000 SEK. Andelsklasserna dr denominerade i olika valutor och ir 6ppna
for allminheten.

Carnegie Investment Grade D dr en s k utdelande andelsklass, dvs avkastningen
kan helt eller delvis delas ut till andelsidgarna. Utdelningarna faststills av styrelsen i
Carnegie Fonder AB.

Carnegie Investment Grade E vinder sig till institutionella investerare och minsta
belopp vid férsta investering 4r 100.000.000 SEK.

Carnegie Investment Grade F och G ir forbehdllna investerare som tecknar andelar
via distributérer, som i enlighet med avtal med fondbolaget, helt eller delvis inte tar
emot distributionsersittning frin fondbolaget. Andelklasserna ir denominerade i olika

valutor.

Riskprofil

Fonden, vars malsittning dr att 6ver en period om 3 ar skapa en positiv och stabil
avkastning, har en riskniva i paritet med, eller ligre, 4n den svenska kreditmarknaden
definierad sisom marknaden f6r obligationer som ingir i NOMX Credit SEK Total
Return Index.

Marknadsrisk

Att placera i en rintefond ir férenat med en risk som bestims utifrin durationen i
fondens innechav samt det ridande liaget pa rantemarknaden. En lingre 16ptid i fondens
rintebirande virdepapper innebir en hégre risk. Medan sjunkande rintor ¢kar virdet
av fondens innehav av rintebirande virdepapper far stigande rintor féljden att virdet
av fondens innchav sjunker. Siledes paverkas virdet av den enskilde spararens andelar
av forindringar i marknadsrintorna. Fonden fir anvinda derivat och dessa kan ha
risker som har stérre paverkan pa fonden dn om man képt det underliggande invest-
eringsinstrumentet direkt. Fonden 4r exponerad mot bade det generella rinteliget och
dven rintekurvans lutning, En kraftig rinteuppgéing péaverkar oftast fondens avkastning

negativt.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras
utan avsevirda merkostnader och dels risken for att likviditet inte finns tillginglig for
att mota betalningsitaganden. Fonden har som policy mot andelsigarna att dessa ska
ha tillging till daglig likviditet av fondandelarna. Ett huvudfokus fér fonden iér att
investera i instrument som har god likviditet dven under turbulenta tider pi finans-

marknaden. Fonden haller ocksé en kontinuerlig del som kassa.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullgéra sina 4ta-
ganden gentemot fonden och andra obligationsigare. I syfte att minimera kreditrisk
finns givna ramar fér exponering mot enskild emittent, och eller kreditinstitut. Detta
ramverk omfattar ocksd 16ptid. Kreditrisken f6ljs dagligen av bade férvaltare och kon-

trollfunktioner inom fondbolaget.
CARNEGIE LIKVIDITETSFOND

Placeringsinriktning
Carnegie Likviditetsfonds mal dr att skapa en stabil och positiv avkastning, Fonden kan
placera sina medel i rintebdrande Gverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och konto i kreditinstitut. I syfte att effektivisera forvaltningen kan
fonden investera i derivatinstrument. De fir anvindas fOr att effektiviserar férvaltning
i syfte att minska risker och kostnader samt 6ka avkastningen och skapa hévsting,
Fondens medel skall placeras i rintebirande virdepapper och penningmarknadsin-
strument utfirdade av nordiska stater, kommuner, landsting, kreditinstitut samt féretag
med nordisk koppling. Kreditvirdigheten pa emittent ska vara hog. Placeringar i virde-
papper och penningmarknadsinstrument i utlindsk valuta valutasikras gentemot SEK.
Genomsnittlig rinteduration fir ej 6verstiga 12 manader. Genomsnittliga maximala
forfalloloptiden far max vara 24 manader i portfoljen. Fonden kan anvinda derivat for
att minska valutakursrisker och dirf6r minska effekterna av valutakursférindringar.
For att beridkna de sammanlagda exponeringarna i fonden har itagandemetoden

anvints som riskbedémsningsmetod.

Andelsklasser

Bade Likviditetsfond A och B ir sa kallade ackumulerande andelsklasser, det vill siga
all avkasting dterinvesteras. Diremot skiljer sig forvaltningsavgiften 4t andelsklasserna
emellan. Likviditetsfond B vinder sig till institutionella investerare och minsta belopp
vid férsta investering dr 1 000 000 SEK. Carnegie Lividitetsfond C dr férbehéllen in-
vesterare som tecknar andelar via distributérer, som i enlighet med avtal med fondbola-

get, helt eller delvis inte tar emot distributionsersittning fran fondbolaget.

Riskprofil

Marknadsrisk

Att placera i en rintefond dr férenat med en risk som bestims utifrin durationen i
fondens innehav samt det ridande liget pa rintemarknaden. En lingre 16ptid i fondens
rintebirande virdepapper innebir en hégre risk. Medan sjunkande rintor ékar virdet
av fondens innehav av rintebirande virdepapper far stigande rintor foljden att virdet
av fondens innehav sjunker. Siledes paverkas virdet av den enskilde spararens andelar
av forindringar i marknadsrintorna.

Fonden far anvinda derivat och dessa kan ha risker som har storre paverkan pa
fonden 4n om man kopt det underliggande investeringsinstrumentet direkt. Fonden
ar exponerad mot bade det generella rinteldget och dven rintekurvans lutning. En
kraftig rinteuppging paverkar oftast fondens avkastning negativt. Det primira malet
med fonden dr att investera i rintebdrande papper pa det sitt som ger bista avkastning
med minsta méjliga volatilitet, som da ger en riskjusterad avkastning som ér bittre dn
index och jimférbara fonder.

Riinterisken hanteras genom att halla rintedurationen kortare och dirmed begrinsa

ranterisken.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras
utan avsevirda merkostnader och dels risken for att likviditet inte finns tillginglig for
att mota betalningsitaganden. Fonden har som policy mot andelsigarna att dessa ska
ha tillgang till daglig likviditet av fondandelarna. Ett huvudfokus f6r fonden ar att
investera i instrument som har god likviditet dven under turbulenta tider pi finans-

marknaden. Fonden haller ocksé en kontinuerlig del som kassa.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullg6ra sina dtagan-
den gentemot fonden och andra obligationsigare. I syfte att minimera kreditrisk finns
givna ramar for exponering mot enskild emittent, och eller kreditinstitut. Detta ram-
verk omfattar ocksa 16ptid. Kreditrisken f6ljs dagligen av bade férvaltare och support
funktioner inom fondbolaget.
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BILAGA 1.

RAKNEEXEMPEL FOR RESULTATBASERAD AVGIFT | ANDELSKLASS A CARNEGIE SPIN-OFF

Pekr io;jnz-;:s Avkastnin Relativ Virde fore Resultatba- Resultatba- Pf[ioéj:rqs Xérdﬁ ?Eef NAV per A
Period avkastning Kastning avkastning  resultatbase-  Troskelvdrde — serad rorlig  serad rorlig avikastning esultatoa pe Acc CF Acc index <
fére resul- index s efter reslu- serad rorlig andel relativ
mot index rad avgift avgift avgift .

tatbaserad tatbaserad avgift
0 100000 kr 100 000 kr 100,00
1 2,50% 1.00% 1.50% 102500 kr 101 000 kr 300 kr 0.30% 2,20% 102200 kr 102,20 2,50% 1.00% 1,50%
2 -5,00% 2,50% -7.50% 97 090 kr 104 755 kr - ke 0,00% -5,009% 97 090 kr 97,09 -2,63% 353% -6,15%
3 7.50% 2,50% 5,009% 104 372kr 107 374 kr - ke 0,009 7.50% 104 372 kr 104,37 4,68% 611% -1,44%
4 5.00% 1.00% 4,00% 109590 kr 108 448 kr 229 kr 0.22% 4,78% 109 362 kr 109,36 991% 717% 2,74%
5 -5,00% -7,50% 2,50% 103894 kr 101160 kr 547 kr 0.50% -5,50% 103 347 kr 103,35 442% -0,86% 528%
6 1,00% 10,00% -9,00% 104380 kr 113 682 kr - ke 0,00% 1,00% 104 380 kr 104,38 546% 9,05% -3.59%
7 0,009% -10,00% 10,00% 104380 ke 102 313 kr 413 kr 0,40% -0,40% 103 967 kr 10397 546% -1.86% 7,32%
8 0,00% 0,00% 0,00% 103967 kr 103 967 kr - kr 0,00% 0,00% 103 967 kr 10397 546% -1,86% 7.32%

Fonden tillimpar i andelsklass A en resultatbaserad rérlig avgift som utgir om andel-
sklassen avkastar bittre dn avkastningstroskeln, SIXPRX (index). Den resultatbaserade
avgiften beriknas och tas ut dagligen men avriknas manatligen. Fonden tillimpar en
s.k. “kollektiv modell” dir samtliga andelsigare i andelsklass A betalar samma avgift
per andel i det fall resultatbaserad avgift utgir. Vidare tillimpar fonden ett s.k. ”high
water mark” vilket innebir att andelsklassen maste notera en ny hogsta nivé i relativ
avkastning mot avkastningstroskeln for att en ny resultatbaserad avgift ska utga.

I exemplen nedan illustreras vilken resultatbaserad avgift som tas di en andelsi-
gare investerar 100 000 kr. Ut6ver den resultatbaserade avgiften utgar en fast forvalt-
ningsavgift pa 1,0 procent arligen. Den sammanlagda arliga fasta och resultatbaserade
avgiften fir hogst uppga till 3,0 procent av andelsklassens virde. Rikneexemplen nedan

visar emellertid enbart effekten av den resultatbaserade avgiften.
Exempel 1.

Period 1

Andelsklassens avkastning: 2,5 procent
Index avkastning: 1,0 procent
Relativ avkastning: 1,5 procent

Den resultatbaserade r6rliga avgiften utgér 20 procent av den del av avkastningen som
overstiger index. I det hir fallet blir arvodet: 20 procent x (102 500 - 101 000) = 300
kronor. Virdet 101 000 kronor i berikningen ér det uppskrivna virdet (vad andelsi-
garen haft om hen investerat i index) som ska 6verskridas innan resultatbaserad rorlig

avgift kan tas ut.

Period 2

Andelsklassens avkastning: -5,0 procent
Index avkastning: 2,5 procent
Relativ avkastning: -7,5 procent

Under den andra perioden belastas inte andelsklassen med nigon resultatbaserad r6rlig

avgift eftersom andelsklassens avkastning varit simre dn index.

Period 3

Andelsklassens avkastning: 7,5 procent
Index avkastning: 2,5 procent
Relativ avkastning: 5 procent

Inte heller under den tredje perioden erhaller fondbolaget niagon resultatbaserad
rorlig avgift, trots att avkastningen Gverstigit index. Anledningen till detta dr att den
foregiende periodens underavkastning maéste himtas igen och andelsklassens nya
tréskelvirde Gvertraffas innan nagon resultatbaserad rorlig avgift far tas ut. Troskelvir-
det i tabellen ovan baseras pa det hogre av de tvi alternativen: antingen (1) féregiende
periods tréskelvirde uppriknat med indexavkastningen under nuvarande period; eller
(2) andelsklassens utgdende virde foregiende period uppriknat med indexavkastnin-

gen under ridande period.

Period 4
Andelsklassens avkastning: 5,0 procent
Index avkastning: 1,0 procent

Relativ avkastning: 4,0 procent

Under den fjirde perioden utgir aterigen resultatbaserad rorlig avgift, da virdet pa
investeringen fore resultatbaserad r6rlig avgift Gverstiger uppriknat troskelvirde. T det
hir fallet blir den resultatbaserade rorliga avgiften: 20 procent x (109 590 - 108 448) =
229 kronor. Virdet 108 448 kronor i berdkningen speglar troskelvirdet som ska Gver-

skridas innan resultatbaserad r6rlig avgift tas ut.

Period 5

Andelsklassens avkastning: -5,0 procent
Index avkastning: -7,5 procent
Relativ avkastning: 2,5 procent

Under denna period uppvisar andelsklassen en negativ avkastning, men index har gatt
ner mer. Detta innebir att andelsvirdet terigen Gverstiger troskelvirdet. Fondbolaget
kan dirmed ta ut resultatbaserad rérlig avgift som motsvarar: 20 procent x (103 894 -

101 160) = 547 kronor.

Period 6

Andelsklassens avkastning: 1,0 procent
Index avkastning: 10,0 procent
Relativ avkastning: -9,0 procent

Under denna period har andelsklassen en positiv avkastning, men index gér bittre.
Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan tas ut. Andelsklassens troskelvirde skrivs upp

med indexavkastningen.

Period 7

Andelsklassens avkastning: 0,0 procent
Index avkastning: -10,0 procent
Relativ avkastning: 10,0 procent

Under denna period ir andelsklassens virde oférindrat, medan index tappar 10 pro-
cent. Troskelvirdet gar dirmed ned och andelsvirdet Gverstiger detsamma. Fondbola-
get kan dirmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar: 20 procent x (104

380 - 102 313) = 413 kronor.

Period 8

Andelsklassens avkastning: 0,0 procent
Index avkastning: 0,0 procent
Relativ avkastning: 0,0 procent

Under den hir perioden ir savil andelsklassens virde som index of6rindrade. Ingen
resultatbaserad rorlig avgift kan tas ut. Andelsklassens troskelvirde ar of6érandrat till

nista period.

Exempel 2. En andelsigare investerar i period 2 och siljer i period 3
En andelsigare som investerar i period 2 képer fondandelar till NAV kurs 97,09. Kurs-
en stiger till 104,37 i period 3, en avkastning pa 7,5 procent medan index under samma
period gar upp med 2,5 procent. Andelsklassen tar inte ut en resultatbaserad rorlig
avgift pa grund av att tréskelvirdet inte Gvertriffats.

Exemplet kan dven anvindas for att illustrera effekten av att den resultatbaserade
rorliga avgiften tas kollektivt direkt ur andelsklassen och inte av varje andelsdgare en-
skilt.
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Exempel 3. En andelsdgare investerar i period 4 och siljer i period 5
En andelsigare som investerar i period 4 képer fondandelar till NAV kurs 109,36.
Kursen gir ned med 5,0 procent medan index gar ned med 7,5 procent. Den resultat-
baserade rorliga avgiften blir 20 procent x (103 894 - 101 160) = 547 kronor. Kursen
efter resultatbaserad rorlig avgift blir 103,35 vilket representerar en nedgéing efter ror-
ligavgift med 5,5 procent.

Exemplet kan dven anvindas for att illustrera effekten av att fonden tar ut en resul-
tatbaserad rorlig avgift dven dd andelsklassens avkastning varit negativ men Gvertriffat

index.
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