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Historisk avkastning*

SP Aktiv - Defensiv

2019 201 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
8
SP Aktiv-Defensiv 5,9% -4,8% 0,9% -2,6% 0,0% - - - -

Avser utvecklingen under aktuellt ar berdaknad i kronor. Avkastningen ar justerad for utdelning. Avkastningen &r inte justerad for

inflation eller intradesavgift.

Fondfakta

Forvaltningsbolag East Capital Asset Management S.A.
Fondens startdatum 2015-05-11

Kursnotering/handel Dagligen

Utdelning Nej

Forvaltningsavgift* 1,1%

Inséttningsavgift 0%

Uttrddesavgift 0%

Minsta inséttning 200 kr

ISIN-kod SE0006966081

* Avgift endast pd mottagarfondforetagets niva. Information
angaende Mottagarfondforetagets avgifter aterfinns under rubriken
Avgifter hanforliga till Mottagarfondforetaget nedan.

Fondens maél och placeringsinriktning

Fonden dr en matarfond och omfattas enligt 5 a kap. lagen om
vardepappersfonder av sdrskilda placeringsregler. Fondens medel
placeras till minst 85 procent i mottagarfondforetaget Espiria —
Espiria Defensiv (BC klass) ("Mottagarfondforetaget”). Fondens
malsdttning ar att via Mottagarfondforetaget skapa langsiktig
kapitaltillvixt genom att investera i en blandning av rantebarande-
/penningmarknadsinstrument och globala aktier/aktierelaterade
instrument.

Information om Mottagarfondforetaget, t.ex. motsvarar
fondbestdmmelser och informationsbroschyr, faktablad och
arsrapporter kan erhallas utan kostnad fran Forvaltningsbolaget.

Mélgrupp
En placeringshorisont pd minst 2 ar rekommenderas.

Fonden &r en matarfond och passar inte for investeringar fran
andra vardepappersfonder.

Fondens och Mottagarfondforetagets riskprofil

Fondens riskniva aterspeglar i stor utstrackning Mottagarfondfore-
tagets risknivi. Fondandelsvérdet styrs av Mottagarfondforetagets
fondandelsvirde.

Placeringar i fonder &r alltid forenat med risk. Fonden kan béde
oka och minska i virde och det &r inte sikert att du far tillbaka hela
det investerade beloppet. De huvudsakliga riskerna &r marknadsrisk,
valutarisk, likviditetsrisk, motpartsrisk samt operativ risk.

Genom Mottagarfondforetaget gors placeringar som generellt ar
forenat med en mattlig risk, dd majoriteten av investeringarna gors i
rantebdrande instrument som ar forenat med ldgre risk. Fonden
Kklassificeras darfor som en lagriskfond eftersom majoriteten av
investeringarna som gors via Mottagarfondforetaget ar i rdntebiarande
instrument. Klassificeringen som lagriskfond innebar 14g risk for
kurssviangningar och péverkan pa andelsvardet. Mer utforlig
information om respektive risk aterfinns i Mottagarfondforetagets
Informationsbroschyr och faktablad.

Placeringar i derivatinstrument far endast goras i syfte att skydda
vérdet pa tillgdngarna i Fonden. Anvindningen av derivat forvintas
inte paverka Fondens riskprofil. Den riskbedémningsmetod som
anvands for att berdkna Fondens sammanlagda exponeringar ar den
sd kallade dtagandemetoden som méter exponeringen mot de
underliggande tillgdngarna i befintliga derivatinstrument i Fonden.

Fondens placeringar

Fondens medel ska till minst 85 procent placeras i Mottagarfond-
foretaget. Fondens medel kan dven placeras i de likvida medel som
behovs for forvaltningen av Fonden, samt i derivatinstrument.
Avsikten &r att 100 procent av Fondens medel ska placeras i
Mottagarfondforetaget samt att derivatinstrument endast anvinds i
undantagsfall. Placeras Fondens medel i derivatinstrument begrénsas
placeringen till sidana dar underliggande tillgdngar som utgors av
eller hanfor sig till finansiella index, vixelkurser och utlandska
valutor. Placeringar kan komma att ske i terminer (bdde futures och
forwards).

Mottagarfondforetagets huvudsakliga placeringsinriktning
Mottagarfondforetaget efterstrivar att dstadkomma betydande
avkastning pa investeringar over en ldngsiktig tidshorisont. Med
langsiktig kapitaltillvixt avses den tillvixt som forvéntas i fondens
investeringar dver tva ar.

Mottagarfondforetaget kommer att placera minst 65 procent av
fondférmogenheten direkt i ranterelaterade finansiella instrument
eller indirekt genom fondandelar i fonder, som placerar i sin tur, i
ranterelaterade finansiella instrument. Mottagarfondforetaget
kommer ocksa att placera hogst 35 procent av fondférmégenheten,
direkt i aktier och aktierelaterade finansiella instrument, eller indirekt
genom fondandelar i fonder, som i sin tur, placerar i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument. Mottagarfondforetaget far
investera upp till 3,5 procent av tillgéngarna i aktier listade i Kina.
Sadana investeringar dr begriansade till China S-Shares via Stock
Connect. Mottagarfondforetaget far inte investera mer @n 10 procent
av sina tillgdngar i UCITS- och UCI-andelar.

Mottagarfondforetagets placeringsuniversum ar globalt och
diversifierat och saledes inte begrinsat till ndgon sérskild bransch,
geografi, sektor eller marknadskapitalisering.

Mer utforlig information om placeringsinriktningen aterfinns i
Mottagarfondforetagets Informationsbroschyr och faktablad.



Hallbarhetsinformation
Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden
Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat)

Sociala aspekter (t. ex. méanskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter
och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om
ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av
korruption)

Andra hallbarhetsaspekter (SP Aktiv - Defensiv beaktar
héllbarhetsaspekter vid ranteinvesteringar genom en sa kallad Rod
Flagg-analys.)

Metoder som anviands for hallbarhetsarbetet

Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vilja in bolag
utifrén miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys av bolagens
arbete med héllbarhet dr avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhetsaspekter.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte vara avgérande
for vilka bolag som véljs in i fonden.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i f6ljande produkter
och tjanster. Hogst fem procent av omsittningen i det bolag dar
placeringen sker far avse verksamhet som dr hénforlig till den angivna
produkten eller tjéansten.

Produkter och tjinster:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Kol

Ovrigt (Cannabis och oljesand)

Internationella normer:

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och
overenskommelser sésom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag som ror fragor om miljo, ménskliga
rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller av en
underleverantor.

I tillgdngsslaget aktier utesluts dven bolag som missténks och utreds
for overtrddelser.

SP Aktiv - Defensiv

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i
héllbarhetsfrégor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att pdverka dem i en mer
héllbar riktning.

Annan bolagspaverkan
For rdantebdrande instrument sker rostning avseende
villkorsdndringar via fondens depabank.

Resurser for héllbarhetsanalys, uppfoljning och kontroll
Fonden anvénder interna resurser for hallbarhetsanalys och
bolagspaverkan

Fondférvaltarna genomfor aktiv uteslutning av bolag baserat pa
vissa GICS- och ICB-koder for investeringar i aktier samt en egen
framtagen Rod-flagg analys for investeringar i rdntebdrande
instrument. Héllbarhetsarbetet stods av tvd interna resurser inom
East Capital Group.

Fonden anvinder externa resurser for héllbarhetsanalys och
bolagspaverkan

Kuvartalsvis normbaserad screening sker med hjdlp av en extern
partner.

Ytterligare information
Fondbolaget publicerar arligen en hallbarhetsrapport
www.eastcapital.com/esg



Forvaltningsbolaget

Forvaltningsbolaget

Fonden forvaltas av East Capital Asset Management S.A., (nedan
kallad Forvaltningsbolaget). Forvaltningsbolaget erh6ll den 22 mars
2013 tillstdnd frédn Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) i Luxemburg att bedriva fondverksamhet. Under 2014 erhdll
forvaltningsbolaget dven tillstdnd som forvaltare av alternativa
investeringsfonder fran CSSF.

Forvaltningsbolaget r ett heldgt dotterbolag till East Capital Holding AB.

Organisationsnummer: B 136364, inregistrerat den 29 januari 2008
Aktiekapital: EUR 1,000.000

Adress: 11, rue Sainte Zithe, L-2763 Luxemburg

Telefon: +352 27 860 701

Fax: +352 26684717

E-post: luxembourg@eastcapital.com

Internet: www.eastcapital.com

Revisorer

Forvaltningsbolaget har for Fonden utsett KPMG AB som revisor med
auktoriserade revisorn Marten Asplund som sarskilt ansvarig revisor.

Mellan Fondens revisor och Mottagarfondforetagets revisor har
ingatts avtal rorande informationsutbyte och samordning.

Forvaringsinstitut

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) som ar ett publikt bankaktiebolag registrerat i Sverige med
huvudkontor i Stockholm och vars huvudsakliga verksamhet ar
bankrorelse och finansiell verksamhet.

Uppdragsavtal

Forvaltningsbolaget har lagt ut portféljadministration och
kundadministration (inklusive hantering av andelsigarregistret) till
FundRock Management Company S.A. som star under tillsyn av CSSF
i Luxemburg. FundRock Management Company S.A. anlitar i sin tur
European Fund Administration S.A. for utforandet av tjansterna.

Forvaltningsbolaget har lagt ut portfoljforvaltningstjanst vad géller
Fonden till East Capital Financial Services AB, 556988-2086, som
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Fonden finns tillgidnglig for handel genom ett flertal svenska och
utldndska distributorer. For en fullsténdig lista 6ver distributorer
hénvisas till www.espiria.se.

Avtalen finns att tillgd hos Forvaltningsbolaget.

Klagomalshantering

Klagomal hanteras av Forvaltningsbolagets klagomalsansvarig, East
Capital Asset Management S.A., att: Complaints Manager, 11, rue
Sainte Zithe, L-2763 Luxembourg, e-post:
complaints@eastcapital.com, telefon +352 27 860 701.

Styrelse

Karine Hirn, ordférande

Peter Elam Hikansson, ledamot
Albin Rosengren, ledamot

Paul Carr, ledamot

Fonder under forvaltning

Forvaltningsbolaget forvaltar foljande fonder:

Virdepappersfond
East Capital Multi-Strategi

Matarfonder (“Matarfonderna”)
East Capital Ryssland

East Capital Nya Europa

East Capital Osteuropa

East Capital Balkan

EC Offensiv

SP Aktiv-Defensiv (“Fonden”)

Mottagarfondforetagets delfonder

East Capital Russia

East Capital Eastern Europe

East Capital New Europe

East Capital Balkans

East Capital Multi-Strategy

East Capital Global Emerging Markets Sustainable
East Capital Global Frontier Markets

Espiria — Espiria Defensiv

Ledning

Paul Carr, verkstallande direktor

Management Committee

Paul Carr, verkstillande direktér och Conducting Officer
Robert Janssen, Conducting Officer

Max Isaksson, Conducting Officer


http://www.espiria.se/

Fondens rittsliga karaktar

Fonden &r viardepappersfond enligt lagen om viardepappersfonder
(2004:46) och dr en matarfond. Fonden kan inte forvirva rittigheter
eller ikldda sig skyldigheter utan Forvaltningsbolaget foretriader
Fonden. Fonden kan inte heller fora talan infér domstol eller ndgon
annan myndighet. Egendom som ingar i Fonden far inte utmatas.

Andelarna i Fonden ir lika stora och medfor lika ritt till den
egendom som ingér i Fonden. Fondandelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser Fonden.

Allman information

andelsdgaren inte sin betalningsskyldighet gentemot
Forvaltningsbolaget har Forvaltningsbolaget ratt att vidta rattsliga
atgarder for att tacka den eventuella skada som orsakats Fonden eller
Forvaltningsbolaget till foljd av andelsagarens uteblivna betalning.

Villkor for teckning och inlosen

Begdran om teckning och inlosen avseende fondandelar kan inte
villkoras eller aterkallas.

Teckning och inlosen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning och inlosen av fondandelar
varje dag det dr bankdag i bdde Sverige och Luxemburg. Begéran om
teckning och inlosen sker via telefax, post eller pd annat av
Fondforetaget anvisat sitt. Teckning verkstélls endast om tecknaren
anmalt sig som kund och tilldelats ett kundnummer.

Teckning gors genom att fullstindig order kommit av
Forvaltningsbolaget anvisad mottagare tillhanda samt att likvid
inbetalas till Fondens bankkonto.

InlGsen gors genom att fullstdndig order kommit av
Forvaltningsbolaget anvisad mottagare tillhanda. Begéran om inlsen
ska vara egenhéndigt undertecknad av andelsdgaren. Andelsigare
som begér utbetalning av inlésenlikvid till annat bankkonto an det
foranmélda ska inge kopia av ID-handling eller, for juridiska
personer, relevanta behorighetshandlingar.

Begiran om teckning och inlésen som inkommit senast klockan
11.00 en bankdag verkstills samma bankdag. Skulle begiran
inkomma senare, ska begéran verkstillas foljande bankdag.
Inl6senlikvid utbetalas till andelsédgaren inom fem bankdagar fran
inlésendagen.

Eftersom fondandelens virde faststills efter klockan 11.00 sker
teckning respektive inlosen av fondandelar till okdnd kurs. Uppgifter
om tecknings- och inlosenpris finns tillgdngliga pA www.espiria.se.

Fonden kan, som framgar av fondbestdmmelserna, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for teckning och inlésen.

Vid byte mellan fonder som forvaltas av Forvaltningsbolaget eller
andra transaktioner da en andelségare 16ser in andelar i en fond som
forvaltas av Forvaltningsbolaget och likviden ska anvéndas for att
teckna andelar i en annan fond som forvaltas av Forvaltningsbolaget,
medger Forvaltningsbolaget att fondandelar utfardas innan betalning
tillforts den fond dar nya andelar ska tecknas.

Utover vad som anges ovan har Forvaltningsbolaget majlighet att
medge att fondandelar utfardas innan betalning tillférts Fonden.
Sadant medgivande far endast lamnas om Forvaltningsbolaget
sakerstallt att betalning tillférs Fonden inom rimlig tid.
Forvaltningsbolaget dger ratt att makulera andelar utfardade for
andelsédgares riakning for det fall betalning inte erldggs inom den tid
som Gverenskommits mellan

Avgifter for forvaltning, teckning och inlésen

Forvaltningsbolaget tar inte ut négra avgifter for forvaltning, teckning
och inlosen av fondandelar i Fonden.

Vad giller avgifter for forvaltning av fondandelar i
Mottagarfondforetaget samt 6vriga kostnader hanforliga till
Mottagarfondforetaget se information nedan.

Aven analyskostnader kan belasta Fonden under vissa
forutsattningar.

Avgifter hanforliga till Mottagarfondforetaget

Mottagarfondforetaget far inte ta ut ngon avgift av Fonden for
teckning eller inl6sen av andelar i Mottagarfondforetaget.

Mottagarfondforetaget (och indirekt fondandelsigarna i Fonden)
erldgger forvaltningsavgift till Forvaltningsbolaget uppgaende till
hogst 2 procent per &r av Mottagarfondforetagets fondformogenhet.
Mottagarfondforetaget (och indirekt fondandelsigarna i Fonden)
erldgger dven en fast avgift till Forvaltningsbolaget som uppgér till
hogst 0,45 procent per ar av Mottagarfondforetagets fondformogenhet
for tickande av Forvaltningsbolagets drift-, administration och
servicekostnader. Ersittningen inkluderar ersittning till CSSF och
andra tillsynsmyndigheter dar Mottagarfondforetaget ar registrerat,
ersittning till revisorer, jurister och forvaringsinstitut, kostnader for
portfolj- och kundadministration, forsiljning, framstéllande av
Prospectus, faktablad och ars-och halvarsredogorelse samt publicering
av prisinformation och andra underrittelser till andelségarna. I
ersittningen ingar dven avgifter som uppkommer i samband med
registrering/notering av Mottagarfondforetaget.

Kostnader for kop och forsiljning av finansiella instrument belastar
Mottagarfondforetaget. Dessa kostnader kan utgoras av courtage,
registreringskostnader, transaktions- och bankavgifter,
upplaningskostnader (om aktuellt) samt kostnader for vardepapperslan
och anviandningen av derivat. Mottagarfondforetaget kan &ven belastas
med vissa Gvriga kostnader sdsom skatter pa Mottagarfondforetagets
tillgdngar, inkomster och utgifter samt extraordinéra eller icke-
rutinmaissiga kostnader som uppkommit, t.ex. eventuella rattsliga
forfaranden eller andra kontrollatgérder som vidtagits i syfte att skydda
andelsdgarnas gemensamma intresse om séddana atgarder vidtagits p&
uppdrag av Mottagarfondforetaget. For ytterligare information om
Mottagarfondforetagets avgifter hanvisas till Mottagarfondforetagets
Prospectus.

Information om géllande avgifter finns i faktabladen for
Mottagarfondforetagens delfonder.


http://www.espiria.se/

Fondens redovisning

Fondens arsberittelse och halvérsredogorelse publiceras pa
www.espiria.se och kan erhéllas av Forvaltningsbolaget. Dessa finns
tillgéngliga senast fyra respektive tvd ménader efter rapportperiodens
utgéng.

Andelsédgarregister

Register 6ver fondandelsdgarnas innehav av andelar i Fonden fors av
European Fund Administration S.A. Registrering av andel gors
snarast efter teckning och ar avgorande for ritten till andel i Fonden
och dérav foljande rittigheter.

Informationsutbyte och samordning

Styrelsen for Forvaltningsbolaget har antagit skriftliga instruktioner i
syfte att sékerstilla en effektiv samordning mellan Fonden och
Mottagarfondforetaget.

Riktlinjerna omfattar bland annat lampliga atgérder i syfte att
hantera potentiella intressekonflikter som kan uppkomma mellan
Fonden och Mottagarfondforetaget samt dess andelségare.

Riktlinjerna reglerar vidare bl.a. rutiner for teckning och inlosen,
rutiner vid eventuella handelsavbrott eller vid felvirderingar av
delfond i Mottagarfondforetaget. Skulle det ske en felvardering
kommer Fonden att behandlas som 6vriga andelsigare i
Mottagarfondforetaget.

Instruktionerna finns att tillga hos Forvaltningsbolaget.

Skadestand

Enligt lagen om véardepappersfonder ska Forvaltningsbolaget ersitta
skada som tillfogats en fondandelségare genom att
Forvaltningsbolaget Gvertritt lagen eller fondbestimmelserna. Pa
motsvarande sitt ar forvaringsinstitutet skyldigt att ersétta skada som
forvaringsinstitutet tillfogat en fondandelségare genom Gvertradelse
av angivna regelverk.

Andring av fondbestimmelserna

Forvaltningsbolaget kan besluta om dndringar i fondbestimmelserna.
Efter att Finansinspektionen har godként dndringarna ska de dndrade
fondbestimmelserna héllas tillgdngliga hos Forvaltningsbolaget och
forvaringsinstitutet samt i forekommande fall tillkdnnages pé sitt
som Finansinspektionen anvisar. Andringar av fondbestimmelserna
kan péverka Fondens egenskaper t.ex. placeringsinriktning, avgifter
och riskprofil.

Upphorande och 6verlatelse av fonderna

Beslutar Forvaltningsbolaget, efter horande av Finansinspektionen,
att Fonden ska upphora eller att Fondens forvaltning ska Gverlétas till
annat fondbolag, kommer samtliga andelségare att informeras om
detta. Forvaringsinstitutet ska ta 6ver forvaltningen av Fonden om
CSSF éaterkallar Forvaltningsbolagets tillstdnd att bedriva fond-
verksambhet eller om Forvaltningsbolaget trader i likvidation eller
forsatts 1 konkurs.

Om Mottagarfondforetaget upploses ska dven Fonden uppldsas
om inte Finansinspektionen godkanner att Fondens medel placeras i
annan mottagarfond eller att fondbestimmelserna &dndras pa annat
séitt. Detsamma géller om Mottagarfondforetaget fusioneras eller
delas.

Marknadsforing inom EES

Fonden far marknadsforas och siljas endast i Sverige.



Skatteregler

Nedanstiaende beskrivning dr en generell sammanfattning av géllande
regler for investerare med svensk skattehemvist, per datumet for
publicering av denna informationsbroschyr. Det aligger envar att
radgora med skatteexpertis for att fa en fullstdndig beskrivning av vid
var tid gillande regler.

For andelsdgaren

Nedanstéende villkor dr generella och giller endast for fysiska
personer och dédsbon.

Utdelningar fran aktiefonder och kapitalvinster vid avyttring av
sddana fondandelar beskattas hos privatpersoner och dédsbon som
inkomst av kapital. Skattesatsen &r 30 procent.

Andelarna i en aktiefond behandlas skattemassigt som marknads-
noterade aktier. Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier och
andra aktierelaterade finansiella instrument far dras av fullt ut mot
vinster pa marknadsnoterad sidan egendom. Ar kapitalforlusterna
storre dn kapitalvinsterna dr 70 procent i 6verskjutande belopp
avdragsgillt i inkomstslaget kapital. Uppkommer ett underskott i
inkomstslaget kapital foreligger ratt till skattereduktion med 30
procent av underskottet till den del underskottet understiger 100 000
kronor, och med 21 procent till den del underskottet overstiger detta
belopp.

Det skatteméssiga anskaffningsvérdet for berdkning av
kapitalvinst/kapitalforlust pa sélda andelar bestdms enligt den s.k.
genomsnittsmetoden.

For obegransat skattskyldiga fysiska och juridiska personers
direktédgande i fonder sker schablonbeskattning. Schablonskatten
innebir att fondandelsigare ska ta upp en schablonintékt i sin
sjilvdeklaration uppgéende till 0,4 procent av kapitalunderlaget.
Kapitalunderlaget utgors av viardet pa andelarna vid kalenderarets
ingéng. Schablonintékten beskattas sedan som andra kapitalintakter.
For obegransat skattskyldiga fysiska personer ska schablonintikten
tas upp i inkomstslaget kapital vilket innebér att skatten blir 30% x
0,4%=0,12% av innehavet.

Forvaltningsbolaget lamnar kontrolluppgift till Skatteverket pa
kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av fondandel.

For Fonden

Fran och med den 1 januari 2012 &r Fonden inte skattskyldig for
inkomster fran tillgdngar som ingar i Fonden.



1 § Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar SP Aktiv-Defensiv ("Fonden”).
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om véardepappersfonder ("LVF”).

Fondférmogenheten dgs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i Fonden. Fonden &r inte en
juridisk person och kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Férvaltningsbolaget som
anges i § 2 foretrader andelsagarna i alla fragor som
rér Fonden, beslutar om den egendom som ingér i
Fonden samt utévar de rattigheter som harror ur
Fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
Forvaltningsbolaget, LVF och 6vriga tillampliga
forfattningar.

2 § Fondférvaltare

Fonden forvaltas av East Capital Asset Management
S.A., organisationsnummer B 136364, (nedan kallat
"Forvaltningsbolaget”).

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for Fondens tillgéngar &r av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081
("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstélla
Forvaltningsbolagets beslut avseende Fonden samt ta
emot och férvara Fondens tillgéngar.
Forvaringsinstitutets uppgifter bestér bl.a. i att
depéférvara finansiella instrument samt kontrollera att
Forvaltningsbolaget, for Fondens rékning, har
aganderatt till sddana tillgdngar som ej kan
depéforvaras av Forvaringsinstitutet samt fora ett
register dver dessa. Forvaringsinstitutet ska aven
kontrollera att de beslut avseende Fonden som
Férvaltningsbolaget fattat, sdsom vérdering, teckning,
inlosen och forsalining av fondandelar, sker i enlighet
med lag, foreskrift och dessa fondbestammelser. Vidare
ska Forvaringsinstitutet tillse att ersattningar for
transaktioner som berér Fondens tillgangar betalas till
Fonden utan dréjsmal samt att intakter i Fonden
anvéands i enlighet med lag, foreskrifter och
fondbestammelser. Forvaringsinstitutet ska aven
6vervaka Fondens penningfléden.

4 § Fondens karaktar

Fonden &r en matarfond och omfattas enligt 5 a kap.
LVF av sérskilda placeringsregler. Fondens medel
placeras till minst 85 procent i fondforetag Espiria
Defensiv (Class B), en delfond i Espiria
("Mottagarfondforetag”) som férvaltas av
Forvaltningsbolaget.

Fondens mél &r att via Mottagarfondforetag
generera en kombination av l&ngsiktig kapitalti

fran Forvaltningsbolaget och finns aven tiligangliga
pa www.espiria.se.

6 § Marknadsplatser

Fondens medel far, via Mottagarfondforetag, placeras
pa en reglerad marknad inom EES eller pa en
motsvarande marknad utanfér EES, samt p& annan
marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och
oppen for allmanheten.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fonden &r en matarfond. | egenskap av en matarfond
kommer Fonden att till minst 85 procent att placera
sina tillgangar i Espiria Defensiv (Class B), en delfond
i Espiria (Mottagarfondforetag), som inte ar en
matarfond och vars medel inte fér placeras i en
matarfond eller matarfondforetag. Fonden far gora
placeringar i derivatinstrument inklusive OTC-derivat,
men endast i syfte att skydda vérdet pa tillgdngarna i
Fonden.

Fondens medel fr inte placeras i sddana
overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF.

Ytterligare information om Fonden och
Mottagarfondforetag aterfinns i deras respektive
informationsbroschyr och faktablad, som kan erhallas
fran Forvaltningsbolaget och &ven finns tillgangliga
pa www.espiria.se.

8 § Véardering

Fondens vérde berdknas genom att fran Fondens
tillg&ngar avdrages de skulder som avser Fonden.
Andelar i Mottagarfondforetag varderas utifran
Mottagarfondforetags senast faststéllda
fondandelsvarde. Ovriga tillgdngar som ingar i
Fonden varderas till marknadsvéarde.

Om enligt Férvaltningsbolagets mening sédana
kurser inte &r representativa eller om sadana kurser
saknas, faststélls ett marknadsvarde pa objektiva
grunder enligt allméant vedertagna
varderingsprinciper. Som végledning vid den
objektiva bedémningen kan uppgifter fran externa
oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument,
indexjamforelser, bolagshandelser eller diskonterade
kassafléden beaktas. Marknadsvarde fér OTC-derivat
skall baseras pé vanligen anvanda
varderingsmodeller sésom Black & Scholes och
Black 76. Vardet fér inte baseras p& rapporterade
vérden fr&n motpart.

Vérdet av en fondandel &r lika med Fondens varde
delat med antalet utestiende fondandelar.
Fondandelens varde beraknas av
Forvaltningsbolaget varje bankdag som &r bankdag i
bade Sverige och Luxembourg (bankdag).

och ranteintakter. Mottagarfondforetaget kommer att
placera direkt i en blandning av rantebarande-
/penningmarknadsinstrument och globala
aktier/aktierelaterade instrument eller indirekt genom
fondandelar i fonder, som placerar i sin tur i dessa
instrument. Med langsiktig kapitaltillvéxt avses den
tillvéxt som férvéantas i Fondens investeringar ver
fem &r.

Mottagarfondforetaget anvéander sig inte av négot
jamforelseindex, och dess tillgangar forvaltas p&
sadant sétt att jamférelse med ett vedertaget index
inte &r mojlig. Forvaltningen av
Mottagarfondféretaget &r snarare inriktad pa att nd en
uppsatt riskniva samtidigt som 6vriga begransningar
iakttas.

5 § Fondens placeringsinriktning

Tillgéngsslag

Fondens medel ska placeras i fondandelar i Espiria
Defensiv (Class B), en delfond i Espiria
("Mottagarfondftretag”), vilka lagst ska uppga till 85
procent av Fondens varde. Fonden har, utéver
investeringar i Mottagarfondféretag, dessutom ratt att
placera i likvida medel som behdvs for forvaltningen
av Fonden, samt i derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat i syfte att skydda vérdet p Fondens
tillgdngar.

Placeras Fondens medel i derivatinstrument
begrénsas placeringen till sddana dar underliggande
tillgdngar utgors av eller hanfér sig till finansiella
index, vaxelkurser eller utlandska valutor.

Riskniva

Fondens riskprofil styrs av Mottagarfondféretags
riskprofil. Fonden och Mottagarfondféretag har darfor
samma risk/avkastningsindikator.

Fondens informationsbroschyr och faktablad
innehaller ytterligare information rérande eventuella
skillnader i Fondens och Mottagarfondforetags
resultat och skélen till detta, hur medel som inte
investeras i Mottagarfondféretag placeras, samt
Mottagarfondféretags mal, placeringsinriktning,
riskprofil och organisation. Informationshroschyr for
savéal Fonden som Mottagarfondforetag kan erhéllas

9 § Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning (andelsagares kop) och inlésen
(andelsagares forsaljning) kan normalt ske varje
bankdag, som &r bankdag i bade Sverige och
Luxembourg (bankdag).

Teckning och inlésen av fondandel ska verkstallas
per den bankdag som begaran har kommit av
Forvaltningsbolaget anvisad mottagare tillhanda om
begaran och likvid inkommit fére den bryttid som
framgdr av Fondens informationsbroschyr. Teckning
verkstélls endast om tecknaren anmalt sig som kund
och tilldelats kundnummer. Lagsta teckningsbelopp
per investeringstillfalle &r 200 kronor.

Inlésen ska pé& begéran av andelségare ske
omedelbart om det finns medel tillgangliga i Fonden.
Tidpunkten for inlosen kan forskjutas om medel for
inlésen behdver anskaffas genom férsaljning av
egendom som ingér i Fonden och ska i s& fall ske s&
snart som mojligt.

Fonden &r dock inte 6ppen for teckning och
inldsen om den inte kan vérderas pa ett satt som
sakerstéller andelsagarnas lika ratt till foljd av att
forhallanden enligt § 10 féreligger. | ett sadant fall
senarelaggs teckning och inlésen till en tidpunkt da
vardet pa Fondens tillgéngar &terigen kan faststéllas
och fondandelsvardet kan berdknas.
Forvaltningsbolaget kan aven komma att senarelagga
teckning och inlésen av andelar i Fonden under den
tid som andelar i Mottagarfondforetag &r fésremal for
sédan senareldggning, forutsatt att sddan
senarelaggning ocksa &r motiverad av hansyn till
Fondens fondandelségares i intressen. S& kan
exempelvis vara fallet om en eller flera marknader vid
vilken Fondens tillgangar, eller del dérav, handlas &r
stangd eller om varderingen i Mottagarfondféretag
inte kan géras av motsvarande anledning.

Tecknings- respektive inlésenpris for fondandel
uppgér till fondandelsvérdet den bankdag som
begéran om teckning respektive inldsen har kommit
av Forvaltningsbolaget anvisad mottagare tillhanda.
Teckning och inlésen av andelar sker for
andelséagaren vid begaran om teckning eller inlésen
alltid till okand kurs. Begéran om teckning respektive
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inlésen av fondandelar far aterkallas endast om
Forvaltningsbolaget medger detta.

Fondens tecknings- och inlésenkurs finns
tillgangliga hos Férvaltningsbolaget nastkommande
bankdag och publiceras pa Férvaltningsholagets
hemsida www.espiria.se.

10 § Extraordinara férhallanden

Fonden kan stangas for teckning och inlésen om
s&dana extraordinara forhallanden har intréffat som
innebdr att en vardering av fondens tillgdngar inte
kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt. Forvaltningsbolaget ska
utan dréjsmal anméla sadant beslut till
Finansinspektionen. Om Forvaltningsbolaget under
denna tid fortsatter ta emot begaran om teckning eller
inlésen ska dessa, samt dessférinnan erh&lina order,
verkstéllas i den ordning de inkommit med beaktande
av vilken tecknings- respektive inlésendag de avser.
Verkstallighet ska ske till kurs som faststalls efter att
sédan omstandighet som avses i stycket ovan inte
langre foreligger.

11 § Avgifter och ersattning

Ingen avgift kommer att utgd ur Fonden for
forvaltning, teckning eller inlésen. Narmare
information finns i Fondens arsberattelse,
informationsbroschyr och faktablad samt
motsvarande dokumentation frén
Mottagarfondforetag.

| Fondens informationsbroschyr finns séarskild
information om samtliga kostnader fér Fonden som ar
hanforliga till placeringen av Fondens medel i
Mottagarfondforetag samt information om samtliga
avgifter som Férvaltningsbolaget debiterar
Mottagarfondforetag (och indirekt fondandelsagarna i
Fonden).

12 § Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

13 § Rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderdr.

14 § Halvarsredogérelse och &rsberattelse, &ndring
av fondbestammelserna

Forvaltningsbolaget ska lamna en halvarsredogérelse
for rakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader frén halvarets utgdng samt en arsheréttelse
om Fonden inom fyra manader frén rékenskapsérets
utgdng. Redogorelserna ska kostnadsfritt séndas till
andelsagare som begéar det samt finnas tillgangliga
hos Férvaltningsbolaget och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna f&r endast ske
genom beslut av Forvaltningsbolagets styrelse, och
ska understéllas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan andring godkénts ska beslutet
finnas tillgéngliga hos Férvaltningsbolaget och
Férvaringsinstitutet samt tillkénnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

15 § Pantséttning och dverlatelse

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmélas till
Forvaltningsbolaget. Anmalan ska ange
fondandelséagare, panthavare, vilka andelar som
omfattas av pantséattningen och eventuella
begréansningar av pantséattningens omfattning.
Forvaltningsbolaget registrerar pantséattningen i
andelsagarregistret. Andelsagare ska skriftligen
underrattas om att Forvaltningsbolaget gjort en
anteckning om pantséttningen i registret dver
andelsagare.

Pantséttningen upphdr nar panthavaren skriftligen
meddelat Férvaltningsbolaget darom och d&
borttages uppgiften om pantséattningen. Pantsatta
andelar kan inte inlésas utan panthavarens skriftliga
medgivande. Fondandelségare far 6verlta sina
fondandelar till annan person efter skriftlig
underréttelse till Forvaltningsbolaget.

Forvaltningsbolaget har réatt att ta ut ersattning av
andelsagaren for registreringen. Erséttningen far
uppga till hégst 1000 kronor for tackande av
kostnader i samband med varje pantsattning.

16 § Ansvarsbegrénsning

Forvaltningsbolagets skadestandsansvar regleras
enligt 2 kap. 21 § LVF.

Forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras
enligt 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

Fondandelsagare bor lasa de i
informationsbroschyren beskrivna riskerna som ar
forknippade med en investering i Fonden.

Forvaltningsbolaget eller Férvaringsinstitutet ar inte
ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsétgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Férbehéllet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Forvaltningsbolaget eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjélvt vidtar
sadan konfliktatgérd. Forvaringsinstitutet ansvarar
inte for forlorade finansiella instrument som
depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller en
uppdragstagare om institutet kan visa att forlusten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor institutets
rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omgjliga
att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.
Forvaltningsbolaget eller Férvaringsinstitutet ansvarar
inte for skada som orsakats av svensk eller utldndsk
bors eller annan marknadsplats, central
vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.
Forvaltningsbolaget eller Férvaringsinstitutet ar inte i
n&got fall ansvarigt for indirekt skada.
Forvaltningsbolaget eller Forvaringsinstitutet &r inte
skyldigt att i andra fall ersatta skada om normal
aktsamhet iakttagits. Forvaltningsbolaget eller
Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada som
uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Forvaltningsbolaget eller Férvaringsinstitutet
betréffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltningsbolaget eller
Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla
atgarder p.g.a. omstandighet som anges ovan far
&tgarden skjutas upp till dess hindret upphért. Om
Forvaltningsbolaget eller Férvaringsinstitutet till foljd
av en sédan omstandighet &r forhindrat att verkstélla
eller ta emot betalning ska Forvaltningsbolaget eller
Forvaringsinstitutet respektive fondandelségaren inte
vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta. Oavsett vad
som sags i detta stycke om hinder, galler alltjamt 2
kap. 21 § samt 3 kap. 14-16 §§ LVF.

17 § Inskrankning i forsaljningsréatt m.m.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Company Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk
lag. P& grund av detta far andelar i Fonden bara
erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras till
personer i Amerikas Forenta Stater om det sker p&
ett sddant satt att registrering inte behévs. Andelar i
Fonden far inte heller erbjudas, séljas eller p& annat
sétt distribueras till fysiska eller juridiska personer om
detta enligt Forvaltningsbolagets bedomning skulle
innebéra eller medféra risk for

(i) 6vertradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,

(ii) att Forvaltningsbolaget méste vidta sérskilda
registrerings- eller andra atgarder eller &samkas
betydande nackdelar ur skatteméssigt eller
ekonomiskt hanseende och detta skéligen inte
kan krévas av Forvaltningsbolaget, eller

(iii) att Fonden &samkas skada eller kostnader som
inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvérva andelar i Fonden ska till
Férvaltningsbolaget uppge nationell hemvist och p&
Forvaltningsbolagets begaran bekréfta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrankningar.
Andelséagare ar vidare skyldig att, i forekommande
fall, meddela Forvaltningsbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist. Om
Forvaltningsbolaget bedémer att det inte har ratt att
erbjuda, sélja eller p& annat satt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket ager
Forvaltningsbolaget ratt att dels véagra verkstallighet
av sédant uppdrag om kép av andelar i Fonden, dels,
i forekommande fall, utan fortida samtycke losa in
sddan andelsagares innehav av andelar i Fonden for
dennes rékning och utbetala salunda tilkommande
medel till denne.
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