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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2021-01-01 - 2021-12-31 avseende Peab-fonden, 515602-4084. Fonden ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder ("LAIF").

Forvaltningen av Peab-fonden utférs av Cicero Fonder AB baserat pa ett uppdragsavtal mellan Cicero Fonder
AB och ISEC Services AB.

Allmant om verksamheten
Fondens utveckling

Fondens andelsvdarde steg under perioden med 32,94 procent. Fondens jamforelseindex steg med 30,20
procent. Fondférmogenheten 6kade fran 612 miljoner kronor vid arets borjan till 793 miljoner kronor vid arets
slut. Under perioden hade fonden ett utfléde pa 17,7 miljoner kronor.

Fonden har 6kat andelen i fastighetsbolaget Annehem sa att det nu utgor ett karninnehav med en vikt i likhet
med Ovriga kdrninnehav. Storst innehav dr Peab med en vikt pa cirka 40 procent av portfoljen.

For att Oka likviditet och flexibilitet i fonden har forvaltarna valt att 6ka innehaven i de fem borshandlade
fonderna, sa kallade ETF:er, med hallbar inriktning.

Portfolj och marknadskommentarer

Fondens positiva utveckling i forhallande till jamforelseindex har till stor del drivits av de fonder som
forvaltarna har valt att investera i for Peabfondens rakning. Av dessa fonder har 8 av 11 lyckats sla
jamforelseindex. Bast var SEB Global Hallbar Aktiefond (+38 procent) och Swedbank Robur Transition Global
Mega (+37 procent).

Av kdrninnehaven har Peab gatt battre dn jamférelseindex (+31,99 procent) dven Lindab (+91,64 procent),
Skistar (+60,38 procent) och Balder (+51,23 procent) bidragit fint till avkastningen.

Fonden paverkades negativt i forhallande till jamforelseindex. Ett av kdrninnehaven i enskilda aktier, Annehem
bidrog negativt till det, dock steg aktien med 18 procent. Trots att ovanstaende kadrninnehav bidrog negativt
ser vi att fonden klarade sig fint i forhallande till jaimforelseindex. Vi vill har garna belysa vikten av att ha bra
val géllande 6vriga investeringar nar portféljens kdrninnehav utgor en sa stor del av fonden utslaget pa ett
fatal bolag.

Fonden har haft en stor exponering (cirka 41 procent) mot den globala aktiemarknaden. Tillvaxten i
varldskonjunkturen férbattrades under 2021. Globala borser har darmed gatt bra. Det laga ranteldget samt
penning- och finanspolitiska stimulanser i pandemins spar bidrar till att 6ka investerares intresse for mer
riskfyllda placeringar, sdsom aktier.

Framtida strategi

Vi ar hyggligt optimistiska infor 2022. Var bedémning, och férhoppning, ar att pandemin ska avta och tillviaxten
atervianda i varldsekonomin. Centralbanker runt om i varlden kommer att fortsitta med expansiv
penningpolitik for att understddja den ekonomiska aterhdmtningen, dven om vi de senaste manaderna har
sett tecken pa vissa atstramningar framfor all fran USA. For forsta gangen pa mycket lange ser vi ocksa massiva
stimulerande atgarder fran politiskt hall i form av finanspolitiska stod. Vi bedomer att tillvaxttakten i
kombination med dessa atgarder kommer att fortsatta upp under 2022 vilket kommer att paverka
borsutvecklingen positivt.
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Placeringsinriktning

Peab-fonden ar en aktivt forvaltad fond med aktieinnehav och fondandelar. Peab-fonden far innehalla
Peabaktier till maximalt 40 procent av fondens varde. Under 2021 har andelen Peabaktier varit som lagst 37,47
procent och hogst 39,85 procent samt 39,26 procent vid arets slut. | snitt har andelen Peabaktier i fonden varit
38,83 procent. Forutom Peabaktier kan fonden investera i 6vriga svenska aktier upp till maximalt 20 procent av
fondens varde. Fondandelar och bérshandlande fonder, sa kallade ETF:er, far maximalt uppga till 60 procent av
fondens varde. Placeringar sker utifran de regioner/branscher och fonder som skapar bast vardetillvaxt enligt
férvaltaren.

Fondens riskprofil - Vasentliga risker

Sparande i aktier och aktiefonder innebar risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Placeringsinriktningen
innebar att fondens medel ar riskexponerade mot Peab-aktier till maximalt 40 procent av fondens vérde.
Resterande del kan investeras i svenska aktier, fondandelar, boérshandlande fonder och Overlatbara
vardepapper. Fondens portfélj har haft en riskniva, matt som volatilitet, i niva med ett brett svenskt
aktieindex. | denna fond minskas ocksd marknadsrisken som ett resultat av att fonden investerar i
underliggande fonder med varierande inriktning och riskniva vilket ger diversifiering. Vid arsskiftet uppgick
aktieandelen i fonden direkt och indirekt via fonder till 96,61 procent (inklusive ETF:er). Fondens medel skall
maximalt vara placerad till 100 procent i aktierelaterade instrument.

Eftersom fonden kan placera medel utanfor Sverige paverkas den dven av férandrade valutakurser (valutarisk).
Vid arsskiftet var fondens valutaexponering 5,07 procent i euro, 94,93 procent i svenska kronor och 0 procent i
amerikanska dollar. Fondens valutarisk har en koppling till valutakursférandringar mellan euron och svenska
kronor.

Relevanta risker kontrolleras kontinuerligt och f6ljs upp. Riskmatt anvands for att bedéma fondens riskprofil.
Aven matt pa aktiv risk anvands for att bedéma den aktiva férvaltningen. Férvaltningen har under &ret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument

Enligt fondbestammelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och likartade finansiella
instrument. Enligt géllande regelverk far fonden dven anvanda andra tekniker och instrument i férvaltningen.

Fonden har inte utnyttjat mojligheten att utféra termins— eller optionsaffarer under aret. Vid berakningen av
den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som riskbedomningsmetod den sa kallade
atagandemetoden.

Avgifter i underliggande fonder

Enligt fondbestammelserna far den fasta forvaltningsavgiften for fonden hogst uppga till 1,9 procent av
fondférmogenheten per ar. Den géllande fasta forvaltningsavgiften ar 1,5 procent av fondformogenheten per
ar. Forvaltningsavgifterna i underliggande fonder eller fondféretag far uppga till hégst 5 procent per ar.

Organisatoriska eller andra vasentliga handelser

Under perioden har det inte intréffat ndgra personella eller organisatoriska forandringar som har vasentlig
betydelse for fonden och ej heller ndgra forandringar i placeringsinriktning eller jamforelseindex.
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Handelser efter rakenskapsarets utgang

Under tiden for skrivandet av denna rapport har Ukraina invaderats av Ryssland.

Tyvarr innebar det pagaende kriget att aktiemarknaderna gar ned samtidigt som de langa rantorna sjunker och
kreditspreadarna okar. Forvaltaren har en investeringsfilosofi som praglas av ett val avvagt risktagande med
fokus pa kapitalbevarande och en langsiktig god vardetillvaxt.

| tider som dessa far vi komma ihag att Peabfondens karninnehav under langa perioder har givit fonden en fin
avkastning, men karninnehaven ar en stor del av portféljen och med undantag for Skistar ar de antingen rante-
eller konjunkturkansliga vilket &r tva faktorer som bada missgynnas av marknaden just nu.

Kortsiktigt kommer marknaden att styras av det osdkra geopolitiska ldget i Ukraina. P4 medellang sikt noterar
vi att stigande energi och ravarupriser riskerar att forstarka den inflationsoro marknaden redan hyste innan
krigsutbrottet, vilket dr negativt for riskfyllda tillgangar och konjunkturens utveckling.

Vi vill understryka att var relativt positiva syn pa bérsen kvarstar i det langre perspektivet. De massiva finans-
och penningpolitiska stimulanserna som just nu trots allt pumpas ut for att stédja aterhdmtningen via
obligationskop och laga rantor borgar for ett klimat som normalt gynnar aktieinvesteringar.

Aktivitetsgrad
Fonden investerar maximalt 40 % i Peab- aktier varefter resterande kapital investeras i en bred global portfolj.
Fonden jamfors darfér mot ett jamférelseindex bestaende av 40 % Peab och 60 % globalt aktieindex vilket pa

ett rattvisande satt speglar fondens exponering.

Tabellen nedan visar fondens aktiva risk baserat pa 24 manader. PEAB-fonden startade 2010-07-01.

Aktiv risk (tracking error)

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

4,86 4,85 3,72 3,65 3,57 3,19 2,66 3,08 8,90 11,70

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta forklaras av,
utdver innehavet i PEAB-aktier som i normalfallet uppgar till ca 40 procent av fondens varde, att fonden ar
aktivt forvaltad. Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning samvarierar med sitt jamférelseindex och
hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsgraden beror alltsd pa hur fondens placeringar och
portfoljvikter avviker mot dess jamforelseindex.
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Hallbarhetsinformation

| forvaltningen av fonden féljs principer for hallbarhet. Nedan foljer en redogorelse av dessa. Redogodrelsen ar
upprattad i linje med Fondbolagens férening framtagna branschstandard.

Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frimjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper, och om héllbar investering:

X

X

X

Fonden har hallbara investeringar som mal
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan).

Bolagets kommentar: Hallbarhetsrisken, d.v.s. risken att en miljorelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet intréffar som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens varde for fonden ar att anse som lag, dels eftersom hallbarhet integreras i fondens
investeringsbeslut, dels genom de exkluderingskriterier som férvaltaren tillampar.

Hdllbarhetsrelaterade egenskaper som frdmjas i férvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
mdlsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljoé och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Referensvarden:
[0 Fonden har féljande index som referensvarde:
Bolagets kommentar:

Inget index har valts som referensvarde
Fondbolagets kommentar:

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa
en fastslagen berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. De bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som
deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
moijligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar
till ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal.
Principen ”orsaka inte betydande skada” &r endast tillamplig pa den del av fonden som utgérs av
investeringar som antingen rdknas som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstdende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvdnds for att integrera hdllbarhetsrisker, frimja miliérelaterade eller sociala egenskaper
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eller for att uppnd ett héllbarhetsrelaterat madl:
Fonden viljer in:

Fonden valjer aktivt in fonder med etisk och hallbar inriktning. Férvaltarna analyseras och deras
hallbarhetspolicys utvarderas i enlighet med fondbolagets inriktning. Fonden &r en aktiv férvaltad fond
som stravar efter att skapa en sa hog riskjusterad avkastning som mgjligt at andelsagarna. Detta goér vi
genom en noggrann bolagsanalys dar vi bland annat analyserar bolagets vinst- och tillvaxtutveckling ur
ett kvantitativt synsatt. Innan forvaltaren kan investera i ett nytt innehav maste investeringen godkannas
av, forvaltarbolagets héallbarhetsansvarig och i vissa fall tas dven beslut i hallbarhetsutskottet. Den
hallbarhetsansvarige utfér hallbarhetsanalysen med underlag fran Sustainalytics screeningtjanst vilket
resulterar i ett konsekvent beslutsunderlag. Hallbarhetsarbetet f6ljs upp genom att férvaltarna av fonden
har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen i fonden, dels ur ett investeringsperspektiv och ur ett
hallbarhetsperspektiv. Innehaven granskas dven fyra ganger per ar via Sustainalytics. Konstateras det att
ett bolag bryter mot hallbarhetspolicyn faststéller hallbarhetsutskottet om investeringen ska avvecklas,
var pa forvaltaren efter beslut avlagsnar bolaget fran portféljen. Samtliga av fondernas innehav
publiceras minst varje hel-och halvar pa fondbolagets hemsida, samt sammanstaller Bolaget en arlig
rapport till UN PRI. Hallbarhetsarbetet granskas av compliance funktionen.

Fonden viljer bort:

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag déar placeringen sker, eller i den koncern dar bolaget ingar, far avse verksamhet
som an hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

O Uran

] Genetiskt modifierade organismer (GMO)
g Ovrigt:

Bolagets kommentar: Fonden tillampar en negativ etisk branschscreening, vilket innebar att fonden
avstar fran att placera i bolag dar mer an 5 procent av omséattningen (sammantaget) harror fran ovan
verksamhetsomraden. Vid osdkerhet eller svarigheter att fa fram information om ett visst bolag, avstar
forvaltaren normalt fran investering enligt forsiktighetsprincipen.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Beddémningen gors antingen av
Bolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillrdtta med problemen
under en tid som Bolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Lénder

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper
utgivna av vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gér en landspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag
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involverade i vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Ovrigt

O Ovrigt.

Bolaget paverkar
Bolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Bolaget har kontakt
med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantor/konsulter

Rostar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning
Annan bolagspaverkan

OOXROOKX

Uppfoljning hallbarhetsarbete for hela féregaende ar

Peabfonden &r en specialfond med ett stort dgande i Peab AB och till Peab-sfaren narstdende bolag.
Resterande kapital forvaltas i Hallbara Aktiefonder dar innehaven har analyserats och godkants av
forvaltningsteamet pa Cicero Fonder AB i enlighet med féljande:

Kommentar: | enlighet med Global Compact och Paris-avtalet star forvaltarna bakom och framjar atgarder
sdsom bland annat omstallningar mot lagre koldioxidutslapp, beaktande av jamstalldhetsarbete i styrelser och
paverkansarbete mot korrupta verksamheter. Aven Peab-fonden framjar ovan atgérder.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa samtliga innehav i fonden. For denna fond motsvarar
det omkring 30 analyser. | det arbetet har férvaltarbolaget haft tillgang till publik information fran bolagen
samt hallbarhetsanalys fran en extern hallbarhetsexpert och hallbarhetsinformaton fran finansiella analytiker.
For att erhalla ytterligare information och for att visa bolagen vilka fragor som ar viktiga for fonden som agare
har forvaltarbolaget varit i kontakt med manga av bolagen i den har processen. Det har varit ett omfattande
men mycket vardefullt arbete. Resultatet av analyserna har inte radikalt andrat forvaltarnas asikt om bolagen
men i flera fall har den redan positiva bilden av ordning och reda i bolaget forstarkts. Att det ar stor skillnad
mellan bolag blev ocksa tydligt. Hallbarhetsanalysen blir ett riskminimeringsverktyg dven om den ar uppbyggd
att dven identifiera bolag med sarskilt innovativa l6sningar pa olika problem. Vi fokuserar pa riskminimering
for att vi helt enkelt vill undvika negativa 6verraskningar. En av de viktigaste aspekterna med att vara en
ansvarsfull investerare handlar om vilka bolag vi valjer in till fonderna. Vi vill se att bolagen har en langsiktigt
hallbar affairsmodell och ar positionerade for framtiden.

Peabfonden tar alltid ett aktivt 4garansvar och rostar pa bolagstdmmor i fondens karninnehav.

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdakningsmodell fér hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfér bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att ldmna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.
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| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen ”orsaka
inte betydande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som utgérs av investeringar som antingen
raknas som hallbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstaende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal; hanvisning till avsnitt 4 nedan.

Metoder som anvints for att integrera hallbarhetsrisker, fraimja miljérelaterade, frimja sociala egenskaper,
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

Fonden har valt in

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behoéver inte vara avgérande for vilka bolag som viljs in i fonden.

Kommentar: Peabfonden &r en specialfond med en speciell inriktning i enlighet med placeringsreglementet.
Fonden investerar huvudsakligen i aktiefonder och valjer aktivt in fonder med avseende pa hallbarhet. Ingen
fond &r bytts ut 2021. Infor nya tillval utvarderas forvaltare och hallbarhetspolicy i enlighet med fondbolagets
inriktning. Peab ar en aktivt forvaltad fond som stravar efter att skapa en sa hog riskjusterad avkastning som
mojligt at andelsagarna. Detta gor vi genom en noggrann bolagsanalys dar vi bland annat analyserar bolagets
vinst- och tillvaxtutveckling ur ett kvantitativt synsatt. Innan fonden kan investera i ett nytt innehav maste en
ansokan om investeringen skickas till, och godkdnnas av, férvaltarbolagets hallbarhetsansvarig, och i manga
fall diskuteras dven besluten i fondbolagets hallbarhetsutskott. Hallbarhetsansvarig utfor hallbarhetsanalysen
med underlag fran dels Sustainalytics screeningtjanst, dels fran separat bolagsanalys. En sadan strukturerad
screening foljt av en fristdende analys resulterar i ett konsekvent och palitligt beslutsunderlag.

Hallbarhetsarbetet foljs upp genom att férvaltarna av fonden har ett dagligt ansvar att bevaka bolagen i
fonden, dels ur ett investeringsperspektiv, dels ur ett hallbarhetsperspektiv. Innehaven granskas dven fyra
ganger per ar via Sustainalytics. Konstateras det att ett bolag bryter mot hallbarhetspolicyn faststaller
hallbarhetsutskottet om investeringen avvecklas, var pa forvaltaren efter sadant beslut avldgsnar bolaget fran
portféljen. Samtliga av fondernas innehav publiceras minst varje hel-och halvar pa fondbolagets hemsida, samt
sammanstaller Cicero Fonder AB en arlig rapport till UN PRI. Hallbarhetsarbetet granskas dven av intern
Compliance funktion.

Fonden har valt bort

4 Fonden placerar inte i bolag som ar involverande i nedan produkter och tjanster. Hogst 5 procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjanster som valts bort

v Klusterbomber, personminor,
v Kemiska och biologiska vapen
v Kirnvapen

v Vapen och/eller krigsmaterial
4 Alkohol

4 Tobak

v Kommersiell spelverksamhet
v Pornografi

v Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kommentar:

Att vi inte investerar i ovan namnda produkter ar en sjalvklarhet. Vi letar bra bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och till och med hela branscher som séllas bort



Peab-fonden 8
515602-4084

av forvaltarna i den noggranna analysen av bolagen innan en investering. Det &r alltsa en sa kallad
sektorbaserad screening, dar bolag som ar involverade i ovan namna produkter och tjanster aktivt véljs bort.
Dartill, innan beslut fattas om nya investeringar, later vi Cicero Fonders hallbarhetsansvarige utféra en total
hallbarhetsanalys. Den totala hallbarhetsanalysen stods av extern hallbarhetsexpert som utfér en sd kallad
normbaserad screening, som en extra kontroll om bolaget bryter mot internationella konventioner fér miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor, korruption och kontroversiella vapen. Ingen fond ar bytt 2021.

Uppfoljning av aret:

Fonden har under aret inte varit investerad i ovan exkluderade produkter samt inte heller i bolag dar mer an 5
procent av omsattningen kommer fran produktion eller distribution av alkohol, pornografi, spel, tobak eller
vapen. Fonden har vidare under aret inte varit investerad i bolag som utvinner fossila branslen (olja, gas, kol).
Internationella normer:

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krdnkningar av internationella normer och
konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag) kring miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

v Fonden underkanner samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.

Ldnder:

Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/réantebdrande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Fonden har paverkat

4 Bolagspaverkan i egen regi.

Kommentar: Fondbolaget &r dgare i manga globala bolag. Aven om &garandelen i de globala bolagen 4r sm3
kan fondbolaget i viss utstrackning paverka bolagen i ratt riktning avseende hallbarhet. Fonden képer endast
fonder som foljer var etiska inriktning och darmed paverkar fondbolaget marknadens fondutbud.

v Rostar pa bolagsstammor

Kommentar: Forvaltarbolaget har inlett ett langsiktigt samarbete med intresseorganisationen Aktiespararna. |
detta samarbete har de mojlighet att Iata Aktiespararna rosta for fondandelsdgarnas rdkning, forutsatt att
ingen intressekonflikt foreligger. Peab-fonden rostar dven aktivt och sjdlvstandigt pa bolagsstammor i fondens
karninnehav. Under 2021 har forvaltningsteamet rostat pa Peabs bolagsstamma for fondens rakning.

v' Bolagspéverkan i samarbete med andra investerare. Cicero Fonder AB har ett aktivt samarbete med
intresseforeningen Aktiespararna kring paverkansarbete.

Forvaltarbolaget hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hallbarhetsfragor diskuterades, med flera av
bolagen i fonden. Vid nagra tillfallen har bolag valts bort efter sddana kontakter.

Ovrigt
Under perioden var ansvarig forvaltare Peter Magnusson hos Cicero Fonder.
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Ersédttning och férmaner

Fondens fondbolag ar ISEC Services AB. Foretaget bedriver, forutom fondverksamhet, aven annan narliggande
verksamhet sdsom riskhanteringstjanster till andra fondbolag och administration for fonder tillh6riga andra
fondbolag. Nedanstaende information avser samtliga anstéllda i foretaget.

2021 2020
Antal anstallda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald 51 51
Den sammanlagda ersattningen till anstallda uppgar till 13444321 19789781
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till - -
Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt
1) den verkstallande ledningen 2976 963 3774037
2) anstallda i ledande strategiska befattningar - -
3) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 3928 289 4083 727
4) risktagare - -
5) anstallda vars ersattning uppgar till, eller 6verstiger, ersattningen for nagon i - -
den verkstallande ledningen
Summa ersattning till sarskilt reglerad personal 6 905 252 7 857 764
Redogorelse for hur ersattning och formaner till anstallda har berdknats:
Ersattning utgar i form av fast I6n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna for

vinstdelningsprogrammet ar att alla medarbetare tilldelas belopp enligt samma férdelningsgrund, oavsett
befattning och I6neniva. Basen for vinstdelningen utgoérs av ISEC-koncernens vinstutfall 6verstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret utgatt till noll kr. (f.g. ar 0 kr).

Genomférandet av ersdttningspolicyn har under aret varit foremal foér oberoende granskning av
Internrevisionsfunktionen utan nagra vasentliga avvikelser.
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Ekonomisk 6versikt

2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31
2013-12-31
2012-12-31
2011-12-31

Fond-

formogenhet kr

792 777 456
611 605 736
566 563 757
376 922 896
350449 479
294 914 995
232 641 449
187 817 376
127 214700

92 872153

57 803 403

Andels-
vérde

407,18
306,28
293,66
218,34
213,05
199,77
179,04
156,11
119,87

98,08

96,53

Antal utestaende
andelar

1946 989,19
1996 883,65
1929 309,64
1726 331,85
1644 916,28
1476 258,06
1299 381,94
1203 115,23
1061 263,01

946 868,57

598 790,55

*Jamforelseindex: 40% PEAB B and 60% Dow Jones Global
**Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser senaste 24 manaderna

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

32,94
4,30
34,50
2,48
6,73
11,58
14,69
30,23
22,60
3,84
-23,09

Jamforelse-
index % *

30,20
-0,45
33,48
-0,86
5,55
13,73
7,11
30,13
27,90
16,70
-13,60

10

Aktiv
risk % **

4,86
4,85
3,72
3,65
3,57
3,19
2,66
3,08
8,90
11,70
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Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)
Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Forvaltningskostnad
Vid engangsinsattning 10 000 kr
Omsadttning

Omséattningshastighet ggr

Omséattning genom narstaende vardepappersbolag

11

2021-12-31

21,48
20,61
17,75
15,30

1,50
217 627
0,05

1,71
Ingen

176,4

0,27
Ingen

1) Total risk anges som standardavvikelsen f6r variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och skall avser de senaste 24 manaderna

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa

manadsdata och skall avser de senaste 24 manaderna
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Resultatrédkning

Belopp i kr

Intdkter och vardeférandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Vardeférandring pa fondandelar

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto
Ovriga intdkter
Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till fondbolaget
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not

2021-01-01-
2021-12-31

117 209 200
80 265 886
11 205 040

10 256
1197790
209 888 172

-140 482
-10630 323
-55 400
-222 848
-11 049 053

198 839 119

2020-01-01-
2020-12-31

20750330
12 928 435
319675
2255
1307 456
35308 151

-114 992
-8 214 628
-20 849
-107 371
-8 457 840

26 850 311
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Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 1,2

Poster inom linjen

2021-12-31

445 563 236
320322089
765 885 325

27 793 923
168 642
793 847 890

982 223
88211
1070434

792 777 456

Inga

2020-12-31

332798 682
268 867 431
601 666 113

10 606 768
167 035
612 439 916

771432
62 748
834180

611 605 736

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer
(ESMA 2012/832SV) samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen. Om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande, ska marknadsvardet faststallas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagande av nyckeltal.
Ovrigt

Fast och rorlig ersattning beskrivs i ISEC Services ABs arsredovisning.
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Not1 Finansiella Instrument

Per 2021-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Overlatbara virdepapper
Kategori 1
LINDAB
PEAB B
Industri
SKISTAR B
Sallank6psvaror
ANNEHEM FASTI-B
BALDER B
Fastighet
Summa Kategori 1

Summa Overlatbara viardepapper

Fondandelar

Kategori 2
LYXOR MSCI DISR TECH ESG,
LYXOR MSCI FUTURE MOBILITY,
LYXOR MSCI USA CLIM CHANGE,
LYXOR MSCI WLD CLIMATE CHG,
LYXOR MSCI WRD ESG TRND LEAD,
LYXOR NET ZERO 2050 S&P W CL,
LYXOR NEW ENERGY ESG, Frankrike,

Mutual Fund

Summa Kategori 2

Kategori 7
AMF AKTIEFOND GLOBAL
BROWN ADV GL LEADER SUS-CSA, Irland
CICERO HALLBAR MIX A
DANSKE INV-SRI GLOBL-SA SEKC,
HANDELSBANKEN GB IN CRIT-A1S
ODIN GLOBAL-A1SEK, Norge
SEB HALLBARHETSFOND GLOBAL
SPP GLOBAL SOLUTIONS
SWEDBANK ROBUR TRANSITION GLOBAL
SWEDBANK ROBUR TRANSITION GLOBAL
OHMAN GLOBAL SUSTAINABLE BRAND

Mutual Fund
Summa Kategori 7

Antal

115000
2725272

183 958

889743
50500

20000
15 000
10 000
180 000
10 000
50000
5000

103 054
206 803
167 444
102 110
63 157
100 072
100 000
63 122
60519
45 082
71952

Marknadsvarde

36 961 000
311226 062
348 187 062

31272 860

31272 860

33187414

32915900

66 103 314
445 563 236

445 563 236

3020908
3303578
3378 864
12 373 248
3156 556
12677 171
2164 408
40 074 732
40 074 732

30 297 994
29 318 466
26 662 097
27 977 052
26975518
28 049 050
2 623 496
25967 160
27 277 132
27 470 549
27 628 841
280 247 357
280 247 357

15

Andel %

4,66
39,26
43,92

3,94

3,94

4,19

4,15

8,34
56,20

56,20

0,38
0,42
0,43
1,56
0,40
1,60
0,27
5,05
5,05

3,82
3,70
3,36
3,53
3,40
3,54
0,33
3,28
3,44
3,47
3,49
35,35
35,35
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Summa Fondandelar 320 322 089 40,41
Summa vardepapper 765 885 325 96,61
Ovriga tillgangar och skulder 26 892 131 3,39
Fondférmogenhet 792 777 456 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Fo6rdandring av fondférmogenhet

2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 611 605 736 566 563 757
Andelsutgivning 114 374 850 55523554
Andelsinlosen -132 042 249 -37 331 886
Periodens resultat enligt resultatrakning 198 839119 26 850 311
Fondférmogenhet vid periodens slut 792 777 456 611 605 736
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Underskrifter

Stockholm den dagen som framgar av var elektroniska signatur

Lars Melander Helena Unander-Scharin
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Mikkel Mordrup Therece Selin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Marie Friman
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dagen som
framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson Victoria Brushammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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