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SEB Likviditetsfond SEK

Forvaltarkommentar

Andelsvirdet fér andelsklass A sjonk under perioden med -0,6 procent. Utvecklingen for fondens évriga
andelsklasser anges i tabellen "Utveckling” pd sid 2.

Marknadens utveckling

Ar 2017 var ett & med mycket stark ekonomisk tillvéxt i virldsekonomin. Den amerikanska
centralbanken hojde rantan tre ganger under aret och har indikerat ytterligare tre hojningar under
2018. President Trump lyckades till slut fa igenom en skattereform, vilket var ett av hans stora
valléften, och detta kan ge ytterligare naring till det positiva ekonomiska sentimentet. Den europeiska
centralbanken, ECB, fortsatte att fora en mycket expansiv penningpolitik och rantan forvéntas inte
hojas forran i slutet av 2019. ECB fortsatte dven att stimulera med ytterligare tillgangskop, dock i
mindre omfattning an tidigare. De svenska rantorna har varit rekordlaga samtidigt som konjunkturen
varit urstark. Inflationen i Sverige steg under aret men Riksbhanken har avvaktat med att rora rantan da
de vill se en tydlig stabilisering kring inflationsmalet. Riksbanken innehar cirka 44 procent av den
utestaende nominella obligationsstocken och beslut togs att avsluta aterkopen vid arsskiftet. Under
hosten skapade utvecklingen pa bostadsmarknaden, med fallande bopriser, en viss oro pa
finansmarknaderna. Detta visade sig i en svagare krona och en samre utveckling for
foretagsobligationer utgivna av framfor allt vissa bostadsutvecklare. Riksbanken noterade att
osakerheten pa bostadsmarknaden hade 6kat men att tillvaxten i Sverige och varldsekonomin var
fortsatt stark, vilket borde dampa ett storre prisfall. Rantan for en 2-arig svensk statsobligation foll
med 0,16 procentenheter under aret, medan 10-arsrantan avslutade aret pa ungefar samma niva som
vid arets inledning.

Fondens utveckling

Fonden hade en negativ utveckling under aret. Det exceptionellt Iaga rantelaget, med negativa rantor i
den korta delen av rantekurvan, har hammat utvecklingen. Fondens medel har till en avvagd del
placerats i kommuncertifikat och korta sakerstéllda bostadsobligationer som relativt sett givit en
battre avkastning an motsvarande vardepapper utgivna av svenska staten.

Framtida strategi

Forvintansbilden infor 2018 ar att den ekonomiska tillvaxten fortsétter att visa styrka. Mycket i
ekonomin dr pa plats fér en normalisering av den svenska penningpolitiken. Kronan &r svag och
inflationen ligger mer stabilt runt malet. | kombination med en stark tillvaxt sa inleder troligtvis
Riksbanken en rantehdjningscykel under andra halvaret 2018. Vi anser att rantebotten ar nadd och att
svenska rantor kommer stiga om dn mattligt. Fonden har en lagre ranterisk an under féregaende ar for
att mojliggora omallokering pa hogre rantenivaer.

Mal och placeringsinriktning
SEB Likviditetsfond SEK har som malsattning att skapa en langsiktig vardetillvaxt med hansyn tagen till

fondens riskniva. Fonden forvaltas aktivt och fokuserar huvudsakligen pa den svenska rantemarknaden.

Huvudkategorin av finansiella instrument i fonden utgors av ranterelaterade 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument utfardade i svenska kronor och utgivna eller garanterade av svenska
staten eller kommun i Sverige, alternativt av svenskt kreditinstitut eller annat bolag som har tillstand att
ge ut sakerstallda bostadsobligationer. Utgivarna av de finansiella instrument som fonden placerar i ska
ha ett kreditbetyg pa minst A enligt Standard & Poor's eller motsvarande. Infor varje investering gor
forvaltaren en kreditriskbedomning. Portfoljen har en kort genomsnittlig aterstaende rantebindningstid

som hogst far uppga till 6 manader. Derivatinstrument ar finansiella instrument vars varde bestams av ett

eller flera underliggande instrument. Derivat far anvandas for att na investeringsmalet, for att
effektivisera forvaltningen eller i risksakringssyfte.* Fonden féljer fondbolagets hallbarhetspolicy i sina
placeringar. Var hallbarhetspolicy finns pa www.seb.se/fondbolaget. Denna fond kan vara olamplig for
investerare som planerar att ta ut sina pengar inom 6 manader.

* Denna mdéjlighet har inte utnyttjats.

Fondens hallbarhetspolicy

Fonden foljer sérskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina placeringar. Fonden investerar inte i foretag som tillverkar
eller séljer vapen som strider emot internationella konventioner. Exempel pa sadana vapen ar klusterbomber, landminor
samt dven kemiska och biologiska vapen. Fonden investerar heller inte i foretag som medverkar i utveckling av
karnvapenprogram eller producerar karnvapen. Vidare investerar vi inte i bolag som verifierat bryter mot internationella
normer avseende manskliga rattigheter, miljo, korruption och arbetsratt och dar vi inte ser en vilja att komma tillratta
med problemen. Normer som sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact (unglobalcompact.org) och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag (oecd.org). Dessutom investerar fonden inte i noterade bolag vars omséttning fran utvinning av
forbranningskol dverstiger 20 procent.
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Fondfakta
Startar 1996
Startkurs (SEK) 10,00
Jamforelseindex Relevant jamforelseindex
saknas

Fondbolag SEB Investment Management AB

Fonden foljer "Svensk kod for fondbolag".

Utdelning

Fonden har en utdelande respektive en icke
utdelande andelsklass.

Kostnader

Forvaltningsavgift, andelsklass A (%) 0,10
Forvaltningsavgift, andelsklass B (%) 0,10
Arlig avgift, andelsklass A (%)* 0,10
Arlig avgift, andelsklass B (%)* 0,10
Insattningsavgift (%) Ingen
Uttagsavgift (%) Ingen
Transaktionskostnader (Kkr)* 0,0
Transaktionskostnader i % av oms vp* 0,0

Forvaltningskostnader for engangsinsattning av
10 000 kr under ett ar (kr)*

- andelsklass A 10,0
- andelsklass B 10,0

Forvaltningskostnader for Iopande
manadssparande av 100 kr under ett ar (kr)*

- andelsklass A 0,7
- andelsklass B 0,7
Omsattningshastighet* 11,00
Omsattning via narstaende institut (%)* 55

Hogsta mojliga forvaltningsavgift enligt
fondbestammelserna (%) 030

* Baseras l6pande pa 12 méanader bakat

Forvaltare
Forvaltare Jan Lindén, Martin Lundvall
FONDENS RISKPROFIL

Den genomsnittliga loptiden for fonden ar kort,
vilket innebar en mycket 1ag risk for
kurssvangningar (ranterisk). Fonden investerar i
rantebarande vardepapper med utgivare som har
hog kreditvardighet. Kreditrisken i fonden &r
darfor lag.
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Andelsvdrdets utveckling Fondens risk - Rantefond Iag risk
o8 Fondens standardavvikelse (%)* 0,0

' Duration (ar) 0,24
1006 / \

/ \ Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade varden:
1004 N H vy
Ogsta niva (%) 0,0

1002 / \ Légsta niva (%) 0,0
100.0 \ Genomsnittliga niva under aret (%) 0,0
998 \\ * Beraknas pa 24 manader.

99.6 \

Fonden anvander dtagandemetoden for att berdkna de sammanlagda exponeringarna.

Mer information om risk hittar du pa www.seb.se/p para-och-placera/fonder for-fondk

994 \\ Lagre risk Hogre risk

2013 2014 2015 2016 2017 Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

mes Andelsklass A - 2 3 4 5 6 7
Utveckling 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Fondformégenhet (Mkr) 3773,5 1897,1 913,3 945,8 661,6 1993,3 849,7 11154 3588,1
Andelsvarde, A) icke utd. andelsklass (kr) 10,2 10,2 10,3 10,2 10,2 10,2 10,1 10,1 10,3
Andelsvarde, B) utd. andelsklass (kr) 9,5 9,6 9,8 9,9 - - - - -
Antalet utestaende andelar, A) icke utd. andelsklass (1000-tal) [ <2 370314 184998 88763 91761 64913 195860 84518 110033 347086
Antalet utestaende andelar, B) utd. andelsklass (1000-tal) 489 374 225 606 - - - - -
Kursutveckling A) icke utd. andelsklass (%)* -0,6 -0,3 0,2 0,6 0,8 1,3 0,0 03 4,0
Kursutveckling B) utd. andelsklass (%)* -0,6 -0,3 0,2 - - - - - -
Utdelning kr/andel 01 01 0,2 0,2 0,1 0,0 01 0,2 03
* Kursutvecklingens forandring ar beraknad med utdelningen aterlagd i relevanta fall.
Genomsnittlig avkastning (%) 23ar Bar
Fonden -0,6 -0,1
De tio storsta positionerna Ovrig information
Fi iellai Andel (% All redovisning sker i svenska kronor och efter avgifter. Redovisningen avser hela
inansiella instrument ndel (%) fondens formdgenhet och resultat, forutom de punkter dér andelsklasspecifik
Svenska Staten 180103 24,2 information anges. 20161118 lades den finlandsregistrerade fonden Placeringsfond SEB
Sveriges Sakerstillda Obligationer 4.000% 180321 12,8 I_‘i_kvidite:tsfond samman med SEB LikvidiFetsfond SEK. 20"160701 séanktes hogsta tillatna
N forvaltningsavgift till 0,30%. 20160502 fick fonden nya forvaltare. 20160118 breddades
Nordea Hypotek AB 2.000% 180620 124 fondens placeringsinriktning. 20141117 sénktes fondens forvaltningsavgift. 20140401
Swedbank Hypotek AB 3.750% 180919 8,7 sanktes fondens forvaltningsavgift. Fr o m 20130301 har fonden en icke utdelande och
Lansforsakringar Hypotek 2.500% 180620 75 en utdelz_md"e ar_]delskla_ss. S_am_t_idigt andrades fonndens placeringsinriktning. Mojligheten
—— att ta ut insattningsavgift vid kop av andelar togs aven bort.

Sodertélje Kommun 180427 32
Sundsvalls Kommun 180222 32
Municipality of Huddinge Sweden 180416 2,7
City of Helsingborg Sweden 180222 2,7

Ostersunds kommun 180222

2,7
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FONDFORMOGENHET 2017-12-31 VALUTAEXPONERING (%)

Finansiella instrument Antal/Nom Dagsvarde Fordel- SEK 100,0
1000 1000 SEK ning (%)

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE UTANFOR EES

EXPONERINGAR GENOM OLIKA TYPER AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Kommuncertifikat 3L6 MOT ETT QCH SAMMA FORETAG ELLER MOT FORETAG | EN OCH
City of Helsingborg Sweden SAMMA FORETAGSGRUPP.
180212 75000 75029 2,0 Emittent %
180222 100 000 100 051 2.7 iléandinaViSka Enskilda Banken
Jonkopings Kommun 19
180315 50 000 50 039 13
Lunds Kommun
180125 100 000 100 023 2,7
Municipality of Huddinge Sweden BALANSRAKNING
180327 49 000 49 045 13
180416 100 000 100117 27 2017'12'?(1 2016'1%;,?(1
Norrkopings Kommun
180202 50 000 50 014 13 Tillgdngar
180216 100 000 100 044 27 Penningmarknadsinstrument 3660 076 467 3606,8
Sundsvalls Kommun Summa finansiella instrument med positivt 3660 076 467 3606,8
180222 120000 120062 32 [afkllad VAl
Sl Al G ﬁluar:\krzgdpslegféiengar med positivt 3660076 467 3606,8
180427 120 000 120161 32 Bankmedel och 6vriga likvida medel 28211713 135,2
Vsteras Kommun Forutbetalda kostnader och upplupna
180108 60000 60 005 1,6 intakter 27075951 353
Orebro Kommun Ovriga tillgdngar 10 780 692 4.8
180216 50 000 50 022 13 SUMMA TILLGANGAR 3726144 823 3782,0
180323 50 000 50 044 13
Ostersunds kommun Skulder
lEes 100y 1or el 27 Upplupna kostnader och forutbetalda
180312 50 000 50038 1,3 intakter -30 569 -0,0
Ovriga skulder -4 555 415 -84
Riksbankscertifikat 24,2 SUMMA SKULDER -4585984 -85
Svenska Staten
180103 300000 900025 242 FONDFORMOGENHET 3721558839 37735
Sakerstallda bostadsobligationer 42,6
Lansforsakringar Hypotek
2.500% 180620 276 000 279 916 75
Nordea Hypotek AB
2.000% 180620 457 000 462 415 124 RESULTATRAKNING
Skandinaviska Enskilda Banken AB 2017 2016
3.000% 180620 40 000 40 661 11 kr Mkr
Swedbank Hypotek AB
3.750% 180919 315000 324589 87 Intékter och vardeforandring
Sveriges Sakerstallda Obligationer \P/gLdrﬁ:(gr?wg(rjlzwagdg?nstrument 70264514 49,0
4.000% 180321 473 000 477725 12,8 Ranteintikter 51889 350 391
. i Summa intakter och vardeférandring -18 375164 -9,9
Summa Finansiella Instrument 3660 076 98,3
B ) Kostnader
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1,7 Forvaltningskostnader:
Likvida Medel 28212 038 %oEr:fj?zgrnlgagnt]we?gLaget som driver -3638780 2,2
. Réntekostnader -336 017 -0,2
Ovriga tillgéngar och skulder netto 33271 0,9 Ovriga kostnader - 00
Summa kostnader -3974 797 24
FONDFORMOGENHET 3721559 100,0

ARETS RESULTAT -22 349 961 -12,3
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SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING
Penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster - 0,0
Realisationsforluster 75779 977 -36,0
Orealiserade vinster/forluster 5515 463 -13,0
SUMMA VARDEFORANDRING -70 264 514 -49,0

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2017 2016

kr Mkr

Fondférmdgenhet vid arets borjan 3773517 492 18971

Andelsutgivning A)icke utd. andelsklass 1708107 743 42285

Andelsutgivning B) utd. andelsklass 21421062 35

Andelsinlosen A)icke utd. andelsklass -1753 437514 -2341,0

Andelsinlésen B) utd. andelsklass -5 654 459 24
Resultat efter skatt enligt resultatrakning

-22 349 961 -12.3

Utdelat till andelsagare -45524 -0,0

FONDFORMOGENHET VID ARETS SLUT 3721558839 37735

Redovisnings- och varderingsprinciper
Fonden tillampar lagen (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9), riktlinjer utfardade av ESMA - European
Sﬁcuritlies and Markets Authority - och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer dar de ar
tillampliga.

Fondens tillgangar och skulder varderas till marknadsvérde. Fondens innehav av
finansiella instrument har vérderats till senaste tillgangliga betalkurs eller om sadan
inte finns senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas eller om kurserna enligt
fondbolagets bedomning dr missvisande far varderingen ske pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper.
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Ersattningspolicy

SEB Investment Management AB ("Fondbolaget”) vill uppmuntra sina medarbetare till goda prestationer och beteenden, samt verka for att uppna ett balanserat
risktagande som gér i linje med fondandelségarnas intressen.

Fondbolaget har en langsiktig syn pa medarbetarnas anstallning. Den totala erséttningen ska bidra till att Fondbolagets konkurrenskraft och Ionsamhet utvecklas genom
att bolaget kan attrahera, behélla, utveckla och belona kompetenta medarbetare. For att uppna detta har Fondbolagets styrelse antagit en ersattningspolicy som bygger
pa svenska och internationella regelverk. Syftet med ersattningspolicyn ar att sékerstalla att Fondbolaget har ett ersattningssystem som ar anpassat till saval
fondandelsagarnas langsiktiga intresse samt Fondbolagets strategi och vérderingar. Ersattningspolicyn baseras pa den ersattningsmodell som tillampas pa koncernniva
och grundas pa SEB:s varderingar. Fondbolagets ersattningspolicy ses dver minst arligen. Fondbolagets nuvarande ersattningspolicy bygger pa en riskanalys som tagits
fram av Fondbolagets funktion for riskkontroll.

Fondbolaget har beslutat om en ersattningsstruktur som bygger pa tre delar:

Fast ersattning (baslon)

Rorlig erséttning

Pensioner och andra formaner
Erséttningsdelarna anvands for att uppna en konkurrenskraftig individuell erséttning med en lamplig balans mellan fast- och rrlig ersattning samt mellan kort- och
langfristig ersattning.
Den fasta ersattningen ar individuellt anpassad och utgar ifran férutbestamda interna och externa utgangspunkter. Nivan pa den fasta ersattningen baseras pa
medarbetarens erfarenhet, langsiktiga prestation och beteende.
Alla medarbetare inom Fondbolaget omfattas av SEB:s kollektiva vinstandelsmodell (SEB:s resultatandel) som har ett férutbestamd maximalt utfall. Ersattningen
faststalls utifran SEB:s resultat samt kundnojdhet.
Ersattning till anstallda i kontrollfunktioner (internrevision, riskkontroll och regelefterlevnad) faststélls av styrelsen efter forslag fran Fondbolagets ersattningskommitté.
Ersattningen ska baseras pa objektiva grunder kopplade till de anstalldas roll och funktion och vara oberoende av den affarsenhet som kontrollfunktionen granskar.
Anstéllda i kontrollfunktioner ska inte erhalla ndgon annan rérlig ersattning utdver SEB:s resultatandel.
Fondbolaget tillampar den sa kallade farfarsprincipen pa samtliga ersattningar, vilket innebar att alla beslut ska godkannas atminstone av den berérda medarbetarens
chefs chef.

Rorlig erséttning

Fondbolaget anvander rorliga ersattningar for att utveckla och belona prestationer och beteenden som skapar bade kort- och langsiktiga varden for fondandelsagarna
och Fondbolaget. Rorlig ersattning ar ett viktigt satt att utforma ett flexibelt ersattningssystem. Den rorliga ersattningen utgar bade kontant och i andelar i
vardepappersfonder eller instrument som uppnar motsvarande intressegemenskap som andelar i de berérda vardepappersfonderna.

De principer for rorlig ersattning som Fondbolaget antagit ar uppstéllda i syfte att aterspegla Fondbolagets Iaga risktolerans och vara forenliga med for fonderna géllande
riskprofiler, fondbestammelser, diskretiondra mandat samt interna och externa regelverk. Den rorliga ersattningen ska grunda sig pa medarbetarens prestation och
beteende under ett flerarigt perspektiv samt pa prestation och ekonomiskt utfall for medarbetarens team, Fondbolaget och SEB som helhet.

Samtidigt som en sund balans mellan fast och rorlig ersittning ska uppnas ska utbetalning av rorlig erséttning relateras till Fondbolagets riskpolicy och skapande av
varde till fondandelsagarna. Detta medfor att vissa hogstanivaer och uppskjutande av utbetalning géller for olika personalkategorier.

For medarbetare pa positioner som har en vésentlig inverkan pa Fondbolagets eller forvaltade fonders riskprofil far den maximala rorliga ersattningen inte dverstiga 100
procent av den fasta ersattningen. Den rorliga ersattningen skjuts upp 40 till 60 procent under minst tre ar. Minst 50 procent av den rorliga ersattningen ska besta av
andelar i vardepappersfonder eller instrument som uppnar motsvarande intressegemenskap som andelar i de berérda vardepappersfonderna. Rorlig ersattning i form av
fondandelar ska vara foremal for kvarhallandepolicy om minst ett ar. Kvarhallandepolicyn ska tillimpas bade pa rorlig ersattning som skjuts upp och pa rorlig ersattning
som inte skjuts upp.

Fondbolaget tillimpar dven sarskild ersattningsmodell for vissa medarbetare som férvaltar fonder och diskretiondrt mandat. Erséttningsmodellen for dessa medarbetare
ar uppbyggt utifran en struktur med tydliga regler for maximalt utfall av erséttning, uppskjutande av ersattning samt regler om nedjustering/bortfall av erséttning.
Utbetalning av uppskjuten ersattning ska endast ske om det &r motiverat utifran Fondbolagets ekonomiska situation och Fondbolagets, den relevanta divisionens samt
medarbetarens prestation. Bortfall eller nedjustering av uppskjuten rorlig erséttning sker om det visar sig att forluster, 6kade risker och kostnader uppstar under
uppskjutandeperioden, vilket innefattar exempelvis ett beaktande av medarbetares efterlevnad av externa och interna regelverk. Bortfall eller nedjustering ska ocksa ske
om utbetalning bedoms ofdrsvarbar med hansyn till Fondbolagets finansiella situation.

Det rorliga erséttningssystemet ska lopande granskas for att sakerstalla att det inte skapar ett olampligt beteende och bidrar till ett 6verdrivet risktagande.

Ersattningskommittén

Fondbolaget har utsett en ersattningskommitté med uppgift att utéva en oberoende bedémning av ersattningspolicyn. Ersattningskommittén har ansvaret for att
forbereda beslut om erséttningar som ska fattas av styrelsen och ingripa om beslut kan fa konsekvenser fér Fondbolagets risker och riskhantering. Ersédttningskommittén
ar en oberoende funktion som bestar av styrelsens oberoende ledaméter.

Uppfdljning

Det aligger VD, vice VD samt styrelsen att se till att ersattningspolicyn tillampas inom verksamheten. Ersattningspolicyn ska granskas arligen av intern kontrollfunktion
eller av en oberoende revisionshyra. For att sékerstalla att Fondbolagets ersattningsystem tillampas i enlighet med ersattningspolicyn granskas ersattningsystemet samt
utbetalning av erséttning arligen av intern eller extern revisor.

Sarskilt reglerad personal Utbetalda ersattningar och formaner, 2017 (tkr)
- anstallda i ledande strategiska befattningar 23488
- anstallda med ansvar for kontrollfunktioner 4213
- risktagare 89176

- anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller 6verstiger, den
totala ersattningen till nagon i den verkstéllande ledningen -

Antal anstillda under dret 134



Revisionsberittelse

Till andelsagarna i Vardepappersfonden

SEB Likviditetsfond SEK

Org nr 504400-6335

Rapport om arsberattelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i SEB Investment Management AB, organisationsnummer 556197-3719, utfort en revision av arsberattelsen for
Vardepappersfonden SEB Likviditetsfond SEK for ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av Vardepappersfond SEB Likviditetsfond SEKs finansiella stallning
per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till AIF-férvaltaren enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

AlF-férvaltarens ansvar

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om véardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. AIF-forvaltaren ansvarar aven for den interna kontroll som det bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsberéttelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsherattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillréckliga och andamalsenliga for att utgdra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstdelse av den del av AlF-forvaltarens interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala mig (oss) om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i AIF-forvaltarens uppskattningar i redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsbherattelsen, déribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera AlF-forvaltaren om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den den 23 februari 2018
PricewaterhouseCoopers AB
Peter Nyllinge Martin Welén

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



