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Forvaltningsberdttelse

Fondtyp
ISIN-kod
Fondens startdr
Startkurs (SEK)
Jamforelseindex
Fondbolag
Forvaltare

Relevant jimforelseindex saknas

Ola Brantmark, Thierry Reynier

Specialfond
SE0005849833
2014

100

Navigera AB

Placeringsinriktning

Dynamica 80 Sverige &r en blandfond med mdlséttning att ta del av uppgdngen pd den globala
aktiemarknaden samtidigt som kapitalet skyddas frédn stérre nedgdngar genom skapande av
trygghetsnivder for fondvardet. Malsattningen mojliggérs av fondens unika allokeringsmodell. Fonden
placerar pd eft strukturerat satt med frdmsta egenskap att ge en fondandelsexponering pd& den
globala aktiemarknaden med mdlsattning att begrdnsa forlustrisken. Detta ska uppnds genom aftt
fonden anvander en dynamisk riskallokeringsmodell i syfte att 6ka eller minska akfieexponeringen vid

aktiemarknadens uppgdng respektive nedgdng.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra boérsér for aktieinvesterare. Varldsindex MSCI AC
World steg 11,6 procent (i SEK) under dret, med en uppgdng inom
alla varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast
medan telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett
stort samtalsémne, huruvida det @r framtiden eller en bubbla? Den
globala ekonomin fortsatte med en modest tillivaxt och varlden var,
och fortsatter vara, i aterstaliningsldge. De senaste &rens politiska
och geopolitiska risker dominerade nyhetsflddet, men visade sig ha
en begrdansad inverkan p& marknaderna.

Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bdst under éret med 23,6 procent respektive
12,3 procent i SEK. Regionerna visade den bdsta
absolutavkastningen sedan 2009 och en bdttre avkastning &n
vastvarlden for forsta gdngen sedan 2012. | Kina starkte president Xi
Jinping sin makt vid partikongressen som ager rum vart femte ar. | &r
beslutades att fokusera p& miljd, sjukvard och utbildning. | Indien
fortsatte premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer.
2017 lanserades den nya skattereformen GST, en konsumtionsskatt
som underl&ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna.

Aven den svenska marknaden utvecklades vél under dret med en
avkastning pd 9,5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling,
framférallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna
hade svart med en foérsvagad och i vissa fall 6verhettad
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdénga férvaltares portfolier med
svag utveckling p& grund av vikande férsdliningssiffror. Den svenska

Utveckling index 2017

Lokal Svenska

valuta kronor

SIX PRX 9.47% 9.47%

OMXS30 7,66% 7,66%

MSCI USA 21,19% 9.09%

MSCI Europe 10,24% 13.11%

MSCI Emerging Markets 37,28% 23,58%

MSCI Asia Pacific 36,98% 12,31%

MSCI World 22,40% 10,18%

MSCI AC World 23,97% 11,59%

OMRX T-bill -0.77% -0.77%

OMRX T-bond 0.13% 0.13%
Valutor

Utveckling Kurs

2017 2017-12-31

SEK/EUR 2.74% 9.84

SEK/GBP -1.82% 11,07

SEK/USD -9.96% 8,20

ekonomin gdr starkt med en hdg tillvaxt, g arbetsishet och de senaste tva drens repordnta pd -0,5

procent har bidragit fill b&de 6kade investeringar och konsumtion.

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning p& 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
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Féretagsvinsterna fortsatte att férbdttras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Neftflix
och Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltron till den amerikanska ekonomin
har varit och ar fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hdjde rédntan tre génger under dret fill
1,50 procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 13,50 procent under éret.

Den riskfria r&intan (OMRX T-Bill) sjdnk med 0,77 procent och Sverigeindex (OMXS30 Total Return Index)
steg med 7,66 procent under samma period.

Fondférmdgenheten 6kade fr&n 419 miljioner kronor vid arets bodrjan till 684 miljioner kronor vid érets slut.
Nettoinflode under dret uppgick till 212 miljioner kronor.

Kommentarer till resultatet

Fonden var under &ret ill stor del fullinvesterad i den svenska aktiemarknaden och den héga
exponeringen mot aktier gynnade fonden i en &verlag positiv marknad. Som minst var fondens
aktieexponeringen 90 procent i samband med att marknaden backade ndgot under sensommaren.
Aktiemarknaden aterhémtade sig dock relativt fort och dret avslutades med en exponering mot aktier
pd 97 procent. Urvalet av fondens aktieinnehav bidrog starkt till fondens avkastning.

De innehav som bidrog mest positivt till aktiekorgens avkastning var SCA, Alfa Laval och Volvo, medan
H&M i borjan av dret, samt Swedbank och Tele2 bidrog minst. Sektormdssigt bidrog exponering mot
industri, material och finans mest fill akfiekorgens avkastning, medan exponeringen mot
telekommunikation, dagligvaror och hélsovard bidrog minst.

Fonden har en skyddsnivd som ett hjdlpmedel i forvaltningen for att berdkna en optimal férdelning
mellan aktier och riskfria tillgdngar. Skyddsnivan réknas fram var femtionde bankdag som 80 procent av
fondvardet under den dagen. Skyddsnivén gdller i 250 bankdagar. Det dr alltid den hogsta tillgéngliga
skyddsnivé som gdller, det vill siga om en ny skyddsnivd ér ldgre an gdllande nivd, s& kommer den nya
nivan att borja gdlla forst efter rddande skyddsnivds 16ptid. Extra hdga skyddsnivaer kan etableras om
férvaltaren utifrédn rddande marknadssituation beddmer att risken i fonden har blivit fér stor.

Som en direkt féljid av fondens positiva utveckling under éret hojdes skyddsnivén upp vid 20 ftillfallen,
frdn 100,17 1ill 119,0, for att I&sa in hogre nivder och bibehdlla en maximal nedgdangsrisk pd 20 procent.
Fondens aktuella skyddsnivé pd 119,0, per utgdngen av 2017, gdller fram till den 31 oktober 2018 om
inte nya hoégre skyddsnivéer etableras innan dess.
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Nyckeltal 2017 2014 2015
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 683,8 418,6 365,0
Andelsvarde, kr 140,44 123,74 115,94
Antal utestdende andelar, 1000-tal 4869 3383 3148
Totalavkastning per ér, % 13,50 6,72 -0,24
Genomsnittlig arsavkastning

24r, % 10,06 3,18

Sedan fondens start 2014-10-15, % 11,15

Riskmatt

Totalrisk (2 &r), % 8,96 11,70
Omsattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,72 1,47 2.2
Omsattning genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00
Kostnader

Férvaltningsavgift, % 1.75 1.75 1,75
Arlig avgift, % 1,75 1.75 1,75
Foérvaltningskostnad for

- engd@ngsinsattning 10 000 kr, kr 193,08 173,55 186,73
- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 11,83 11,61 11,03
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 100 264 194 985 299 068
Transaktionskostnader, % 0.01 0,02 0,03
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Risker

Fondens mdlsattning ér att i alla situationer
ha en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller
indirekt sparande i aktier innebdr risk for
stora  kurssvangningar  ("Marknadsrisk™).
Mdjligheten att anvénda derivatinstrument
i forvaltningen av fonden kan medféra att
risken i fonden 6kar. Denna mdgjlighet har
dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Dynamica 80 Sverige var vid utgdngen av
2017 fill 96,6 procent placerad i
aktiemarknaden och ar ddrmed
exponerad mot en marknadsrisk.

Risken i fonden foljs 16pande upp genom
att den absoluta risken i fonden mats och
foljs upp. Den absoluta risken mats primart
genom standardavvikelse i fonden, vilket
ar fondens risk-beddmningsmatt.  Den
efterstrdvade  standardavvikelsen  for
fonden liggeriintervallet 5-25 procent matt
over rullande 24-mdanadersperioder.
Matten berdknas utifr@n historiska varden.
Risken md&tt som standardavvikelse kan
under perioder variera avsevart dd fonden
har mdjlighet att allokera upp fill 100
procent i aktier respektive rantor. Fondens
standardavvikelse vid utgdngen av 2017
uppgick till 8,96 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i
syfte att effektivisera férvaliningen, sénka
kostnader och risker i forvaltningen samt
som eft led i placeringsinriktningen. Fonden
far i detta syfte dven anvdnda OTC-
derivat. Fonden har dock inte under
perioden frén det att den startade anvant
sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Fonden haringet jdmférelseindex. Fondens
fulla utvecklingspotential nds bdast dver en
hel ekonomisk cykel och avvikelser mot
den svenska aktiemarknadens utveckling
kan vara betydande under vissa perioder.
Fonden hade ingen sammanslagen
emittentrisk vid utgdngen av 2017.

Resultatrakning, tkr

2017 2016
Intékter och véardefoérdndring
Vardeférandring pd éverl@tbara vardepapper 52326 32043
Vardeférandring pd penningsmarknadsinstrument -508
Utdelningar 12856 3476
Summa intdkter och vérdeférdndring 65182 35011
Kostnader
Férvaltningskostnader -9276 -6 937
- varav ersdttning till fondbolaget -9276 -6 937
R&ntekostnader -96 -274
Ovriga kostnader -100 -195
Summa kostnader -9 472 -7 406
Arets resultat 55710 -27 605
Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31 2016-12-31

Tillgangar
Overldtbara vardepapper 658 023 411 646
Penningmarknadsinstrument
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdérde ] 658 023 411 646
Bankmedel och &vriga likvida medel 26 864 7 578
Summa tillgangar 684 887 419 224
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1 020 -621
Ovriga skulder -30 -1
Summa skulder -1 050 -622
Fondférmégenhet 1,2 683 837 418 602
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

% av
Antal Marknadsvdarde, tkr fondférmégenheten

Overlatbara véardepapper*!

Industrivaror och -fjanster 304 181 44,48
ABB Ltd 210 581 46 391 6,78
Alfa Laval 214343 41 540 6,07
Atlas Copco B 134 255 42 236 6,18
Sandvik 301710 43 356 6,34
Securtias B 310138 44 412 6,49
SKFB 240 584 43 834 6,41
Volvo B 277 747 42 412 6,20
Sallankopsvaror och -tjéinster 45100 6,60
Autoliv 43075 45100 6,60
Dagligvaror 89 824 13,14
Essity B 181125 42202 6,17
SCAB 563 242 47 622 6,97
Hdlsovard 86 401 12,63
Arjo B 291798 6831 1,00
AstraZeneca 78 884 44 846 6,55
Getinge B 291798 34724 5,08
Finans och fastighet 45 901 6,71
Kinnevik B 165 530 45 901 6,71
Informationsteknik 44 660 6,53
Ericsson B 829 350 44 660 6,53
Telekom 41 956 6,14
Tele2 B 416 230 41 956 6,14
Summa éverlatbara vérdepapper 658 023 96,22
Totalt summa 658 023 96,22
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte ér finansiella instrument 25814 3,78
Fondférmégenhet 683 837 100,00

*I Avser dverldtbara vardepapper som dr upptagna till handel pé& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Not 2 Férandring fondférmégenhet, tkr

2017 2016
Fondférmégenheten vid drets bdrjan 418 602 365010
Andelsutgivning 347 248 187 703
Andelsinlésen -137 723 -161716
Arets resultat enligt resultatrékning 55710 27 605
Fondférmdgenhet vid arets slut 683 837 418 602
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna darsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande far fondbolaget faststalla vérdet pd objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvérdet fréin respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskosthader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberdttelse

Jamforelseindex
Fondbolag
Forvaltare

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0003655224
Fondens startdr 2011
Startkurs (SEK) 100

Relevant jimforelseindex saknas

Thierry Reynier, Ola Brantmark

Navigera AB

Placeringsinriktning

Dynamica 90 Global dr en blandfond med mdlsattning att ta del av uppgdngen pd den globala
aktiemarknaden samtidigt som kapitalet skyddas frdn stérre nedgéngar genom skapande av
trygghetsnivder for fondvardet. Mdlsattningen mojliggors av fondens unika allokeringsmodell. Fonden
placerar pd ett strukturerat sétt med framsta egenskap att ge en fondandelsexponering pd den globala
aktiemarknaden med malsattning att begrdnsa forlustrisken. Detta ska uppnds genom att fonden
anvénder en dynamisk riskallokeringsmodell i syffe aft &ka eller minska akfieexponeringen vid
aktiemarknadens uppgdng respektive nedgdng.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra bérsér fér aktieinvesterare. Vérldsindex MSCI AC Utveckling index 2017
World steg 11,6 procent (i SEK) under &ret, med en uppgdng inom Lokal Svenska
alla varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast valuta kronor
medan telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett stort | SIX PRX 9,47% 9,47%
samtalsémne, hyruwdo det &r framtiden e.IIe.r. en bUb“b|03 Den OMXS30 7 66% 7 66%
globala ekonomin fortsatte med en modest fillvaxt och vérlden var,
och fortsétter vara, i aterstéliningsidge. De senaste drens politiska | MSCIUSA 21,19% 9.09%
och geopolitiska risker dominerade nyhetsflédet, men visade sig ha | \sci europe 10.24% 13.,11%
en begrdansad inverkan p& marknaderna.

MSCI Emerging Markets 37.28% 23,58%
Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia | MSCI Asia Pacific 36,98% 12,31%
Pacific) u‘rvecklodgs bdast under greT med 23,6 procent respekﬂhve — L -
12,3 procent i SEK. Regionermna visade den bdsta
absolutavkastningen sedan 2009 och en bdattre avkastning an | MSCIAC World 23.97% 11,59%
vastvarlden for forsta gdngen sedan 2012. | Kina starkte president Xi | ourx 1-6il 0,77% 0.77%
Jinping sin makt vid partikongressen som ager rum vart femte ar. | &r
beslutades att fokusera p& milid, sjukvérd och utbildning. | Indien | OMR*Toond 0.18% 0.13%
fortsatte premié@rminister Narendra Modi sina aggressiva reformer.
2017 lanserades den nya skatftereformen GST, en konsumtionsskatt

.. . . Valutor
som underl&ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna.
Utveckling Kurs

" N . 2017 2017-12-31
Aven den svenska marknaden utvecklades val under aret med en — I 5 84
avkastning pd 9.5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling, o ‘
framforallt i cykliska bolag, som drev uppgdéngen. Fastighetsaktierna | SEK/GBP -1,82% 11,07
hade své@rt med en férsvagad och i vissa fall 6verhettad SEK/USD 9.96% 8,20

fastighetsmarknad. H&M tyngde mdnga férvaltares portfélier med
svag utveckling pd grund av vikande forsaliningssiffror. Den svenska ekonomin gdr starkt med en hdg
tillvaxt, 1&g arbetsldshet och de senaste tvé drens repordnta pd -0,5 procent har bidragit till bdde ékade
investeringar och konsumtion.

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
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Féretagsvinsterna fortsatte att férbdttras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltron till den amerikanska ekonomin har
varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken héjde réntan tre génger under dret fill 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick ned med 0,05 procent under d&ret.

Den riskfria r&intan (OMRX T-Bill) sjdnk med 0,77 procent och varldsindex (MSCI World (SEK)) steg med 10,18
procent under samma period.

Fondférmdgenheten stannade oféréndrad pd 4,8 miliarder kronor. Nettoinflode under &ret uppgick fill 42
miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet

Fonden var vid ingdngen av dret till 77 procent exponerad mot den globala aktiemarknaden och
aktievikten varierade under dret mellan 41 procent och 77 procent. Den sista december var drygt 60
procent av fonden investerad i aktier.

Exponeringen mot aktier och urvalet i aktiekorgen bidrog positivt till fondens utveckling. Valutardrelser hade
dock en negativ pdverkan pd fondens avkastning.

Under &ret avkastade riskfria tilgdngar negativt p& grund av Riksbankens Iagréntepolitik. Det innebar att
de riskfria tillgéngarna i fonden, som under normala férhdllanden skulle bidragit med en positiv avkastning,
bidrog negativt till fondens utveckling.

Fonden har en skyddsnivd som ett hjdlpmedel i férvaltningen for att berékna en optimal férdelning mellan
aktier och riskfria tillgdngar. Skyddsnivén rdknas fram var femtionde bankdag som 90 procent av
fondvardet under den dagen. Skyddsnivan gdller i 250 bankdagar. Det &r alltid den hogsta tillgéngliga
skyddsnivé som gdller, det vill siga om en ny skyddsniva dar I&gre an gdllande nivd, s kommer den nya
nivan att boérja gdlla forst efter rddande skyddsnivas 16ptid. Extra héga skyddsnivéer kan etableras om
férvaltaren utifrédn rddande marknadssituation beddmer att risken i portfélien har blivit for stor.

Fondens aktuella skyddsnivd pd 113,5, per utgdngen av 2017, gdller fram till den 17 maj 2018 om inte nya
hogre skyddsnivéer etableras innan dess.
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Nyckeltal 2017 2014 2015 2014 2013 2012
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 4.846,2 4 804,9 4247,5 2774,5 11722 285,1
Andelsvdrde, kr 123,26 123,32 116,52 116,93 104,96 92,44
Antal utestdende andelar, 1000-tal 39 317 38 962 36 453 23727 11168 3084
Utdelning per andel, kr - - - - - 0,08
Totalavkastning per ar, % -0,05 584 -0.35 11,41 13,55 -0,93
Genomsnittlig drsavkastning

2ar, % 2,84 2,7 537 12,47

Sedan fondens start 2011-04-19, % 5,99 574 3.30 4,34

Riskmatt

Totalrisk (2 &r), % 511 6,4 6,91 5,55

Omsdttningshastighet

Omsdattningshastighet, ggr 1,02 1,74 2,22 1,80

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,75 1,75 1,75 1,75

Arlig avgift, % 1,75 1,75 1,75 1,75

Forvaltningskostnad foér

- engdngsinsdttning 10 000 kr, kr 174,72 176,52 181,72 183,20

- I1dpande sparande 100 kr per manad, kr 11,33 11,51 11,13 11,89

Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0 0 0 0

Transaktionskostnader, kr 2 607 839 5062 742 6036108 4270 636

Transaktionskostnader, % 0,03 0.03 0.03 0,05
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Risker

Fondens malséttning ar att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktier innebdr risk foér stora
kurssvéngningar  ("Marknadsrisk”).  Eftfersom
fonden placerar i fillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av féréndringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mdjligheten att  anvénda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden
kan medféra att risken i fonden &kar. Denna
maojlighet har dock inte utnyttjats sedan
fonden startade.

Dynamica 90 Global var vid utgdngen av
2017 fil 60,7 procent placerad i
aktiemarknaden och &r dérmed exponerad
mot en marknadsrisk.

Risken i fonden fdljs Ibpande upp genom att
den absoluta risken i fonden mats och foljs
upp. Den absoluta risken mdats primdrt genom
standardavvikelse i fonden, vilkket ar fondens
riskbeddmningsmaitt. Den efterstrévade
standardavvikelsen fér fonden berdknas ligga
i spannet 5-25 procent matt éver rullande 24
mdnaders perioder. Matten berdknas utifran
historiska ~ vé&rden. Risken matt  som
standardavvikelse kan under perioder variera
avsevart dé fonden har maojlighet att allokera
upp fill T00 procent i aktier respektive rdantor.
Fondens standardavvikelse vid utgdngen av
2017 uppgick till 6,11 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte
att  effekfivisera férvaltningen,  sdnka
kostnader och risker i forvaltningen samt som
ett led i placeringsinriktningen. Fonden far i
detta syfte dven anvanda OTC-derivat.
Fonden har dock inte under perioden frdn det
att den startade anvdant sig av ndgra OTC-
derivat eller andra derivatinstrument.

Ovrigt

Fonden har inget jdmférelseindex. Fondens
fulla utvecklingspotential nds bdast Gver en hel
ekonomisk cykel och avvikelser mot den
globala aktiemarknadens utveckling kan vara
betydande under vissa perioder. Fonden
hade ingen sammanslagen emittentrisk vid
utgdngen av 2017.

Resultatrakning, tkr

2017 2016

Intékter och véardeférandring
Vardeférandring pd dverlatbara vardepapper 7983 285277
Vardeférandring pd penningsmarknadsinstrument -7 316 -8 402
Ovriga intékter 1 0
Ré&nteintakter 381 1545
Utdelningar 95288 41 553
Valutakursvinster och -férluster netto -6 917 26 520
Summa intakter och vardeférandring 89 420 346 493
Kostnader
Férvaltningskosthnader -85 901 -76 566
- varav ersdttning till fondbolaget -85 901 -76 566
R&ntekostnader -4019 -4115
Ovriga kostnader -2 699 -5171
Summa kostnader -92 619 -85 852
Arets resultat -3199 260 641
Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31 2016-12-31
Tilgadngar
Overlatbara vérdepapper 2 940 284 3702 550
Penningmarknadsinstrument 600 948 0
| ssazm ameso
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 309 898 1107 283
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3108 3718
Summa tillgangar 4 854 238 4 813 551
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -7 761 -7778
Ovriga skulder -237 -861
Summa skulder -7 998 -8 639
Fondférmégenhet 1.2 4 846 240 4804 912
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Energi

BP Plc

ENI SpA

Royal Dutch Shell Plc A
Statoil Hydro

Total SA

Material

BASF AG
Industrivaror och -tjénster
3M Co

Deutsche Post AG
General Electric
Siemens AG
Sdllankopsvaror och -tjanster
BMW

H&M B

Inditex

NIKE

Nissan Motor CO
RFEXL NV
Dagligvaror
Coca-Cola Co
Danone SA
General Mills
Henkel Pref

Nestlé SA

Pepsico Inc
Unilever PLC
Hélsovard

Astra Zeneca

Bristol Myers Squibb
GlaxoSmithKline Plc
Johnson & Johnson
Merck & Co
Novartis AG Reg
Novo Nordisk

Pfizer Inc

Sanofi

Finans och fastighet
Allianz

BNP Paribas

Overlatbara vérdepapper*!

1039 146

434 883

223 543

353 946

127 695

63 854

31 306

148 615

413 529

52231

70074

344257

191 909

128 408

745 000

311 065

163 530

85517

132114

53414

82 533

63 086

127 325

109 980

117 040

408 553

51938

129776

85387

137 516

202 468

81 541

30035

91 460

Marknadsvdrde, tkr

300 181

60 154

59 068

61133

61956

57 870

57 656

57 656

237 491

60 444

58 143

59 194

59710

358 501

59 886

58 283

54 861

65 886

60 909

58 676

421148

61 545

58 876

64255

58013

58 227

62058

58 174

538 494

62 524

58 834

59 838

59 527

59 902

59 234

60815

60156

57 664

537 049

56 610

56 037

% av fondférmégenheten

6,19
1,24
1,22
1,26
1,28
1.19
119
119
4,90
1,25
1,20
1,22
1,23
7,40
1,24
1,20
1,13
1,36
1,26
1,21
8,69
1,27
1,21
1,33
1,20
1,20
1,28

1,20

mnn

1,29
1,21
1,23
1,23
1,24
1,22
1,25
1,24

1,19

11,08

1.17

1,16
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Citigroup Inc 97 259 59 365 1,22
Commonwealth Bank of Australia 118 827 61095 1,26
HSBC Holdings Plc 716323 60 839 1,26
ITAU Unibanco 571 040 60 204 1.24
Mitsubishi UFJ Financial Group 1008 800 60 664 1,25
UBS 405 996 61319 1,27
Westpac Banking 303 622 60916 1,26
Informationsteknik 372 854 7,69
Cisco Systems Inc 196 670 61789 127
Infosys LTD 465 512 61938 1,28
Intel Corp 170 928 64722 1,34
Microsoft Corp 86 542 60725 1,25
Qualcomm Inc 125 932 66134 1.36
SAP AG 62 566 57 546 1.19
Teleoperatérer 116 910 2,41
China Mobile 738 056 61415 127
Telefonica SA 693 947 55 495 1.14
Fixed Income 600 948 12,40
SWTB 0 03/12/18 600 000000 600 948 12,40
Summa éverldtbara vardepapper 3541232 73,06
Totalt summa 3 541 232 73,06
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella
instrument 1 305 008 26,94
Fondférmégenhet 4846 240 100,0

Not 2 Férandring fondférmdgenhet, tkr

2017 2016

Fondférmégenheten vid drets borjan 4804912 4247 511

Andelsutgivning 746 696 806 848

Andelsinlésen 702169 -510 089

Arets resultat enligt resultatréikning 199 260 641

Fondférmégenhet vid drets slut 4846240 4804912
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna darsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande far fondbolaget faststalla vérdet pd objektiva
grunder enligt allmdént vedertagna vérderingsprinciper.

Vid vdardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvérdet fréin respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskosthader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens foérenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberdttelse

Fondtyp Vardepappersfond
ISIN-kod SEO001714601
Fondens startdr 2006
Startkurs (SEK) 100
Jamfdrelseindex 85% MSCI Daily TR Net World + 15% SIX PRX
Fondbolag Navigera AB
Forvaltare Thomas Falkenklint

Placeringsinrikining

Strategi Varlden &r en fondandelsfond med inrikining mot utvecklade aktiemarknader. Fondbolaget avgor
med hdnsyn till marknadens r&ddande férutsattningar fondens allokering, exempelvis fordelningen vad
gdller geografi och branscher. Fonden kan ha hég exponering mot enskilda regioner och marknader.
Fondens medel placeras till en betydande del i andra fonder.

Marknadens utveckling Utveckling index 2017

2017 var ett bra borsdr for aktieinvesterare. Varldsindex MSCI AC Lokall Svenska
World steg 11,6 procent (i SEK) under &ret, med en uppgdng inom alla valuta kronor
varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast medan | six prx 9.47% 9.47%

telekom svagast. Bifcoin och andra kryptovalutor var eft stort
samtalsémne, huruvida det ér framtiden eller en bubbla?2 Den
globala ekonomin forfsatte med en modest tillvaxt och vérlden var, | MSCIUSA 21,19% 9.09%
och fortsatter vara, i &terstaliningslége. De senaste Arens politiska och

OMXS30 7,66% 7,66%

” . . A ) . MSCI Europe 10,24% 13.11%
geopolitiska risker dominerade nyhetsflddet, men visade sig ha en
begransad inverkan p& marknaderna. MSCI Emerging Markefs A 23.98%
MSCI Asia Pacific 36,98% 12,31%
Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
MSCI World 22,40% 10,18%

Pacific) utvecklades bdst under Gret med 23,6 procent respektive 12,3
procent i SEK. Regionerna visade den bdsta absolutavkastningen | MSCIAC World 23,97% 11,59%
sedan 2009 och en bdattre avkastning an vastvarlden for férsta

OMRX T-bil 0.77% 0,77%
gdngen sedan 2012. | Kina stdrkte president Xi Jinping sin makt vid
partikongressen som d&ger rum vart femte &r. | &r beslutades att | OMRXT-bond 0.13% 0.13%
fokusera pd& milid, sjukvérd och utbildning. | Indien fortsatte
premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer. 2017
lanserades den nya skattereformen GST, en konsumtionsskatt som Valutor
underl&@ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna. Utveckling Kurs
2017 2017-12-31
SEK/EUR 2,74% 9,84

Aven den svenska marknaden utvecklades vél under dret med en
avkastning p& 9.5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling, | sek/Gep -1,82% 11,07
framforallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna

SEK/USD -9.96% 8,20

hade svart med en férsvagad och i vissa fall &verhettad
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdnga forvaltares portfélier med svag utveckling pd& grund av vikande
forsaliningssiffror. Den svenska ekonomin gér starkt med en hog tillvaéxt, 1dg arbetsidshet och de senaste tva
drens repordnta pd -0,5 procent har bidragit till bdde dkade investeringar och konsumtion.

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents forsvagning av dollarn mot svenska kronan.
Foretagsvinsterna fortsatte att forbatiras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tillfron till den amerikanska ekonomin har
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varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hojde rdntan tre gdnger under éret fill 1,50
procent.

| Sverige var tillvéxten stark under dret samtidigt som arbetslosheten sjdnk. Riksbankens var fortsatt expansiv
med minusrénta och stédkdp av obligationer. Borsen métt som SIX PRX steg med 9,7 procent under dret.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 10,94 procent under d&ret.

Fondférmdgenheten dkade fr&n 829 miljoner kronor vid drets borjan till 876 milioner kronor vid &rets slut.
Nettoutfldde under aret uppgick till 40 milioner kronor.

Kommentarer till resultatet

| slutet av februari dndrade fonden forvaltningsstrategi och bytte namn frén Navigera Aktie till Strategi
Varlden. Den nya strategin innebar att fonden &vergick fill att férvaltas enligt en taktisk allokering med ett
nytt jGmforelseindex, 15 procent mot SIX PRX och 85 procent mot MSCI Daily TR Net World. Den nya
forvaltningsstrategin innebdr att regioner kommer taktiskt dver- respektive underviktats beroende pd
marknadsklimat fér att prestera battre &n sitt jdmforelseindex.

Den nya strategin har inneburit att under férsta halvéret byttes aktivt férvaltade fonder mot indexfonder
och ETF:er. Tillvéxtmarknadsregionen har tagits bort ur portfélien och Japan har fillkommit fé&r att batire
spegla MSCI World. Portfélien har under stérre delen av éret haft en 6vervikt mot Sverige, Europa och Asien
samt en undervikt mot USA. Overvikten i Sverige och Europa togs ner till en neutral vikt under december
mdnad och undervikten mot USA minskades.

Strategi Varlden avkastade 11,4 procent under 2017, fonden gick 1,3 procentenheter bdattre an sitt
j@mforelseindex. De marknader som har presterat bdst under éret har varit Europa, Sverige och Asien vilket
har bidragit fill fondens avkastning. Innehav som har bidragit mest fill avkastningen ér SPP Europa, Ohman
Efisk Sverige, Robur Access Asien samt Ohman Efisk USA.
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Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Utveckling !

Fondférmégenhet, Mkr 876,5 829,5 7736 7438 6225 4985 4143 03 628,1 3056
Andelsvérde, kr 442,85 399,17 36585 35331 298,99 25286 22028 251,96 96,57 74,14
Antal utestdende andelar, 1000-tal 1979 2078 2114 2105 2082 1971 1881 1 6504 4123
Utdelning per andel, kr - - - - - 1,98 0,92 1,53 0,61
Totalavkastning, % 10,94 9,11 355 1817 1824 1479 -11,82 16335 3272 -3524
Genomsnittlig arsavkastning

2ar, % 10,02 6,29 1054 1821

5ar. % 11,86 12,63 767 3008

Riskmatt

Totalrisk (2 ér), % 11,58 16,45 1427 7,05

Omsdattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 1,00 0,47 025 0,10

Omsattning genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader 2

Férvaltningsavgift, % 1,55 1,75 175 1,75

Arlig avgift, % 1,69 211 206 217

Férvaltningskostnad for

- engdngsinséttning 10 000 kr, kr 162,34 172,64 189,44 18827

- I1Bpande sparande 100 kr per manad, kr 10,06 11,97 1124 1208

Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Transaktionskostnader, kr 89 979 12006 0 12511

Transaktionskostnader, % 0,000 0,000 0,00 0,01

gggssc%fosto férvaltningsavgift fér fonder som placeringar 3.00 300 300 3,00

Hogsta rérliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar 30,00 30,00 3000 3000

gorsi, % 3

1) Under hésten 2010 forsattes fonden i vilolége. P& grund av fondens ringa storlek avvek fondens utveckling kraftigt frdn marknadens fram till fondens relansering i

november 2011.

2) Fast forvaltningsavgift 1,50% fran 2017-02-20, 1,75% till 2017-02-19
3) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom
fonden placerar i ftillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™). Majligheten att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna maéjlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Strategi Vérlden dr en fondandelsfond och den
stérsta risken &r marknadsrisken d& fonden har
stérre delen av  sin exponering  moft
aktiemarknaden. Fondens innehav &r prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frémst mot euron, brittiska pundet och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden fdljs I6pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mdats och fdljs upp. Den
absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstrévade
standardavvikelsen fér fonden berdknas ligga i
spannet 7-20 procent matt &ver rullande 24-
mdnadersperioder. Mdatten berdknas  utifrén
historiska vérden. Fondens standardavvikelse vid
utgdngen av &r 2017 uppgick fill 11,58 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sénka kostnader och
risker i forvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far i detta syfte
dven anvénda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frédn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder far fondbolaget
normalt fillbaka en viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Deftta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intékter och vardeférandring
Vdardeférdndring pd fondandelar 98 067 75965
Ranteintakter 3 0
Utdelningar 2034
Valutakursvinster och -férluster netto 330 -293
Ovriga intékter 1 1758 1574
Summa intdkter och vardeférandring 100 158 79 280
Kostnader
Férvaltningskostnader -12 933 -13 040
Erséttning till fondbolaget -12 933 -13 040
Rantekostnader -31 -32
Ovriga finansiella kostnader 16
Ovriga kostnader -90 -12
Summa kostnader -13 054 -13 068
Arets resultat 87 104 66212

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pé& férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 869 553 820 673
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdrde 2 869 553 820 673
Bankmedel och &vriga likvida medel 8015 9 566
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 446 457
Summa tillgdngar 878 014 830 696
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1122 -1229
Ovriga skulder 434
Summa skulder -1556 -1229
Fondférmégenhet 3 876 458 829 467
Poster inom linjen Inga Inga




Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdarde

% av

Antal Marknadsvdrde, tkr fondférmégenheten
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Euro Stoxx 50 UCITS ETF 28 500 20173 2,3
Ishares Core S&P 500 ETF 44090 93 855 10,7
S&P 500 UCITS EFT 17 660 68770 7.8
SPP Aktiefond Europa 157 798 45 249 52
SPP Aktiefond Sverige 534 251 110 454 12,6
SPP Aktiefond USA 1238934 161758 18,4
Swedbank Robur Access Asien 236 189 55875 6.4
Swedbank Robur Access Japan 493 332 63 832 7.3
Ohman Etisk Index USA 819 257 161189 18,4
Ohman Etisk Index Sverige 368019 88 398 10.1
Summa fondandelar 869 553 99,2
Totalt summa 869 553 99.2
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte ér finansiella instrument 6 905 0.8
Fondférmégenhet 876 458 100,0
Not 3 Férandring av fondférmdgenheten, tkr

2017 2016
Fondférmoégenheten vid drets borjan 829 467 773 564
Andelsutgivning 37 868 41772
Andelsinldsen -77 981 -52 082
Periodens resultat enligt resultatrdkning 87 104 66213
Fondférmdgenheten vid drets slut 876 458 829 447
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Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna dArsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt becaktar de
rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening. | vrigt tilldmpas bokfdringslagens
bestdmmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden varderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststélla vardet pd& objektiva
grunder enligt allmdant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vérdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmént vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvardet fréin
respektive férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken

redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberdttelse

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0002278770
Fondens startdr 2008
Startkurs (SEK) 100
Jamférelseindex Relevant jimforelseindex saknas
Fondbolag Navigera AB
Férvaltare Pia Hagen, Christian Sterndahlen, Per Haldén

Placeringsinriktning

Navigera Aktie 1 &r en fondandelsfond som placerar uteslutande i aktiefonder. 30 procent investeras i

Sverigefonder och 70 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering. Valet av fonder
baseras pd en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi, process, forvaltarteam och historisk

avkastning.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra borsdr for aktieinvesterare. Varldsindex MSCI AC
World steg 11,6 procent (i SEK) under dret, med en uppgdng inom
alla vérldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast
medan telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var eft
stort samtalsémne, huruvida det dr framtiden eller en bubbla?
Den globala ekonomin fortsatte med en modest tillvaxt och
varlden var, och fortsatter vara, i &terstdliningslége. De senaste
drens politiska och geopolitiska risker dominerade nyhetsflodet,
men visade sig ha en begrdnsad inverkan pd marknaderna.

Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bdst under dret med 23,6 procent respektive
12,3 procent i SEK. Regionerna visade den Dbdsta
absolutavkastningen sedan 2009 och en bdattre avkastning dn
vastvarlden for férsta gdngen sedan 2012. | Kina stérkte president
Xi Jinping sin makt vid partikongressen som ager rum vart femte
ar. | &r beslutades att fokusera pd& miljd, sjukvard och utbildning. |
Indien fortsatte premidrminister Narendra Modi sina aggressiva
reformer. 2017 lanserades den nya skattereformen GST, en
konsumtionsskatt som underldttar och harmoniserar handeln
mellan provinserna.

Aven den svenska marknaden utvecklades val under dret med
en avkastning pd 9.5 procent (SIX PRX). Det var en stark
vinstutveckling, framférallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen.
Fastighetsaktierna hade svart med en férsvagad och i vissa fall
dverhettad fastighetsmarknad. H&M tyngde mdnga forvaltares
portfdlier med svag utveckling p& grund av vikande
forsaliningssiffror. Den svenska ekonomin gdr starkt med en hog
tillvaxt, 1&g arbetsléshet och de senaste tva érens repordnta pd -
0,5 procent har bidragit till bdde &kade investeringar och
konsumtion.

Utveckling index 2017

Lokal Svenska

valuta kronor

SIX PRX 9.47% 9,47%

OMXS30 7,66% 7,66%

MSCI USA 21,19% 9,09%

MSCI Europe 10,24% 13.11%

MSCI Emerging Markets 37.28% 23,58%

MSCI Asia Pacific 36,98% 12,31%

MSCI World 22,40% 10,18%

MSCI AC World 23,97% 11,59%

OMRX T-bill -0,77% -0,77%

OMRX T-bond 0,13% 0,13%
Valutor

Utveckling Kurs

2017 2017-12-31

SEK/EUR 2.74% 9.84

SEK/GBP -1.82% 11,07

SEK/USD -9.96% 8,20

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents forsvagning av dollarn mot svenska kronan.
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Féretagsvinsterna fortsatte att férbdttras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltron till den amerikanska ekonomin har
varit och @r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken héjde rantan tre gdnger under aret fill 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 11,98 procent under éret.

Fondférmdgenheten 6kade frén 8,7 miliarder kronor vid &rets borjan till 11,6 miljarder kronor vid drefts slut.
Nettoinflode under dret uppgick fill 1842 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet

Edgewood gick starkt under &ret och var en av de bdsta fonderna relativt sitt jamfoérelseindex. Det var
framforallt goda aktieval som bidrog fill utvecklingen. Amazon, som steg med 40 procent, var den bdsta
bidragsgivaren, bolaget levererade bdde férsalining och vinst dver férvéntan under éret. Aven lllumina
och Paypal bidrog mycket fill avkastningen.

Innehavet i Montanaro European Smaller Companies gick bra under éret. Det danska
bioforskningsbolaget Christian Hansen och det brittiska teknikbolaget Renishaw bidrog till avkastningen.

Hermes Asia ex Japans innehav i e-handelsjatten Alibaba bidrog tillsammans med &vervikt i det
koreanska kemiteknikbolaget LOTTE till fondens starka avkastning under dret.

Aberdeen Global Emerging Markets hade ett betydligt fuffare 2017. Undervikt och s&émre bolagsval i
teknologisektorn var den frémsta orsaken till fondens underavkastning.
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Navigera Aktie 1

Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 116188 8696,1 75304 68957 58087 43059 34229 36888
Andelsvarde, kr 219,50 195,96 177,88 163,67 135,16 111,17 99.90 114,92
Antal utestdende andelar, 1000-tal 52933 44 378 42 333 42131 42975 38732 34 263 32099
Utdelning per andel, kr - - - - - 1,05 0,15 1,07
Totalavkastning per ér, % 11,98 10,16 8,68 21,09 21,58 12,37 -12,95 11,88
Genomsnittlig arsavkastning

24r, % 11,15 9.42 14,72 21,33

5ar, % 14,60 14,65 92.15 10,01

Riskmatt

Totalrisk (2 ar), % 11,27 15,77 13,73 6,80

Omsattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,30 0.44 0,30 0,10

Omsattning genom narstdende vérdepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader !

Foérvaltningsavgift, % 1,75 1.75 1.75 1.75

Arlig avgift, % 2,36 2,37 2,33 2,44

Forvaltningskostnad for

- engdngsinsdttning 10 000 kr, kr 188,15 174,46 194,21 188,86

- 1®pande sparande 100 kr per manad, kr 11,77 11,98 11,42 12,03

Ins@ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0.00 0,00 0,00

Transaktionskostnader, kr 33576 24 584 0 15518

Transaktionskostnader, % 0,00 0.00 0,00 0,00

;grgssith%fosto férvaltningsavgift fér fonder som placeringar 3.00 3.00 3.00 3.00

Hogsta rérliga forvaltningsavgift fér fonder som placeringar 30,00 30,00 30,00 30,00

gorsi, % 2

1) Avser kostnader fér de senaste tolv mé&naderna
2) Avser prestationsbaserad avgift
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Navigera Aktie 1

Risker

Fondens malsattning a@r att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd.  Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk  fér  stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom fonden
placerar i tillgdngar utanfér Sverige p&verkas den
av férdndringar i valutakurser  ("Valutarisk”).
Mdgjligheten att anvénda derivatinstrument i
forvaltningen av fonden kan medféra att risken i
fonden &kar. Denna mdjlighet har dock inte
utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Aktie 1 @r en fondandelsfond och den
stérsta risken &r marknadsrisken d& fonden har
storre delen av  sin exponering mot
aktiemarknaden. Fondens innehav ar prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk frémst
mot euron, briffiska pundet och den amerikanska
dollarn.

Risken i fonden fdljs I6pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och féljs upp. Den
absoluta risken mafts primart genom
standardavvikelse i fonden, viket d&r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstrévade
standardavvikelsen fér fonden berdknas ligga i
spannet 7-20 procent matt over rullande 24-
mdnadersperioder.  Matten ber&knas  utifrén
historiska varden. Fondens standardavvikelse vid
utgdngen av &r 2017 uppgick till 11,27 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte att
effektivisera férvaltningen, sé&nka kostnader och
risker i forvaltningen samt som eft led i
placeringsinriktningen. Fonden far i detta syfte
Aaven anvdnda OTC-derivat. Fonden har dock inte
under perioden frdn det att den startade anvant
sig av  ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt
Nd&r andelar innehas i fonder f&r fondbolaget
normalt fillbaka en Viss andel av

férvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Deftta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intékter och vardeférandring
Vdardeférdndring pd fondandelar 1212193 887 964
Ranteintakter 16 1
Valutakursvinster och -férluster netto -9 749 2885
Ovriga intékter 1 49 360 50 568
Summa intdkter och vardeférandring 1251 820 941 418
Kostnader
Férvaltningskostnader -170 999 -135 026
- varav ersdttning till fondbolaget -170 999 -135 026
R&ntekostnader -541 -355
Ovriga finansiella kostnader -19
Ovriga kostnader -34 -25
Summa kostnader -171 574 -135 425
Arets resultat 1080 246 805 993

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pé& férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 11516356 8 592 655
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdrde 2 11516 356 8 592 655
Bankmedel och &vriga likvida medel 118 678 103 308
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13974 14222
Summa tillgdngar 11 649 008 8710185
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -17 849 -13 159
Ovriga skulder -12 310 -889
Summa skulder -30 159 -14 048
Fondférmégenhet 3 11 618 849 8696 137
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal Marknadsvarde, tkr fondférmégenhz’i::\,

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Aberdeen Global Emerging Markets Equity 269 055 164 574 1.4
Allianz Emerging Asia Equity 53 068 593715 5.1
Allianz Europe Equity Growth 21760 350 169 3.0
Carnegie Sverigefond 529 763 1364712 11,7
Cliens Sverige Fokus C 4385751 1034 379 8,9
CRM US Equities Opportunities 10515222 1 823 460 15,7
Edgewood US Select Growth 1142119 1450 571 12,5
Hermes Asia ex Japan Equity 18 548 090 553 582 4,8
Invesco Pan European Focus 3909 921 454 869 3.9
Invesco Pan European Equity 1795612 405775 3.5
J.P. Morgan Emerging Europe, Middle East and Africa Equity 1114 451 115370 1,0
J.P. Morgan Latin America Equity 324 691 103 395 0,9
KEEL Capital Longhorn Fund C1 -S15 1624 276761 2.4
KEEL Capital Longhorn Fund C1 -S16 434 74076 0.6
Miller Opportunity Fund 634 559 1134 805 9.9
Montanaro European Smaller Companies 9 745036 523789 4,5
Robeco US Premium Equities 296 008 388 068 3.3
Ohman Smabolagsfond 191 700 704 286 6,0
Summa fondandelar 11 516 356 99.1
Totalt summa 11 531 295 99.1
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte ér finansiella instrument 102 493 0,9
Fondférmoégenhet 11618 849 100,0
Not 3 Férandring av fondférmdégenheten, tkr

2017 2016
Fondférmogenheten vid drets boérjan 8696 137 7 530 359
Andelsutgivning 2832373 1034612
Andelsinldsen -989 907 -674 826
Periodens resultat enligt resultatrdkning 1 080 246 805 993
Fondférmdgenheten vid arets slut 11 618 849 8696 137
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Navigera Aktie 1

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna dArsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens
Férening. | 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden varderas till marknadsvarde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststélla vardet pd& objektiva
grunder enligt allmdnt vedertagna varderingsprinciper.

Vid vérdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvarde baserat p& allmént vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas fill det faststéllda fondandelsvardet fréin
respektive férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden féljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings rikflinjer ndr det géller framtagande av nyckeltal.
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Navigera Aktie 2

Forvaltningsberdttelse

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0004241966
Fondens startdr 2012
Startkurs (SEK) 100
Jamférelseindex Relevant jimforelseindex saknas
Fondbolag Navigera AB
Férvaltare Pia Hagen, Christian Sterndahlen, Per Haldén

Placeringsinrikining

Navigera Aktie 2 &dr en fondandelsfond som placerar uteslutande i aktfiefonder. 30 procent investeras i
Sverigefonder och 70 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering. Valet av fonder
baseras pd en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi, process, férvaltarteam och historisk

avkastning.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra boérsér for akfieinvesterare. Varldsindex MSCI AC
World steg 11,6 procent (i SEK) under é&ret, med en uppgdng inom
alla varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast
medan telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett stort
samtalsédmne, huruvida det &r framtiden eller en bubblag Den
globala ekonomin fortsatte med en modest tillvaxt och varlden var,
och fortsatter vara, i Gterstallningslége. De senaste arens politiska och
geopolitiska risker dominerade nyhetsflddet, men visade sig ha en
begrdnsad inverkan pd marknaderna.

Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bdast under aret med 23,6 procent respektive
123 procent i SEK. Regionerna visade den bd&sta
absolutavkastningen sedan 2009 och en bdattre avkastning &n
vastvarlden for forsta gdngen sedan 2012. | Kina stdrkte president Xi
Jinping sin makt vid partikongressen som éger rum vart femte ér. | ér
beslutades aft fokusera pd miljo, sjukvdrd och utbildning. | Indien
fortsatte premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer.
2017 lanserades den nya skattereformen GST, en konsumtionsskatt
som underl&ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna.

Aven den svenska marknaden utvecklades val under éret med en
avkastning pd& 9,5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling,
framforallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna
hade svart med en férsvagad och i vissa fall &verhettad
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdnga férvaltares portfélier med
svag utveckling p& grund av vikande forsdljningssiffror. Den svenska
ekonomin gdr starkt med en hog tillvéxt, 1&g arbetsidshet och de
senaste tvd &rens repordnta pd -0,5 procent har bidragit fill badde
Okade investeringar och konsumtion.

Utveckling index 2017

Lokal Svenska

valuta kronor

SIX PRX 9.47% 9,47%

OMXS30 7,66% 7,66%

MSCI USA 21,19% 9,09%

MSCI Europe 10,24% 13,11%

MSCI Emerging Markets 37.28% 23,58%

MSCI Asia Pacific 36,98% 12,31%

MSCI World 22,40% 10,18%

MSCI AC World 23,97% 11,59%

OMRX T-bill -0,77% -0,77%

OMRX T-bond 0,13% 0,13%
Valutor

Utveckling Kurs

2017 2017-12-31

SEK/EUR 2,74% 9,84

SEK/GBP -1,82% 11,07

SEK/USD -9.96% 8,20

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
Féretagsvinsterna fortsatte aft férbdttras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
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Navigera Aktie 2

Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltron till den amerikanska ekonomin har
varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hdjde rantan tre gdnger under dret till 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 12,13 procent under dret.

Fondférmégenheten ékade frdn 5,1 miljarder kronor vid &rets borjan till 5,4 miljarder kronor vid Arefs slut.
Nettoutflode under &ret uppgick till 313 miljoner kronor

Kommentarer fill resultatet

Edgewood gick starkt under éret och var en av de bdsta fonderna relativt sitt jGmférelseindex. Det var
framférallt goda aktieval som bidrog fill utvecklingen. Amazon, som steg med 40 procent, var den bdsta
bidragsgivaren, bolaget levererade b&de férséljining och vinst dver fdrvéintan under &ret. Aven lllumina
och Paypal bidrog mycket till avkastningen.

Innehavet i Montanaro European Smaller Companies gick bra under dret. Det danska bioforskningsbolaget
Christian Hansen och def brittiska teknikbolaget Renishaw bidrog till avkastningen.

Hermes Asia ex Japans innehav i e-handelsjatten Alibaba bidrog fillsammans med &vervikt i det koreanska
kemiteknikbolaget LOTTE till fondens starka avkastning under dret.

Aberdeen Global Emerging Markets hade ett betydligt tuffare 2017. Undervikt och sGmre bolagsval i
teknologisektorn var den frémsta orsaken till fondens underavkastning.
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Navigera Aktie 2

Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 5431,8 5131,80 47879 4677 .4 4084,5 3324,4
Andelsvarde, kr 200,72 179,02 162,62 149,96 124,10 102,03
Antal utestdende andelar, 1000-tal 27 062 28 666 29 443 31191 32914 31 680
Totalavkastning per ér, % 12,13 10,09 8,44 20,84 21,62 -
Genomsnittlig arsavkastning

24r % 11.19 9.26 14,47 21,23

Sedan fondens start 2012-04-11, % 14,53 12,35 13,95 16,04

Riskmatt

Totalrisk (2 ar), % 11,21 15,76 13,78 6,86

Omsattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,22 0,46 0,41 0,15

Omsattning genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader !

Férvaltningsavgift, % 1,75 1,75 1,75 1,75

Arlig avgift, % 2,36 2,37 2,35 2,44

Férvaltningskostnad for

- engdangsinsattning 10 000 kr, kr 188,31 174,59 194,24 188,71

- 16pande sparande 100 kr per ménad, kr 11,77 11,98 11,42 12,02

Ins@ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Transaktionskostnader, kr 16 027 15042 0 13 529

Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Hogsta fasta férvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 3,00 3,00 3.00 3,00

Hogsta rérliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 2 30,00 30,00 30,00 30,00

1) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna

2) Avser prestationsbaserad avgift
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Navigera Aktie 2

Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom
fonden placerar i ftillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™). Majligheten att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna maéjlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Akfie 2 &r en fondandelsfond och den
stérsta risken &r marknadsrisken d& fonden har
stérre delen av  sin exponering  moft
aktiemarknaden. Fondens innehav &r prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frémst mot euron, brittiska pundet och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden foljs I6pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mdats och fdljs upp. Den
absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstrévade
standardavvikelsen fér fonden liggeriintervallet 7-
20 procent matt 6ver rullande 24-mdnaders
perioder. Matten berdknas utifrdn historiska
varden. Fondens standardavvikelse vid utgdngen
av ar 2017 uppgick till 11,21 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sénka kosthader och
risker i forvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far i detta syfte
dven anvénda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frédn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder far fondbolaget
normalt fillbaka en viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Deftta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intdkter och vardeforéndring
Vérdeférandring pd fondandelar 681 704 519 455
Ovriga intékter 1 27 322 31796
Ranteintakter 4 1
Valutakursvinster och -férluster netto -1195 2116
Summa intdkter och vardeférdndring 707 835 553 368
Kostnader
Férvaltningskostnader -94 405 -82 650
- varav ersdttning till fondbolaget -94 405 -82 650
R&ntekostnader -171 -176
Ovriga finansiella kostnader -16
Ovriga kostnader -16 -17
Summa kostnader -94 592 -82 859
Arets resultat 613243 470 509

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pé& férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 5370 546 5083 911
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdrde 2 5370 546 5083911
Bankmedel och &vriga likvida medel 67 016 47 372
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 6885 8 351
Summa tillgangar 5444 479 5139 634
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -8 378 -7 815
Ovriga skulder -4 277
Summa skulder -12 655 -7 815
Fondférmégenhet 3 5431 824 5131819
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdarde

Antal Marknadsvdrde, tkr fondférmégenh‘ye;t:r\:
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Aberdeen Global Emerging Markets Equity 174784 106 911 2,0
Allianz Emerging Asia Equity 21955 219122 4,0
Allianz Europe Equity Growth 11 024 156 958 2,9
Carnegie Sverigefond 240 962 629 058 11.6
Cliens Sverige Fokus C 2 524 022 482755 8,9
CRM US Equities Opportunities 4763 586 853 867 15,7
Edgewood US Select Growth 4616 600 824 11.0
Hermes Asia ex Japan Equity 579 060 261014 4,8
Invesco Pan European Focus 9 495726 252 225 4,6
Invesco Pan European Equity 2168 056 144 878 2.7
J.P. Morgan Emerging Europe, Middle East and Africa Equity 734 661 60076 1.1
J.P. Morgan Latin America Equity 556 522 49 965 0,9
KEEL Capital Longhorn Fund C1 -S15 156 905 163 091 3.0
Miller Opportunity Fund 358 368 642 405 11.8
Montanaro European Smaller Companies 4947 148 243 450 4,5
Robeco US Premium Equities 2 869 008 167 266 3,1
Ohman Smabolagsfond 99 635 336 681 6,2
Summa fondandelar 5370 546 98,9
Totalt summa 5370 546 98,8
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte dr finansiella instrument 61278 12
Fondférmégenhet 5431 824 100,0

Not 3 Férandring av fondférmégenheten, tkr

2017 2016
Fondférmoégenheten vid drets borjan 5131819 4787 889
Andelsutgivning 164 530 207 829
Andelsinldsen -477 768 -334 408
Periodens resultat enligt resultatrdkning 613243 470 509
Fondférmdgenheten vid drets slut 5431 824 5131819
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
I 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande far fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmdnt vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till det faststéllda fondandelsvérdet fran respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.
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Strategi Bevara

Forvaltningsberdttelse

Fondtyp
ISIN-kod
Fondens startdr
Startkurs (SEK)

Jamforelseindex

Fondbolag

Forvaltare

42,5% MSCI Daily TR Net World + 7,5% SIX PRX +
25% Swedish T-bill + 25% T-bond

Vardepappersfond
SE0001714593

2006

100

Navigera AB

Thomas Falkenklint

Placeringsinriktning

Strategi Bevara dr en fondandelsfond som placerar i sGval aktie- som réntefonder. Mellan 40 - 60 % av
fondens medel placeras pd aktiemarknaden och mellan 40 - 60 % p& réntemarknaden. Fondbolaget
avgor med hdnsyn till marknadens rddande férutsattningar fondens allokering, exempelvis férdelningen
mellan aktie- och réntefonder samt geografisk profil. Fondens medel placeras till en betydande del i andra

fonder.

Marknadens vtveckling

2017 var ett bra borsér for aktieinvesterare. Varldsindex MSCI AC
World steg 11,6 procent (i SEK) under éret, med en uppgdng inom
alla varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast
medan telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett stort
samtalsémne, huruvida det &r framtiden eller en bubbla2 Den
globala ekonomin fortsatte med en modest fillvéxt och vérlden var,
och fortsatter vara, i aterstdliningsiége. De senaste &rens politiska
och geopolitiska risker dominerade nyhetsflddet, men visade sig ha
en begrdnsad inverkan pd marknaderna.

Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bdst under &ret med 23,6 procent respektive
12,3 procent i SEK. Regionerna visade den bdsta
absolutavkastningen sedan 2009 och en bdttre avkastning an
vastvarlden for forsta gangen sedan 2012. | Kina starkte president Xi
Jinping sin makt vid partikongressen som ager rum vart femte ar. 1 ér
beslutades att fokusera pd miljd, sjukvérd och utbildning. | Indien
fortsatte premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer.
2017 lanserades den nya skattereformen GST, en konsumtionsskatt
som underl&ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna.

Aven den svenska marknaden utvecklades vél under dret med en
avkastning pd 9,5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling,
framférallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna
hade svart med en férsvagad och i vissa fall &verhettad
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdénga forvaltares portfélier med
svag utveckling p& grund av vikande férsdliningssiffror. Den svenska
ekonomin gér starkt med en hog fillvaxt, 1&g arbetsléshet och de
senaste tva d&rens repordnta pd -0,5 procent har bidragit till bade
Okade investeringar och konsumtion.

Utveckling index 2017

Lokal Svenska

valuta kronor

SIX PRX 9.47% 9,47%

OMXS30 7,66% 7,66%

MSCI USA 21,19% 9,09%

MSCI Europe 10,24% 13,11%

MSCI Emerging Markets 37.28% 23,58%

MSCI Asia Pacific 36,98% 12.31%

MSCI World 22,40% 10,18%

MSCI AC World 23,97% 11,59%

OMRX T-bill -0,77% -0,77%

OMRX T-bond 0,13% 0,13%
Valutor

Utveckling Kurs

2017 2017-12-31

SEK/EUR 2,74% 9.84

SEK/GBP -1.82% 11,07

SEK/USD -9.96% 8,20

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
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Féretagsvinsterna fortsatte att férbdttras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilliron till den amerikanska ekonomin har
varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken héjde réntan tre génger under dret fill 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvdrde gick upp med 4,26 procent under dret.

Fondférmégenheten minskade frdin 283 miljoner kronor vid &rets boérjan till 274 miljioner kronor vid drets slut
Nettoutflode under dret uppgick till 22 miljioner kronor.

Kommentarer till resultatet

| slutet av februari dndrade fonden férvaltningsstrategi och bytte namn frdn Navigera Balans till Strategi
Bevara. Den nya strategin innebar att fonden &vergick till att férvaltas enligt en taktisk allokering med ett
nytt jGmfdrelseindex. 7,5 procent mot SIX PRX, 42,5 procent mot MSCI Daily TR Net World, 25 procent mot
OMRX T-bill och 25 procent mot OMXR T-bond. Den nya férvaltningsstrategin innebdr att regioner kommer
taktiskt Over- respektive underviktats beroende pd marknadsklimat for att prestera bdattre &n sitt
j@mforelseindex. Rantedelen ér 50/50 i grundallokering men kan variera mellan 40-60 procent.

Den nya strategin har inneburit att under férsta halvéret byttes aktivt férvaltade fonder mot indexfonder
och ETF:er. Tillvéxtmarknadsregionen har tagits bort ur portfélien och Japan har tilkommit f&r att battre
spegla MSCI World. Portfélien har under storre delen av éret haft en dvervikt mot Sverige, Europa och Asien
samt en undervikt mot USA. Overvikten i Sverige och Europa togs ner till en neutral vikt under december
mdnad och undervikten mot USA minskades.

Strategi Bevara avkastade 4,5 procent under 2017, fonden gick 0,4 procentenheter sGmre &n sitt
j@mforelseindex. De marknader som har presterat bdst under éret har varit Europa, Sverige och Asien vilket
har bidragit till fondens avkastning. Innehav som har bidragit mest fill avkastningen &ér SPP Europa, SPP
Sverige, Robur Access Asien samt Ohman Etisk USA.
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Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Utveckling

Fondférmdégenhet, Mkr 273,5 283,55 2757 276,1 248,4 221,8 195,6 0,2 255,8 182,5
Andelsvérde, kr 206,24 197,80 18883 18828 16987 157,06 14439 169,23 103,31 87.84
Antal utestdende andelar, 1000-tal 1323 1433 1460 1466 1462 1412 1355 1 2476 2078
Utdelning per andel, kr - - - - - 0,94 1,86 1,26 0,11
Totalavkastning, % ! 4,26 4,75 029 10,84 8,16 8,77 -1416 6680 19,20 -19,07
Genomsnittlig arsavkastning

2ér % 4,51 2,50 537 9,49

5ar. % 5,60 6,50 218 13,30

Riskmatt

Totalrisk (2 ér), % 591 8,67 7.8 3,48

Omsdattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,59 0,27 017 0,19

Omsattning genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader 2

Férvaltningsavgift, % 1,41 1,75 175 1,75

Arlig avgift, % 1,57 201 203 202

Férvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr, kr 143,62 173,83 181,30 183,19

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 892 11,66 11,21 11,85

Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0 000 0,00

Transaktionskostnader, kr 15664 8501 0 14045

Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,01

il:l%gsto fasta férvaltningsavgift for fonder som placeringar gors 3.00 300 300 3,00

Hogsta rérliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar 30,00 3000 3000 30,00

gorsi, %3

1) Under hésten 2010 forsattes fonden i vilolége. P& grund av fondens ringa storlek avvek fondens utveckling kraftigt frdn marknadens fram till fondens relansering i

november 2011

2) Fast forvaltningsavgift 1,35% fran 2017-02-20, 1,75% till 2017-02-19
3) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk  fér  stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom
fonden placerar i ftillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™). Majligheten att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna maéjlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Strategi Bevara dr en fondandelsfond och har
ungefdr 50 procent placerat i aktiefonder och 50
procent i rdntefonder. Den stérsta risken a&r
marknadsrisken dd fonden har en stor del av sin
exponering mot aktiemarknaden. Risken i
exponeringen mot réntefonder &r I&g. Fondens
innehav ar prissatta i olika valutor, fonden har
darfér en valutarisk frdmst mot euron, brittiska
pundet och den amerikanska dollamn.

Risken i fonden fdljs Idpande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och foljs upp. Den
absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstrévade
standardavvikelsen fér fonden liggeriintervallet 2-
15 procent matt dver rullande 24-mdnaders
perioder. Matten berdknas utifrdn historiska
varden. Fondens standardavvikelse vid utgdngen
av ar 2017 uppgick till 5,91 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sénka kostnader och
risker i forvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far i detta syfte
dven anvénda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frédn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder far fondbolaget
normalt fillbaka en Viss andel av
férvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Deftta belopp fillfaller fonden.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intdkter och vardeforéndring
Vérdeférandring pd fondandelar 15881 16 222
Ovriga intékter 1 498 518
Utdelningar 243
Valutakursvinster och -férluster netto -429 -81
Summa intdkter och vardeférandring 15 950 16 902
Kostnader
Férvaltningskostnader -3 841 -4 663
- varav ersdttning till fondbolaget -3 841 -4 663
R&ntekostnader -15 -17
Ovriga kostnader -16 -9
Summa kostnader -3872 -4 689
Arets resultat 12078 12213

fonder,

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pd& férvaltningsavgiften i underliggande

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 271 553 276016
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdrde 2 271 553 276016
Bankmedel och &vriga likvida medel 2273 7747
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 126 130
Summa tillgdngar 273 952 283 893
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -312 -417
Ovriga skulder -112
Summa skulder -424 -417
Fondférmégenhet 3 273 528 283 476
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

T av
Antal  Marknadsvdrde, tkr  fondférmégenheten

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Euro Stoxx 50 UCITS ETF 4110 2909 1.1
Danske Invest Kort Rénta SICAV 41780 48 980 17.9
SPP Aktiefond Europa 203 333 26 548 9.7
SPP Aktiefond Sverige 71284 20 441 7.5
SPP Aktiefond USA 203 333 26 870 9.8
Swedbank Robur Access Asien 38918 9 207 3.4
Swedbank Robur Access Japan 79 271 10257 3.7
T Rowe Price Global Unconstrained 374200 37 382 13.7
Ohman Index USA 212747 42 454 15,5
Ohman Penningmarknadsfond 481 433 46 506 17,0
Summa fondandelar 271 554 99.3
Totalt summa 271554 99.3
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument 1974 0,7
Fondférmogenhet 273 528 100,0

Not 3 Foérandring av fondférmdgenheten, tkr

2017 2016
Fondférmoégenheten vid drets borjan 283 476 275706
Andelsutgivning 15 580 16 981
Andelsinlésen -37 606 -21 425
Periodens resultat enligt resultatrdkning 12078 12214
Fondférmdgenheten vid drets slut 273 528 283 476
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna dArsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening. | &vrigt tillémpas bokféringslagens
best@mmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande far fondbolaget faststdlla vardet pd objektiva
grunder enligt allmdnt vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till det faststéllda fondandelsvardet frén respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdallbarhetsinformation, vilken

redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberdttelse

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0002278754
Startdr 2008
Startkurs (SEK) 100
Jamfdrelseindex Relevant jimforelseindex saknas
Fondbolag Navigera AB
Forvaltare Pia Hagen, Christian Sterndahlen, Per Haldén

Placeringsinriktning

Navigera Balans 1 &r en fondandelsfond som placerar i aktiefonder ochirdntefonder. 10 procentinvesteras
i Sverigefonder, 40 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering och 50 procent i
rantefonder. Valet av fonder baseras pd en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi,
process, férvaltarteam och historisk avkastning.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra borsar for ok’rieinveos’rerore. Varldsindex I:/\SCI AC World Utveckling index 2017
steg 11,6 procent (i SEK) under daret, med en uppgang inom alla

varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast medan vglojfol Svfrg:fr
telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett stort

samtalsémne, huruvida det 8r framtiden eller en bubbla? Den globala | % PRX 9.47% 9.47%
ekonomin fortsatte med en modest fillvéxt och vérlden var, och OMXS30 7 66% 7 66%

fortsatter vara, i aterstéliningsidige. De senaste drens politiska och
geopolitiska risker dominerade nyhetsflodet, men visade sig ha en | msclUsA 21,19% 9,09%
begrdnsad inverkan pd marknaderna.
MSCI Europe 10,24% 13,11%
Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bast under &ret med 23,6 procent respektive 12,3
procent i SEK. Regionerna visade den bdésta absolutavkastningen | mscl Asia Pacific 36,98% 12,31%
sedan 2009 och en bdattre avkastning &n vastvarlden for férsta géngen

MSCI Emerging Markets 37.28% 23,58%

sedan 2012. | Kina stérkte president Xi Jinping sin makt vid | MSEIWorld 22,407 10.18%
porT|kongres§en som ggerorum vart femte .or. I ar bgslutodes att MSCIAC World 23.97% 1.59%
fokusera pd milj®, sjukvard och utbildning. | Indien fortsatte
premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer. 2017 | OMRX T-bill 0,77% 0,77%
lanserades den nya skattereformen GST, en konsumtfionsskatt som
underl&ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna. OMRXT-bond 0.13% 0.13%
Aven den svenska marknaden utvecklades vél under dret med en
avkastning p& 9.5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling, Valutor
framférallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna )
o .. . . .. Utveckling Kurs
hade svart med en fbrsvagad och i vissa fall &verhettad 2017 2017-12-31
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdanga forvaltares portfélier med
. . . o e . SEK/EUR 2,74% 9,84
svag utveckling pd grund av vikande fdrsdljningssiffror. Den svenska
ekonomin gér starkt med en hog fillvéxt, 1&g arbetsldshet och de | se¢/cep 1.82% 11.07
senaste tv& drens repordnta pd -0,5 procent har bidragit till bdde
Okade investeringar och konsumtion. SEK/USD 9.96% 8,20

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
Foretagsvinsterna fortsatte att forbatiras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltiron fill den amerikanska ekonomin har
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varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hojde rdntan tre gdnger under dret fill 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 4,75 procent under dret.

Fondférmdgenheten dkade frén 5,6 miljarder kronor vid drets bérjan fill 6,0 miljarder kronor vid d&rets slut.
Nettoinflode under dret uppgick till 130 miljioner kronor.

Kommentarer till resultatet

Wirecard, som frédmst tilhandahdller 16sningar fér elektroniska betalningar, hade en stark utveckling under
dret. Bolaget gynnades under dret av en strukturell tillvéxt i bl.a. onlinebetalningar. Wirecard &r eft av de
stérsta i Alken European Opportunities och bidrog dérfér fill att fonden steg under dret. Aven Glencore,
som steg i takt med stigande priser pd rdvaror, bidrog till fondens avkastning.

Wirecard finns ocks& i Artisan Global Equity och bidrog dven ddr starkt till 6veravkastningen mot
j@mforelseindex. Aven innehavet i Mastercard bidrog till avkastningen - bolaget gynnas i stort sett av
samma strukturella fillvéxt i onlinebetalningar som Wirecard, men dven genom 6kade fransakfioner med
kort.

Stewart Asia Pacific Leaders hade ett tungt &r. Fondens innehav i teknologisektorn var den frémsta orsaken
till den svaga avkastningen. Aven I&kemedelsbolagen bidrog negativt.

Legg Mason Western Assets avkastade starkt under dretf. Fortsatt tilltro till spreadprodukter s& som

féretagsobligationer och sdkerstdllda obligationer, samt position fér en stigande kortrdnta i kombination
med sjunkande ldngrdnta i USA bidrog till det fina resultatet.
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Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 6016,6 5616,7 5046,4 46806 41582 32326 2221,5 2167,6
Andelsvarde, kr 154,25 147,25 138,96 135,47 120,68 108,58 101,21 109,13
Antal utestdende andelar, 1000-tal 39 005 38 143 36314 34 550 34 456 29771 21950 19 862
Utdelning per andel, kr - = - = - 1.41 - 2,62
Totalavkastning per ér, % 475 597 2,58 12,26 11,14 8,71 -7.26 4,32
Genomsnittlig arsavkastning

24r % 536 4,26 7.31 11,70

54ar, % 7.27 8,07 4,96 5,58

Riskmatt

Totalrisk (2 ar), % 527 7.80 6,91 3,32

Omsattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,05 0,28 0,12 0,21

Omsattning genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader !

Foérvaltningsavgift, % 1,50 1,50 1,50 1,50

Arlig avgift, % 2,01 2,07 2,03 2,01

Férvaltningskostnad for

- engdangsinsattning 10 000 kr, kr 153,74 150,52 157,16 157,35

- 1pande sparande 100 kr per manad, kr 9,84 10,01 9.69 10,09

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Transaktionskostnader, kr 14513 22 501 0 16 497

Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00

gggs{q%fosto férvaltningsavgift fér fonder som placeringar 3.00 3.00 3.00 3.00

Hogsta rérliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar 30,00 30,00 30,00 30,00

gors i, % 2

1) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna
2) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéingningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i fillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férdndringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mojligheten  att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medféra aft risken i fonden O&kar. Denna
majlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden
startade.

Navigera Balans 1 dr en fondandelsfond och
har ungefér 50 procent placerat i aktiefonder
och 50 procent i réntefonder. Den stérsta risken
ar marknadsrisken d& fonden har en stor del av
sin exponering mot aktiemarknaden. Risken i
exponeringen mot rantefonder &r 1dg. Fondens
innehav ar prissatta i olika valutor, fonden har
darfér en valutarisk frdmst mot euron, brittiska
pundet och den amerikanska dollam.

Risken i fonden fdljs I6pande upp genom att
den absoluta risken i fonden mats och foljs upp.
Den absoluta risken mats primdrt genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstravade
standardavvikelsen fér fonden ligger i intervallet
2-15 procent matt dver rullande 24-md&naders
perioder. Matten berdknas utifrén historiska
varden. Fondens standardavvikelse  vid
utgdngen av &r 2017 uppgick till 5,27 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte
att effektivisera férvaltningen, sdnka kostnader
och risker i férvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden fér i detta syfte
dven anvdnda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frdn det att den startade
anvant sig av négra OTC-derivat eller andra
derivafinstrument.

Ovrigt
N&r andelar innehas i fonder far fondbolaget
normalt  fillbaka en viss  andel av
férvaltningsavgiften i den underliggande
fonden. Detta belopp fillfaller fonden i sin
helheft.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intékter och véardeférdndring
Vérdeférandring pd fondandelar 331121 373 629
Ovriga intékter 1 25678 21 501
Ranteintakter 6 0
Utdelningar 358 49
Valutakursvinster och -férluster netto -528 -852
Summa intdkter och vérdeférdndring 356 635 394 327
Kostnader
Férvaltningskostnader -86 647 -78 112
- varav ersdttning till fondbolaget -86 647 -78 112
Rantekostnader -305 -270
Ovriga finansiella kostnader
Ovriga kostnader -15 -22
Summa kostnader -86 967 -78 404
Arets resultat 269 668 315 923

Not 1
fonder.

Ovriga intékter avser erhdllen rabatt p& férvaltningsavgiften i underliggande

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 5949 468 5541 268
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdrde 2 5949 468 5541 268
Bankmedel och &vriga likvida medel 75182 78 331
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4301 4976
Summa fillgangar 6028 951 5624 575
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -8218 -7 142
Ovriga skulder -4174 -730
Summa skulder -12 392 -7 872
Fondférmégenhet 3 6016 559 5616 703
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal Marknadsvdrde, tkr fondférmégenhz::

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Alken European Opportunities 107 486 202 264 3.4
Artisan Global Equity 1636619 251 051 4,2
Carnegie Sverige Select 11 323 862 296 099 4,9
Danske Invest Sverige Kort Rénta 586 785 687 911 11,4
Enter Select Pro 68 243 300 031 5,0
GS Global Strategy Income Bond 2 401 869 231180 3.8
JO Hambro Global Select 17 132 340 255214 4,2
JO Hambro European Select Value 7 939 323 198 949 3.3
Legg Mason Macro Opportunities 1960 961 222020 3.7
Norron SICAV Preserve 6615914 727 750 121
Robeco US Premium Equities 264 897 644 541 10,7
Schroder ISF US Smalll & Mid Cap Equity 132120 445918 7.4
Standard Life Inv Global Absolute Return Fund 2851216 355043 59
Stewart Investors Asia Pacific Leaders 2872133 223 530 3.7
Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders 3527 907 257 739 4,3
T Rowe Price Global Unconstrained Bond 6 508 788 650 228 10,8
Summa fondandelar 5949 468 98,8
Totalt summa 5949 468 98,8
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte ér finansiella instrument 67 091 1.2
Fondféormoégenhet 6016 559 100,0
Not 3 Férandring av fondférmégenheten, tkr

2017 2016
Fondférmégenheten vid drets bérjan 5616703 5046 403
Andelsutgivning 797 704 806 025
Andelsinlésen -667 514 -551 649
Periodens resultat enligt resultatrdkning 269 668 315923
Fondférmdgenheten vid drets slut 6016 559 5616 703
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande far fondbolaget faststélla vardet pd objektiva
grunder enligt allmdnt vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvardet frén respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberdttelse

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0004241958
Startér 2012
Startkurs (SEK) 100
Jamforelseindex Relevant jdmfoérelseindex saknas
Fondbolag Navigera AB
Forvaltare Pia Hagen, Christian Sterndahlen, Per Haldén

Placeringsinrikining

Navigera Balans 2 &r en fondandelsfond som placerar i aktiefonder och ir&ntefonder. 10 procent investeras
i Sverigefonder, 40 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering och 50 procent i
rantefonder. Valet av fonder baseras pd en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi,

process, férvaltarteam och historisk avkastning.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra borsdr for aktieinvesterare. Varldsindex MSCI AC World
steg 11,6 procent (i SEK) under dret, med en uppgdng inom alla
varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast medan
telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var eft stort
samtalsédmne, huruvida det &r framtiden eller en bubbla? Den globala
ekonomin fortsatte med en modest tillvéxt och varlden var, och
fortsatter vara, i aterstdliningsiédge. De senaste Arens politiska och
geopolitiska risker dominerade nyhetsflddet, men visade sig ha en
begrdnsad inverkan pd marknaderna.

Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bdst under &ret med 23,6 procent respektive 12,3
procent i SEK. Regionerna visade den bdsta absolutavkastningen
sedan 2009 och en battre avkastning an vastvarlden for forsta gdngen
sedan 2012. | Kina stérkte president Xi Jinping sin makt vid
partikongressen som dager rum vart femte ar. | &r beslutades att
fokusera pd miljo, sjukvé@rd och utbildning. | Indien fortsatte
premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer. 2017
lanserades den nya skattereformen GST, en konsumtionsskatt som
underl@ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna.

Aven den svenska marknaden utvecklades val under dret med en
avkastning pd 9,5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling,
framforallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna
hade svért med en férsvagad och i vissa fall &verhettad
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdénga férvaltares portfélier med
svag utveckling pd& grund av vikande férsdljningssiffror. Den svenska
ekonomin gar starkt med en hog tillvaxt, 1&g arbetsléshet och de
senaste tv& dArens reporénta pd -0,5 procent har bidragit till b&de
Okade investeringar och konsumtion.

Utveckling index 2017

Lokal Svenska

valuta kronor

SIX PRX 9.47% 9.47%

OMXS30 7,66% 7,66%

MSCI USA 21,19% 9,09%

MSCI Europe 10,24% 13,11%

MSCI Emerging Markets 37.28% 23,58%

MSCI Asia Pacific 36,98% 12,31%

MSCI World 22,40% 10,18%

MSCI AC World 23,97% 11,59%

OMRX T-biill -0,77% -0,77%

OMRX T-bond 0,13% 0,13%
Valutor

Utveckling Kurs

2017 2017-12-31

SEK/EUR 2,74% 9.84

SEK/GBP -1.82% 11,07

SEK/USD -9.96% 8,20

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
Féretagsvinsterna fortsatte att férbatiras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
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Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilliron till den amerikanska ekonomin har
varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hojde rdntan tre gdnger under dret fill 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 5,95 procent under éret.

Fondférmégenheten minskade frén 2,5 miljarder kronor vid drets borjan till 2,4 miljarder kronor vid drets slut.
Nettoutflode under dret uppgick till 165 milioner kronor.

Kommentarer till resultatet

Wirecard, som framst tillhandahdller 16sningar fér elektroniska betalningar, hade en stark utveckling under
dret. Bolaget gynnades under &ret av en strukturell fillvéxt i bl.a. onlinebetalningar. Wirecard &r ett av de
stérsta i Alken European Opportunities och bidrog dérfér fill att fonden steg under aret. Aven Glencore,
som steg i takt med stigande priser pd révaror, bidrog till fondens avkastning.

Wirecard finns ocksd i Artisan Global Equity och bidrog dven ddér starkt fill éveravkastningen mot
jamférelseindex. Aven innehavet i Mastercard bidrog till avkastningen - bolaget gynnas i stort sett av
samma strukturella fillvéxt i onlinebetalningar som Wirecard, men dven genom 6kade fransakfioner med
kort.

Stewart Asia Pacific Leaders hade ett tungt &r. Fondens innehav i teknologisektorn var den frémsta orsaken
till den svaga avkastningen. Aven l&ékemedelsbolagen bidrog negativt.

Legg Mason Western Assets avkastade starkt under dret. Fortsatt tilltiro fill spreadprodukter s& som

foretagsobligationer och sdkerstdllda obligationer, samt position for en stigande kortrénta i kombinatfion
med sjunkande ldngrdnta i USA bidrog till det fina resultatet.
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Nyckeltal 2017 2014 2015 2014 2013
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 2443,6 2 465,7 2287,7 21887 19861
Andelsvarde, kr 145,64 137,45 131,58 127,70 113,08
Antal utestdende andelar, 1000-tal 16779 17 938 17 386 17 140 17 564
Totalavkastning per ar, % 5,95 4,46 3,04 12,93 10,71
Genomsnittlig drsavkastning

2ar, % 5,20 875 7,87 11,82

Sedan fondens start 2012-04-11, % 7.35 6,57 7,65 9.39

Riskmatt

Totalrisk (2 &r) 5,06 7,81 7,08 3,25
Omsdttningshastighet

Omsdattningshastighet, ggr 0,01 0,28 0,08 0,19
Omsattning genom narstéende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00
Kostnader !

Forvaltningsavgift, % 1,50 1,50 1,50 1,50

Arlig avgift, % 2,01 2,07 2,02 1,98
Forvaltningskostnad for

- engdngsinsdttning 10 000 kr, kr 155,11 149,78 157,67 157,81

- I1dpande sparande 100 kr per manad, kr 9,88 9,96 9.7 10,11
Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 13 493 16 022 0 15017
Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Hogsta fasta forvaltningsavgift for fonder som placeringar gérs i, % 3,00 3,00 3.00 3.00

Hogsta rérliga forvaltningsavgift fér fonder som placeringar gors i, % 2 30,00 30,00 30,00 30,00

1) Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna
2) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom
fonden placerar i ftillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férdndringar i valutakurser
("Valutarisk™). Mojligheten att  anvanda
derivatinstrument i forvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna méjlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Balans 2 dr en fondandelsfond och har
ungefdr 50 procent placerat i aktiefonder och 50
procent i rdntefonder. Den storsta risken a&r
marknadsrisken dd fonden har en stor del av sin
exponering mot aktiemarknaden. Risken i
exponeringen mot réntefonder &r I&g. Fondens
innehav ar prissatta i olika valutor, fonden har
darfér en valutarisk frdmst mot euron, brittiska
pundet och den amerikanska dollamn.

Risken i fonden fdljs Ibpande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och foljs upp. Den
absoluta risken mafts primart genom
standardavvikelse i fonden, viket &r fondens
riskoeddmningsmatt. Den efterstrdvade
standardavvikelsen fér fonden berdknas ligga i
spannet 2-15 procent matt over rullande 24
mdnaders perioder. Matten berdknas utifrén
historiska vaérden. Fondens standardavvikelse vid
utgdngen av &r 2017 uppgick till 5,06 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sdnka kostnader och
risker i forvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far i detta syfte
dven anvénda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frédn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Ndar andelar innehas i fonder f&r fondbolaget
normalt filbaka en Viss andel av
férvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Deftta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intékter och vardeférandring
Vérdeférandring pd fondandelar 168779 131 805
Ovriga intékter 1 10749 10 049
Ranteintakter 2 0
Utdelningar 150 23
Valutakursvinster och -férluster netto 595 -57
Summa intdkter och vérdeférdndring 180 275 141 820
Kostnader
Férvaltningskostnader -37 038 -34 947
- varav erséttning till fondbolaget -37 038 -34 947
Rantekostnader -114 -117
Ovriga kostnader -14 -16
Summa kostnader -37 166 -35 080
Arets resultat 143 109 106 740

Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pé& férvaltningsavgiften i underliggande

fonder.

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 2 408 468 2 443172
med posiil marknacsarde 2 2408468 L
Bankmedel och 6vriga likvida medel 37 526 23 482
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1695 2217
Summa fillgangar 2 447 689 2468 871
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -3320 -3 146
Ovriga skulder -783 -68
Summa skulder -4103 -3214
Fondférmégenhet 3 2 443 586 2 465 657
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Antal Marknadsvdarde, tkr fondférmégenh‘ye;t:r\:

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Alger American Asset Growth 541 208 251 643 10,3
Alken European Opportunities 59 935 80061 3.3
Artisan Global Equity 517 592 79 538 3.3
Carnegie Sverige Select 6363 025 120 731 4,9
Danske Invest Kort Rénta 252 563 301 082 12,3
Enter Select Pro 26 841 118 205 4,8
GS Global Strategy Income Bond 1 049 055 100 972 4,1
JO Hambro Global Select 9 543 004 111296 4,6
JO Hambro European Select Value 3 669 063 81 505 3,3
Legg Mason Macro Opportunities 899916 102914 4,2
Norron SICAV Preserve 2726 087 299 869 12,3
Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity 66 886 167 579 6,9
Standard Life Inv Global Absolute Return Fund 1024 537 127 579 5.2
Stewart Investors Asia Pacific Leaders 1335866 85 584 3,5
Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders 1433 323 93764 3,8
T Rowe Price Global Unconstrained Bond 2862872 286 146 11,7
Summa fondandelar 2408 468 98,5
Totalt summa 2408 468 98,5
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte &r finansiella instrument 35118 15
Fondféormégenhet 2443 586 100,0
Not 3 Férandring av fondférmdégenheten, tkr

2017 2016
Fondférmoégenheten vid drets borjan 2 465 657 2287 725
Andelsutgivning 118813 219 357
Andelsinlésen -283 993 -148 165
Periodens resultat enligt resultatrdkning 143109 106 740
Fondférmdgenheten vid drets slut 2443 586 2 465 657
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden varderas till marknadsvarde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande far fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmdant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdrdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmant vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till det faststéllda fondandelsvérdet fréin respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberattelse

Fondtyp Vardepappersfond
ISIN-kod SE0001714585
Fondens startdr 2006
Startkurs (SEK) 100
Jamfoérelseindex 90% MSCI Daily TR Net Emerging Markets + 10% SIX PRX
Fondbolag Navigera AB
Férvaltare Thomas Falkenklint

Placeringsinrikining

Strategi Tillvaxt &r en fondandelsfond som placerar i aktiefonder och akfierelaterade 6verldtbara
vardepapper med inrikining mot fillvéxtmarknader. Fondbolaget avgér med hdénsyn fill marknadens
rddande férutséttningar fondens allokering, exempelvis fordelningen vad gdller geografi och branscher.

Fonden kan ha hég exponering mot enskilda regioner och lander.

Fondens medel placeras till en betydande del i andra fonder. Utveckling index 2017

o Lokal Svenska
Marknadens utveckling valuta KrOnor
2017 var ett bra borsér for aktieinvesterare. Varldsindex MSCI AC World
steg 11,6 procent (i SEK) under dret, med en uppgdng inom alla SIXPRX 7 A% 7A7%
varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast medan | ouxs30 7.66% 7 66%
telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett stort
samtalsédmne, huruvida det ér framtiden eller en bubbla? Den globala | MSCIUSA 21,19% 9,09%
ekonomin fortsatte med en modest fillvéxt och vérlden var, och
fortsatter vara, i aterstdliningsldge. De senaste drens politiska och MSCI Europe 10.24% 1311%
geopolitiska risker dominerade nyhetsflodet, men visade sig ha en | s emerging Markets 37.08% 23,58%
begrdnsad inverkan pd marknaderna.

MSCI Asia Pacific 36,98% 12,31%

Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bdast under dret med 23,6 procent respektive 12,3 MSCIWorld 2R RAL7
procent i SEK. Regionerna visade den bdsta absolutavkastningen | ,,sc) ac world 23.97% 11.59%
sedan 2009 och en bdattre avkastning én vastvarlden for férsta géngen
sedan 2012. | Kina starkte president Xi Jinping sin makt vid | OMRXT-bill -0,77% 0,77%
partikongressen som dger rum vart femte ar. | &r beslutades att
fokusera p& milid, sjukvdrd och utbildning. | Indien fortsatte | OMRXTPond . .
premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer. 2017
lanserades den nya skaftereformen GST, en konsumtionsskatt som
underl@ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna. Valutor
. Utveckling Kurs
Aven den svenska marknaden utvecklades val under dret med en 2017 2017-12-31
ovkosfning.pé 9.,5 procent (SIX PRX). Det voor en stark v'insTuTvec.inng, SEK/EUR e o
framforallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna
hade své@rt med en férsvagad och i vissa fall Gverhettad | sex/cep -1,82% 11,07
fastighetsmarknad. H&M tyngde madanga forvaltares portfélier med
svag utveckling p& grund av vikande férséliningssiffror. Den svenska | SEK/USD 9.96% 820

ekonomin gér starkt med en hog ftillvaxt, 1&g arbetsléshet och de

senaste tvé drens repordnta pd -0,5 procent har bidragit till bdde dkade investeringar och konsumtion.

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
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Féretagsvinsterna fortsatte att férbdttras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltron till den amerikanska ekonomin har
varit och @r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hojde rantan tre gdnger under éret Htill 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 21,16 procent under d&ret.

Fondférmdgenheten dkade frén 997 milioner kronor vid &rets bérjan till 1,2 miliarder kronor vid drets slut.
Nettoutflode under dret uppgick till 36 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet

| slutet av februari dndrade fonden férvaltningsstrategi och bytte namn frdn Navigera Tillvaxt till Strategi
Tillvéxt. Den nya strategin innebar att fonden dvergick till att férvaltas enligt en taktisk allokering med ett
nytt jdmforelseindex, 10 procent mot SIX PRX och 90 procent mot MSCI Daily TR Net Emerging Markets. Den
nya foérvaltningsstrategin innebdr att regioner kommer taktiskt dver- respektive underviktats beroende pd
marknadsklimat for att prestera battre an sitt jmfoérelseindex.

Den nya strategin har inneburit att under férsta halvaret byttes de flesta aktivt férvaltade fonderna mot
indexfonder och ETF:er. Europa och USA har tagifs bort som region och fillvéxtmarknader har 6kats. Fonden
har under &ret haft en 6vervikt mot Sverige och Asien men &vervikten mot Sverige minskades under
december till en neutral vikt.

Strategi Tillvaxt avkastade 21,4 procent under 2017, fonden avkastade 0,8 procentenheter sémre &n sitt
j@mforelseindex. De marknader som har presterat bra ar Asien, Tillvéxtmarknader samt Sverige. Fonder som
har bidragit mest till avkastningen ér Ohman Etisk Emerging Market, Acadian Emerging Markets, Robur
Access Asien och SPP Sverige.
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Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 11654 9974 9148 9514 8290 7391 6195 0.2 486,3 1949
Andelsvérde, kr 414,09 341,77 302,01 312,42 268,32 249,07 218,03 257,47 106,06 7523
Antal utestdende andelar, 1000-tal 2814 2918 3029 3045 3090 2967 2841 1 4585 2591
Utdelning per andel, kr - - - - - - 0.83 0,61 1,83 0,21
Totalavkastning, %! 21,16 13,16 -333 1644 773 14,23 -1503 144,12 44,03 -38,58
Genomsnittlig arsavkastning

2ar, % 17,09 4,59 6,08 12,00

5ar % 10,70 941 3,18 24,34

Riskmatt

Totalrisk (2 ér), % 10,21 16,74 1534 8,03

Omsdattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,09 029 0,12 0,87

Omsattning genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader 2

Férvaltningsavgift, % 1,58 1,75 1,75 1.75

Arlig avgift, % 1,98 225 227 236

Férvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr, kr 17129 179,21 185,55 187,89

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 10,43 12,21 1094 12,18

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Transaktionskostnader, kr 81359 13014 0 21928

Transaktionskostnader, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Hégsta fasta férvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 3,00 3,00 3,00 3,00

Hogsta rorliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 3 30,00 30,00 3000 30,00

1) Under hésten 2010 férsattes fonden i vilolége. P& grund av fondens ringa storlek avvek fondens utveckling kraftigt frdn marknadens fram till fondens relansering i november 2011.

2) Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna
3) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
vdlbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom
fonden placerar i fillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™). Majligheten att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna méjlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Strategi Tillvéxt dr en fondandelsfond och den
storsta risken &r marknadsrisken d& fonden har
stérre delen av  sin exponering  mot
aktiemarknaden. Fondens innehav &r prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frémst mot euron, brittiska pundet och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden fdljs I6pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mdats och fdljs upp. Den

absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilkket dr fondens
riskoeddmningsmatt. Den efterstrévade

standardavvikelsen f&r fonden liggeriintervallet 7-
20 procent matt Gver rullande 24-mdanaders
perioder. Matten berdknas utifrdn historiska
varden. Fondens standardavvikelse vid utgdngen
av ar 2017 uppgick till 10,21 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte att
effektivisera foérvaltningen, sénka kostnader och
risker i férvaliningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far i detta syfte
aven anvanda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frdn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Ndar andelar innehas i fonder f&r fondbolaget
normalt fillbaka en Viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Detta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intdkter och vardeforéndring
Vérdeférandring pd fondandelar 219729 123 098
Ovriga intékter 1 1925 2528
Ranteintakter 3 0
Utdelningar 1706
Valutakursvinster och -férluster netto -636 419
Summa intdkter och vérdeférdndring 221 021 127 751
Kostnader
Férvaltningskostnader -16 471 -15733
- varav erséttning till fondbolaget -16 471 -15733
Rantekostnader -79 -30
Ovriga kostnader -81 -13
Summa kostnader -16 631 -15776
Arets resultat 204 390 111 975

Not 1
fonder.

Ovriga intékter avser erhdllen rabatt p& férvaltningsavgiften i underliggande

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 1157 260 983 957
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdrde 2 1157 260 983 957
Bankmedel och &vriga likvida medel 9 553 14 530
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 455 683
Summa tillgdngar 1167 268 999 170
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -1 476 -1 476
Ovriga skulder -399 -291
Summa skulder -1875 -1767
Fondférmégenhet 3 1165393 997 403
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

% av
Antal  Marknadsvarde, tkr  fondférmégenheten
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Amundi Index MSCI Emerging Markets ETF 14 230 201 168 17,2
Amundi Index MSCI Emerging Asia ETF 233 097 67 152 58
Amundi Index MSCI Emerging Latin America ETF 425 600 53 481 4,6
Acadian Emerging Equities 1371328 207 319 17.8
J.P. Morgan Emerging Europe, Middle East and Africa Equity 346 346 35855 3.0
SPDR Emerging Asia ETF 112 800 63 984 55
SPP Aktiefond Sverige 429 131 123 053 10,6
Swedbank Robur Access Asien 825 658 195 326 16,8
Ohman Index Emerging Markets 1146 238 209 922 18,0
Summa fondandelar 1157 260 99.3
Totalt summa 1157 260 99.3
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte ér finansiella instrument 8133 0,7
Fondférmégenhet 1165393 100,0

Not 3 Férandring av fondférmégenheten, tkr

2017 2016
Fondférmégenheten vid drets bérjan 997 403 914771
Andelsutgivning 51015 54 006
Andelsinldsen -87 415 -83 349
Periodens resultat enligt resultatrdkning 204 390 111975
Fondférmdgenheten vid drets slut 1165393 997 403
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna dArsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Fdrening. | ovrigt filldmpas bokféringslagens
best@mmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdrderas fill marknadsvarde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande far fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmdnt vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till det faststéllda fondandelsvérdet fréin respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken

redovisas i fondens informationsbroschyr

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberdttelse

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0002278739
Fondens startér 2008
Startkurs (SEK) 100
Jamférelseindex Relevant j@mforelseindex saknas
Fondbolag Navigera AB
Forvaltare Pia Hagen, Christian Sterndahlen, Per Haldén

Placeringsinrikining

Navigera Tillvéxt 1 ar en fondandelsfond som placerar uteslutande i aktiefonder. 20 procent investeras i
Sverigefonder, 30 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering och 50 procent i fonder
som ger en exponering mot tillvixtmarknader. Valet av fonder baseras p& en grundlig analys av de
underliggande fondernas filosofi, process, forvaltarteam och historisk avkastning.

Marknadens utveckling —

2017 var ett bra bérsér for aktieinvesterare. Varldsindex MSCI AC Utveckling index 2017

World steg 11,6 procent (i SEK) under é&ret, med en uppgdng inom Lokal Svenska
alla vérldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast valuta kronor
medan telekom svagast. Bifcoin och andra kryptovalutor var eft stort | six prx 9,47% 9,47%
samtalsédmne, huruvida det ar framtiden eller en bubbla2 Den

globala ekonomin fortsatte med en modest tillvéixt och vérlden var, | ©MXS30 7.66% 7.66%
och for"rs'd’r’rer.voro, i é’rgrs’rdllningslc’jge. De senaste érgns poli"risko och SETRA R B
geopolitiska risker dominerade nyhetsflédet, men visade sig ha en

begrdnsad inverkan pd marknaderna. MSCI Europe 10,24% 13,11%
Tilvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia | MSCIEmerging Markets 37.28% 23.58%
Pacific) u‘rve.cklodes k?ésf undgr Aret med"23,6 procent respgkﬁve MSCI Asia Pacific 36.98% 12.31%
12,3 procent i SEK. Regionerna visade den bdésta absolutavkastningen

sedan 2009 och en bdattre avkastning &n vastvarlden for férsta | mscl world 22,40% 10,18%
gdngen sedan 2012. | Kina stdrkte president Xi Jinping sin makt vid

partikongressen som dger rum vart femte Ar. | &r beslutades att | MSCIAC World 23.97% 11.59%
fokus?'ro .p.é mili®,  sjukvard o.ch. utbildning.. I Indien fortsatte | | 0% 0%
premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer. 2017

lanserades den nya skatftereformen GST, en konsumtionsskatt som | omrx T-bond 0.13% 0.13%
underl@ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna.

Aven den svenska marknaden utvecklades val under dret med en

avkastning pd 9,5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling, Valutor

framforallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna Utveckiing Kurs
hade svart med en férsvagad och i vissa fall dverhettad 2017 20171231
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdénga férvaltares portfélier med | SEK/EUR 2,74% 9.84
svag utveckling pd grund av vikande férsdljningssiffror. Den svenska

ekonomin gdr starkt med en hdg fillvéxt, 1&g arbetsldshet och de SEK/GEP 182% o7
senaste tvd drens reporénta pd -0,5 procent har bidragit till bdde | sgc/usp 9.96% 8,20
Okade investeringar och konsumtion.

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
Féretagsvinsterna fortsatte att férbatiras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltiron till den amerikanska ekonomin har
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varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hdjde rantan tre génger under dret till 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 13,52 procent under aret.

Fondférmdgenheten dkade frén 5,9 miljarder kronor vid drets boérjan till 6,3 miljarder kronor vid &rets slut.
Nettoutflode under dret uppgick till 357 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet
Odin Sverige hade en valdigt fin avkastning under dret, en bidragande orsak till det var Fenix Outdoor.
Bolaget, ddar bl.a Naturkompaniet och FjdlirGven ingdr, visade upp en stark forséliningstillvaxt under éret
och steg néstan 54 procent. Thule var ett annat av Odins innehav som bidrog under 2017, bolaget har en
bra mix av Ibnsamma segment samtidigt som andra segment visar god tillvéxt. P& den svagare sidan fanns
bolag som H&M och Byggmax.

Coupland Cardiff Asia Alpha lyckades valdigt bra med sina bolagsval under éret. Allra bast gick det inom
industri- samt teknologisektorn dar miljdteknikbolaget Sunny Friend Environmental respektive sociala
mediebolaget Weibo var de frdmsta bidragsgivarna.

Efter ett tungt fioldr hdmtade sig JPMorgan Latin America starkt under 2017. Det var frdmst bolag med fokus
pd cykliska konsumtionsvaror med e-handelsbolaget Mercadolibre och kladférsdljaren Lojas Renner som
utvecklades mycket val.

JOHCM Asia Ex Japan underavkastade sitt jamforelseindex under éret. Det var framférallt bolagsvalen
inom cykliska konsumtionsvaror med Prada, Nien Made Enterprise (persienntillverkare i Taiwan) och
Hanssem (mobelfillverkare i Sydkorea) i spetsen som utvecklades negativi och drog ned fondens
avkastning.
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Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 6342,5 5913,9 55578 52325 47489 41963 29894 30122
Andelsvarde, kr 210,81 185,69 166,97 16436 139,51 127,76 112,66 129,15
Antal utestdende andelar, 1000-tal 30087 31848 33286 31836 34040 32847 26535 23324
Utdelning per andel, kr - - - - - 1,04 - 1,35
Totalavkastning per ér, % 13,52 11,21 1,59 17,81 9.20 14,37 -12,77 12,11
Genomsnittlig arsavkastning

24r, % 12,36 6,29 9.40 13,42

5ar, % 10,53 10,7 5,30 7.55

Riskmatt

Totalrisk (2 &r), % 9,21 1490 13,79 8,10

Omsdattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,08 0,45 0,52 0.41

Omsattning genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader !

Forvaltningsavgift, % 1,75 1,75 175 1,75

Arlig avgift, % 2,44 244 2,52 2,53

Férvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr, kr 188,86 179,03 1893 188,39

- I16pande sparande 100 kr per manad, kr 11,75 12,10 11,15 12,09

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Transaktionskostnader, kr 17512 22514 0 23025

Transaktionskostnader, % 0.00 0,00 0,00 0,00

Hogsta fasta forvaltningsavgift fér fonder som placeringar gors i, % 3,00 3,00 3,00 3.00

Hogsta rorliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 2 30,00 30,00 30,00 30,00

1) Avser kostnader fér de senaste tolv ménaderna
2) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk for stora
kurssvéingningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i fillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férdndringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mojligheten  att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medféra aft risken i fonden O&kar. Denna
majlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden
startade.

Navigera Tillvéxt 1 &r en fondandelsfond och
den storsta risken ar marknadsrisken dd fonden
har stérre delen av sin exponering mot
aktiemarknaden. Fondens innehav ar prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frémst mot euron, brittiska pundet och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden foljs I6pande upp genom att
den absoluta risken i fonden mats och foljs upp.
Den absoluta risken mdatfs primdrt genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstravade
standardavvikelsen fér fonden ligger i intervallet
7-20 procent matt dver rullande 24-mdanaders
perioder. Matten berdknas utifrén historiska
varden. Fondens standardavvikelse  vid
utgdngen av &r 2017 uppgick till 9,21 procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvéndas i fonden i syfte
att effektivisera férvaltningen, sénka kostnader
och risker i férvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden fér i detta syfte
dven anvdnda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frdn det att den startade
anvant sig av nédgra OTC-derivat eller andra
derivafinstrument.

Ovrigt

Nd&r andelar innehas i fonder fé&r fondbolaget
normalt  fillbaka en viss andel av
férvaltningsavgiften i den underliggande

fonden. Detta belopp fillfaller fonden i sin
helheft.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intdkter och vardeforéndring
Vérdeférandring pd fondandelar 872795 654 328
Ranteintakter 3 0
Utdelningar 3 641 17133
Valutakursvinster och -férluster netto 523 1 600
Ovriga intékter 1 17 366 16 254
Summa intdkter och vérdeférdndring 894 328 689 315
Kostnader
Forvaltningskostnader -109 049 -96 781
- varav erséttning till fondbolaget -109 049 -96 781
Rantekostnader -189 -168
Ovriga finansiella kostnader -97
Ovriga kostnader -17 -23
Summa kostnader -109 255 -97 069
Arets resultat 785 073 592 246

Not 1
fonder.

Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pd férvaltningsavgiften i underliggande

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 6285 558 5860813
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdérde 2 6285 558 5860813
Bankmedel och &vriga likvida medel 64 964 58 970
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4022 5635
Summa tillgangar 6 354 544 5925418
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -10 208 -9 599
Ovriga skulder -1876 -1 883
Summa skulder -12 084 -11 482
Fondférmoégenhet 3 6 342 460 5913 936
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal Marknadsvarde, tkr fondférmégenhz::

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Acadian Emerging Markets Equity 2729 207 412 605 6,5
Carnegie Sverigefond 193 891 499 479 7.9
Conventum Lyrical 328 612 416121 6,6
Coupland Cardiff Asia Alpha Fund 641 940 86 902 1.4
Fisher Emerging Markets Equity Fund 702107 735876 11,6
JO Hambro Asia Ex Japan 36 924 209 579 124 9.1
J.P. Morgan Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund 2371 342 245 486 3.9
J.P. Morgan Latin America Equity 622917 198 362 3.1
Legg Mason US Aggregated Growth 308 815 621 168 9.8
KEEL Capital Longhorn Fund C1 -S16 1369 233 389 3.7
Macquarie Asian All Stars 5258 418 574 685 9.0
Odey Allegra International 224 231 376 398 59
Odin Sverige 3780 894 510232 8.0
Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders 9196910 671 900 10,6
Tiburon Taipan 6126 123 831 2,0
Summa fondandelar 6 285 558 99.1
Totalt summa 6 285 558 99.1
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte ér finansiella instrument 56 902 0,9
Fondféormégenhet 6 342 460 100,0
Not 3 Férandring av fondférmdgenheten, tkr

2017 2016
Fondférmoégenheten vid drets borjan 5913936 5557 845
Andelsutgivning 388182 461734
Andelsinlésen -744 731 -697 890
Periodens resultat enligt resultatrdkning 785073 592 246
Fondférmdgenheten vid drets slut 6 342 460 5913 936
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Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tilldmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdrderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande far fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmdant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdérdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvérde baserat pd allmént vedertagna
varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststéllda fondandelsvardet frén respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken

redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberattelse

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0004241982
Fondens startdr 2012
Startkurs (SEK) 100
Jamfoérelseindex Relevant jdmférelseindex saknas
Fondbolag Navigera AB
Férvaltare Pia Hagen, Christian Sterndahlen, Per Haldén

Placeringsinrikining

Navigera Tillvaxt 2 ar en fondandelsfond som placerar uteslutande i aktiefonder. 20 procent investeras i
Sverigefonder, 30 procent i fonder som sammantaget ger en global exponering och 50 procent i fonder
som ger en exponering mot tillvixtmarknader. Valet av fonder baseras p& en grundlig analys av de
underliggande fondernas filosofi, process, forvaltarteam och historisk avkastning.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra bérsér fér aktieinvesterare. Vérldsindex MSClI AC Utveckling index 2017

World steg 11,6 procent (i SEK) under dret, med en uppgdng inom alla Lokal Svenska
varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast medan valuta kronor
telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett stort SIX PRX 9.47% 9.47%
samtalsémne, huruvida det dr framtiden eller en bubbla? Den

globala ekonomin fortsatte med en modest fillvéxt och varlden var, | OMXs30 7,66% 7.66%
och fortsatter vara, i &terstaliningsiéige. De senaste Arens politiska och

geopolitiska risker dominerade nyhetsflddet, men visade sig ha en MSCIUSA 2l 7.09%
begrdnsad inverkan pd marknaderna. MSCI Europe 10.24% 13.11%
Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia | MSCIEmerging Markets 37,28% 23,58%
Pacific) utvecklades bdst under éret med 23,6 procent respektive 12,3

procent i SEK. Regionema visade den bdasta absolutavkastningen | MSC!Asia Pacific 36,98% 1231%
sedan 2009 och en bdttre avkastning an vdastvérlden fér forsta MSCI World 22.40% 10,18%
gdngen sedan 2012. | Kina starkte president Xi Jinping sin makt vid

partikongressen som &ger rum vart femte ar. | &r beslutades att | MsClAC world 23,97% 11,59%
fokusera pd& miljd, sjukvdard och utbildning. | Indien fortsatte

premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer. 2017 OMRXTBl L7 L7
lanserades den nya skattereformen GST, en konsumtionsskatt som OMRX T-bond 013% 013%
underl@ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna.

Aven den svenska marknaden utvecklades val under dret med en

avkastning pd& 9,5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling, Valutor

framforallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna Utveckling Kurs
hade svart med en forsvagad och i vissa fall 6verhettad 2017 2017-12-31
fastighetsmarknad. H&M tyngde madnga forvaltares portfdlier med | sex/eur 2,74% 9,84
svag utveckling p& grund av vikande férsdliningssiffror. Den svenska

ekonomin gdr starkt med en hog tillvéxt, ladg arbetsldshet och de | SEK/GBP -1.82% 11,07
senaste tva arens repordnta pd -0,5 procent har bidragit till b&de

. i ) . SEK/USD 9,96% 8,20
dkade investeringar och konsumtion.

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
Féretagsvinsterna fortsatte aft férbdttras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tilltiron till den amerikanska ekonomin har
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varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hdjde rantan tre gdnger under aret till 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 13,48 procent under éret.

Fondférmdgenheten dkade frén 2,8 miljarder kronor vid drets bérjan till 2,9 miljarder kronor vid &rets slut.
Nettoutflode under aret uppgick till 256 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet
Odin Sverige hade en valdigt fin avkastning under dret, en bidragande orsak till det var Fenix Outdoor.
Bolaget, dér bl.a Naturkompaniet och Fjdllrdven ingdr, visade upp en stark forsaliningstilivéxt under aret
och steg néstan 54 procent. Thule var ett annat av Odins innehav som bidrog under 2017, bolaget har en
bra mix av 16nsamma segment samtidigt som andra segment visar god tillvéxt. P& den svagare sidan fanns
bolag som H&M och Byggmax.

Coupland Cardiff Asia Alpha lyckades valdigt bra med sina bolagsval under aret. Allra bast gick det inom
industri- samt teknologisektorn dar miljdteknikbolaget Sunny Friend Environmental respektive sociala
mediebolaget Weibo var de frdmsta bidragsgivarna.

Efter ett tungt fioldr hdmtade sig JPMorgan Latin America starkt under 2017. Det var frémst bolag med fokus
pd cykliska konsumtionsvaror med e-handelsbolaget Mercadolibre och kladforsdljaren Lojas Renner som
utvecklades mycket val.

JOHCM Asia Ex Japan underavkastade sitt jamférelseindex under éret. Det var framférallt bolagsvalen
inom cykliska konsumtionsvaror med Prada, Nien Made Enterprise (persienntillverkare i Taiwan) och
Hanssem (modbelfillverkare i Sydkorea) i spefsen som utvecklades negativt och drog ned fondens
avkastning.
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Nyckeltal 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 29372 2822,6 27004 29375 26957 2497,
Andelsvdrde, kr 166,14 146,41 131,54 130,25 110,79 102,01
Antal utestdende andelar, 1000-tal 17 679 19 279 20 530 22 553 24 332 24 479
Totalavkastning per ar, % 13,48 11,30 0,99 17,57 8,61 -
Genomsnittlig drsavkastning

24r, % 12,39 6,02 8,96 13,00

Sedan fondens start 2012-04-11, % 10,25 7,92 7,64 10,19

Riskmatt

Totalrisk (2 ér), % 9,17 14,77 13,68 8,32
Omsdttningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,09 0,48 0,34 0,43

Omsattning genom narstdende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00 0,00 0,00

Kostnader !

Forvaltningsavgift, % 2 1.75 1.75 1,75 1,75

Arlig avgift, % 2,44 2,42 2,49 2,52

Forvaltningskostnad for

- engdngsinsdttning 10 000 kr, kr 188,77 178,98 188,77 188,30

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 11,75 12,11 11,13 12,08

Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, kr 14 504 19 534 0 22 044
Transaktionskostnader, % 0.00 0,00 0,00 0,00

;6gsfo fasta férvaltningsavgift fér fonder som placeringar gors i, 3.00 3,00 3.00 3,00

Hogsta rérliga férvaltningsavgift fér fonder som placeringar gors i, 30,00 30,00 30,00 30,00

% 2

1) Avser kostnader fér de senaste tolv ménaderna
2) Avser prestationsbaserad avgift
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk for stora
kurssvéingningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i filgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férdndringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mojligheten  att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medféra aft risken i fonden O&kar. Denna
majlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden
startade.

Navigera Tillvéxt 2 &dr en fondandelsfond och
den storsta risken ar marknadsrisken dd fonden
har stérre delen av sin exponering mot
aktiemarknaden. Fondens innehav d&r prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frémst mot euron, brittiska pundet och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden foljs I6pande upp genom att
den absoluta risken i fonden mats och foljs upp.
Den absoluta risken mats primdrt genom
standardavvikelse i fonden, vilkket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstravade
standardavvikelsen f&r fonden berdknas ligga i
spannet 7-20 procent matt &ver rullande 24-
mdnadersperioder. Matten berdknas utifrdn
historiska vérden. Fondens standardavvikelse
vid utgdngen av &r 2017 uppgick fill 9,17
procent.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att sdnka
kostnader och risker i forvaltningen, samt som
ett led i placeringsinriktningen. Fonden far i
detta syfte dven anvanda OTC-derivat. Fonden
har dock inte under perioden frdn det att den
startade anvént sig av ndgra OTC-derivat eller
andra derivatinstrument.

Ovrigt

Nd&r andelar innehas i fonder fé&r fondbolaget
normalt  fillbaka en viss  andel av
férvaltningsavgiften i den underliggande

fonden. Detta belopp fillfaller fonden i sin
helheft.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intdkter och vardeforéndring
Vérdeférandring pd fondandelar 411974 316 247
Ranteintakter 1 0
Utdelningar 1632 7668
Valutakursvinster och -férluster netto 162 1627
Ovriga intékter 1 8250 7 309
Summa intdkter och vérdeférdndring 422 019 332 851
Kostnader
Forvaltningskostnader -51 417 -46 570
- varav erséttning till fondbolaget -51417 -46 570
Rantekostnader -108 -96
Ovriga finansiella kostnader -49
Ovriga kostnader -15 -20
Summa kostnader -51 540 -46 735
Arets resultat 370 479 286 116

Not 1
fonder.

Ovriga intékter avser erhdllen rabatt p& férvaltningsavgiften i underliggande

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 2911596 2799 414
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvdrde 2 2911596 2799414
Bankmedel och &vriga likvida medel 34729 25145
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1825 2 649
Summa tillgdngar 2 948 150 2 827 208
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -4 741 -4 597
Ovriga skulder -6 257 0
Summa skulder -10 998 -4 597
Fondférmégenhet 3 2937 152 2822611
Poster inom linjen Inga Inga

66




Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Antal Marknadsvdérde, tkr fondférmégenhz’i::
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Acadian Emerging Markets Equity 1162525 175752 6,0
Carnegie Sverigefond 86108 221 821 7.6
Conventum Lyrical 148 753 188 366 6.4
Coupland Cardiff Asia Alpha Fund 292 288 39 568 1.3
Fisher Emerging Markets Equity Fund 305 844 320 554 10,9
JO Hambro Asia Ex Japan 17 996 889 282 266 9.6
J.P. Morgan Emerging Europe, Middle East and Africa Equity Fund 1215 640 125 845 4,3
J.P. Morgan Latin America Equity 311552 99 211 3.4
Legg Mason US Aggregated Growth 142 092 285812 9.7
KEEL Capital Longhorn Fund C1 -S16 714 121768 4,1
Macqguarie Asian All Stars 2 444 428 267 148 9.1
Odey Allegra International 103 223 173 272 59
Odin Sverige 1792 534 241 902 8,2
Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders 4297 071 313932 10,7
Tiburon Taipan 2 690 54 379 1.9
Summa fondandelar 2911596 99.1
Totalt summa 291159 99,1
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte dr finansiella instrument 25 556 0,9
Fondféormoégenhet 2937 152 100,0

Not 3 Férandring av fondférmdgenheten, tkr

2017 2016
Fondférmégenheten vid drets bérjan 2822611 2700 436
Andelsutgivning 64870 98 331
Andelsinlésen -320 808 -262 272
Periodens resultat enligt resultatrdkning 370 479 286116
Fondférmégenheten vid drets slut 2 937 152 2 822 611
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om foérvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
I 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestdmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande far fondbolaget faststdlla vérdet pd objektiva
grunder enligt allmdnt vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till det faststéllda fondandelsvardet frén respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.
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Forvaltningsberdttelse

Fondtyp Specialfond
ISIN-kod SE0008406219
Fondens startdr 2016
Startkurs (SEK) 100
Jamforelseindex MSCI All Countries World Total Return Net
Fondbolag Navigera AB
Forvaltare Pia Hagen, Christian Sterndahlen, Per Haldén

Placeringsinriktning

Navigera Global Change édr en fondandelsfond med global exponering som i huvudsak investerar i
aktiefonder med en tydlig hdlloarhetsprofil. Valet av fonder baseras pd en grundlig analys av de
underliggande fondernas filosofi, process, férvaltarteam och historisk avkastning. Ddarutéver ar
miljdmdassiga, sociala och bolagsstyrningsmdassiga aspekter avgérande for investeringarna.

Marknadens utveckling

2017 var ett bra borsar for ok’rieinveos’rerore. Varldsindex I:ASCI AC World Utveckling index 2017
steg 11,6 procent (i SEK) under daret, med en uppgang inom alla

varldsregioner. IT- och energisektorerna utvecklades starkast medan vglojfol Svfrg:fr
telekom svagast. Bitcoin och andra kryptovalutor var ett stort

samtalsémne, huruvida det &r framtiden eller en bubbla? Den globala | % PRX 9.47% 9.47%
ekonomin fortsatte med en modest fillvéxt och vérlden var, och OMXS30 7 66% 7 66%

fortsatter vara, i aterstéliningsidige. De senaste drens politiska och
geopolitiska risker dominerade nyhetsflodet, men visade sig ha en | msclUsA 21,19% 9,09%
begrdnsad inverkan pd marknaderna.
MSCI Europe 10,24% 13,11%
Tillvéxtmarknader (MSCI Emerging Markets) och Asien (MSCI Asia
Pacific) utvecklades bast under &ret med 23,6 procent respektive 12,3
procent i SEK. Regionerna visade den bdésta absolutavkastningen | mscl Asia Pacific 36,98% 12,31%
sedan 2009 och en battre avkastning éan vastvarlden for forsta géngen

MSCI Emerging Markets 37.28% 23,58%

sedan 2012. | Kina stérkte president Xi Jinping sin makt vid | MSCIWorld 22,407 10.18%
porT|kongres§en som ggerorum vart femte .or. I ar bgslutodes att MSCIAC World 23.97% 1.59%
fokusera pd milj®, sjukvard och utbildning. | Indien fortsatte
premidrminister Narendra Modi sina aggressiva reformer. 2017 | OMRX T-bill 0,77% 0,77%
lanserades den nya skatftereformen GST, en konsumtionsskatt som
underl&ttar och harmoniserar handeln mellan provinserna. OMRXT-bond 0.13% 0.13%
Aven den svenska marknaden utvecklades vél under dret med en
avkastning p& 9.5 procent (SIX PRX). Det var en stark vinstutveckling, Valutor
framférallt i cykliska bolag, som drev uppgdngen. Fastighetsaktierna )
o .. . . .. Utveckling Kurs
hade svart med en fbrsvagad och i vissa fall &verhettad 2017 2017-12-31
fastighetsmarknad. H&M tyngde mdanga forvaltares portfélier med
. . . o . SEK/EUR 2,74% 9,84
svag utveckling pd grund av vikande férsdljningssiffror. Den svenska
ekonomin gér starkt med en hog ftillvéxt, 1&g arbetsidshet och de | se¢/cep 1.82% 11.07
senaste tv& drens repordnta pd -0,5 procent har bidragit till bdde
Okade investeringar och konsumtion. SEK/USD 9.96% 8,20

Av breda utvecklade regioner var USA den svagaste, detta trots en avkastning pd 9,7 procent i SEK (S&P
500). Avkastningen pdverkades kraftigt av en 10 procents férsvagning av dollarn mot svenska kronan.
Foretagsvinsterna fortsatte att forbatiras och investeringar i IT-giganterna Facebook, Amazon, Netflix och
Google resulterade i en mycket stark avkastning i lokal valuta. Tillifron till den amerikanska ekonomin har
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varit och &r fortsatt stark. Den amerikanska centralbanken hojde rdntan tre gdnger under dret fill 1,50
procent.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 12,55 procent under &ret.

Fondférmdgenheten 6kade frén 46 miljoner kronor vid drets borjan till 156 miljoner kronor vid drefts slut.
Nettoinflode under dret uppgick till 102 miljioner kronor.

Kommentarer fill resultatet

Liontrust Sustainable Future Growth hade en stark avkastning under éret. Teknologisektorn med bolag som
Cadence, Tencent och IBM bidrog allra mest till utvecklingen. Under &ret har férvaltarteamet haft 54
paverkansdialoger med bolag om olika ESG fragor.

Wheb Sustainability Fund steg under dret och det var framférallt tack vare deras investeringar i industri och
teknologisektorn. Ett bolag som gick valdigt bra under éret var Intertek. Bolaget har flera afférsomrdden
som i grunden hjdlper sina kunder att effektivisera ftillverkning, férbattra prestanda och minska risker i
tillverkning for att skapa konkurrensférdelar och minska miljidpdverkan.

Under é&ret har Wheb haft 41 pdverkansdialoger med bolag i fonden, totalt var det 111 frdgor som

diskuterades och ndrmare tvd tredjedelar av dessa bedémdes anfingen genomférda eller hérsammade
av bolagen.
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Nyckeltal 2017 2016
Utveckling

Fondférmdgenhet, Mkr 155,6 46,4
Andelsvarde, kr 119,73 106,38
Antal utestdende andelar, 1000-tal 1300 437
Utdelning per andel, kr - -
Totalavkastning per ar, % 12,55 6,38!
Omsattningshastighet

Omsd&ttningshastighet, ggr 0.12

Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1.75 1,75
Arlig avgift, % 2,47 2,552
Forvaltningskostnad for

- engdngsinsdttning 10 000 kr, kr 188,34

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 11,80

Ins&ttnings- och uttagsavgifter, % 0
Transaktionskostnader, kr 33 542
Transaktionskostnader, % 0,03

1) Avser perioden 2016-06-21 - 2016-12-31
2) Uppskattad arlig avgift fér 2016
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad  risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar ("Marknadsrisk”). Eftersom
fonden placerar i ftillgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk™). Majligheten att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna maojlighet
har dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Global Change dr en fondandelsfond
och den storsta risken &r marknadsrisken d&
fonden har stérre delen av sin exponering moft
aktiemarknaden. Fondens innehav &r prissatta i
olika valutor, fonden har darfér en valutarisk
frémst mot det brittiska pundet och den
amerikanska dollarn.

Risken i fonden féljs Ibpande upp genom att den
absoluta risken i fonden mats och foljs upp. Den

absoluta risken mats primart genom
standardavvikelse i fonden, vilket &r fondens
riskbeddmningsmatt. Den efterstrévade

standardavvikelsen fér fonden liggeriintervallet 7-
20 procent matt 6ver rullande 24-mdnaders
perioder.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvandas i fonden i syfte att
effektivisera forvaltningen, sénka kostnader och
risker i forvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far i detta syfte
dven anvénda OTC-derivat. Fonden har dock
inte under perioden frédn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

N&r andelar innehas i fonder far fondbolaget
normalt fillbaka en viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Deftta belopp fillfaller fonden i sin helhet.

Resultatrakning, tkr

Not 2017 2016
Intakter och vardeférandring
Vdardeférdndring pd fondandelar 8783 1378
Ovriga intékter 149 15
Valutakursvinster- och férluster, netto 1 135 -141
Summa intdkter och vérdeférdndring 9 067 1252
Kostnader
Férvaltningskostnader -1 476 -216
- varav erséttning till fondbolaget -17 -4
Ovriga kostnader -33 -28
Summa kostnader -1 526 -248
Arets resultat 7 541 1004

Not 1
fonder.

Ovriga intékter avser erhdllen rabatt p& férvaltningsavgiften i underliggande

Balansrakning, tkr

Not 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar
Fondandelar 152 070 45413
. o s
Bankmedel och &vriga likvida medel 3703 2284
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 107 7
Summa tillgangar 155 880 47 704
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -227 -1 255
Ovriga skulder -6
Summa skulder -233 -1 255
Fondférmégenhet 3 155 647 46 449
Poster inom linjen Inga Inga
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

% av
Antal  Marknadsvarde, tkr  fondférmégenheten
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Alliance Trusr Sustainable Future 2 447 009 41 084 26,4
FP Wheb Sustainable 1657 909 37 656 24,2
Stewart World Wide Sustainable 6 839 643 73 330 47,1
Summa fondandelar 152 070 97,7
Totalt summa 152 070 97,7
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte ér finansiella instrument 3577 23
Fondféormégenhet 155 647 100,0
Not 3 Foéré&ndring av fondférmdégenheten, tkr
2017 2016
Fondférmdgenheten vid arets bérjan 46 449 0
Andelsutgivning 125 458 46 283
Andelsinlésen -23 801 -838
Periodens resultat enligt resultatrékning 7 541 1004
Fondférmdgenheten vid drets slut 155 647 46 449
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de rekommendationer som utfardats av Fondbolagens Férening.
| 6vrigt tillédmpas bokféringslagens bestmmelser i tillémpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas fill marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning dr missvisande far fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmdant vedertagna varderingsprinciper.

Vid vardering av OTC-derivat faststdlls ettt marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, varderas till det faststéllda fondandelsvardet frén respektive
férvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet

Fonden fdljer Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilkken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdller framtagande av nyckeltal.

74



