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Placeringsinriktning

KPA Etisk Aktiefond ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i bolag inom
olika branscher i Sverige och utomlands. Normalt placeras 50 % i svenska bolag
och 50 % i utlandska bolag. Fonden har en investeringsstrategi som fokuserar pa
bolagsval, dar sektor- och temaanalys dr viktiga delar i strategin. Vi har en
langsiktig placeringshorisont och valjer de bolag vi anser vara attraktivt
vdrderade i férhallande till var syn pa bolagets framtida intjaningspotential.
Fonden féljer fondbolagets policy fér ansvarsfulla investeringar och KPA
Pensions etiska placeringskriterier, Ias mer i fondens informationsbroschyr.

Fondens utveckling

Under 2019 steg fonden med 31,8 %. Jamforelseindex steg med 31,8 % under
samma period.

De basta bidragen till avkastningen i absoluta tal under 2019 kom fran Atlas
Copco, Mastercard, Hennes & Mauritz, Sandvik och Microsoft. Fondens bdsta
innehav i férhallande till jamftrelseindex var Mastercard foljt av Taiwan
Semiconductor och det amerikanska automationsbolaget Synopsys. Aven
fondens innehav i skogsbolaget Holmen och bilutrustningsféretaget Dometic
bidrog positivt till fondens resultat i férhallande till jamfdrelseindex.

Fondens samst bidragande aktier i absoluta tal under perioden var Swedbank,
féljd av bioteknikbolaget SOBI och det veterindrmedicintekniska bolaget
Covetrus. | forhallande till jamforelseindex missgynnades avkastningen av att
fonden saknade innehav i Assa Abloy, SKF och Facebook. Aven undervikten i
Atlas Copco paverkade avkastningen negativt i forhallande till fondens index.
Innehaven foljs upp kontinuerligt for att sdkerstdlla att de utvecklas i linje med
vara forvantningar, bade finansiellt och hallbarhetsmassigt. Malsattningen &r att
behalla innehaven under en langre tid, vilket borde resulteraien lag
omsattningshastighet och saledes lagre transaktionskostnader.

Under aret gjorde vi flera nyinvesteringar, bl.a. i den israeliska solcellstillverkaren
SolarEdge och i telekomoperatéren Millicom, vars varumdrke Tigo dr starkt
positionerat i Latinamerika. Bolaget bedriver ett relevant och fokuserat
hallbarhetsarbete och vi bedomer att de har en vdlinvesterad portfolj, goda
utsikter for organisk tillvéxt och en attraktiv vérdering. | gengald saldes flera
innehav helt eller delvis, bl.a. hela innehavet i fastighetsbolaget M efter att
aktien hade kat med cirka 60 % i vérde. Aven skogsbolaget Holmens aktie steg
med cirka 60 %. Vi minskade innehavet men behdll Holmen i fonden eftersom
bolaget fortfarande dr intressant positionerat med sitt stora skogsdgande. Till
andra forsaljningar horde Oriflame och Acando efter bud pa bolagen. Budet pa
det senare 1ag pa nastan 45 % over borskursen.

Marknadens utveckling

Aktiemarknader 6ver hela vdrlden hade en stark utveckling under 2019. Det
breda varldsindexet MSCI World steg med narmare 35 % i svenska kronor men
skillnaderna var stora mellan marknaderna. Det amerikanska indexet S&P 500
och Stockholmsbdrsens OMXSB-index steg bada med dver 30 % i svenska
kronor, medan den ryska bérsen - som blev arets basta - steg med Gver 50 %.
Tillvaxtmarknadsindexet MSCI Emerging Markets steg med cirka 25 %.

Globalt sett var sektorerna Teknologi och Industri de bdsta, medan aktier i
sektorerna Samhadllsnyttiga varor och tjanster (Utilities) och Energi hade den
sdmsta utvecklingen. Oljepriset steg med drygt 15 % under aret. Pa
ravarumarknaderna i dvrigt hade bade bas- och ddelmetaller en positiv
utveckling, med guld och palladium som de stora vinnarna.

Den globala konjunkturen, som hade borjat mattas av redan mot slutet av 2018,
saktade ned ytterligare under 2019. Fér att motverka sjunkande inflation och
svag tillvaxt bedrev centralbankerna under aret en lattare penningpolitik med
styrrdantesankningar eller uppskjutna rantehdjningar och andra
stimulansatgarder. Aven flera stora linder bedrev en expansiv finanspolitik
under aret. Laga rantor och skattesdnkningar var positiva faktorer for bérser
runt om i varlden.

Marknadsrantorna globalt foll kraftigt fran arsskiftet fram till augusti-september
for att ater borja stiga mot slutet av aret. Under aret forsvagades den svenska
kronan mot de flesta andra valutor, t.ex. mot den amerikanska dollarn med 5,8 %
och mot euron med 3,4 %.

Ovrigt

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Under perioden anvdnde fonden derivat i liten
utstrackning. 2019-11-01 tilltrddde Catrin Jansson som ny medforvaltare. 2020-
01-01 ldmnar Carl-Fredrik Lorenius fondens forvaltarteam. Enligt Swedbank
Roburs interna regler dr utlaning av vardepapper inte tillaten. For att undvika
eventuella intressekonflikter beslutar Swedbank Robur Fonders oberoende
styrelseledamoter om réstning pa Swedbank AB:s bolagsstamma.
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[4 Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:

0%. Avser bade produktion och distribution.

[ karnva pen
Fondbolagets kommentar:

0%. Avser bade produktion och distribution.

& Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i foretagsgrupper dar nagon andel av
omsdttningen kommer fran produktion av vapen. Med "nagon
andel av omsdttningen” avses mer an 10 miljoner kronor eller 1
procent av rapporterad arsomsattning.

[ Alkohol
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i foretagsgrupper dar nagon andel av
omsdttningen kommer fran produktion av alkoholhaltiga
drycker. Med 'ndgon andel av omsattningen” avses mer an 10
miljoner kronor eller 1 procent av rapporterad drsomsattning.

[4 Tobak
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i foretagsgrupper dar nagon andel av
omsdttningen kommer fran produktion av tobak eller
tobaksprodukter. Med "ndgon andel av omsattningen”avses mer
an 10 miljoner kronor eller 1 procent av rapporterad
drsomséttning.

[ Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Fonden investerar inte | foretagsgrupper dar nagon andel av
omsdttningen kommer fran kommersiell spelverksamhet. Med

‘nagon andel av omsattningen” avses mer dn 10 miljoner kronor
éller 1 procent av rapporterad drsomsattning.

[ Porn ografi
Fondbolagets kommentar:
0%. Avser produktion av pornografiskt material.

[ urigt
Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte | bolag som producerar kol till mer an
30% av omséttningen. Lista 6ver uteslutna bolag finns pd
swedbankrobur.se

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som dr involverade i
krankningar av internationella normer och konventioner kring
milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik, t ex FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.
LI Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som
inte foljer internationella normer.

& Bolag ddr fonden inte ser férdndringsvilja eller dar fonden
beddmer att bolagen inte kommer att

komma tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshorisont
underkdnns for investering.

Fondbolagets kommentar:

Foretag som fonden investerar i forvantas folja internationella
normer for miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt eller
korruption. Vid dvertradelser inleds paverkansdialog med
foretagen. Om dialogen inte leder till en acceptabel l6sning saljs
innehaven.

Lander

L Av halibarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i
vissa lander/rdntebdrande
vdrdepapper utgivna av vissa stater.

Ovrigt
[ urigt
Fondbolagets kommentar:

Ovanstdende ar tillampligt pa direktinvesteringar i bolag samt
aktiederivat pa bolag, men gdller inte for investeringar i
Iindexderivat eller i borshandlade fonder (ETF).

[ Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvdnder sitt dgarinflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

& Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:

Vi har totalt 9 interna specialister inom hallbarhet och
dgarstyrning. Specialisterna for ldpande dialog med olika bolag
ochveller emittenter for att paverka dessa att vara mer hallbara
och driva dem i en positiv riktning. Dessutom &r forvaltarna och
fondbolagets valberedare involverade i paverkansarbetet,

& Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar:

Vi bedriver paverkansarbete inom ramen fér PRI (FN:s principer
far ansvarfulla investeringar) och tillsammans med andra
investerare pa eget initiativ.

& Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter
Fondbolagets kommentar:

Pdverkan sker genom 2 externa leverantorer: ISS-Ethix och
Sustainalytics Engagement Service.

[ Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget deltar och rdstar pa bolagsstimmor utifran
fondbolagets principer fér aktieagarengagemang.

[ Deltari valberedningar for att paverka styrelsens
sammansdttning

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget deltar i valberedningar utifran fondbolagets
principer for aktiedgarengagemang.

O Annan bolagspaverkan

Uppféljning av hallbarhetsarbetet

Fonden har valt in

Fonden har mycket langtgdende kriterier inom hallbarhet, vilket
innebdr att alla innehav maste klara de krav som stdlls i
hallbarhetsanalysens fyra huvudomraden: miljo & klimat,
mdnskliga rattigheter, arbetsférhallanden och affarsetik. Till foljd
av detta har vi under dret valt in exempelvis Vestas Wind Systems
och Orsted.

Fonden har valt bort

Fonden foljer Swedbank Roburs policy for Ansvarsfulla
investeringar samt KPA Pensions etiska kriterier. Dessutom dr
Swedbank Roburs analys av kontroversiella produkter och/eller
verksamheter en integrerad del av investeringsprocessen. Dagliga
kontroller har gjorts under aret for att sakerstalla att fonden inte
har investerat i bolag som dgnar sig at verksamhet som fonden av
hallbarhetsskal ska vdlja bort.

Under perioden har fonden inte valt bort nagot bolag utéver
policyn, kriterierna eller restriktioner mot vissa kontroversiella
produkter och/eller verksamheter pa grund av bristande
hallbarhetsarbete, bolagets produkter eller tjanster.

Fonden har paverkat

Swedbank Robur har under 2019 fort dialog med 84 bolag
avseende hallbarhet och bolagsstyrning. Swedbank Robur har
ocksa fort dialog med 11 bolag genom leverantorer och
samarbeten.

Den aktiva férvaltningen gor det méjligt for forvaltaren och
hallbarhetsanalytikerna att regelbundet traffa bolagen for att
diskutera deras hallbarhetsarbete. Fragestaliningarna har varierat
beroende pd vilken bransch bolagen verkar inom. Varje dialog ar
anpassad efter det specifika bolaget. Till exempel diskuteras
humankapital med bolag inom servicesektorn samt fragor om hdlsa
och sdkerhet med bolag inom tillverkningsindustrin. Syftet med
dialogerna ar att fa fordjupad kunskap om bolagens
hallbarhetsarbete samt produkter och tjdnster samt att utveckla
bolagens hallbarhetsarbete. | dialogen med bolagen diskuteras
dven bolagens Gvergripande strategi inom hdllbarhet och dven
tematiska fragor som klimat.

For fondens rakning har Swedbank Robur réstat pa 83
bolagsstammor och deltagit i 18 valberedningar. Vi deltar i och
réstar pa bolagsstammor och/eller deltar i valberedningar utifran
fondbolagets principer for aktiedgarengagemang. Vi anlitar inte
réstningsradgivare, utan beslut avseende rostning tas utifran
fondbolagets principer for aktiedgarengagemang. Fondbolaget har
tillgang till extern analys (Nordic Investor Services och ISS Ethix)
frdmst avseende utlandska bolag.

En fullstandig lista Gver vilka bolag héllbarhetsteamet har
kontaktat samt de stammor och/eller valberedningar som
Swedbank Robur deltagit i finns under "Agarstyrning" pa
swedbankrobur.se/agarstyrning.html.

Forklaring till jamforelseindex

Riskbedémningsmetod

Fondbolaget méter dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden
genom dtagandemetoden. Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berdkningen
konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande
tillgangarna i derivaten. Fér optioner. m.fl. gérs dven en deltaberdkning. Vid
berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
nettning och hedgning.

Fondens risker

Aktiefonder ger normalt storst mojlighet till hog vardetillvaxt pa lang sikt. Men
en placering i en aktiefond innebar ocksa en hogre risk, eftersom kurserna kan
svanga kraftigt pa aktiemarknaden. Sverige och Gvriga marknader som fonden
placerar i ar mogna och etablerade och placeringarna sprids till flera olika
branscher, vilket minskar risken jamfort med en fond som investerar enbart i en
sektor. Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i risk- och
avkastningsindikatorn ar:

« Koncentrationsrisk. Eftersom placeringarna till stor del & koncentrerade till
ett land (Sverige) ar risken hdgre i fonden &n i exempelvis rena globalfonder
som sprider placeringarna till flera olika Iander och regioner.

« Valutarisk. En betydande andel av fondfdrmdgenheten placeras i vardepapper
i en annan valuta &n i svenska kronor och paverkas darfér av
valutakursférandringar.

« Dd derivat anvdnds i liten utstrackning i fonden paverkas fondens riskprofil i
viss omfattning.

Kallskatt

Det rader en viss osdkerhet i olika Iander om vilken skatt svenska fonder ska
betala pa utdelningar pa utldndska aktier. Swedbank Robur féljer utvecklingen i
varje enskilt land och redovisar och betalar skatt enligt den rddande
uppfattningen vid varje givet tillfdlle. Bedomningen i olika Iander kan komma
att férandras och Swedbank Robur kommer i sé fall att anpassa redovisningen
och betalningen utifran gallande praxis. Swedbank Roburs uppfattning ar att
fonden i de flesta fall ar berattigade till nedsattning enligt avtal, intern lokal
rdtt eller EU-ratt.

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy som &r férenlig med och
framjar en sund och effektiv riskhantering. Fondbolagets ersattningspolicy ar
vidare utformad for att motverka ett risktagande som dr oférenligt med de av
fondbolaget forvaltade fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka
ett dverdrivet risktagande och stimulera anstdllda att vid varje given tidpunkt
leverera héllbara prestationer.

Ersdttningssystemet bestdr av tva rorliga ersattningsprogram, utéver fast
ersdttning i form av manadslon i kontanter. Det rérliga ersattningsprogrammet
"Eken" dr koncerndvergripande och det Individuella prestations- och
fondandelsbaserade ersdttningsprogrammet "IPAM" dr infért under 2017
specifikt fér Robur da regelverket fér fondbolag skiljer sig fran regelverket som
tillampas i koncernen i Gvrigt. Den fasta delen av ersattningen star fér en
tillrackligt stor del av den totala ersdttningen att det dr mgjligt att faststalla all
rérlig ersattning till noll. Rérlig ersattning kan utga med max 12 fasta
manadsloner.

Eken dr ett generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram och
omfattar i princip samtliga anstallda inom Swedbank koncernen, dock inte alla
anstallda inom fondbolaget, och bestar normalt av uppskjuten ersattning i form
av aktier i Swedbank AB (publ). IPAM omfattar 57 anstdllda i fondbolaget. IPAM
bestar av dels kontanter och dels av fondandelar. 60 % av den rorliga
ersdttningen utbetalas direkt efter prestationsaret, varav 50 % betalas i
fondandelar och 50 % i kontanter. 40 % av ersattningen skjuts upp enligt
nedan, varav 50 % betalas i fondandelar och 50 % i kontanter. Fondandelar
(inklusive uppskjutna fondandelar) &r inldsta som prestationsratter ett ar efter
tilldelning innan de kan saljas.

Uppskjutandeperioden ska spegla den rekommenderade innehavsperioden som
framgdr av fondens faktablad, dock minst 3 ar.

« For fonder med 3 ars innehavsrekommendation ska uppskjutandedelen
utbetalas efter 3 &r, ingen pro-rata.

« For fonder med 5 ars innehavsrekommendation ska uppskjutandedelen
utbetalas under 5 r genom en pro-rata férdelning (jamt fordelad éver den tid
som ersdttningen skjuts upp) dar den forsta utbetalningen av kontanter och
Gverlatelsen av fondandelar far goras forst ett ar efter det att den rorliga
ersattningen beslutades.

Ersattningsprogrammet &r utformat for att i storsta mojliga man undvika att
intressekonflikter uppstar. Varje portfoljférvaltare féljs upp och bedéms utifran
samtliga férvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet féljs upp och
Overvakas kontinuerligt. Den rorliga ersattningen syftar till att stimulera sunda
beteenden och dnskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan
bel6ning och riskexponering i fonden.

| utformningen av anstélldas mal tas hansyn till riskprofilen i de fonder som den
anstdllde forvaltar, jamfcrelseindex samt placeringshorisont. Malen &r mdtbara,
tydliga och transparenta. | malen ingdr dven hur medarbetaren lever bolagets
varderingar (6ppen, enkel och omtdnksam).

Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes prestation, vilken
utvarderas efter de prestationskriterier som faststdlls i borjan av varje
kalenderar. Utvarderingen vilar pa en kombination av kvantitativa och
kvalitativa resultat. En forutsattning ar att de finansiella malen ar uppfyllda.
Information om ersdttningar enligt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och forskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10) finns publicerad pa fondbolagets
webbplats.

Ersattningsbelopp

Det sammanlagda utbetalda ersattningsbeloppet dr 180 528 769 kronor, varav
18172 738 kronor avser utbetald rorlig ersdttning. Ersattningen tacker
samtliga 238 anstallda.

Sammanlagt utbetalt ersattningsbelopp till bolagets verkstallande ledning,
anstallda som har ett vésentligt inflytande pa riskprofilerna for
fondbolaget/fonderna samt ansvariga for kontrollfunktioner, sarskilt reglerad
personal (SRS), 67 personer, uppgick under dret till 79 562 329 kronor
exklusive pensionskostnader, varav risktagare: 62 721 995 kronor, ledande
strategiska befattningar: 14 967 361 kronor samt kontrollfunktioner:1 872
973 kronor.

Redovisningsprinciper

Fondens jamférelseindex bestar av 50% KPA MSCI World ex Sweden Net, 50%
KPA OMXSE0, ett index berdknat av Nasdaq OMX*. Fondens jamfdrelseindex
utgor en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning,
tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher.
Jamfdrelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn tagen till
skatteeffekten (nettoutdelning).

Denna drsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2013:9, ESMAs
riktlinjer och beaktar de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende
vardepappersfonder och specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens
férening.

Viarderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat vdrderas till
marknadsvérde motsvarande avslutspris pd balansdagen (2019-12-31). Om
balansdagen inte dr handelsdag, anvands pris fran senaste handelsdag fore
balansdagen. Om pris inte kan erhallas, eller &r missvisande enligt fondbolagets
bed6mning, far vardering ske pa objektiv grund enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper.



Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i KPA Etisk Aktiefond.
Rapport om arsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberattelsen for
KPA Etisk Aktiefond for &r 2019, med undantag fér hallbarhetsinformationen
under rubrikerna Hallbarhetsinformation och Uppféljning av
héllbarhetsarbetet("hallbarhetsinformation").

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av
KPA Etisk Aktiefond:s finansiella stdlining per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Véra uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen under rubrikerna
Hallbarhetsinformation och Uppfdljning av hallbarhetsarbetet.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av drsberdttelsen for rakenskapsaret 2018 har utforts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberdttelse daterad 05 mars 2019 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsberattelse.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret fér att drsberdttelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberdttelsen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberdttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosdttande
av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen under
rubrikerna Hallbarhetsinformation och Uppfdljning av héllbarhetsarbetet och
for att den ar upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen fér fonden har skett med
vagledning i tilldmpliga fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i drsberattelsen.

Stockholm den 03 mars 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson,
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Martin Welén,
Auktoriserad revisor



Styrelsen och verkstallande direktdren for Swedbank Robur Fonder AB avger harmed arsberéattelse
for 2019 for KPA Etisk Aktiefond.

Stockholm den 3 mars 2020

Liza Jonson, Joachim Spetz
VD Ordforande
Marianne Flink Evert Carlsson

Monica Asmyr

Var revisionsberattelse betraffande denna arsberattelse har avgivits den 3 mars 2020.

PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson, Martin Welén,
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



