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Realinvest
ISIN: SEO000537763
Placeringsinriktning Férvaltare: Fredrik Mattsson
Realinvest placerar globalt i aktier i bolag med en stor andel reala tillgangar, ~ Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
som fastighets- och kraftbolag. Normalt investeras 25 % av tillgdngarnai Fondtyp: Aktiefonder
. . . i o o " Startdatum: 1988-10-03
Sverige. Fonden far anvanda sig av derivatinstrument i strdvan att oka Jamférelseindex: MSCI World Real Estate Net/Six Fastigheter Return/75/25
fondens avkastning. Fonden har en langsiktig placeringshorisont och en
aktiv investeringsstrategi som fokuserar pa bolagsval inom ovan ndmnda '—jgre risk Hogre ris'f

placeringsinriktning. Fonden lamnar normalt ingen utdelning, utan vinster
aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2016 steg fonden med 8,2 %. Jamforelseindex steg med 10,4 %
under samma period. De storsta positiva bidragen till avkastningen, i
absoluta tal, kom fran innehaven i det kanadensiska Brookfield Asset
Management, det svenska Sagax samt ProLogis. Bade Brookfield med saval
fastigheter som andra reala tillgdngar och Sagax med sina lager- och
industrifastigheter var fondens basta innehav daven i forhallande till
jamforelseindex, tillsammans med det amerikanska EPR Properties som
dger bl.a. biografer och skidanldggningar. De mest negativa bidragen, i
absoluta tal, kom fran det svenska Balder, det amerikanska CBRE samt det
brittiska Great Portland Estates. Av dessa var CBRE och Balder dven
forlorare relativt index. CBRE ar verksamt inom fastighetsmakleri och
fastighetsforvaltning medan Balder ar verksamt inom kommersiella
fastigheter och bostéder i de nordiska ldanderna. Var bedomning ar att
Balder, trots negativ utveckling mot index under 2016, kan komma att
bidra positivt framgent.

Marknadens utveckling

2016 inleddes med en svag aktiemarknad fram till mitten av februari. Det
som tyngde var bl.a. stora prisfall pa ravaror, framst olja. | mitten av
februari vande dock oljepriset upp, vilket bidrog till ett battre
investeringsklimat och till att aktier borjade stiga i varde. Utvecklingen
vdnde ned igen en kortare tid efter Storbritanniens folkomrostningsbeslut
att lamna EU. Marknaden aterhamtade sig dock snabbt och den stigande
bdrstrenden fortsatte under hsten. Den stdrktes efter valet av Donald
Trump till president i USA, men fastighetssektorns aktier steg generellt
mindre an i manga andra sektorers bolag. Bakgrunden var att den nyvalde
presidenten aviserade sin avsikt att féra en expansiv penningpolitik, nagot
som normalt driver upp inflationen och ddrmed rantorna. Hogre rantor ar
generellt negativa for fastighetsbolag, framst p.g.a. att bolagen ofta dar
belanade och darmed far okade finansieringskostnader. | gengdld kan
stigande rantor p.g.a. god ekonomisk utveckling dven vara gynnsamt for
fastighetsbolag, t.ex. vid hyresférhandlingar.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i liten utstrackning. 2016-06-01
lamnade Johan Strand fondens forvaltning. Som ny forvaltare tilltradde
Fredrik Mattsson. 2017-01-10 andrades fondbestammelserna (se
swedbankrobur.se).
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Fondens 5 storsta innehav Exponering, % av
tkr  fond
Fastighets Balder B 232115 6,0
Sagax B 192 860 5,0
Simon Property Group 185699 4,8
American Tower 160 424 4.2
Public Storage 149010 39
Risk- och avkastningsmatt 161231
Standardavvikelse fond, % 14,6
Standardavvikelse jmf-index, % 144
Active share, % 581
Tracking error, % 2.2
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 12,3
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 164
Extern jamférelse 161231

Morningstar fondkategori

Mstar Branschfond, fastighetsbolag

Morningstar fondbetyg 5av5
Kostnader 161231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 1,25
Analyskostnader, tkr* 1265
Transaktionskostnader, tkr* 947
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,07
Arlig avgift, % 1,29
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 132
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 8,66
Omsattning 161231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar -0.2
Derivatinstrument 161231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 3,0
Lagsta derivatbruttoexponering, % 0.0
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 03
Ko6p och forsdljning av finansiella instrument 161231
Omséattning genom ndrstdende vdrdepappersinstitut, % 04
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 0.2

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras lopande 12 manader bakat.




Basfakta 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, tkr 3852819 3577701 2996 904 1957866 1835672 1513501 1876097 1351824 1194396 1912781
Andelsvarde, kr 38,00 3513 30,14 2221 20,73 1831 19,71 16,79 14,67 2372
Antal utestaende andelar, tusental 101 381 101855 99 440 88 169 88 568 82638 95 166 80532 81395 80634
Utdelning, kr per andel = - = - 063 050 051 0.90 079 0,80
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 82 165 357 71 167 -4.5 206 20,7 -345 -5.2
Jmf-index (inkl utd), % 104 132 39.2 6.3 21,7 -7.2 20,7 - =22 -136
Innehav per 2016-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Kostnader, tkr 161231 151231
varde, tkr  fond tkr  fond varde, tkr  fond tkr  fond Forvaltningskostnader 48312 45792
Australien USA Rantekostnader 411 -208
Dexus Property Group (Real American Tower (Real Estate Ovriga finansiella kostnader 650 148
Estate Development) 18506 0.5 18506 0.5 Development) 160 424 4.2 160424 4.2 Buriga kostnader 2229 3073
GPT Group (Real Estate Boston Properties (Real Estate Summa kostnader 51602 48 804
Development) AuEs A2 47086 12 polelopment) 104141 27 104141 27 Fretsresultat 282144 515557
Lend Lease (Real Estate DuPont Fabros Technology (Real
Development) 1P o 16073 04 Estate Development) ool768 e 55768 14 Forandring av fondfor tkr 161231
Mirvac Group (Real Estate EPR Properties (Real Estate Fondférmogenhet vid arets borjan 3577701
44106 11 44106 11 68772 18 68772 18
SEVE|DDFGHEHT) RealE DEVE|DTmEﬂT) - ; Andelsutgivning 1562 682
centre Group (Real Estate General Growth Properties (Real Andelsinlosen -1569 707
19652 0.5 19652 05 99528 26 99528 26
\[}.E\./EFTODE“ET) ReaTEsat Effat? [‘].EVEPWD"WE“.T) — Erets resultat enligt resultatrakning 282 144
icinity Lenters (Real Estate ospitality Properties Trust Fondférmdgenhet vid arets slut 3852819
Development) T o 3505 09 (Real Estate Development) AR e 43138 Ll
181907 47 181907 47  JoneslangLaSalle (Real Estate 12581 03 12581 03 | posten Ovriga intakter ingdr rabatt pa forvaltningsarvode med 21 tkr.
Hong Kong Development) : ! Forklari till ismférelseind
Cheung Kong Property Holding Kimco Realty (Real Estate orklaring tll jamrorelseindex
(Real Estate Development) e Lo 38115 L0 Development) e e 668965 18
Link Reit (Real Estate Life Storage REIT (Real Estate Fondens jimférelseindex bestar av 75% MSCI World Real Estate Net, 25% SIX
0 19364 0.5 19364 0.5 i
Development) ey 7 66490 L7 Development) SES Fastigheter Return Index. Fondens jamftrelseindex utgor en relevant referens i
New World Development (Real Medical Properties Trust REIT forhallande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de
Estate Development) 23598 o 23598 06 (Real Estate Development) e 1o 38497 Lo fall det ar relevant branscher. Jamfdrelseindexens avkastning inkluderar
Sun Hung Kai Properties (Real Mid-American Apartment Comm utdelningar med hansyn tagen till skatteeffekten (nettoutdelning).
Estate Development) s 1o 37512 10 REIT (Real Estate Development) 773 20 773%8 20 Riskbeds . tod
Swire Pacific (Real Estate Omega Healthcare Investors REIT Iskbedomningsmeto
Development) 73 0.2 17310 04 (Real Estate Development) Sag 1 39419 1.0
Swire Properties (Real Estate ProLogis (Real Estate Fondbolaget méter dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden
Development) D225 us 19295 05 Development) 1eRas 38 133661 35 genom dtagandemetoden. Atagandemetoden berdknar de av fondens
Wharf (Real Estate Development) 25550 0.7 25550 0,7 Public Storage (Real Estate 149010 39 149010 39 exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berdkningen
227 870 59 227870 5,9 Development) " ) konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande
Japan Senior Housing Properties Trust 48300 13 48300 13 tillgdngarna i derivaten. For optioner. m.fl. gors dven en deltaberdkning. Vid
Daiwa House (Real Estate REIT (Real Estate Development) ) " berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
Development) 59844 16 59844 16 o Property Group (Real 185609 48 185609 48 nettning och hedgning.
1IDA Group Holdings (Konsumtion, Estate Development) " ) .
séllanképsvaror) 2371808 29718 08 5[ Green Realty (Real Estate PG a4 10746 11 Fondens risker
Japan Prime Reality Investment 46879 12 46879 12 Development) ' ' 3 . e as
(Real Estate Development) » » Washington Prime Group REIT 18228 05 18228 05 Aktlefontlier ger norma\t stgrst njpj\\ghe} till th vardetleaxt pa lang sikt. Men
MCUBS Midcity (Real Estate (Real Estate Development) i 8 en“pla(ermg ien agkt\efond innebar ocksa en hugre !’IS‘K eftersom kllJrsema kan
Development) 24779 06 24779 06 Welltower (Real Estate o0 > 110013 29 svanga kra_f't_\gt pa aktiemarknaden. Materle\_la risker i fonden som inte fullt ut
T Development) o 8 avspeglas i risk- och avkastningsindikatorn dr:
Mitsubishi Estate (Real Estate 8l N ; LS " " " .
Development) 55981 15 55981 15 WP Carey (Real Estate « Koncentrationsrisk. Begrdnsningen till endast en typ av féretag gor att risken
Mitsui Fudosan (Real Estate Development) 31300 08 31300 08 ar storre dn i en bredare fond. Fastighetsbolag, kraftbolag och liknade féretag
Development) 52757 14 52757 14 1505012 391 1505012 39,1 &rdockrelativt stabila bolag med Iag risk och placeringarna kommer att spridas
- - till flera olika geografiska marknader, de flesta etablerade och mogna, vilket
Nippon Prologis REIT (Real Estate 18366 05 18366 05 "
3 3 3 7 minskar risken.
Development) Summa f instrument 3 ;97 050 98,6 « Valutarisk, En betydande andel av fondférmégenheten placeras i vird
Nomura Real Estate Master (Real med positivt mar arde ’ alutarisk. tn betydande andel av fondformogenneten placeras | vardepapper
Estate Development) 22501 0.6 22501 06 Summa fi - instrument i en annan valuta an i svenska kronor och paverkas darfor av
Sumitomo Realty & Development 13425 03 13425 03 med negativt mar a w HY valutakursforandringar.
(Real Estate Development) ) ) Kallskatt
324250 84 324250 84 Summa fi instrument 3797050 98,6
Kani&:gld - < Sedan en lagandring avseende beskattning av svenska fonder den 1 januari
Brookfield Asset Management A 145126 38 145126 3.8 Netltu ovriga tillgangar och 55769 1.4 2012 har det ratt viss osakerhet om vilken skatt som ska betalas pa utdelningar
(Fmans) skul de[ - fran utléndska aktier. Hogsta forvaltningsdomstolen bifdll den 15 april 2016
Brookfield Property Partners 93904 24 93904 24 Fondfrmégenhet 3852819 100,0 Swedbank Robur Fonders AB:s yrkande om att Skatteverket ska utfarda
(Real Estate Development) _ __ _ hemvistintyg, vilket innebar att fonderna har ratt till en Idgre skattesats pa
239030 62 239030 62 och L instrument % av utdelningar fran utldndska aktier. Fonderna har redovisat och erlagt skatt i
L burg _ _ _ _ _ _ fond enlighet hdrmed. Skatteverket har dock i ett stallningstagande sommaren
Grand City Properties (Real 31047 08 31047 08 Overl3tbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad 985 2016 uppgett att det trots domen inte kan utfirda hemvistintyg i de fall det av
Estate Development) ’ ’ marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES forarbetsuttalanden framgdr att ett visst skatteavtal inte ska tillampas p&
31047 08 31047 08 1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en - personer/féretag som endast dr formellt skattskyldiga. Foljden av detta ar att
Malta reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. Skatteverket inte utfardar hemvistintyg for vissa lander. Swedbank Robur
BGP (Real Estate Development)® 0] 0.0 0 0.0 2Qverlatbara vardepapper som dr foremal for regelbunden handel vid - Fonder AB:s uppfattning ar att fonderna ar berdttigade till att fa den lagre
0 00 0 00 ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. skattesatsen. For att na slutlig klarhet i frdgan har Swedbank Robur Fonder AB
Norge 3 Qvriga finansiella instrument som &r foremdl for regelbunden handel - beslutat sig for att dverklaga Skatteverkets beslut. Detta kommer att ske i
Selvaag Bolig (Real Estate 35789 09 35789 09 vid ndgon annan marknad som dr reglerad och 6ppen for allmédnheten. borjan av 2017. Fragan ar sarskilt betydande avseende utdelning fran
Development) ! ! 4 Overlgtbara vardepapper som inom ett dr fran emissionen avses bli - amerikanska aktier eftersom vissa fonder har stora innehav av dessa aktier och
35789 09 35789 09 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande fragan ror om utdelningen pd aktierna skall beskattas med 30 eller 15 procent.
i e marknad utanfor EES - . .
Capita Land (Real Estate 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli - Ersattnlngspollty
Development) 26209 07 26209 07 féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
UOL Group (Real Estate reglerad och Gppen for allmanheten. Swedbank Robur Fonders (hddanefter kallat Bolaget) styrelse har antagit en
Development) 35105 09 35105 09 © Ovriga finansiella instrument. 0,1 ersattningspolicy som ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
61314 16 61314 16 riskhantering och motverkar ett risktagande som ar ofdrenligt med de av
. =l Bolaget forvaltade fondernas riskprofiler. Den sakrar dven att de anstallda inte
Sverige
A‘t’r\ulng1 Ljungberg B (Real Estate - 25 105301 > Balansrakmng tarett ijvegrdrivet risktaglande.sltimulera anstdllda att viq valrje givenﬁdplﬁnkt
Development) f s — \everer_a hallbara prestationer, liksom en sun_t_i och effektiv riskhantering for
Catena (Real Estate T T .tlsr 161231 151231 andelsdgarna, Bolaget samt de fonder som forvaltas av Bolaget.
Development) 121912 3.2 121912 32 Overlatbara yardepapper _ 3797050 3404814
Corem Property Group (Real OTC-derivatinstrument med positivt 0 74 Utdver fast manadsloni form av kontanter bestdr erséttningsprogramet av tva
Estate Development) 70374 18 70374 18 Smarknads_varde_ — T 757050 5304 558 'rjurhga d{elar‘ an fasta de!en a\é erﬁattq}lrll‘gen st?r for gllwl tIHIFiaL:k\‘I‘gt stor del\ av
Fastighets Balder B (Real Estate umma f Al instrument med positiv en totala ers__attnmger) sd att det dr mojligt a_tt asts}a aall rorlig ersattning
Devel ¢ 232115 6.0 232115 6,0 mar till noll. Den rérliga ersdttningen maximeras till 12 manadsléner.
Fevfpwtme”g{ e Bankmedel och dvriga likvida medel 44760 163 169
Das Iar nerg ealbstate 100215 26 100215 2.6 Ovriga tillgangar 11343 9991 De rorliga ersattningsprogrammen "Eken" och Individuellt Prestations- och
GEVE nglen ) G Pref Summa tillgéngar 3853153 3578049 aktiebaserat ersdttningsprogram ("IP") dr koncerndvergripande. "Eken" dr ett
Eno‘va roperty " roup res 3022 0,1 3022 0,1 generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram och omfattar i
(Real Estate Development) Skulder, thr 161231 151231 princip samtliga anstéllda inom Swedbank koncernen, dock alla anstéllda inom
HEBA B (Real Estate . Bal h bestd Ki Sttning i f ktier i Swedbank AB
Development) 17786 05 17786 05  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 334 348 olaget, och bestdr av uppskjuten ersdttning i form av aktier i Swedbank AB
Hemfosa Fastigheter (Real Estate Summa skulder 334 348 (EDUU"’]/I) H\P zgnaf/a)ttaﬁ tIED anstkallda i 235\??&1 _IP pestafr av dels to_ﬂta_nter (till
148705 39 148 705 39 Fondférmogenhet 3852819 3577701 b eller b) och dels uppskjuten (3 ar) ersattning i form av aktier i
Development) 8! Swedbank AB (40 % eller 60 %). | utformningen av anstalldas mal tas hansyn
Klovern A (Real Estate i3
5476 01 5476 0.1 . till de av Bolaget férvaltade fondernas riskprofil och jamférelseindex samt
Development) ' ' RESUltatrakﬂlng laceringshorisont. Malen 3r matbara, tydliga och transparenta. | malen ingar
Kldvern B (Real Estate 39785 10 39785 10 ‘ap‘ven hu?medarbetaren lever bolagets \\//érdgeringar(dppin‘ enkel och ¢
Development) Intdkter och vardeférandring, tkr 161231 151231  omtanksam).
Sagax (Real Estate Development) 23250 06 23250 06 Vrdeférandring pa bverlatbara vardepapper 169 149 387 304
Sagax (Real Estate Development) 4923 01 4923 01  Virdeforandring pa OTC-derivatinstrument 74 7591 Ersattningsprogrammet ar utformat for att i stérsta mdjliga mén undvika att.
Sagax B (Real Estate 192 850 50 192 860 50 Vardefrandring pa bvriga derivatinstrument 4338 0 \ntregsekulnfllkfer uppstar. Varje ponfoljfpr‘valtare”fulj‘s upp och bedom; utifran
Development) Vardeforandring pa fondandelar 9870 0 samtliga sina forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet féljs upp
Wihlborg Fastigheter (Real Estate 57164 15 57164 15 Ranteintakter 192 181 och dvervakas kontinuerligt. Den rérliga ersattningen syftar till att stimulera
Development) " " Utdelningar 106 350 117738 sunda beteenden och Gnskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan
3 3 7 % eléningar och riskexponering i fonden.
Tyskiand ESePiZENNP O] 1122928 29,1 Valutakursvinster och -férluster netto 63600 59728 beld h risk ing i fond
Deutsche Wohnen (Real Estate 67903 18 67903 18 gxg:g: ‘fler;;r':ts;erlla intakter 2? é Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes prestation, vilken
Development) * 8 S—g— intakt hvardeférandr 333746 564361 utvdrderas efter de prestationskriterier som faststalls i borjan av varje
67 903 1,8 67 903 1,8 umma intakter och varderorandring kalenderdr, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvarderingen vilar pa en

kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Férvaltningsresultatet
beaktas i utvarderingen pa 1 till 3 ar.

Information om ersdttningar enligt Finansinspektionens foreskrifter om
ersattningspolicy (FFFS 2016:26) ar publicerad pa Swedbanks webbplats.



Ersdttningsbelopp

Revisionsberattelse

Det sammanlagda ersattningsbeloppet dr 201.460.296 kronor, varav
38.581.747 kr avser rorlig ersdttning. Ersdttningen tacker samtliga 221
anstdllda for samtliga fonder.

Sammanlagt ersattningsbelopp till bolagets verkstdllande ledning, anstallda
som vasentligt paverkar fondens riskprofil samt ansvariga for kontrollfunktion,
ca 60 personer, uppgick under dret till 122.247.652 kronor, exklusive
pensionskostnader.

Redovisningsprinciper

Denna arsberdttelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening. | Ovrigt tillampas
bokfdringslagens bestammelser i tilldmpliga delar. Férvaltningsavgiften som
betalas till fondbolaget tacker kostnader for forvaringsinstitut,
tillsynsmyndighet och revision.

Vdrderingsprinciper

Noterat

Aktierelaterade finansiella instrument vérderas till senaste betalkurs pa
balansdagen eller, om sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt
av kép/sélj kurs) om sadan inte finns anvands balansdagens kopkurs sedan
sdljkurs. Om sadant vdrde saknas varderas innehaven till féregadende bankdags
betalkurs. Likvida rantebdrande finansiella instrument varderas till
balansdagens mittkurs (genomsnitt av kdp/sdljkurs), stangning, kdpkurs. Om
sadant vérde inte skulle finnas anvands féregaende bankdags mittkurs.

Onoterat

For onoterade 6verlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument
faststalls ett marknadsvarde enligt féljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhdllas ska gallande marknadsvérde
faststéllas genom ndgon av metoderna nedan:

-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomférs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vdsentligt &r likadant,

- om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
kassaflodesanalys.

OTC-derivat

For OTC-derivat, faststalls ett marknadsvérde enligt foljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststallas
genom nagon av metoderna nedan:

-- pa grundval av de ingdende tillgangarna/bestandsdelarnas marknadsvérde
-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vdsentligt dr likadant

- om marknadspris inte kan faststdllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvdrde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
optionsvarderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Till andelsdgarna i Swedbank Robur Realinvest.
Rapport om drsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen for
Swedbank Robur Realinvest for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Swedbank Robur Realinvest:s finansiella stallning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att drsberattelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det beddmer ar ndvandig for att
uppratta en arsberéattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberéttelsen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre dn for en vdsentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« Utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om drsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om eventuella betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om vi
identifierat betydande brister i den interna kontrollen.

Stockholm den 2 mars 2017

Deloitte AB
Henrik Nilsson, Auktoriserad revisor



