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Swedbank Robur Ravarufond
ISIN: SEO000538969

Placeringsinriktning

Ravarufond placerar globalt i aktier i olika bolag med stor andel produktion
och férddling av ravaror, framfdrallt inom olje-, gruv- och metallsektorerna.
Fonden far anvdnda sig av derivatinstrument i stravan att oka fondens
avkastning. Fonden har en langsiktig placeringshorisont och en aktiv
investeringsstrategi som fokuserar pa bolagsval inom ovan namnda
placeringsinriktning. Fonden lamnar normalt ingen utdelning, utan vinster
aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2016 steg fonden med 49,3 %. Jamforelseindex steg med 48,8 %
under samma period. Bade oljepriset och metallpriserna steg betydligt
under aret, vilket paverkade aktiekurserna i ravarurelaterade bolag positivt.
Flera av fondens stdrre innehav, inte minst gruvbolagen Glencore och Rio
Tinto, bidrog starkt positivt till avkastningen bade i absoluta tal och i
forhallande till jdmforelseindex. Aven flera av fondens oljebolag
utvecklades val, t.ex. Royal Dutch Shell. Ett antal bolag med samre
balansrdkningar och tillgangar, som fonden saknade innehav i, tyngde den
relativa avkastningen under framférallt den férsta delen av aret. Till
enskilda hdandelser som gynnade fonden hérde en sedermera starkt
kurshojande budgivning om det amerikanska oljeservicebolaget Baker
Hughes. Fonden hdll under hela aret en koncentrerad portfélj pa mellan 30-
35 innehav. Exempel pa nya innehav som tillkom var Smart Sand och
gruvbolaget South32. Fonden hade under hela aret stora infléden av
kapital fran andelsagare. Fran den 1 september valutasdkras inte
tillgdngarna langre, varfor fonden under hésten kunde dra nytta av den
starka amerikanska dollarn.

Marknadens utveckling

Trots stor férvdntad oro pa marknaderna var investeringsviljan i
ravarusektorn hog under hela aret. Oljepriset bottnade under arets forsta
manader men inledde efter det en kraftig aterhamtning. | slutet av
november enades bade OPEC-landerna och Ryssland om att sdnka
produktionen, vilket ledde till att aktiekurserna steg i bolag med exponering
mot ett hogre oljepris. Kopparpriset steg kraftigt under hosten efter att ha
handlats of6randrat tidigare under aret. En anledning var den nyvalde USA-
presidenten Donald Trumps uttalanden om planer pa stora
infrastruktursatsningar. Zink hade ett mycket starkt ar tack vare stora
utbudsminskningar globalt. Aven kolpriset steg under hela &ret p.g.a. ett
ldgre utbud. Den amerikanska dollarn starktes under aret, vilket bidrog till
att guldpriset efter en inledande uppgang fall tillbaka under hésten.

Ovrigt

Under perioden anvdnde fonden derivat i stor utstrackning. 2016-09-01
bytte fonden jamforelseindex fran 50 % MSCI World Energy Net hedged in
SEK /50 % MSCI World Metal & Mining Net hedged in SEK till 50 % MSCI
World Energy Net Total Return /50 % MSCI World Metal & Mining Net Total
Return. Samma dag sanktes den hogsta tillatna avgiften.
Fondbestammelserna dndrades 2016-09-01 och 2017-01-10 (se
swedbankrobur.se).

Forvaltare: Rikard Forssmed

Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB

Fondtyp: Aktiefonder

Startdatum: 1994-05-05

Jamforelseindex: MSCI Energy/Metals & Mining 50/50 Net
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Fondens 5 storsta innehav Exponering, % av

tkr  fond
Royal Dutch Shell A 124896 87
Rio Tinto GDR 106 807 74
Glencore 105549 7.3
BHP Billiton (AUD) 86977 6.0
Chevron 65095 45
Risk- och avkastningsmatt 161231
Standardavvikelse fond, % 229
Standardavvikelse jmf-index, % 231
Active share, % 54,2
Tracking error, % 2,7
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 59
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % -13
Extern jamférelse 161231
Morningstar fondkategori Mstar Branschfond, ravaror
Morningstar fondbetyg 3av5s
Kostnader 161231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 1,25
Analyskostnader, tkr* 262
Transaktionskostnader, tkr* 2350
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,02
Arlig avgift, % 1,33
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 152
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 9,66
Omsattning 161231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar -18
Derivatinstrument 161231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 93,5
Lagsta derivatbruttoexponering, % 0.0
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 558
Ko6p och forsdljning av finansiella instrument 161231
Omséattning genom ndrstdende vdrdepappersinstitut, % 11
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 03

Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.

* Baseras lopande 12 manader bakat.



Basfakta 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondformogenhet, tkr 1442472 343531 415414 550 954 682 042 692 489 1010169 1073438 589 009 893 958
Andelsvarde, kr 18,85 12,63 16,82 18,85 18,95 20,75 2541 23,49 17.22 29,35
Antal utestdende andelar, tusental 76535 27206 24697 29223 35982 33379 39752 45692 34203 30455
Utdelning, kr per andel = - = - 063 0.44 0.29 031 0.27 0,36
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 49,3 -249 -108 -05 -5.6 -166 9.6 383 -40,3 24,5
Jmf-index (inkl utd), % 488 -27.5 -101 35 2.9 -129 110 375 -344 288
Innehav per 2016-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av _Skulder, tkr 161231 151231 = . .
vérde, tkr _fond tkr _fond Summa skulder 95 eassea  Crsattningspolicy
Australien Fondférmdgenhet 1442472 343531 N X
BHP Billiton (AUD) (Ravaror) 86977 6.0 86977 6.0 Sw_edbank Robur Funde_rs (_hadanef‘ter kallat_Bo\aget) styrelse har antagit en
Newcrest Mining (Révaror) 14458 1,0 14458 1,0  Posterinom linjen, tkr 161231 151231  ersattningspolicy som ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
Rio Tinto (Ravaror) 26794 19 26794 19 Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument - 11955 rlskhante‘r‘mg och motverkar ett rlsktqgande som ar uforenhgt med de”av .
South32 Ltd (AUD) (Ravaran) 29554 51 53594 51 Bolaget forvaltade fondernas riskprofiler. Den sakrar dven att de anstallda inte
157823 1UI9 157823 10‘9 . tar ett dverdrivet risktagande, stimulera anstdllda att vid varje given tidpunkt
Japan > * RESUItatrakmng leverera hallbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering fér
T andelsdgarna, Bolaget samt de fonder som forvaltas av Bolaget.
JFE Ravaron _ 108308 11083 08  ‘ntakter och vardeforandring, tkr 161231 151231
Nippon Steel (Ravaror) 26103 21'8 26103 18 Vardeforandring pa verlatbara vardepapper 289335 125911 Utéver fast manadslén i form av kontanter bestar ersattningsprogramet av tva
37186 6 37186 2.6 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 990 71628 rorliga delar. Den fasta delen av ersattningen star for en tillrdckligt stor del av
Jersey _ Ranteintakter 39 16  den totala ersittningen sd att det &r mojligt att faststdlla all rorlig ersattning
Randgold Resources (Ravaror) 9868 07 9868 07 Utdelningar 15770 12875 till noll. Den rorliga ersattningen maximeras till 12 méanadsloner.
Kanada 2668 o7 288 7 Valutakursvinster och -forluster netto Lz 11480 De rorliga ersattningsprogrammen "Eken" och Individuellt Prestations- och
Agnico Eagle Mines (Ravaror) 43 545 3.0 43 545 3.0 —8%‘:;%;‘:{; a intakter 1;; 24[; aktiebaserat ersattningsprogram ("IP") ar koncerndvergripande. "Eken" &r ett
Barrick Gold (Ravaror) 27855 19 27855 19 P = e = generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram och omfattar i
Goldcorp (Ravaror) 32013 2.2 32013 2.2 Summa intakter och vérdefgrandring =[0G 102923 princip samtliga anstallda inom Swedbank koncernen, dock alla anstallda inom
Lucara Diamond (Ravaror) 21340 15 21340 15 X o 161231 151231 Bolaget, och bestar av uppskjuten ersattning i form av aktier i Swedbank AB
Lundin Mining SDB (Ravaror) 27055 19 27 055 19 = — r (publ). "IP" omfattar ca 60 anstallda i Bolaget. "IP" bestar av dels kontanter (till
g SDB ) Forvaltningskostnad 10078 5163
151809 10,5 151809 10,5 Orvaltningskostnader 0 60 % eller 40 %) och dels uppskjuten (3 ar) ersdttning i form av aktier i
Nederlanderna Rdntekostnader 149 36 Swedbank AB (40 % eller 60 %). | utformningen av anstilldas mal tas hansyn
Royal Dutch Shell A (Olja & gas) 12489% 8.7 124896 8.7 OW!EE finansiella kostnader 49 73 till de av Bolaget fdrveltad_e fun_demas risk_pruﬂ\ och jémfdrelseindez( samt i
124896 8,7 124896 87 -Qvrigakostnader 2953 571 placeringshorisont. Mélen & matbara, tydliga och transparenta. | mélen ingar
Schweiz i”mma 13229 5771 dven hur medarbetaren lever bolagets vérderingar (6ppen, enkel och
c rets resultat 291423 -108694 omtanksam).
Glencore (Ravaror) 105 549 73 105 549 73
Storbritannien BT/ 105549 7.3 Férandring av fondférma tkr 161231 Erséttningspfogrammetwér utformat ﬁ?r_a:rt i st‘drsta__mijj\iga man un_:_jvika att.
Hunting (Olja & 835) 53834 7 53834 17 Fondformdgenhet vid arets barjan 343531 \ntre;sekolnfllkfer uppstar. Varje portfoljf“oryaltargkfcu‘s upp och Dedom; utifran
Rio Tinto GOR (Ravaron) 106607 7’4 106807 7’4 Andelsutgivning 2311021 samtliga sina forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersdttningssystemet féljs upp
! . Andelsinldsen -1503504 och dvervakas kontinuerligt. Den rérliga ersattningen syftar till att stimulera
Sverige 130640 9.1 130640 9.1 Krets resultat enligt resultatrakning 291423 squq Deteendep och 6nskqde lresu\tat, och till att skapa en sund balans mellan
Billerudkorsnas (Révaror) 26111 18 26111 1g Fondformé vid arets slut Taazazz  beloningar och riskexponering  fonden.
Boliden (Rdvaror) ) 50873 35 50873 35 Den rérliga ersattningen baseras pa den anstalldes prestation, vilken
Lundin Petroleum (Olja & gas) 37 Sgg 2,8 37509 26 Fb‘rk|aring till jémfbrelseindex utvérderas efter de prestationskriterier som faststélls i borjan av varje
114 4 7, 114492 78 kalenderér, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvérderingen vilar pa en
USA . N . kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Férvaltningsresultatet
Fondens jamférselseindex bestar av 50% MSCI World Metal & Mining Sector ) PO
Anadarko Petroleum (Olja & gas) 46 840 3.2 46 840 3.2 ; : beaktas i utvdrderingen pa 1 till 3 ar.
Baker Hughes (Olja & gas) 58153 50 58153 >0 ESHSEEONQZ hedged in SEK, 50% MSCI World Energy Sector Index Net hedged in . . . . )
Cabot Oil & Gas (Olja & gas) 25201 17 25201 17 Fondens jamférelseindex utgsr en relevant referens i forhallande till fondens Information om ersattningar enligt Finansinspektionens foreskrifter om
Chevron (Olja & gas) 65095 45 65095 45 placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant ersattningspolicy (FFFS 2016:26) ar publicerad pa Swedbanks webbplats.
Concho Resources (Olja & gas 33563 23 33563 23 branscher. Jamférelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn Erséttningsbelopp
EOG Resources (Olja & gas) 52543 36 52543 36 tagen till skatteeffekten (nettoutdelning).
Halliburton (Olja & gas) 20699 14 20699 14 . . . o N
Helmerich & Payne (Olja & gas) 8391 06 8391 06 Riskbedémningsmetod ggtsglm;:;n\kagda ersa_tlt_nwngsPtet\0_uuetEar_Ztttl1_.46O.iﬁﬁkkronunt\‘/aragz1
Hess (Olja & gas) 20929 28 20929 28 .581.747 kr avser rorlig ersattning, Ersdttningen tacker samtliga
Marathon Qil (Olja & gas) 25240 17 25240 17 Fondbolaget méter dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden anstallda fir samtliga fonder.
Newmont Mining (Ravaror) 26875 18 26875 18 genom dtagandemetoden. Atagandemetoden berdknar de av fondens S | Sttningsbel il bol (stillande ledni sild
Occidental Petroleum (Olja & gas) 51327 3,6 51327 3,6 exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berdkningen amman aflt. Etrsavttmlr(wgsf e ?fp il koagfellts VE; stallande fE” n;ng‘tanusfta kta'
Pioneer Natural Resources (Olja & konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande som vasentligt paverkar fondens riskprotil samt ansvariga for kontrofifunktion.
gas) 51958 3.6 51958 3.6 tillgdngarna i derivaten. For optioner. m.fl. gors dven en deltaberkning, Vid ca 60 personer, uppgick under dret till 122.247.652 kronor, exklusive
Smart Sand Inc (Olja & gas) 15276 11 15276 1,1 berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till pensionskostnader.
Valero Energy (Ofja & gas) 512;13;3 3;.; 512;333 3;‘; nettning och hedgning. Redovisningsprinciper
Osterrike Fondens risker Denna drsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
Voestalpine (Ravaror) 28404 20 28404 2,0 4rd fonder, Fi e Kti s f-s Krift IV:FFS 2013:9 och beakt:
28404 2,0 28404 2,0 Aktiefonder ger normalt stérst mgjlighet till hdg vérdetillvaxt pd lang sikt. Men ;arfp‘appegs on der‘ nansinspe k'D‘nEI”S DI'ESdI'I _erd fo ;E eha ar
en placering i en aktiefond innebdr ocksa en hogre risk, eftersom kurserna kan speeréi;\‘fgj:drerogorfn Eﬂ;%’;ia;v”ggnsDtg‘:g\/::se;'62‘;?;;?255;?‘ﬂ';me‘;aosc
- - A svanga kraftigt pa aktiemarknaden. Materiella risker i fonden som inte fullt ut o n - Lo "
Smuerg'::sfi't?::‘:z:,l:r::;;%?::t 1377697 955 avspeglas i risk- och avkastningsindikatorn dr: Eukf‘urmg“slfagedr:]s E’EStam.'"fISEkr ! t\Ha;nuIlfg_a fde\ar. Furv_a\tmngsavg\ften som
Summa finansiella instrument « Koncentrationsrisk. Begransningen i antalet branscher fonden placerar i gor ‘ita asti g” h o agﬁt tacker kostnader for forvaringsinstitut,
med negativt mar u 1] 0,0 att risken dr storre dn i en bredare fond. Dessutom har konjunkturkansliga tillsynsmyndighet och revision.
8 branscher som olja, gruvor och metaller av tradition hogre risk an vissa andra \/éirderingsprinciper
S - st t 1377697 955 sektorer. En betydande andel av fonden placeras i vardepapper i en annan
ummart Instrument > valuta dni svenska kronor.
Noterat
Netto 6vriga tillgangar och 64775 45 Kallskatt Aktierelaterade finansiella instrument vdrderas till senaste betalkurs pa
skulder ) balansdagen eller, om sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt
Fondférmégenhet 1442472 1000 Sedan en lagandring avseende beskattning av svenska fonder den 1 januari av _kijp/sélj k“[s) om Sé.da” inte ﬁrm_s anvén_ds ha\ansda_geq_s kﬁEkurs sedan
2012 har det ratt viss osakerhet om vilken skatt som ska betalas pa utdelningar séljkurs. Om sa_dant_varde_ saknas_vardgras !nnehaven tll\_foregaende bankdags
hav och positi ifi instrument %av  frin utldndska aktier. Hogsta férvaltningsdomstolen biféll den 15 april 2016 betalkurs. Likvida rantebarande finansiella instrument varderas till
fond Swedbank Robur Fonders AB:s yrkande om att Skatteverket ska utfarda bwalansda_gens_mlttkurs (genomsmtt_ av kuu/sa!]kurs)‘ stangning, _kopkurs Om
Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad 955 hemvistintyg, vilket innebér att fonderna har ratt till en lagre skattesats pa sadant varde inte skulle finnas anvands foregaende bankdags mittkurs.
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES utdelningar fran utlandska aktier. Fonderna har redovisat och erlagt skatt i o
1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en - enlighet hdrmed. Skatteverket har dock i ett stallningstagande sommaren poterat de dverlsth. 4rd h . (nadsi
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. 2016 uppgett att det trots domen inte kan utfarda hemvistintyg i de fall det av For Dn_olfera e verldtbara var el_uauue_r och penningmarknadsinstrument
2Qverlatbara vardepapper som &r foremadl for regelbunden handel vid - forarbetsuttalanden framgar att ett visst skatteavtal inte ska tillampas pa faststka sdett _m?rgnadsvsrde en 'kgt fdouande,
ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. personer/foretag som endast dr formellt skattskyldiga. Féljden av detta dr att - mar Fda spris La” s“ aktiv mir na H“H «a gilland (nadsvérd
3 Ovriga finansiella instrument som ar foremal fér regelbunden handel - Skatteverket inte utfdrdar hemvistintyg fér vissa lander. Swedbank Robur ;um 5?”3“ marknadspris inte arleer a asds a.ga ande marknadsvarde
vid ndgon annan marknad som dr reglerad och 6ppen for allmédnheten. Fonder AB:s uppfattning &r att fonderna ar berdttigade till att fa den lagre astfta asdgerom “?50” av met?”edrna ne a';' . lan kunni
“Overldtbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - skattesatsen. For att na slutlig klarhet i fragan har Swedbank Robur Fonder AB - pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande beslutat sig for att Gverklaga Skatteverkets beslut. Detta kommer att ske i ar ohggoenljfe av V?‘*"a.“”"a. och I‘?ar ettintresse av att transaktionen genomfors,
marknad utanfér EES borjan av 2017. Fragan ar sarskilt betydande avseende utdelning fran om sa”aga ljrms i gacg 'Ea'g efr . i Knad f6 fi el
5 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - amerikanska aktier eftersom vissa fonder har stora innehav av dessa aktier och \-r:|satr:\L/l;nenatnsoen?}/arﬁta(/é:?znst[\]igi éﬁ?kggaamtw marknad for ett annat finansiellt
fOmea:ijThfg‘gE‘DU?FEH‘PEUUE‘ ild nagon annan marknad som ar fragan rér om utdelningen pa aktierna skall beskattas med 30 eller 15 procent. - om marknadspris inte kan faststallas en\iét nagot av alternativen ovan, eller
QE[‘]S £ra fD‘E DD‘Dﬁ”‘ Drta mant eten. blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
vriga finansiefa instrument. - anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
Bal Akni kassaflodesanalys.
dlansrakning
OTC-derivat
Ti L tkr 161231 151231 For OEC—Serivlatf‘ taststa’\k\s‘ett mirkndadsvérde enligt foljande:
Qverlatbara vdrdepapper 1377697 328 566 - marknadspris fran en aktiv marknad.
OTC—derivatmstruSneDnDt el posTe 0 23 —gg;ﬂcﬁidﬂaérétow:[/k:ﬂznl;pd:?;;t;éaann‘erhé\\as ska marknadsvardet faststallas
marknadsvdrde " O S . N
Summa finansiella instrument med positivt 1377697 328609 - pd grundval av de ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvarde
mar 5 -- pa grundval av nyligen genomftrda transaktioner mellan kunniga parter som
Bankmedel och Bvriga ikvida medel 53760 13013 dr aberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0 om sadana finns tillgangliga, eller
Guriea tiled 12110 647492 -- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
S\/ﬂa_\‘gﬂggr 1442 566 989114 instrument som i allt vdsentligt ar likadant
umma - om marknadspris inte kan faststdllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvdrde faststallas genom
Skulder, tk’_ _ 161231 151231 anvdndande av en varderingsmetod som &r etablerad pa marknaden, t.ex.
OTCl;derd\vap!strument med negativt 0 1203 optionsvarderingsmodeller sésom Black & Scholes.
marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt 0 1203
mar
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 95 38
Ovriga skulder 0 644 342




Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i Swedbank Robur Ravarufond.
Rapport om drsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen for
Swedbank Robur Révarufond for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Swedbank Robur Ravarufond:s finansiella stallning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat for dret enligt lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att drsberattelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det beddmer ar nédvandig for att
uppratta en arsberéattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberdttelsen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vdsentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre dn for en vdsentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« Utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om eventuella betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om vi
identifierat betydande brister i den interna kontrollen.
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