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Ethica Obligation
Swedbank Robur Ethica Obligation
ISIN: SEO000602260
Placeringsinriktning Férvaltare: Thomas Back
Ethica Obligation placerar frémst i statsobligationer, sikerstallda svenska o] el SlaeTrl Rl (eIl A2
bostadsobligationer och obligationer utgivna av kommuner, landsting samt Fondtyp: Langa Rantefonder
. . . . . Startdatum: 1999-03-15
statligt och kommunalt heldgda bolag. Fonden far dven anvanda sig av JimfSrelseindex: OMRX BOND All Index
derivatinstrument, utfdrdade i svenska kronor eller utlandsk valuta, i
strivan att tka fondens avkastning. Den genomsnittliga I5ptiden pa Lagre risk Hogre risk

fondens innehav ska vara mellan 1-9 ar. Fonden dr en hallbarhetsfond och
vdljer bland de bolag i varje bransch som har ett relevant arbete med miljé &
klimat, mdnskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Fonden valjer
bort bolag som kranker internationella normer och som har koppling till
vapen, krigsmateriel, alkohol, tobak, spel och pornografi samt de som
producerar fossila branslen. Lds mer i fondens

informationsbroschyr. Fonden lamnar normalt ingen utdelning, utan vinster
aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2016 steg fonden med 2,3 %. Jamforelseindex steg med 2,7 % under
samma period. Swedbank Roburs hallbarhetsanalys ar en integrerad del av
investeringsprocessen och investeringarna maste klara
fondbestammelsernas hallbarhetskrav. Léptiderna varierades aktivt under
aret. Under januari forlangde vi I6ptiderna i kombination med en ny strategi
fér en minskad skillnad i ranta mellan korta och langa obligationer. Bada
besluten bidrog positivt till avkastningen. Efter att Riksbanken sankte
styrrdntan i februari forkortade vi [6ptiden, vilket var positivt da rantorna
steg bade i Sverige och omvdrlden. Under varens kraftiga rantefall
fungerade fondens kortare I6ptider dock samre. Vi kdpte da bade svenska
och utldndska langa obligationer och undgick darmed ytterligare negativt
resultat da rdantorna foll efter den brittiska EU-folkomrgstningen. Ndsta
|optidsforlangning gjordes framst i svenska obligationer. Det var positivt
under sommaren, men i september utvecklades svenska rantor ater samre
dn dei dvriga Europa. Nar det gdller amerikanska rantor gynnades fonden,
sarskilt efter presidentvalet i USA i november, av en strategi for att de
skulle stiga i forhallande till Europa.

Marknadens utveckling

Bade svenska och europeiska rdntor fortsatte sjunka under 2016 och de
ldgsta nivaerna noterades under sommaren. Daremot steg rantorna i USA
och skillnaden mellan europeiska och amerikanska réntor var vid arets slut
historiskt hoga. Under aret sjonk den 10-ariga svenska
statsobligationsrantan fran 1,00 % till 0,54 % medan den 2-ariga svenska
statsobligationsrantan sjonk fran -0,44 % till -0,67 %.

Ovrigt

Under perioden anvdnde fonden derivat i liten utstrackning. 2016-01-18
lamnade Lennart Elofsson fondens férvaltning. Som ny forvaltare tilltradde
Thomas Bdck. 2016-05-26 sammanlades Swedbank Robur Ethica Ranta
med denna fond, som da ocksa bytte namn fran Swedbank Robur
Rantefond Pension till Swedbank Robur Ethica Obligation. Samtidigt bytte
fonden jamforelseindex fran OMRX ALL Index till OMRX BOND All Index.
Fondbestammelserna dndrades 2016-05-26 och 2017-01-10 (se
swedbankrobur.se).

Lagre mojlig avkastning
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Hogre mojlig avkastning
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Fondens 5 storsta innehav Exponering, % av

tkr  fond
Swedbank Hypotek 188 3.750% 190619 908612 8.2
Nordea Hypotek 5530 2.250% 190619 861512 7.8
Stadshypotek 1583 4.250% 200617 760124 6,9
Statsobligation 1054 3.500% 220601 741 860 6,7
Statsobligation 1059 1.000% 261112 492 060 45
Risk- och avkastningsmatt 161231
Standardavvikelse fond, % 21
Standardavvikelse jmf-index, % 2,1
Tracking error, % 01
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 12
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 2,5
Value at Risk, VaR 161231
VaR per balansdagen 1,00
Hogsta 121
Ldgsta 0,89
Genomsnittlig 0,99
Extern jamforelse 161231
Morningstar fondkategori Mstar Rénte, SEK obligationer, langa
Morningstar fondbetyg 3av5s
Kostnader 161231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondfdrmdgenhet* 040
Transaktionskostnader, tkr* 297
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,00
Arlig avgift, % 0,40
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 41
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 2,64
Omsattning 161231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 29
Derivatinstrument 161231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 143
Lagsta derivatbruttoexponering, % 13
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 8,0
Kép och férsdljning av finansiella instrument 161231
Omséattning genom ndrstdende vdrdepappersinstitut, % 33,8

Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Se férklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.

* Baseras lopande 12 manader bakat.

Fonden bytte riskbedémningsmetod i maj 2016 och VaR-siffrorna baseras sdledes pd en
kortare period dn ett halvar.



Basfakta 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, tkr 11029872 4783192 2850375 2505994 2110447 1792170 5386386 3644977 1596723 788235
Andelsvarde, kr 1337 13,07 13,06 12,28 12,27 12,14 11,22 1143 11,55 1087
Antal utestaende andelar, tusental 824857 366059 218312 204142 171948 147 646 479900 319005 138221 72528
Utdelning, kr per andel = - = - 031 0,04 0,36 050 048 0,03
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 23 0.1 64 0.0 37 85 14 33 108 2,0
Jmf-index (inkl utd), % 2.7 0.4 7.2 0,1 35 89 17 29 105 25
Innehav per 2016-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Fondens risker
varde, tkr _ fond tkr _ fond varde, tkr _ fond tkr __ fond ondens riske
For igationer US 10 Year Note Future 2017- 0 0.0 13549 01 . . . . N R
Akademiska Hus 0.390% 210906 80785 0.7 80889 0.7 03-31! I g Rantefund_er har gengrellt sett ldgre risk an aktlefonder. Vardg_t kan gunka om
Akademiska Hus 2.100% 171006 86446 08 86882 08  USS Year NoteFuture 2017-03- 7 @e 33137 03  Merknadsrantorna stiger, men om marknadsrantoma sjunker okar daremot
Akademiska Hus 3.380% 201201 60011 05 60173 05 31t 2 - -U. vardet pa fondgns nnehgv, Hur“sto‘r risken arien rlantefond beror pa !optldgn pa
‘Akademiska Hus 4.300% 190123 29411 03 30507 03 0 0.0 505681 55 fondens placeringar. Ju langre |0ptid desto hogre risk. Fondens placeringar i
Specialfasti heter‘O 500% £ s > . rantepapper med ldngre Ioptider okar risken i fonden, da marknadsvérdet pa
230204 8 ) 28415 0.3 28594 03 Summa fi instrument drdepappren paverkas mer av ranteférandringar an vardepapper med kort
- bk e 10749499 97,5 |6ptid. Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i risk- och
Specialfastigheter 3.300% med positivt marknadsvarde
150602 g ) 28402 03 28944 03 Summa fi - instrument avkastningsindikatorn dr:
- . . 0 00 « Kreditrisk: Fonden dr exponerad mot en viss kreditrisk. Denna risk begransas
Specialfastigheter FRN 180710 332965123 gi 3:260133 gi med negativt mar dock av att fonden framst investerar i obligationer med hog kreditvardighet.
K igationer Summa fi instrument 10749499 97,5 Ersattningspolicy
Goteborgs Stad 2.125% 180319 56 585 0.5 57507 0.5
Lunds KUmmL‘"” OBUU%?OOSM 183256 17 184096 17 Netto dvriga tillgangar och 280372 25 Swedbank Robur Fonders (hddanefter kallat Bolaget) styrelse har antagit en
Stockholms Lans Landsting 56707 05 56741 05 skulder ersattningspolicy som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv
1.500% 181218 Fondférmogenhet 11029872 100,0 riskhantering och motverkar ett risktagande som &r oférenligt med de av
Stockholms Stad 2.350% 190121 30485 03 31134 03 Bolaget férvaltade fondernas riskprofiler. Den sékrar dven att de anstéllda inte
Taby Kommun 0.660% 181218 41622 0.4 41634 0.4 och iti i fil instrument % av tar ett dverdrivet risktagande, stimulera anstdllda att vid varje given tidpunkt
Vellinge Kommun 0.595% 42549 04 42772 04 fond leverera héllbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering for
200211 : ! Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad 975 andelsagarna, Bolaget samt de fonder som férvaltas av Bolaget.
411204 3,7 413884 3.8 marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Statsgaranterade obligationer 1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en 0,0 Utdver fast manadslon i form av kontanter bestér ersattningsprogramet av tva
Oresundkonsortiet 1.010% 56396 05 56517 05 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. rérliga delar. Den fasta delen av ersdttningen star for en tillrackligt stor del av
191016 ! ! 2Qverlatbara vardepapper som dr foremal for regelbunden handel vid - den totala ersattningen s att det ar mojligt att faststalla all rorlig ersattning
Qresundkonsortiet 5.000% 31908 03 32028 03 ndgon annan marknad som ar reglerad och 6ppen fér allmdnheten. till noll. Den rorliga ersattningen maximeras till 12 manadsléner.
201201 ’ ’ 3 Qvriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel - L o - )
88305 08 88545 0,8  vidnagon annan marknad som ar reglerad och 8ppen for allménheten. De rorliga ersattningsprogrammen "Eken” och Individuellt Prestations- och
Statsobligationer “Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - aktiebaserat ersattningsprogram ("IP") ar koncerndvergripande. "Eken” ar ett
Finland Government 3.762% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram och omfattar i
g g marknad utanfor EES princip samtliga anstallda inom Swedbank koncernen, dock alla anstallda inom
200205 52204 05 53815 05 i I ilida inom Swedbank k dock all illd
Statsobligation 1047 5.000% 127 1 212044 19 - Overlatbara vardepapper sominom ett ar fran emissionen avses bli - Bolaget, och bestar av uppskjuten ersattning i form av aktier i Swedbank AB
201201 0 9 8 foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r glo'-‘gl)‘ H‘P géﬂéa;taL(; (I‘:‘O 3”513”1:3 i ?;‘f?Et- 'Itpt t_JESTHfT av dels tlt?_ma_mEf(tI”
Statsobligation 1052 4.250% reglerad och Gppen for allmanheten. b eller 40 %) och dels uppskjuten (3 &r) ersattning i form av aktier i
190312 s ’ 140239 13 144586 13 5 Ogvriga ﬂnanspiepl\a instrument. ~  Swedbank AB (40 % eller 60 %). | utformningen av anstdlldas mél tas hansyn
o till de av Bolaget férvaltade fondernas riskprofil och jamforelseindex samt
ggaot;gk[:u]hgamn 10533.500% 353906 32 360728 33 Bal skni placeringshorisont. Malen &r métbara, tydliga och transparenta. | malen ingér
Statsobligation 1054 3.500% alansrakning dven hur medarbetaren lever bolagets vdrderingar (6ppen, enkel och
. 729305 6.6 741860 6,7 omtdnksam).
gtzaotgl?;\i ation 1056 2.250% Tillgd : the d3ER 151231
320601 8 i 59975 0.5 60663 0.5 Overlatbara vardepapper 10749499 4605 569 Ersdttningsprogrammet &r utformat for att i storsta mojliga man undvika att
Statsobligation 1057 1.500% Summa fil i instrument med positivt 10749499 4605569 intressekonflikter uppstar. Varje portfdljforvaltare féljs upp och bedéms utifran
8 - 369367 33 370070 3.4 mar a samtliga sina forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet féljs upp
231113
Statsobligation 1058 2.500% Bankmedel och dvriga likvida medel 157732 108849 och dvervakas kontinuerligt. Den rérliga ersattningen syftar till att stimulera
550512 8 - 268000 24 271645 2,5 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 122637 68771 sunda beteenden och 6nskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan
<tatsobligation 1059 1.000% Ovriga tillgangar 293 2 beléningar och riskexponering i fonden.
261112 & B 491393 45 492060 45  Summa tillgangar 11030161 4783192 L L A B o
Den rorliga ersdttningen baseras pd den anstdlldes prestation, vilken
- - E— 2675660 243 2707471 245 Skulder, tkr 161231 151231 utvdrderas efter de prestationskriterier som faststalls i borjan av varje
Sékerstdllda obligationer Bvriga s‘ku\der 530 0 kalenderdr, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvarderingen vilar pa en
Nordea Hypotek 5521 3.250% 375056 34 381063 35 5 mgrna skulder 530 ) kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Forvaltningsresultatet
200617 umma sxu beaktas i utvarderingen pa 1 till 3 ar.
Nordea Hypotek 5529 2.000% Fondférmdgenhet 11029872 4783192
203172 18 205277 19 . 5 . . "
I{IEOEIGZOH TR Soster o e — SVE Information om ersattningar enligt Finansinspektionens foreskrifter om
ordea Hypotel . b L injen, ersattningspolicy (FFFS 2016:26) &r publicerad p& Swedbanks webbplats.
190619 85l 74 2 861512 78 Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 9853 1964 . .
Nordea Hypotek 5531 1.000% wae el T Ersdattningsbelopp
220408 ' —  Resultatrdkning
Nordea Hypotek 5532 1.250% 112785 10 113634 10 Det sammanlagda ersattningsbeloppet &r 201.460.296 kronor, varav
2%3?11%9 AL T ! ! Intakter och vardefrandring, Tk 161231 151231 38.581.747 kr avser rorlig ersattning. Erséttningen tacker samtliga 221
61516 igation 4. 29250 03 29292 03  Vardeforandring pa verlatbara vardepapper 28342 142037  °nstlldafor samtiiga fonder.
fp— Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 0 0 - . . . .
SCBC 140 Obligation 4.000% - = o —— Sammanlagt ersattningsbelopp till bolagets verkstallande ledning, anstallda
190918 e e 401274 36 Vgrdefcrgndrmg pd dvriga derivatinstrument -4021 6718 som vasentligt paverkar fondens riskprofil samt ansvariga for kontrollfunktion,
SCBC 141 Obligation 2.000% Ranteintdkter 235107 179977 360 personer, uppgick under ret till 122.247.652 kronor, exklusive
200617 248363 23 250911 2.3 ga\gtaku?\éitnster och -forluster netto 45‘11 78 pensionskostnader.
SCBC 142 Obligation 1.000% Vriga intakter P L.
510317 & 0 93042 08 93765 09  ‘Summa intakter och vardeférandring 203199 43828 Redovisningsprinciper
SEB Boldn 571 3.000% 180620 392 599 36 398614 36
SEB Boldn 572 3.000% 190619 159831 14 162231 15 K , tkr 161231 151231  Denna drsberéttelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
SEB Bolan 573 1.500% 200617 268447 24 270546 2.5 Forvaltningskostnader 36 356 23559 vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
SEBB0I3n 574 1.500% 211215 322639 2.9 322871 29 Rdntekostnader 1010 387 de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
Stadshypotek 1581 3.000% Qvriga finansiella kostnader 0 5 specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening. | dvrigt tillampas
181219 378663 34 379078 34 Ovriga kostnader 448 638 bokftringslagens bestammelser i tilldmpliga delar. Forvaltningsavgiften som
Stadshypotek 1582 2.500% Summa kostnader 37815 24590 betalas till fondbolaget tdcker kostnader for forvaringsinstitut,
190918 306677 28 308769 28 Rretsresultat 165384 19238 ftillsynsmyndighet och revision.
Stadshypotek 1583 4.250%
200617 744991 68 760124 69  Fgagring av fondfarme thr 161231
Stadshypotek 1584 1.500% Fondférmogenhet vid arets borjan 4783192
210317 T 09 96186 09 Andelsutgivning 6581 445
Stadshypotek 1585 1.500% Andelsutgivning absorberade fonder 1434832
141545 i3 141647 13 >
211215 Andelsinldsen -1934981
Swedbank Hypotek 180 5.700% 258020 23 265983 24  Aretsresultat enligt r_esujtatrékning 165 384
200512 Fondfbri vid arets slut 11029872
Swedbank Hypotek 187 3.750% 311306 28 314458 29 - . ] ]
180919 I resultatrakningen ingdr intékter och kostnader fran en absorberad fond.
i‘g’ggi‘g”k Hypotek 188 3.750% 892144 81 908612 82
g\glesi)gnkHyputek 189 1.000% 314328 28 314472 29 Forklaring till jimfrelseindex
Swedbank Hypotek 190 1.000% Fondens jamférelseindex utgdr en relevant referens i forhallande till fondens
210915 1SR 13 138575 3 placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant
7234759 656 7320144 664 branscher. Jamférelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn
Ovriga Derivatinstrument tagen till skatteeffekten (nettoutdelning).
Euro-Bobl Future 6.000% 2017- . . .
03-10! 0 00 17926 02  Riskbedomningsmetod
Euro-Bund Future 6.000% 2017-
03-10* 0 0.0 56624 0.5 For att berdkna marknadsrisken i fonden anvédnder fondbolaget en relativ
?g?lDY March Future 2017-03- 0 00 183088 17 Value-at-Risk-modell.
03 VaR-modellen
?;FZY March Future 2017-03 0 00 248151 22
SGB5Y March Future 2017-03- Berdkningen av Value-at-Risk (VaR) syftar till att visa hur mycket den aktuella
15! 0 00 95289 09 fonden under normala marknadsférhallanden maximalt kan férvantas férlora
Stadshypotek 5 March 2017 6ver 1 dag och med 99 procents sakerhet. Relativt VaR anger kvoten mellan
Future?! 0 00 70505 06 fondens absoluta VaR och dess jamforelseindex absoluta VaR, och &r ett matt
a risken att fondens avkastning kan komma att avvika fran jamférelseindex
Swedbank Hypotek 5 March 0 00 665935 06 P g J

2017 Future!

avkastning.



Vdrderingsprinciper

Noterat

Aktierelaterade finansiella instrument vérderas till senaste betalkurs pa
balansdagen eller, om sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt
av kép/sdlj kurs) om sadan inte finns anvands balansdagens kopkurs sedan
sdljkurs. Om sadant varde saknas varderas innehaven till féregadende bankdags
betalkurs. Likvida rdntebdrande finansiella instrument vdrderas till
balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/saljkurs), stangning, kdpkurs. Om
sadant varde inte skulle finnas anvands foregaende bankdags mittkurs.

Onoterat

For onoterade 6verlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument
faststalls ett marknadsvarde enligt féljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhdllas ska gallande marknadsvérde
faststallas genom nagon av metoderna nedan:

-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vdsentligt dr likadant,

- om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
kassaflodesanalys.

OTC-derivat

For OTC-derivat, faststalls ett marknadsvdrde enligt foljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststallas
genom nagon av metoderna nedan:

-- pa grundval av de ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvérde
-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt dr likadant

- om marknadspris inte kan faststdllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
optionsvdrderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Revisionsberadttelse

Till andelsdgarna i Swedbank Robur Ethica Obligation.
Rapport om drsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen for
Swedbank Robur Ethica Obligation for &r 2016.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av
Swedbank Robur Ethica Obligation:s finansiella stallning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att drsberattelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det beddmer ar nédvandig for att
uppratta en arsberéattelse som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberdttelsen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och beddmer vi riskerna fér vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vdsentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« Utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om eventuella betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om vi
identifierat betydande brister i den interna kontrollen.

Stockholm den 2 mars 2017
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