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VD-ORD

Arade investerare och samarbetspartners,

2023 bjod pa en omskakande resa genom kortsiktighet, penningpolitisk atstramning och geopolitiska
pafrestningar. | denna komplexa miljé har vi p& Carnegie Fonder arbetat for att pa djupet forsta och
identifiera de langsiktiga majligheterna. Vart uppdrag &r tidlést och detsamma som det varit sedan
starten 1988: att skapa verkligt vdrde genom att kdnna vara investeringar pa djupet, identifiera starka
ledare, omfamna val avvagda risker och bedriva en vardebaserad kapitalférvaltning.

Var tid praglas av stora utmaningar, men ar ocksa en era av mdjligheter. Vi vet att hallbarhetsfragor
till sin natur ar langsiktiga, och det ar i denna komplexa miljé6 som en palitlig ledning och en sund bo-
lagskultur framtrader som viktigare an nagonsin. Det ar darfor vart fokus pa governance - “ESG borjar
med G” — ar en styrka. Det ar namligen ledning, styrelse och agare inom de bolag vi investerar i som
bar ansvaret for hallbarhetsfragor och langsiktigt vardeskapande. Transparens, ett etiskt agerande och
en stark, diversifierad och kompetent styrelse &ar tydliga tecken pa en stark governance. Ett sadant
exempel som jag garna lyfter fram &r Epiroc, vars vd Helena Hedblom utmérktes till Arets ledare av
tidningen Affarsvarlden. Vi pa Carnegie Fonder ar stolta sponsorer av priset, och Epiroc finns i flera av
vara fonder.

Starkt ledarskap ar en forutsattning for starkt hallbarhetsarbete. Det har ser vi konkret i vara bolag,
inte minst i den snabba 6kningen av antalet innehav som satter ett vetenskapligt baserat klimatmal, i
manga fall som en féljd av vara férvaltares paverkansarbete. Malet ar att 100 procent av vara bolag i
samtliga fonder ska ha ett Science based target senast ar 2040, och vi har redan natt 47 procent. Duni,
som Carnegie Fonder varit investerade i sen 2012, ar ett exempel pa bolag som fick sitt mal verifierat
av SBTi under aret.

Varfor ar detta viktigt? En vetenskapligt baserad malsattning sakerstaller att vara investeringar bidrar
konkret till att begransa den globala uppvarmningen - enligt vetenskapliga riktlinjer. Det ar darfor en
integrerad del av vart atagande for en hallbar framtid och ett konkret steg mot att forma en varld som
vi alla vill se.

Carnegie Fonders arbete med hallbarhetsfragor ar genomtankt och grundligt. Det genomsyrar hela
foretaget, samtliga medarbetare och samtliga fonder. Samtliga investeringar granskas i THOR, och
samtliga foretagsledningar granskas av vara férvaltare. Det ar denna kombination av precision och
langsiktighet som skapar verkligt varde, och som ska ge dig som investerare trygghet dven i de mest
utmanande tider. Vi ser fram emot att fortsatta denna resa med er, mot en hallbar och framgangsrik
framtid.

Tack for ert fortsatta fértroende och partnerskap,

Andreas Uller, vd
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AGARUTOVNING 2023

Carnegie Fonder paverkar bolagen i fonderna genom ett aktivt garengagemang, som syftar till att bevara eller
oka avkastningen pa fondernas placeringar. Carnegie Fonders dgarutévning omfattar innehaven i bolagets
alla fonder. Ambitionen ir att résta pa alla bolagsstammor. Agarengagemang ir en kontinuerlig process, men
det ar pa bolagsstimmorna som bolagens agare har avgorandet i sina hander. Som en foljd av fondernas
storlek ar oftast Carnegie Fonders dgarandelar storst i svenska aktiebolag, vilket innebar att Carnegie Fonder
normalt har storst mojlighet att paverka svenska bolag. Carnegie Fonders dgarengagemang har darfér en
naturlig slagsida mot de svenska bolagen.

FOKUSOMRADEN att bolagen pa sikt framjas av en béttre balans avser vi

att verka for att fler kompetenta kvinnor foreslads som
styrelseledamoter.

Agarengage_manget sker ! hu__vudsak pa tre nivaer; 2Akt|eagande | syfte att likstalla styrelseledamoters
paverkansdialoger med foretradare for portféljbolagen, o .
*och VD:s intressen med aktiedgarnas ska saval

8:%%’;;2?;2‘2? pa bolagsstammor och genom vart arbete i styrelseledaméter som VD ha ett betydande aktieagande.

. i . 3.Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att
Eftersom de flesta svenska arsstdmmorna halls under __. . . N : o
X ! ol s satta ett klimatrelaterat mal som ar vetenskapligt verifierat
perioden mars-maj, paboérjades mycket av 2023 S

paverkansarbete under hosten 2022 genom exempelvis — ett s& kallat Science Based Target (SBT).

proaktiva dialoger med styrelser och valberedningar, samt

stallningstagande infor arsstdmmor. 4.Rorlig ersattning. Rorlig ersattning ska lankas till saval
finansiella nyckeltal som relevanta, transparenta och

Infér 2023 beslét Carnegie Fonder att fokusera kvantifierbara halbarhetsmal.

agarengagemanget pa foljande omraden.

1.Styrelsens sammanséttning. Flera bolag har styrelser
som har en besvarande ojamn kodnsférdelning. Da vi tror

PAVERKANSDIALOGER Carnegig Fond'er har ocksa linf_ér érsstémmornla 20253

kommunicerat till styrelserna i vissa bolag att klimatmal
bor sattas samt att i de fall de finns att ledningens rorliga

Carnegie Fonders forvaltare for I6pande erséattning i ndgon méan kopplas till dessa mal. Aterigen
paverkansdialoger med foretradare for bolagen. Vid &r det de mindre bolagen som ligger efter. Sedan ett par
dialogerna diskuteras foretagens utveckling, &r ar den svenska aktiebolagslagen tydligare med att den

hallbarhetsanstrangningar och bolagsstyrning. Vid en rorliga erséattningen &ven ska vara kopplad till bolagets

paverkansdialog har specifika synpunkter pa bolagen hallbarhetsarbete, vilket gor att bolagen nu successivt

och dess verksamheter framforts. Under 2023 har anpassar sig till detta.

Carnegie Fonder fort 97 stycken paverkansdialoger,

att jamféra med 103 stycken under samma period Utfallet av var kommunikation infér arsstdmmorna 2023

2022. redovisas under rubriken Bolagsstdmmor nedan. Det &r
naturligtvis svart att veta i vilken utstrackning Carnegie

| takt med att de svenska bolagens valberedningar infor Fonders agerande har varit avgorande, men vi

arsstammorna 2023 offentliggjorts har Carnegie kan konstatera att i 48% av fallen har de kontaktade

Fonder kommunicerat synpunkter, oftast via epost, till bolagen uppfyllt eller ndrmat sig Carnegie Fonders krav.

vissa bolag dar kdénsbalans i styrelsen var uppenbart

skev eller dar det fanns ledaméter sedan ett par ar

utan agande. Det ska sagas att bland fondernas

svenska innehav ar det inte manga bolag dar vi behéver

framféra synpunkter. Det ar framst i mindre bolag man

ligger efter.
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BOLAGSSTAMMOR

Bolagsstammor ar en naturlig del av var aktiva férvaltning
for att skydda vardet av investeringarna och skapa god
avkastning i de portfoljer Vi forvaltar.
Bolagsstammorna utgér den formella mojligheten att
paverka bolagen. Malet ar att rosta pa samtliga
stammor dar fonderna har placeringar. Som en direkt
féljd av fondernas storlek har Carnegie Fonder som
namnts tidigare stdrst andelar i svenska aktiebolag.
Ambitionen ar att narvara fysiskt och rosta pa de
bolagsstammor dar fondbolaget tillhér de tio storsta
agarna eller dar placeringen utgdr 6ver en procent av
bolagets totala forvaltade kapital. | andra fall rostar
Carnegie Fonder genom ombud. Det sisthamnda
forfarandet anvands ocksa regelmassigt pa bolagsstammor
utanfoér Sverige.

Carnegie Fonder har en arbetsgrupp som bereder
samtliga fragor som ska behandlas av stdammorna.
Arbetsgruppens forslag till rostning utgér ifrdn den
av  styrelsen faststdllda Policyn foér ansvarsfulla
investeringar och agarengagemang samt interna regler
for  strategier vid utévande av  rostratt  vid
bolagsstamma. Fodrslagen forankras hos berérda
férvaltare innan résterna avges.

Vid bolagsstdmmorna under 2023 har Carnegie
Fonder rostat enligt nedan.

Antal Andel, %
Bolagsstammor 406 92,9%
Totalt r?)ster FOR* 11 601 955%
Totalt r6ster EMOT* 356 2.9%,
Totalt r6ster AVSTA* 186 1,5%

*Avser forslag lamnade av respektive bolag.

Huvudfoérklaringen till att vi inte har réstat vid samtliga
stdmmor ar att Carnegie Fonder under varen 2023
beslot att avsta fran att rosta vid stdmmor i ryska bolag
till foljd. Beslutet grundar sig i det faktum att Rysslands
krig i Ukraina lett till en situation dar de ryska bolagens
oberoende av staten kan ifrdgasattas. | nagra enstaka
fall beror det ocksa pa att vi varit i fard med att avveckla
placeringen. Beaktat detta kan vi anda konstatera att vi
hittills under 2023 i stort sett uppnatt vart mal att rosta vid
alla stammor dar vi ar rostberattigade.

ANTAL ROSTADE STAMMOR

Ovriga; 123 Sverige; 132
Storbritannien; 18
USA; 63 Indien; 70
6

STYRELSERNAS MANGFALD

Under hosten 2022 kontaktade Carnegie Fonder ett
antal valberedningar med synpunkter pa respektive
bolags kdnsbalans i styrelsen. Dessa bolag var Annehem
Fastigheter, Atlas Copco, New Wave, Nordisk Bergteknik,
Norva 24 och Tobii. Aven ABB kontaktades &ven om
bolaget inte har ndgon valberedning. ABB, Annehem
Fastigheter, Atlas Copco, New Wave och Norva 24 ¢kade
sin kvinnoandel i samband med arsstammorna 2023.
Foljaktligen gick det at ratt hall i fem av sju bolag aven om
Annehem och Norva24 méaste arbeta vidare med fragan.
| de flesta svenska bolag ar kvinnoandelen hygglig, men
det ar uppenbart att vissa valberedningar har svart att
satta ett varde pa mangfald i styrelserummet. | de fall dar
kénsbalansen foreslogs vara fortsatt skev foranledde inte
det att vi rostade emot enskilda ledaméter.

STYRELSELEDAMOTERNAS AKTIEAGANDE
Valberedningarna i Annehem Fastigheter, Essity, John
Mattson, Nordic Waterproofing, Skanska, Tobii, Tobii
Dynavox och Volvo kontaktades under hdsten 2022 med
uppmaning om att foresla styrelseledamdéter som har eller
planerar att forvarva ett aktiedgande i bolaget. Carnegie
Fonderanserattdetarrimligt attkrdva attledamoéter efter tre
ar i styrelsen har ett aktiedgande. Namnda bolag uppfyllde
inte detta under 2022. Vi kan konstatera att andelen
langvariga ledamoter utan &gande minskade i Essity
och John Mattson i samband med arsstdmmorna 2023. |
ovriga kontaktade bolag ar laget fortsatt bekymmersamt.
Det galler i viss man &ven Essity dar en langvarig
ledamot fortfarande saknar aktier. Obegripligt att det finns
valberedningar som anser att styrelsens ska utgoéras
av ledamoéter som féretrader andra intressegrupper an
aktiedgarna. Fér Carnegie Fonders del ar det besvarande
att Nordic Waterproofing finns med pa listan med flera
ledamdéter utan aktiedgande da vi ingatt i valberedningen.
| 6vriga fall rostade vi pa arsstammorna emot omval av
mangariga styrelseledaméter utan aktiedgande.

AVSAKNAD AV KLIMATMAL

Infér 2023 kontaktade Carnegie Fonder styrelserna
i Elanders, Momentum Group, New Wave, Nordisk
Bergteknik, Stenddrren, TF Bank och Tobii Dynavox med
anledning av att bolagen saknade relevanta och matbara
klimatmal. Av dessa har nu Elanders och Stendoérren satt
sadana mal. Vidare har New Wave och Nordisk Bergteknik
uttryckt en ambition att till nasta ar presentera mal som vi
efterlyser.

KOPPLING MELLAN LEDNINGENS 3
ERSATTNING OCH BOLAGENS KLIMATMAL
Carnegie Fonder kontaktade under 2022 aven styrelserna
i bolag dar ledningens rdrliga erséttning inte var kopplad
till bolagens klimatmal. Bulten, Duni, Electrolux Pro, NCC,
Nordic Waterproofing, Sandvik och Tobii. hamnade pa den
listan. Av dessa har nu Duni, Electrolux Pro och NCC infort
adekvata villkor.
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VALBEREDNINGAR

Carnegie Fonder har infor arsstammor 2023 deltagit i valberedningsarbetet i alla de bolag dar vi kvalificerat oss genom
fondernas agande. Sammantaget har vi deltagit i féljande valberedningar.

BOLAG REPRESENTANT POSITION
Atrium Ljungberg Hans Hedstrom Ledamot
Bulten Viktor Henriksson Ledamot
Duni Hans Hedstrém Ledamot
John Mattson Simon Blecher Ledamot
Karnov John Stromgren Ledamot
Momentum Group Mattias Montgomery Ledamot
NCC Simon Blecher Ledamot
Netel Hans Hedstrém Ledamot
Nordic Waterproofing Viktor Henriksson Ledamot
Tebede Anna Stromberg Ledamot

Arsrapport 2023



ARET | KORTHET

2023 ARS BASTA FOND-

CARNEGIE LISTED PRIVATE EQUITY

Tom Berggren

Bland vara fonder var det Carnegie Listed Private Equity
som med 29,4 procent gick bast under 2023. Sedan starten
i oktober 2009 har fonden haft en genomsnittlig arlig
avkastning pa 13,7 procent.

Carnegie Listed Private Equity ar en global aktiefond med
inriktningen noterade PE-bolag. Genom fonden exponeras
man mot cirka 40 innehav som fonden investerar i, daribland
fondbolag, investmentbolag och noterade fonder. Genom
dessa bolag far man som andelsagare sedan exponering
mot éver 2000 underliggande portféljbolag.

Ansvarig forvaltare Tom Berggren ser positivc pa
forutsattningarna fér noterade private equity-bolag att
leverera en god vardeutveckling framat.

"Det ar fortfarande turbulenta tider, vilket innebar
mojligheter for intressanta bolagskop. Vi befinner oss i en
aterhamtningsperiod dar aktiekurserna fér manga av vara
innehav ar nara nivaerna for tva ar sedan, samtidigt som
underliggande portféljbolag utvecklats en hel del. Vi ser
fram emot ett & med forhoppningsvis normalisering av
aktiekurserna samt fortsatt aktivt bolagsbyggande och
vardeskapande”, sager Tom.

THOR — SE ARTIKEL | HALLBARHETSRAPPORT

Klimatférandringar, resursbrist, hardare lagstiftning och hdgre
forvantningar fran omvarlden ar nagra av de hallbarhetsrelaterade
megatrender som sveper fram. Bolag som inte hanger med riskerar
att bli franakta och straffade, medan de som agerar langsiktigt
kommer ut som vinnare. Med analysverktyget THOR hittar Carnegie
Fonder bolagen som ar framtidssakrade. Vi ar stolta att nu presentera

senaste versionen av THOR.

Las hela artikeln i Carnegie Fonders hallbarhetsrapport 2023.

David Ostman

Shaida Faiqi Arsrapport 2023


https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/H%C3%A5llbarhetsrapport%202024.pdf

NRA

For fjarde aret i rad tar Carnegie Fonder hem forstaplatsen i Kantar Prosperas undersdkning Fund Distributors &
Selectors. "Ett kvitto pa ett framgangsrikt samarbete dar vi tillsammans med vara partners skapar verkligt varde for
spararna”, sager Peter Gullmert, chef for forsaljning och affarsutveckling pa

Carnegie Fonder.

Carnegie Fonder ar alltsa den kapitalférvaltare som rankas allra hogst nar
experter inom fonddistribution och fondanalys utvarderar faktorer som track
record, administration, varumarke och kundkontakt.

Nar det galler hallbarhet ar vi nast bast i hela Sverige! Det betyget ar vi extra

stolta dver.

"Vi arbetar kontinuerligt med att skapa verkligt varde for vara partners, och det
ar gladjande att fa det har kvittot dar vi i hard konkurrens rankas hogst. Vara
kunder och sparare ar det viktigaste for var verksamhet och undersékningen
visar att vi utvecklar oss pa ratt satt. Vi ser fram mot fortsatt samarbete och
utveckling av den affar som vi har gemensamt med vara partners”, séager Peter
Gullmert, chef for férsaljning och affarsutveckling pa Carnegie Fonder.

CARNEGIE FONDER STODJER CDP-KAMPANJ

Vi ar stolta att, tillsammans med éver 360 finansiella institutioner och multinationella bolag, uppmana 2100 av varldens
stora utsldppare av koldioxid att satta mal i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal. Totalt har dessa foéretag 33 biljoner
dollar (33 000 000 000 000!) i tillgangar och kopkraft.

Martina Falkenberg

Kampanjen 2023-24 Science-Based Targets (SBT) leds av den
globala ideella organisationen CDP.

Genom att stétta kampanjen atar sig Carnegie Fonder att pressa
bolag att satta mal for minskade utslapp, som godkanns enligt
Science Based Targets initiative branschstandard fér trovardiga
klimatmal och som tacker ett bolags utslapp i vardekedjan.

"Det ar var uppgift som fondférvaltare att vara ansvarstagande. Vi
ska investera i bolag som &r pa réatt sida gallande positiv omstallning
och paverkan. Carnegie Fonder har sedan manga ar tryckt pa att
vara portféljpolag ska skriva pA UN Global Compact och dess tio
principer, samt rapportera sin klimatpaverkan till CDP. Vi uppmanar
ocksa vara portféljbolag att satta ett vetenskapligt baserat klimatmal,
SBT”, sager Anna Stromberg, hallbarhetsansvarig pa Carnegie
Fonder.

"Ar 2040 &r vart mal att ha ett férvaltat kapital som till 100% &r
investerat i verksamheter som ocksa bidrar till globalt minskad
temperaturhgjning. Vart delmal var att ha 32% till 2025, ett delmal
som vi uppnadde redan 20227, tillagger Martina Falkenberg,
hallbarhetsanalytiker.

Arsrapport 2023



VI UTOKAR MED ALTERNATIVA TILLGANGSSLAG

Med affarsomradet Alternative Solutions kan Carnegie Fonder nu
erbjuda onoterade tillgangar till professionella investerare.

Alternative Solutions grundades 2017 av Roger Johanson, som
arbetat med alternativa tillgdngsslag sedan 2004. Fokus for Alternative
Solutions ar exklusiva samarbeten med nagra av varldens ledande
aktorer inom private equity, riskkapital och infrastruktur, dar noggrant
utvalda fonder erbjuds till professionella investerare inom Sverige och
ovriga Norden.

"Ambitionen for Alternative Solutions ar att fortsatta erbjuda
professionella kunder i Norden mojligheten att investera i illikvida
alternativa tillgdngsklasser. Baserat pa var langa erfarenhet och starka
internationella natverk erbjuder vi tillgang till exklusiva forvaltare,
inklusive de amerikanska investeringsbolagen Carlyle Group och
Makena Capital,” sédger Roger Johanson.

"Nu som ett nytt affarsomrade och som en del av Carnegie Fonder kan
Alternative Solutions alltsa erbjudas till en storre krets av professionella

Roger Johanson investerare. ”

INDIENS TID AR (VAL)KOMMEN

Forsta gangen Gunnar Pahlson reste till Indien var for att underséka marknaden 1995. D& hade man fortfarande fysisk
leverans av vardepapper och ett Ad-ark per aktie som vid agarbyte skulle stdmplas pa baksidan av aktien. Det har hant

en del sedan dess.

Idag befinner sig Indien dar Kina var for 20 ar sedan. Den indiska ekonomin gar in i ett skede med 10—15 ar av strukturell

tillvaxt framover. Och det finns manga faktorer som talar for Indiens
goda utveckling, inte minst landets gréna omstalining menar Gunnar
Pahlson.

"Strukturella faktorer som demografi, socioekonomiska férandringar,
reformer och global konkurrens ar till Indiens fordel. BNP véaxer
med Over 8 procent. Jag skulle vilja pasta att Indien idag ar den
mest spannande marknaden i Asien och den resan landet star
infor ska bli intressant att folja.”

2024 ar valaret da rekordmanga manniskor i varlden gar fill
valurnorna och Indien ar ett av [dnderna som utlyser allménna val.

"Om Modi blir atervald nasta ar blir han den forsta ledaren utanfor
Gandhifamiljen att styra landet i tre perioder. Men oavsett vem som
tar 6ver makten far vi innerligen hoppas att den ambitiésa gréna
omstallningen som hittills planerats tar ytterligare fart och blir en
verklighet for det globala klimatet, Indien och oss som investerare”,
sager Gunnar.

Detta ar ett utdrag, las en langre artikel med Gunnar Pahlson i
Carnegie Fonders héallbarhetsrapport 2023.
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Carnegie All Cap

ANNA STROMBERG

Msc i Financial Economics. Arbetat i finansbranschen
sedan 1998. Hallbarhetschef pd Carnegie Fonder och
styrelseledamot i Swesif.
anna.stromberg@carnegiefonder.se

Fonden placerar i aktier pa den svenska aktiemarknaden. Fonden investerar langsiktigt, huvud-
sakligen i bolag med historiskt god Iénsamhet och tillvéxt. Fondens aktieval grundar sig pa en kom-
binerad analys av bolagets finansiella stéllning samt bolagets formaga att hantera risker och méjlig-
heter nar det galler miljo, sociala fragor samt affarsetik, en sa kallad ESG-analys.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Fonden steg 15,6 procent under 2023. Nettofl6-
dena till fonden uppgick till 722,2 miljoner kronor
och vardet per arsskiftet var 1,9 miljarder kronor.

FORVALTNING
Marknaden slutspurtade och 2023 blev till slut ett
starkt borsar, inflation, konjunktur och sentiment
till trots, men resan har varit 1angt ifrdn spikrak.
Rantan har statt i centrum hela aret. Kraftiga hoj-
ningar resulterade till slut i en finanskris i miniatyr
i USA under varen som dock snabbt blaste ver.
Centralbankerna fortsatte hoja réntan under
sommaren med ytterligare riskaversion och
svag marknad under hdsten som f6ljd. | oktober
signalerade dock Fed en kurséndring dar de holl
rantan oférandrad. Denna kurséndring forstark-
tes ytterligare i december med &annu tydligare
uttalanden om att den forsta séankingen narmar
sig, vilket fick fart pa marknaden som spurtade i
mal for &ret. Skuldtyngda och tillvaxtdrivna bolag
steg kraftigt och tog i manga fall med rage igen
arets kurstapp. Basta sektorer sett Over aret var
Fastigheter, Finans och Industribolag medan
Energi och Telekommunikation gick sdmst.
Daremot har 2023 inte varit ett starkt ar for
héllbar omstalining. Om vi under fjolaret kon-
staterade en o©kad angelagenhet att minska
beroendet av fossila branslen efter Rysslands
invasionskrig i Ukraina kan vi under 2023 se att
hdgre ranta, lagre elpriser och politisk osékerhet
snabbt drog ner entusiasmen och riskviljan fér
stora kapitalkravande projekt. Det ar tydligt att
aktivitetsnivan har kommit ner i Europa. Darut-
over har stora nedskrivningar inom vind och sol
skramt investerare som tappat tdlamodet for inn-
ovation och framtida tillvéxt. Lagg till ytterligare
politisk oro i Mellangstern och pad manga hall en
politiskt driven tillbakagang pa héllbarhetsrela-
terade mal. Det har lett till skarpa fall i manga
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clean tech-aktier och ett par av fondens place-
ringar med minst avkastning aterfinns ocksa
har, exempelvis innehaven i OX2 och Nibe.
Forlangda forséljningsprocesser for OX2 och
politisk osékerhet kring subventioner i Tyskland i
Nibes fall har vagt tungt pa aktiekurserna.

Mycket hallbarhetsrelaterat har dock gatt
starkt. Exempelvis Munters, ABB och Alfa Laval.
Munters har under aret fortsatt bygga pa order-
boken och avslutade aret med flaggan i topp nar
bolaget under arets sista dagar annonserade
annu en stor order i USA med leverans 2025.
ABB drivs tydligt av elektrifieringstemat och att
bolaget fortsatter sin interna transitionsresa med
hdgre marginaler och vinster. Alfa Laval har en
bred och valdiversifierad exponering mot energi-
transitionen som gynnat bolagets tillvaxt och
orderbok.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berédkna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvénts som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk och hallbarhetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebéar en
marknadsrisk d& priset pd fonden och dess
underliggande tillgdngar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt dver
tid.

Likviditetsrisk: 1ag likviditet kan gora det svart
eller omgjligt att kopa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hdgre an
forvantat.

Startdatum 2016-02-10

Kategori Aktiefond Sverige

Ansvarig forvaltare Anna Strémberg

Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Ja, B, D

ack sedan start 167,4
snitt sedan start 13,2
10 &r ack -
10 &r snitt -
5 &r ack 103,3
5 &r snitt 15,2
3 &rack 223
3 &r snitt 7,0
2 &r ack -73
2 &r snitt =37
1 &r ack 15,6
Totalrisk, fond, % 20,0
Riskklass 4

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader A, % 1,36
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 097
driftskostnader H, % !

Forvaltningsavagift for 10 000 kr AY 145,19
Forvaltningsavgit for 100 kr/ménad AY 8,69
Forvaltningsavaift for 10 000 kr HY 102,84
Férvaltningsavgift fér 100 kr/ménad HY 6,15
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmégenhet A, % 1,35

Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmégenhet H, % 0,95

1) Beraknat pa engéngsinsattning vid arets start samt pa
ménatlig insattning vid forsta dagen i respektive manad
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Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med f& innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Hallbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar véljs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfrdgan pa
ett bolags produkter eller tjanster, stérningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
|I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

2022 chockades marknaden av inflationen och
2023 fradgade vi oss hur hog ranta vi klarar av.
2024 kommer bli aret d& vi far svaret pa det.
Vi kan konstatera att marknaden tror pa en
mjuklandning som gar hand i hand med kraftiga
rantesankningar. Troligtvis kommer vi i nartid fa
manga tillfallen att tveka pd den grundsynen.
Darfor ar det extra viktigt att valja starka bolag i
portféljen med stabil marknadsposition, férmaga
att hoja sina priser och som med god kassafl6-
desgenerering och avkastning pa kapitalet kan
finansiera sin verksamhet. P4 Carnegie Fonder
brukar vi prata om framtidssakrade investe-

ringar. Vi har en forkarlek for mogna, beprévade
affarsmodeller och ar férsiktiga med ny teknologi
och finansiell risk. Det tror vi ar en god strategi
aven i detta klimat.

Vi ser positivt pa investeringar med medvind
fran hallbar omstalining aven framover. Rikt-
ningen ar tydlig frdn beslutsfattare, stater och
bolag och var basta bedémning &r att den langa
trenden haller i sig inom fornyelsebar energi,
elektrifiering och energieffektiva produkter. Dar-
till kommer en stark trend fr&n halsa och demo-
grafi dar utveckling inom nya lakemedel och
utrustning erbjuder I6sningar pa de utmaningar
vi ser inom detta omréde. Aven i en svagare
konjunktur kommer det finnas efterfragan pa
produkter som fasar ut fossilt och staller om vara
industrier och vart satt att leva.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Carnegie All Cap ar en artikel 9-fond som genom
sina investeringar tillfér kapital till bolag med
produkter och tjanster som bidrar till uppfyllan-
det av FN:s globala hallbarhetsmal (SDG) och
dess underliggande delmal. Fondens investe-
ringar har bidragit mest till SDG 7, 9 och 11.
Carnegie Fonder bedriver ett aktivt agar-
engagemang hos portféljbolagen genom att
exempelvis rosta pd samtliga stammor, delta i
valberedningar och féra paverkansdialoger gal-
lande utvecklingspunkter vi identifierat. For fon-
dens rakning har Carnegie Fonder under 2023
rostat pa 36 stammor samt deltagit i tva valbe-

redningar. Under aret har vi fort 21 nya dialoger
med bolag ur fondens innehav och vi har aven
sett positiva utfall fran tidigare dialoger.

2022 kontaktade vi styrelserna i bolag dar
ledningens rorliga erséttning inte var kopplad till
bolagens klimatmal. Av fondens innehav kontak-
tades NCC, som under 2023 har infort adekvata
villkor.

| takt med att de svenska bolagens valbe-
redningar infor arsstdammorna 2024 offentlig-
gjorts har vi under hosten 2023 kommunicerat
synpunkter till vissa bolag infor att styrelseleda-
moter ska véljas in. Bland annat kontaktades
valberedningen i Getinge med uppmaning om
att foresla ledamoter som har eller planerar att
férvarva aktier i bolaget.

Vi kontaktade &ven SSAB under hdsten med
anledning av ett avsldjande av Dagens Nyheter
gallande forsaljning av stél till Ryssland. Bolaget
har tidigare lovat att dessa leveranser avslutats,
men kunder i Uzbekistan och Kazakstan verkar
ha salt dessa vidare till Ryssland. | kontakt med
bolaget berattar de att de sjalva inte har nagra
uppgifter om att deras varor hamnat i Ryssland,
och att de namnda kunderna har intygat attingen
aterforsaljning skett till Ryssland. Trots detta har
SSAB avbrutit dessa kundrelationer. Vi anser att
bolaget visar ansvarstagande kring handelsen
och att processerna férandras over tid.

Information om fondens héllbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberéttel-
sen.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr - - 189 204 39 55 69 1091 1028 1948
Andelsvarde, SEK Klass A - - 126,53 136,03 131,51 182,59 218,56 288,37 231,32 267,39
Antal andelar, st Klass A - - 1494 841 1502 685 299 717 299 259 315 362 3781872 4 440 647 7281615
Andelsvarde, SEK Klass H - - - - - - - - 104,48 121,26
Antal andelar, st Klass H - - - - - - - - 7299 10832
Aktiv andel (active share), %Y - - - - - 80,0 794 76,8 77,6 724
Aktiv risk (tracking error), %2 - - - - 32 32 53 6,3 5,6 47
Totalavkastning, % - - 26,5 75 -33 38,8 19,7 319 -19,8 15,6

1) Valt jamforelseindex (SIX Portfolio Return Index) bedéms vara relevant d& det vél éverensstammer med fondens placeringsinriktning.
Relevant jamférelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i férvaltningen av fonder.

2) Aktivitetsgraden i fonden beréknas med hjalp av méttet aktiv risk. Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 4,7 procent, vilket &r lagre &n de senaste tvé &ren,
och aven lagre &n jamfért med genomsnittet av de féregdende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med val genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av
vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre frén &r till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
Volvo B 50
ABB 49
Hexagon 4.8
Atlas Copco B 4,8
Skandinaviska Enskilda Banken A 48
Alfa Laval 48
AstraZeneca 4,7
Essity B 4,2
Skanska B 38
Sweco B 35
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,05
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet A, Mkr 1546
Genomsnittlig fondformégenhet H, Mkr 0,9
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,29
Transaktionskostnader, kkr 733
Analyskostnader, kkr 200
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,01
Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka

nérstaende institut har agerat motpart i kommission,

fast rakning eller genom handel i eget lager, % 13,01
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UTVECKLING PER AR, %
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

BRANSCHFORDELNING, %

Industri 473
Halsovard 133
Teknik 6,5
» Dagligvaror 6,1
Fastigheter 59
Sallankopsvaror 5,5
Finans 52
Material 46
Energi 3,1
Likvida medel 15

Kraftforsorjning 1,0
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RESULTATRAKNING

BALANSRAKNING, forts. FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

kkr 2022 2023 Pposter inom linjen i Marknads- Lo
Intakter och vardeférandring Utlanade finansiella instrument 0 0 Vardepapper varde, kle_Fondvikt, %
Vérdeférandring pa overlatbara Mottagna sékerheter for utidnade
vérdepapper —247 723 185199 finansiella instrument 0 0 Industri 921 062 47,3%
Vérdeforandring p& gﬂogtaggpatsékerhteter fér OTC- 0 0 ABB 95 740 4,9%
penningmarknadsinstrument 0 0 ervaunstument - Absolent Air Care Group 22 886 1,2%
Vardeforandring p& Mottagna sékerheter for dvriga
OTC-derivatinstrument 0 o  derivainstrument 0 0 Alfalaval 92782 48%
Vardeforandring p& ovriga Ovriga mottagna s'akerhtiter 0 0 At|‘6}5 Copco B 93375 4,8%
derivatinstrument 0 0 Stéllda sakerheter for inlanade Beijer Ref 53960 2,8%
Vardeforandring pa fondandelar 0 o  [fnansiella instrument 0 0 Concentric 26 940 1,4%
. Stéllda sakerheter for OTC- ) .
Ranteintakter 195 2089 derivatinstrument 0 0 Lindab International 25883 1,3%
Utdelningar 29622 32685 Stéllda sakerheter for dvriga Munters Group B 65400 3,4%
Valutakursvinster och -forluster derivatinstrument 0 0 NCC B 32656 1,7%
netto -4 -13  Ovriga stéllda sékerheter 0 0 Nederman Holding 14 360 0,7%
Ovriga finansiella intékter 0 0 Nibe Industrier 56 640 2,9%
Ovriga intakter 1 (I NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN Norva24 Group 23735 12%
S_'jjmm? ivntak_ter och Kkr 2022 2023 Skanska B 74764 3,8%
vérdeforandring -217 909 219960 Fondformogenhet vid &rets SKFB 40 260 2,1%
Kostnader barjan 1090582 1027987 Sweco B 67 550 3,5%
Férvalininaskostnad 13746 20849 Andelsutgivning A 386 669 1341 364 Systemair 37304 1,9%
Oévé,t':'r_]gst_?lsf na ds rl t Ciave e AndelsiniosenA 217781 619564  VolvoB 96 829 5,0%
- Crsatning i ondboiaget B B Andelsutgivning H 741 400
- Ers?ttn!ng t?ll ff)rvanngsms.mutet 0 0 Andelsinésen H 0 0 Kraftforsorjning 19 089 1,0%
- ErS?ttn!ng t!ll tlllsynsmyndlghet 0 0 Arets resultat enligt Atise 19089 1,0%
- Ersattning till revisorer 0 0 resultatrékning 232 224 198 177
I?énltekolstna(fer -30 0 Intijetialdtupp[upen utdelning vid 0 0 Material 89671 4,6%
Qvnga Lmansilla kostnader 0 0 ZTbetS:jglvmlng T Holmen B 53213 2,1%
Ovriga kostnader -539 -934 etald upplupen utdelning vi
. andelsinlésen 0 0 SSABB 36459 1,9%
Summa kostnader -14 315 -21783 . )
Skatt 0 0 Lamnad utdelning 0 0
Fondférmégenhetvid fretsslut 1027987 1948364  Sallankpsvaror 107925 5.5%
Avrets resultat —-232 224 198 177 Electrolux 16 215 0,8%
FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31 Inwido 33124 L7%
BALANSRAKNING Meko 27350 14%
Vérdepapper '\Cgmaﬁﬁ} Fondvikt. % Nordic Waterproofing Holding 31236 1,6%
kkr 2022-12-31  2023-12-31 : -
Tillgangar Overlathara vardepapper som &r upptagna till Teknik 126 548 6.5%
P 4 handel pé en reglerad marknad eller en mot- '
Overlgtbara vardepapper 995 132 1919 342 svarande marknad utanfor EES. Hexagon 94 341 4,8%
Penningmarknadsinstrument 0 0 ) Tobii Dynavox 32207 1,7%
OTC-derivatinstrument med 0 0 Dagligvaror 117990 6,1%
positivt marknadsvérde Axfood 35490 1,8% " T
Ovriga derivatinstrument med Essity B 82 500 4.2% %lg(rj\ma f_|tr]atr15|<=;1lla |ns¥\l;|tment
ositivt marknadsvérde 0 0 ! POSItivVi 0ch negall
P marknadsvarde
gondandfeﬁzlar m 0 0 Energi 60 335 31% med positivt marknadsvérde 1919 342 98,5%
umma finansiella instrument ' " "
med positivt marknadsvérde 995132 1919342 0X2 60335 319  Mednegativt marknadsvarde 0 0.0%
Placering p& konto hos Summa finansiella instrument 1919 342 98,5%
kreditinstitut 0 0 Fastigheter 114 666 5,9%
Summa placeringar med i 9 Ovriga tillgdngar
positivt marknadsvérde 9095132 1919342  Annehem Fastigheter 749 0% ch skulder (netto) 29022 15%
Bankmedel och dvriga Atrium Ljungberg B 64 736 3,3% S tondformogenhet 1948 364 100%
likvida medel 32596 30879 Di6s Fastigheter 42434 22y ~ SUmmaiondiormogenne °
Forutbetalda kostnader och
Upplupna 'g‘aktef 0 % Finans 101 901 5.2%
Ovriga t|||g n?ar 1497 1229 Alm Brand 8905 0,5%
Summa tillgangar 1029225 1951450 Skandinaviska Enskilda Banken A 92 996 4,8%
Z';”C'dde’_ _ ] Halsovard 260 155 133%
-derivatinstrument met
negativt marknadsvarde 0 0 AstraZeneca 90685 47%
Ovriga derivatinstrument med Elekta B 51450 2,6%
negativt marknadsvarde 0 0 Getinge B 67 290 3,5%
Ovriga finansiella instrument med ; P o
negativt marknadsvarde 0 0 Swedish Orphan Biovitrum 50 730 2,6%
Summa finansiella instrument
med negativt marknadsvarde 0 0
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter -1233 -2235
Ovriga skulder -5 -851
Summa skulder -1238 -3 086
Fondférmodgenhet 1027 987 1948 364
1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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CARNEGIE ALL CAP
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
9.1-9.4a i féorordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
forenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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Produktnamn: Carnegie All Cap
Identifieringskod for juridiska personer: 549300Y5VB71HXHKC012

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo [%] Ja o [] Nej

271\
amry

5 o

B4 Den gjorde hallbara [ Den framjade miljérelaterade och

investeringar med ett sociala egenskaper och aven om den

miljomal: 72% inte hade en hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa % hallbara

investeringar.
& i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljdmassigt D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

hallbara enligt EU-taxonomin som anses vara miljdomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

& i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljdmassigt [J med ett milismal i ekonomiska

hallbara enligt EU-taxonomin verksamheter som inte anses vara miljomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

X Den gjorde hallbara O Den framjade miljérelaterade och
investeringar med ett socialt sociala egenskaper, men gjorde inte
mal: 26.5% nagra hallbara investeringar

| vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for
hallbar investering?

Fondens mal fér hallbar utveckling naddes och mattes genom hallbarhetsindikatorer. Malet
med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och social utveckling.
Fonden goér detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering till bolag vars aktiviteter
erbjuder en 16sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s agenda 2030.

Fonden hade 98.5% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa bidrog 72% till
miljémassiga mal och 26.5% till sociala mal.
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Hallbarhets-
indikatorerna
mater hur
hallbarhetsmalen
for denna
finansiella produt
uppnas.
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Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av bolagens
omsattning tydligt kan kopplas till nagot eller flera SDG och dess delmal, samtidigt som de
inte orsakar betydande skada péa resterande mal, samt uppfyller krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:

7. Sékerstélla tillgang till prisvérd, pélitlig, hallbar och modern energi for alla, 9. Bygga
motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och héllbar industrialisering och frémja
innovation, och 11. Gér stéder och boplatser inkluderande, sékra, flexibla och hallbara.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar, bygger, driver
och/eller ager férnyelsebar energiproduktion, klimatsakrad infrastruktur eller dylikt. Ytterligare
exempel ar investeringar i bolag verksamma inom nya hallbara material alternativt material
som tas fram pa ett mer hallbart satt.

Exempel pa bidrag till de sociala méalen ar investeringar i forsknings och utvecklingsintensiva
bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjdnster mojliggdr 16sningar (I6sningsbolag)
samt i bolag som stéller om befintliga produkter att bli mer hallbara (omstallningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljdmassiga malen som de ar
formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till nagot av de 27 SDG
delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning ar 16 av dessa miljomal och
11 &r sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur kopplats till malen som de uttrycks i EU:s
taxonomi enligt

Inget index anvands som referensvarde, i stallet anvands nedan hallbarhetsindikatorer for att
mata uppnaendet av hallbarhetsmalet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator Utfall 31-12-2023 Utfall 31-12-2022
1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i 98.5% 96.8%
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s

Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i 6.4% 0.7%
bolag med omsattning som ar férenlig med

miljdmalen "begransning av klimatférandringar” och

"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy beraknat som antal dar
tillgangligt index mojliggdr detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

0% Véldigt Starkt, 54%
Starkt och 46%
Adekvat, inklusive
kassa.

11 stycken bolag i
férhallande till index
SIXPRX.

36 bolagsstdmmor
21 stycken
paverkansdialoger

Verifierat SBT: 54%
Férbundit sig: 16%

2.3% Valdigt Starkt,
64.5% Starkt och
30.2% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

11 stycken bolag i
férhallande till index
SIXPRX.

38 bolagsstdmmor
25 stycken
paverkansdialoger

Verifierat SBT: 37.1%
Férbundit sig: 15.3%
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https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/FNs%20h%C3%A5llbarhetsm%C3%A5l%20och%20EUs%20taxonomim%C3%A5l%20Tabell.pdf?_t=1673853808

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Hur orsakade de hallbara investeringarna inte betydande skada for
nagot mal for hallbar investering?

Carnegie Fonder undersdker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Vélja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom miljé, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sékerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sakerstélla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfdrs en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
héllbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som anséags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s végledande principer for féretag och
maénskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som férvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter, for att sakerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse.
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Foérteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:

[31-12-2023]

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende péa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer

senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall for huvudsakliga negativa

konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa

Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Volvo B Industri 5.0% SE
ABB Industri 4.9% CH
Hexagon Teknik 4.8% SE
Atlas Copco B Industri 4.8% SE
Skandinaviska Enskilda Banken A Finans 4.8% SE
Alfa Laval Industri 4.8% SE
AstraZeneca Halsovard 4.7% GB
Essity B Dagligvaror 4.2% SE
Skanska B Industri 3.8% SE
Sweco B Industri 3.5% SE
Getinge B Halsovard 3.5% SE
Munters Group B Industri 3.4% SE
Atrium Ljungberg B Fastigheter 3.3% SE
0OX2 Energi 3.1% SE
Nibe Industrier Industri 2.9% SE

74

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden ar hallbara investeringar med

miljérelaterade eller sociala mal.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden ar hallbara investeringar med

miljorelaterade eller sociala mal, totalt 98.5%.
- 72% av fondens investeringar var hallbara med miljomal (inklusive

taxonomiférenliga), och 26.5% var héallbara med socialt mal.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Nr 2. Fonden héller en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att Idpande moéta
fléden fran och till fondens andelsagare, totalt 1.5%. Denna andel har inte miljorelaterade

eller sociala mal.
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Taxonomifdrenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:
omsittning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intékterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstal-
Ining till en grén
ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.
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Nr 1 Hallbara
omfattar hallbara
investeringar med
miljomal eller
sociala mal.

Taxonomiférenliga
4.7%

Miljérelaterade

0,
73% Nr 2 Inte hallbara

omfattar
investeringar som
inte anses vara

Investeringar
Nr 2 Inte hallbara
hallbara investeringar.
1.5%

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas investeringar i
sektorer. For att gora denna rapportering jamférbar med hela fondbolagets fonder, har det
beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:
Consumer Discretionary, Consumer Staples, Energy, Financials, Real Estate, Health Care,
Industrials, Materials, Utilities.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU Taxonomin var 6.4% (Weighted Average
Approach).

4.7% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail
Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som &r férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
karnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O Ja,

L] | fossilgas L] | kKarnenergi

B Nej

L Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot
av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade
férordning (EU) 2022/1214.
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra till ett
miljémal.
Omstéllnings-
verksamheter ar
ekonomiska
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
foér och som har
vaxthus-gasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns nagon lidmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer adr*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den

finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet

visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella

produkten som inte &r statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer®

6.4%

L)

Omséattning H 93.6%

7.5%

-

Kapitalutgifter ' 92.5%

8%

-~

Driftsutgifter . 92%

0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga: Fossilgas
Taxonomiférenliga: Karnenergi
= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

6.4%

L)

Omsattning H 93.6%

7.5%

-

Kapitalutgifter ' 92.5%

8%

-~

Driftsutgifter . 92%

0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga: Fossilgas
Taxonomiférenliga: Kérnenergi

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas
eller karnenergi Den hér grafen
representerar 100% av

totala investeringar

Ovriga investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i
omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Verksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstillningsversamheter 0.9% 0.6% 0.4%
Moéjliggorande verksamheter 5.4% 6.6% 7.1%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-forenliga investeringar 6.4% 0.7%
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P4 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som
inte var forenligt med EU-taxonomin?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 72%. Av dessa
var 65.6% inte forenliga med EU-taxonomin. 68.3% av investeringarna var hallbara
med miljdmal men hade mindre an 25% forenlighet med EU-taxonomin.

a Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Andelen "hallbara investeringar med ett miljémal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 26.5%.
&, Vilka investeringar inkluderades i kategorin "inte hallbara”, vad var
D) . b deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
investeringar med ett minimiskyddsatgarder?
miljdmal som inte
beaktar kriterierna Fonden holl en viss andel av formégenhetsmassan som kassa for att IGpande moéta
for miljomassigt fléden fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar hélls pa bankkonto hos
héllbara ekonomiska fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en
verksamheter enligt sadan, varvid fondbolaget gér bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
=Rl safeguards efterlevdes.
Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbar
-—d investering under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sakerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fore investering enligt
rutin. FOr att ytterligare uppna malet for hallbar investering har fonden utévat
agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stdmmor samt paverkansdialoger.
Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa foljande:

- Styrelsens sammansattning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfoérdelning. Da vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamater.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamdters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledaméter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig erséattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att forsoka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfylinaden.
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Carnegie Asia

GUNNAR PAHLSON

Redovisningsekonom. Arbetat i finansbranschen sedan
1981 och anstélld sedan 2006.
gunnar.pahlson@carnegiefonder.se

Carnegie Asia ar fonden for dig som tror p& kraften i en ung och allt mer valutbildad befolkning med
stort konsumtionsbehov. Néstan halva jordens befolkning bor i Asien, och trots en fantastisk tillvaxt
de senaste tva decennierna har Asien fortsatt mycket stor potential. Genom Carnegie Asia investerar
du i ungefar 40 expansiva foretag. Dessutom far du exponering mot spannande nya marknader som

inte erbjuds i en traditionell Asienfond.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Fonden steg i varde med 4,2 procent under aret.
Valutaexponeringen bidrog negativt till fondens
utveckling i och med att dollarn sjonk i vérde mot
kronan med 3,3 procent. Nettoflédena till fonden
uppgick till -673,6 miljoner kronor och vardet per
arsskiftet var 446,3 miljoner kronor.

Kina befinner sig idag i ett Iage dar Japan var
for trettio &r sedan, i bérjan av 90-talet.

Kinas ekonomi har under 40 ars tid drivits av
Okad 6ppenhet mot omvérlden, utlandska direkt-
investeringar, outsourcing av produktion och tek-
nikdverforing samt export av konsumentvaror till
vastvarlden. Den tiden &r nu forbi och vi ser fram-
for oss en mer mogen ekonomi som véaxer med
2-3 procent per ar. Kina har en svag demografisk
struktur. Landets befolkning minskar nu for forsta
gangen sedan 1960.

Tillvaxten har till allt for stor del drivits av export
samt bygg- och fastighetssektorn. Exportmotorn
har drabbats hart av de handelshinder och sank-
tioner som USA infoért sedan 2018. Fastighets-
sektorn har en pyramidliknade struktur dar man
salt bostader pa ritning och anvant kassaflédet
till att kdpa mer mark. Bolagen ar ocksd hart
skuldsatta. Ett antal stora fastighetsbolag befin-
ner sig nu i rekonstruktion.

Indien a andra sidan befinner sig dar Kina var
for 20 ar sedan. Den indiska ekonomin gar in i
ett skede med 10-15 ar av strukturell drivkraft
framdver. Forutom foérdelaktig demografi sa har
Modis regering genomfért stora ekonomiska
reformer de senaste tio aren som lagger grun-
den for dkad tillvéxt. Statliga investeringar dkar
i infrastruktur som vagar, kraftproduktion, kraft-
distribution, férnybar energi, lagring av energi
samt inte minst nytt jarnvagsnat och ny vagn-
park. | Modis plan fér gron omstalining ingar for-
utom investeringar i fornybar energi ocksa elek-
trifiering av transporter i staderna. BNP vaxer
med Over 7 procent.
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Utvecklingen i den indonesiska ekonomin har
sett en stark aterhamtning det senaste aret.

BNP vaxer med 5,4 procent, drivet av rdvaru-
export, investeringar och privat konsumtion.
Hogre olje- och gaspriser samt hégre ravarupri-
ser globalt har gynnat Indonesien som tack vare
det nu har Overskott i bytesbalansen. Tillsam-
mans med en 6kande trend av utlandska direkt-
investeringar, nar produktion flyttas fran Kina,
innebar det att valutan varit stabil mot dollarn
och centralbanken har darfor inte behovt hoja
rantan i samma takt som Fed. Detta ar avgo-
rande for att locka nya investerare till landet.
Inflationen ar ocksa modest, 3,5 procent.

Indonesien har en fordelaktig demografi
med ung befolkning och en 6kande medelklass
med hogre kopkraft &n tidigare. Indonesien har
tredje storsta befolkningen i Asien efter Kina och
Indien, 270 miljoner méanniskor med en snitt-
alder pa 28 ar.

FORVALTNING

Fonden hade vid arsskiftet en diversifierad
portfélj. Indien representerade 24,3 procent av
portfélien medan Sydkorea och Taiwan stod for
15,7 respektive 18,7 procent. Innehaven i Kina
ar reducerade till 8,4 procent. | Sydostasien har
fonden framfor allt investeringar i Indonesien
med 11,9 procent av fonden.

Under inledningen av aret var narmare 30
procent av fonden investerad i kinesiska aktier.
Efter att Kina 6ppnat ekonomin i november steg
borsen kraftigt pa forhoppningar om ekonomisk
aterhamtning. Efter det kinesiska nyaret blev det
dock allt tydligare att aterhamtningen var relativt
svag och inte uthallig. Under varen minskade
fonden sin exponering mot Kina, framfor allt
genom att avyttra investeringarna i internetbo-
lagen, JD.com, Meituan Dianping, Pinduoduo
samt Kuaishou Technology. Nyinvestering gjor-
des i biltillverkaren BYD.

FONDFAKTA

Startdatum 2004-04-06
Kategori Aktiefond Asien
Ansvarig forvaltare Gunnar P&hison
Fondbolag Carnegie Fonder AB
Kursnotering Dagligen
Registreringsland Sverige

Utdelning Nej

TOTALAVKASTNING, %

ack sedan start 151,2
snitt sedan start 48
10 &r ack 63,6
10 &r snitt 5,0
5 &r ack 6,4
5 r snitt 13
3 rack -147
3 4r snitt -5,2
2 &rack -123
2 &r snitt -6,3
14rack 4,2
Totalrisk, fond, % 14,9
Riskklass 4

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader A, % 2,08

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 198,68
Férvaltningsavgift for 100 kr/manad A 12,41
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmdgenhet A, % 1,90

1) Beraknat pa engangsinsattning vid arets start samt pa
manatlig inséttning vid forsta dagen i respektive manad
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Under andra kvartalet 6kades investeringarna
i Indien som visar god strukturell tillvéxt. Fonden
investerade i KEI Industries, Supreme Industries
och i Sona BLW Precision. Fonden salde ocksa
innehaven i Anhui Conch Cement och China
Overseas Land. Nyinvesteringar gjordes i Delta
Electronics i Taiwan som tillverkar elektronik-
komponenter samt i SK Hynix i Sydkorea.

Under andra halvaret minskade fonden inves-
teringarna i Kina ytterligare. Innehaven Alibaba,
ICBC och China Construction Bank avyttrades.
Fondens exponering mot Indien 6kades under
hdsten. Innehaven i Kei Industries, Maruti Suzuki
och Apollo Tubes 6kades. Innehaven i Mahindra
& Mahindra Finance saldes pa grund av hogre
kreditrisk. Innehaven i Kasikornbank i Thailand
och Vietcom Bank i Vietnam saldes helt.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berakna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har atagandemetoden anvéants som risk-
beddémningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Da fonden placerar koncentrerat pa de asiatiska
marknaderna har fonden en hoégre risk an en
fond som sprider sina innehav pa mer etable-
rade marknader. Manga av de asiatiska mark-
naderna ar kansliga for yttre och inre paverkan
av olika slag och det finns risker for militara,
sociala, etniska och religidsa konflikter som kan
paverka saval den politiska som ekonomiska
utvecklingen i landerna.

Manga ekonomier karakteriseras av lag kon-
kurrens, monopol- och oligopolstrukturer och en
stor informell sektor. Kopplingen mellan ekonomi
och politik gor att féretagen ar kansliga for poli-
tiska férandringar. Flera av landerna ar kénsliga
for makroekonomiska chocker vilket ocksa kan
paverka investeringar bade negativt och positivt.
Infrastrukturen och de finansiella systemen ar
i manga lander daligt utvecklade. Affarspraxis
skiljer sig ofta fran mer utvecklade marknaders
och korruption och annan typ av brottslighet kan
paverka affarsverksamheten i de asiatiska lan-
derna. Enskilda bolag kan paverkas negativt av
detta och bristande erfarenhet och begransade
finansiella resurser kan gora det svart att avtals-
massigt eller via forsakringar skydda sig.

De legala systemen ar ocksa under utveckling
och den utvecklingen haller ofta inte takt med
den marknadsekonomiska utvecklingen. Detta
skapar obalanser och darmed 6kar risken for de
affarer som sker i regionen. Skyddet for privat
aganderatt och immaterialratt kan i vissa fall
vara bristfalligt och opalitligt. Vidare &r aktiedga-
res ratt till information liksom deras mojlighet att
utdva inflytande 6ver berdrda bolags forvaltning
oftast hégst begransat. Likabehandling av alla
aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler
mot bedrageri och insiderhandel ar i basta fall
bristfalliga men ofta saknas de helt.

De operativa riskerna for denna typ av mark-
nad ar manga ganger svara att kontrollera och
forutse utan far ofta hanteras nar de uppstar,
ansvaret aligger forvaltaren att vara lyhord for
handelser som kan paverka fonden.

De mer utvecklade landerna i Asien som t.ex.
Hong Kong, Singapore, Indien, Sydkorea och
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Taiwan far anses ha god standard med elek-
tronisk handel och vardepappersldst system for
settlement. Tillsynsmyndigheterna tillampar ett
strikt regelsystem for handeln. Sarskild licens
kravs for utlandska investerare i Indien, Syd-
korea och i Taiwan, vilket innebar att samtliga
transaktioner kontrolleras av borsens tillsyns-
myndighet i dessa lander. Handel med kinesiska
vardepapper pa de lokala boérserna i Shang-
hai och Shenzen far daremot anses ha samre
kvalitet och genomlysning, varfér riskerna med
handel dar ar hogre. Pa vissa sa kallade frontier
markets (nya marknader) i den asiatiska regio-
nen far marknadsplatsens funktion anses vara
mindre utvecklad vilket innebar hogre risk. Detta
kan leda till att registrering av vardepappers-
affarer kan ta langre tid och att konflikter da kan
uppsta. Forseningar vad géller transfereringar
av aktier och pengar i samband med kdép och
férsaljning kan férekomma och detsamma galler
for aktieutdelningar.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestaende av marknadsrisk, politisk
risk, likviditetsrisk, koncentrationsrisk, valutarisk
och héllbarhetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebar en
marknadsrisk da priset pa fonden och dess
underliggande tillgangar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktariseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt Gver
tid. Tillgangen, kvaliteten och tillforlitligheten av
bolagsinformation och analysmaterial ar i vissa
fall av lagre kvalitet an for de flesta utvecklade
marknader vilket Okar oséakerheten kring varde-
ringar av foretag och dess tillgangar. Det kan
resultera i att volatiliteten blir hdgre an jamfor-
bara foretags aktier i utvecklade marknader.

Politisk risk: risken hanférs till ekonomisk och
politisk instabilitet. Vardepappersmarknaderna
uppfyller annu inte de krav som uppstalls pa de
etablerade marknaderna. Till exempel kan brist-
falliga clearing- och registreringsrutiner medféra
viss tidsutdrakt vad avser registrering av forvarv
och leverans av vardepapper. Redovisningsreg-
lerna féljer ofta inte internationellt vedertagen
standard. Skydd for minoritetsaktiedgare kan
vara fortfarande bristfalligt. Skattelagstiftningen
kan vara oklar savitt géller utlandska investera-
res stallning och de skatterattsliga regelverken
ar som regel komplicerade och svara att till-
lampa. Riskerna med handel i dessa vardepap-
per kan vara betydande och kan medféra att
hela vardet av en investering gar forlorat.

Likviditetsrisk: 1ag likviditet kan gora det svart
eller omgjligt att kopa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hégre an
férvantat. Fér mindre bolag och vid vissa tillfal-
len kan likviditeten i marknaden vara bristfallig.
Marknadens handel domineras fran tid till annan
av derivathandel med hég omsattning, vilket kan
paverka prisbilden pa kort sikt och orsak stora
variationer pa kurserna. | nagra av de asiatiska
landerna dar aktiemarknaderna befinner sig i
ett tidigt utvecklingsskede ar likviditeten i vissa
aktier ofta begransad, det kan darfor ta langre tid
att verkstalla kdp saval som forsaljningar.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning paverkas av
valutaférandringar da delar eller hela fondens
innehav ar noterade i utldandska valutor. Fon-

dens varde kan darfor stiga och falla pa grund
av valutafluktuationer. De asiatiska valutorna
kan sattas under hart tryck till foljd av paverkan
fran omvarlden och i vissa marknader finns aven
andra former av kapitalbegransningar som kan
paverka valutan.

Héllbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, 6kade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk. Fondens fokus pa de asiatiska
marknaderna far anses hdja risken da foretag
pa mindre utvecklade marknader generellt sett
har mindre transparens i sin rapportering samt
att de hallbarhetsregelverk som fonden foljer ar
europeiskt och i sak inget som ett bolag utan-
for kontinenten behover félja. Fonden far aven
placera i sma och medelstora bolag vilka till sin
natur kan ha samre forutsattningar att rappor-
tera hallbarhetsdata.

Nivéder for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran férvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Utsikterna for Asiens framtida utveckling styrs
av nagra faktorer, dar de tre viktigaste ar priset
pa pengar (Feds policy), utvecklingen for dollarn
och hur det gar for Kinas ekonomi.

Fed signalerar att vi har sett den sista rante-
héjningen och marknaden diskonterar nu sank-
ningar av rantan redan under 2024. Amerikan-
ska obligationsrantor prisar redan in detta.

Dollarn visar tecken pa att korrigera, vilket kan
gynna kapitalfléden till Asien framover.

Utvecklingen for Kinas ekonomi fortsatter att
tynga utsikterna for Asien. Strukturella problem
med hog skuldsattning och svag forsaljning for
fastighetssektorn innebar en svag utveckling
ocksa for inhemsk konsumtion. Exporten drab-
bas av handelshinder och sanktioner fran USA.
Statliga interventioner och detaljreglering av
flera branscher innebar 6kad oférutsagbarhet
vilket paverkar varderingen negativt.

Indiens ekonomi véaxer med over 7 procent.
Indien har ett flertal strukturella drivkrafter som
kommer skapa tillvaxt éver 10-15 ar. Fordelaktig
demografi, 6kande investeringar i infrastruktur,
utlandska direktinvesteringar i produktion, stor
efterfragan pa nya bostéder och investeringar i
fornybar energi ar nagra drivkrafter.

Flera lander i Asien har val under 2024.
Taiwan har val i januari, Indonesien i februari
och Indien i maj. Beroende pa utgangen i dessa
val kan det ha vasentlig paverkan pa marknads-
utvecklingen. Taiwans val ar viktigt givet Kinas
ambition att inforliva Taiwan med fastlands-Kina.
| Indonesien har Jokowi styrt framgangsrikt i tio
ar. Nu &r huvudkandidaterna Prabowo Subianto
(nationalist och tidigare general i Suhartos arme)
och Ganjar Pranowo, guvernér i Central Java.

Under varen 2024 kommer Indien att utlysa
allmanna val. Narendra Modi och BJP partiet har
styrt landet sedan 2014. Modis reformpolitik har
lyft stora grupper av befolkningen ur fattigdom.
Tack vare detta har hans popularitet 6kat, aven
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i fattigare delstater som Uttar Pradesh med 200
miljoner invanare. BJP har stod av 53 procent
av befolkningen medan det storsta oppositions-
partiet, Kongresspartiet som styrs av familjen
Gandhi, endast stéds av 13 procent av valjarna.
I november holls delstatsval i fyra stater. BJP
sakrade makten i tre av dessa, vilket sdgs som
ett bevis p4 Modis starka stéllning infor valet i
maj 2024.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE

Fonden har valt bort investeringar enligt
Carnegie Fonders exkluderingspolicy. Foér
Carnegie Asia innebar exkluderingen att 55
bolag och 10 procent av marknaden som fonden
investerar pa utgar. Var syn ar att exkluderingar
6ver tid kommer att ha en neutral paverkan pa
fondens avkastning och ser att hallbarhetsarbe-

tet har storre paverkan utifran vad vi valjer in.
Fonden har utdvat aktivt &garskap genom att
rosta pa& bolagsstammorna for de bolag dér vi ar
aktieagare, for vara fondandelsagares rakning.
Under aret har vi fort samtal med flera bolag i
portfolien for att diskutera ESG-fragor och for
att forsoka paverka foretagens ESG-arbete i ratt
riktning. Fonden har under aret haft 9,1 procent
av fondens genomsnittliga forvaltade kapital
investerat i bolag med betyg Strong i vart ana-
lysverktyg THOR, representerade av TSMC.
Fonden har inte haft exponering mot de bygg-
och fastighetsbolag i Kina som har svag bolags-
styrning samt alltfér hdg skuldséttning, till exem-
pel China Evergrande Group, Country Garden,
Kaisa Group och Sunac China Holdings.
Negativt urval har skett i fonden avseende de
statligt kontrollerade energibolagen CNOOC,

Petrochina och Sinopec. Fonden har inte heller
investerat i de kinesiska telekommunikations-
bolag som USA fort upp pa sin sanktionslista
med anledning av att de missténks fér samrére
med kinesiskt militara intressen.

Vidare har fonden valt att inte investera i
vissa révarubolag, till exempel kolgruvor. Aven
kraftproducenter med integrerade Koltillgangar,
dar distribution och forsaljning av kol som
rdvara overstiger 5 procent av omsattningen,
har undvikits. | férekommande fall kan fonden
investera i kraftbolag som driver en utveckling
for att minska anvandandet av kol som brénsle,
och i stéllet bidrar till férdndringen mot foérnybara
energikallor.

Information om fondens hallbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till &rsberattel-
sen.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmdgenhet, Mkr 457 533 576 1569 1402 1591 1533 1415 1069 446
Andelsvarde, SEK Klass A 168,07 171,01 185,19 243,69 210,51 255,09 262,77 255,42 214,96 224,03
Antal andelar, st Klass A 2720238 3114039 3110626 6438 446 6660571 6236 667 5832 659 5540 706 4974 303 1992 228
Aktiv andel (active share), %Y - - 78,8 78,4 74,0 70,0 70,3 70,5 70,4 75,7
Aktiv risk (tracking error), %2 - - 77 6,5 6,2 51 45 4,6 6,4 7,6
Totalavkastning, % 22,8 17 83 31,6 -13,6 21,2 30 -2.8 -15,8 42

1) Valt jamférelseindex (MSCI AC Asia ex Japan Net Total Return Index) bedéms vara relevant da det val éverensstammer med fondens placeringsinriktning.

Relevant jamférelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvéands inte i férvaltningen av fonden.

2) Aktivitetsgraden i fonden beréknas med hjalp av mattet aktiv risk. Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 7,6 procent, vilket & hdgre &n de senaste tva
aren, och &ven hogre an jamfért med genomsnittet av de féregéende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med vél genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva
val av vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre fran ar till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
Taiwan Semiconductor Manufacturing 9,7
Samsung Electronics 59
Kei Industries 52
Kia 49
MediaTek 48
DBS Group Holdings 45
Bank Central Asia 4,3
Bajaj Finance 3,6
HDFC Bank 34
SK Hynix 32
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,24
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet A, Mkr 1015
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,60
Transaktionskostnader, kkr 4195
Analyskostnader, kkr 467
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,05
Andel av fondens vérdepappersaffarer i vilka

narstdende institut har agerat motpart i kommission,

fast rakning eller genom handel i eget lager, % 0,00
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UTVECKLING PER AR, %
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BRANSCHFORDELNING, %

B Teknik 333
Finans 255
M Sillankopsvaror 19,6
Industri 85
B Likvida medel 44
Material 37
I Fastigheter 25
Dagligvaror 25

GEOGRAFISK FORDELNING, %

Il Indien 243
Taiwan 18,7
M Sydkorea 15,7
Indonesien 119
M Kina 84
Singapore 7,0
I Hongkong 63
Likvida medel 44
M Filippinerna 34
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -229128 48 182
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 431 1414
Utdelningar 35601 31956
Valutakursvinster och -férluster

netto 4251 -6 030
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intékter 3088 435
Summa intakter och

vardeforandring -185 757 75957
Kostnader

Forvaltningskostnader -23422 -19 266
- Erséttning till fondbolaget 23422 -19 266
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséattning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -6 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -8 670 -6 037
Summa kostnader -32098 -25303
Skatt 0 0
Avrets resultat -217 855 50 654

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgdngar

Overlétbara vardepapper 1012524 426 662

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvéarde 1012 524 426 662

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 1012524 426 662

Bankmedel och dvriga

likvida medel 58474 20844

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 355 224

Ovriga tillgéngar 35 157

Summa tillgangar 1071388 447 887

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter -2 089 -843

Ovriga skulder -44 -730

Summa skulder -2133 -1573

Fondfdrmégenhet 1069 255 446 314
25

BALANSRAKNING, forts. FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade
finansiella instrument

Mottagna sakerheter for OTC-
derivatinstrument

Mottagna sékerheter for dvriga
derivatinstrument

Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inlanade
finansiella instrument

Stallda sakerheter for OTC-
derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga
derivatinstrument

Ovriga stallda sakerheter

NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN

Kkr 2022 2023
Fondformdagenhet vid arets

bérjan 1415221 1069 255
Andelsutgivning A 59 899 34560
Andelsinldsen A -188 011 -708 155
Avrets resultat enligt

resultatrakning -217 855 50 654
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmogenhet vid arets slut 1069 255 446 314

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Vérdepapper

Marknads-
varde, kkr

Fondvikt, %

Overlathara vardepapper som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfér EES.

Filippinerna
Jollibee Foods
Universal Robina

Hongkong

AlA Group

HKT Trust & HKT
Swire Pacific A

Indien

APL Apollo Tubes

Bajaj Finance

HDFC Bank

Infosys

Kei Industries

Maruti Suzuki India
Sona BLW Precision Forgings
Supreme Industries

Tata Consumer Products
Titan

Indonesien

Bank Central Asia

Bank Mandiri

Bank Rakyat Indonesia

PT Merdeka Copper Gold

PT Telkom Indonesia (Persero) B

15055
9144
5911

27960
7024
9849

11087

108 496
7256
15969
15107
2428
23211
12 473
7335
9350
5132
10 235

52 900
19 345
12074
13112
05
8369

3,4%
2,1%
1,3%

6,3%
1,6%
2,2%
2,5%

24,3%
1,6%
3,6%
3,4%
0,5%
5,2%
2,8%
1,6%
2,1%
1,2%
2,3%

11,9%
4,3%
2,7%
2,9%
0,0%
1,9%

Marknads-
Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y
Kina 37474 8,4%
BYDH 11618 2,6%
JD.comA 7 0,0%
Netease 10885 2,4%
Weichai Power 4677 1,1%
Yum China Holdings 10 287 2,3%
Singapore 31184 7,0%
DBS Group Holdings 20161 4.5%
Oversea-Chinese Banking 11023 2,5%
Sydkorea 70 149 15,7%
Kia 21752 4,9%
Samsung Electronics 26223 5,9%
Samsung SDI 7884 1,8%
SK Hynix 14290 32%
Taiwan 83 441 18,7%
ASE Technology Holding 11708 2,6%
Delta Electronics 6900 1,6%
Giant Manufacture 48 0,0%
MediaTek 21341 4,8%
Taiwan Semiconductor
Manufacturing 43443 9,7%
Vietnam 3 0,0%
Bank for Foreign Trade of Vietnam 3 0,0%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvarde
med positivt marknadsvérde 426 662 95,6%
med negativt marknadsvérde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 426 662 95,6%
Ovriga tillgangar
och skulder (netto) 19 652 4,4%
Summa fondférmégenhet 446 314 100%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE ASIA

HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Asia

Identifieringskod for juridiska personer: 549300POFPRNEYKB1G45

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

271\

amr\
119
N,

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 23% hallbara investeringar.

0 med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

e exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hdg standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omséattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatférandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy beraknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondformdgenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

23%

0%

0% Véldigt Starkt, 11%
Starkt och 89%
Adekvat, inklusive
kassa.

81 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI Asia ex Japan.

63 bolagsstdmmor

0 stycken
paverkansdialoger

Verifierat SBT: 9%
Férbundit sig: 6%

Utfall 31-12-2022

7.9%

0%

0% Véldigt Starkt, 9%
Starkt och 85.7%
Adekvat. Resterande
del bestar av kassa.

86 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI Asia ex Japan.
40 bolagsstdmmor

1 stycken

paverkansdialoger

Verifierat SBT: 6.4%
Férbundit sig: 12.8%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I8sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 23% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 23% till miljdmassiga mal och 0% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till nagot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:
9. Bygga motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och hallbar

industrialisering och frdmja innovation.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
infrastruktur eller dylikt. Yiterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.

Arsrapport 2023



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
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Exempel pa bidrag till de sociala méalen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstaliningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omséattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte ndagon betydande skada for nagot miljomal eller
socialt mal med de héllbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och sékerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Vélja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljdomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sakerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgodra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Arsrapport 2023


https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/FNs%20h%C3%A5llbarhetsm%C3%A5l%20och%20EUs%20taxonomim%C3%A5l%20Tabell.pdf?_t=1673853808

Foérteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
31-12-2023

29

R

Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt

styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljébmaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella héllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer
senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa
konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa

Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Taiwan Semiconductor Manufacturing | Teknik 9.7% TW
Samsung Electronics Teknik 5.9% KR
Kei Industries Industri 5.2% IN
Kia Sallankdpsvaror 4.9% KR
MediaTek Teknik 4.8% TW
DBS Group Holdings Finans 4.5% SG
Bank Central Asia Finans 4.3% ID
Bajaj Finance Finans 3.6% IN
HDFC Bank Finans 3.4% IN
SK Hynix Teknik 3.2% KR
Bank Rakyat Indonesia Finans 2.9% ID
Maruti Suzuki India Sallankdpsvaror 2.8% IN
Bank Mandiri Finans 2.7% ID
ASE Technology Holding Teknik 2.6% TW
BYDH Sallankdpsvaror 2.6% CN
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‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala
egenskaper.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 95.6%.

Nr 1A. 23% av fondens investeringar var hallbara:

e 23% av fondens investeringar var hallbara med miljdmal och
0% var hallbara med socialt mal.

Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 77% tacker investeringar som framjade

miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som

hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden holl en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota fléden fran och till fondens andelsdgare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 4.4%.

Nr 1A Hallbara

Andra miljérelaterade
23% :

23%

Nr 1B Andra
miljérelaterade
eller sociala
egeskaper

Nr 2 Annat & 77%p

4.4%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstédende investeringar som varken &r
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att géra denna rapportering jamférbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Consumer Staples, Financials, Industrials,
Materials, Technology.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
foérnybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljdmal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

==, forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade foérenlighet med EU Taxonomin var 0%.

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O va,

[ | fossilgas O 1 karnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon liamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*®

1. Taxonomforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*®

Omsattning 0% Omsattning 100%

Kapitalutgifter 0% Kapitalutgifter 100%

Driftsutgifter 0% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

o . . m Taxonomifdrenliga: Fossilgas
m Taxonomiférenliga: Fossilgas

e . . Taxonomiférenliga: Karnenergi
Taxonomifdrenliga: Karnenergi

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi
Ovriga investeringar

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi Den hir grafen

representerar 100% av

Ovriga investeringar totala investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter
Omstéllningsversamheter 0.0% 0.0% 0.0%
Maojliggorande verksamheter 0.0% 0.0% 0.0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 2022
ra

ar hallbara Andel taxonomi-férenliga investeringar 0% 0%
investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar kriterierna
for miljdmassigt

hallbara ekonomiska ra Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var
verksamheter enligt forenligt med EU-taxonomin?

férordning (EU)

2020/852.

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 23%. Av dessa
var 23% inte férenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

[ ]
[
Andelen “hallbara investeringar med ett miljdmal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 0%.
; Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras

syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelséagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot méanskliga rattigheter. For att sdkerstélla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat dgarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansattning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. D4 vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamdéter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamdters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig ersiattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsoka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfylinaden.
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Carnegie Fastighetsfond Norden

JONAS ANDERSSON

Civilingenjor. Arbetat i finansbranschen sedan 1997
och anstélld sedan 2019.
jonas.andersson@carnegiefonder.se

Carnegie Fastighetsfond Norden investerar i fastighetsaktier pad den nordiska aktiemarknaden.
Vi investerar langsiktigt i renodlade fastighetsbolag dar bolagen huvudsakligen &ger fardigstallda
fastigheter. Fonden kan &ven investera i entreprenad och byggbolag, det vill sdga bolag som uppfor
till exempel byggnader och infrastruktur. Vi p& Carnegie Fonder gor var egen analys och vi letar efter

valskotta foretag.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Fonden hade under heldret 2023 en positiv
utveckling om 17,3 procent. | kombination med
ett nettoinfldode om 873,2 miljoner kronor innebar
det att det forvaltade kapitalet vid arsskiftet upp-
gick till 3,2 miljarder kronor.

FORVALTNING

Det har varit ett valdigt handelserikt &r med stora
svangningar. Under stérre delen av aret prag-
lades marknaden for fastighetsaktier av héga
och stigande rantor. Manga fastighetsbolag har
tvingats att anpassa sin balansrakning till detta
genom att stélla in utdelningar, sélja fastigheter
och emittera nytt eget kapital. Som mest var
fastighetssektorn p& borsen ner 20 procent i ar.
Hyresbostader har varit mest negativt paver-
kade. Dessa fastigheter ar ofta lagavkastande
och har svart att moéta hogre rantor. Dessutom
har kompensationen fér den héga kostnadsinfla-
tionen varit sémre for dessa fastigheter. | stort
sett alla andra fastighetsslag far full kompensa-
tion for inflationen i sina hyreskontrakt.

Vvandningen pa borsen kom i slutet av aret
nar inflationen kom ner och marknadens for-
vantningar vandes till sjunkande styrrantor och
darmed raskt sjunkande langrantor. P& relativt
kort tid sjonk den svenska tiodriga l&ngrantan
fran 3 till 2 procent. Fastighetssektorn har drab-
bats hart av stigande réantor, sa att sektorn stiger
kraftigt pa sjunkande rantor &ar naturligt.

Obligationsmarknaden har ocksa dppnat upp
och flera bolag kan nu lana till mer rimliga mar-
ginaler p& obligationsmarknaden. Det &r fortfa-
rande dyrare an bankfinansiering men skillna-
den har minskat avsevart.

Med start forra aret har vi valt att minska var
bostadsexponering och i stallet 6ka i fastighets-
bolag med kommersiella lokaler som kontor,
lager och latt industri - en strategi som visat sig
fungera.
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Nar det galler bostadsexponering har vi salt
allt i K2A och fortsatt minska i John Mattson. Vi
har aven Iatit Brinova minska i vikt och vi har salt
allti SBB. | stallet har vi 6kat var exponering mot
kontor, lager och latt industri via bolag som Dios,
NP3, Sagax och Stenhus. Under andra halvan
av aret har vi &ven pa nytt investerat i Pandox.

Vi deltog i Castellums nyemission och bolaget
har darefter blivit ett av de stdrsta i fonden. Vi
deltog @ven i SLP:s nyemission och 6kade déar-
igenom var exponering mot logistikfastigheter.
P& samma tema har vi aven okat vart innehav
i Logistea. Vi deltog &ven i nyemissionerna i
Sagax, Emilshus och Cibus.

Efter en stark relativavkastning i b6rjan av aret
har vi salt hela vart innehav i Hufvudstaden. Det-
samma galler for NCC, dér vi salt allt tidigare i ar,
men under andra halvan av aret tagit in bolaget
igen. Vi har aven kopt in oss i Skanska igen. Vi
har aven minskat nagot i Fabege, Balder, Corem
och Nyfosa, frAmst av portféljtekniska skal.

Det lilla smalandska fastighetsbolaget Nivika
ar ett helt nytt bolag vi adderat till fonden under
slutet av aret. Vi kopte in oss till ett bra pris i
samband med deras senaste nyemission.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berékna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvants som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Finansieringen ar fortsatt en riskfaktor for fastig-
hetsbolagen, dven om risken minskat avsevéart
den senaste tiden. Fastighetsbolagen behdver
refinansiera obligationer for runt 70 miljarder
kronor om &ret de kommande tre aren. Detta
kommer att bli dyrare &an tidigare. Skillnaden
mot kostnaden for bankfinansiering har minskat

Startdatum 2011-11-21

Kategori Aktiefond Norden

Ansvarig forvaltare Jonas Andersson

Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Ja, E

ack sedan start 4221
snitt sedan start 14,5
10 &r ack 262,0
10 &r snitt 137
5 &r ack 49,5
5 &r snitt 84
3 &rack -38
3 &r snitt -1,3
2 &r ack -34,8
2 &r snitt -19,2
1 &r ack 17,3
Totalrisk, fond, % 40,8
Riskklass 5

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader A, % 1,64
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 085
driftskostnader B, % !
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 165
driftskostnader C, % !
Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller 085
driftskostnader F, % !
Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller 124
driftskostnader G, % '
Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 153,22
Férvaltningsavgift fr 100 kr/ménad AY 10,27
Forvaltningsavagift for 10 000 kr BY 77,43

Forvaltningsavgit for 100 kr/ménad BY 5,18

Forvaltningsavaift for 10 000 kr CY 153,29
Forvaltningsavgift for 100 kr/manad C 10,27
Forvaltningsavgift for 10 000 kr F» 77,21
Férvaltningsavgift fr 100 kr/ménad F? 5,16
Forvaltningsavagift for 10 000 kr G¥ 115,22
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad G 7,71
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet A, % 1,60
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet B, % 0,80
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmégenhet C, % 1,60
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet F, % 0,80

Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmdgenhet G, % 1,20

1) Beraknat pa engéngsinséttning vid arets start samt pa
ménatlig ins&ttning vid forsta dagen i respektive manad
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avsevart och aptiten bland obligationsinveste-
rare 6kat, men det ar fortfarande billigare att lana
i bank an att finansiera sig i obligationsmarkna-
den.

Om alla utestdende obligationer i fastig-
hetssektorn som forfaller, i stéllet finansieras
via bank motsvarar det en 6kad bankutlaning
mot den kommersiella fastighetssektorn med
6 procent om aret (3 procent for total féretags-
utlaning). Om bankerna vill, ar detta saledes
inget problem, men kunna och vilja ar inte all-
tid samma sak. Var slutsats ar att stora valre-
nommerade fastighetsbolag med lang historisk
bankrelation och rimlig belaningsgrad inte kom-
mer att ha nagra problem att byta obligationsfi-
nansiering till banklan. | nagra fall lar det dock
kravas nyemissioner av eget kapital. Flera bolag
har gjort sadana emissioner under aret. Med
stigande kurser och varderingar blir de negativa
effekterna av nyemissioner dessutom inte sa
stora, tvart om har marknaden i manga fall tagit
emot emissionerna val.

Ett relaterat amne ar risken for att bolagen
bryter sina rating- eller lanekovenanter. Fram-
forallt kommer marknaden ha stort intresse for
rantetédckningsgrader eftersom eventuella pro-
blem sannolikt kommer att vara kopplade till
detta snarare an till belaningsgrad. Har ligger
hogt belanade och lagavkastande hyresbosta-
der séamst till. De handlas & andra sidan till storst
substansrabatter pa bérsen redan. Den senaste
tidens fallande langrantor har vasentligt minskat
denna riskfaktor.

Potentiellt nya fastighetsrelaterade skatter
utgdr ocksa en viss risk. Vi gor dock bedém-
ningen att en foérandring av beskattningen av
kommersiella fastighetsbolag inte &r aktuell det
narmaste aret.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk och hallbarhetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebar en
marknadsrisk da priset pa fonden och dess
underliggande tillgangar uppvisar svéngningar.
Investeringar i aktiefonder karaktariseras av hog
marknadsrisk d& vardet kan variera kraftigt dver
tid.

Likviditetsrisk: |ag likviditet kan gora det svart
eller omojligt att kopa eller salja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli Iagre eller hogre an
forvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Haéllbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
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barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, stérningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Fastighetsbolagen ar upp kraftigt pa bdrsen
sedan botten i hostas, men for helaret ar sek-
torn upp 17 procent, nagot lagre an borsen som
helhet. Det ar fortfarande valdigt langt kvar upp
till kursnivaerna vi sag for tva ar sedan. Pa kort
sikt 1ar nog uppgangen pausas nagot men det
finns sannolikt fortfarande bra potential pa lite
langre sikt.

En effekt av de fallande langrantorna ar att
fastighetsbolagen nu har méjlighet att binda ran-
tor till nivéer nastan 2 procentenheter lagre an
den rérliga rantan. Sannolikt kommer flera bolag
i nartid att utnyttja laget och sanka sina lanekost-
nader genom att binda sina lan.

Aven om langréntorna kommit ner under slu-
tet av aret ar finansieringskostnaderna fortfa-
rande langt hogre an for tva ar sedan. Kombi-
nerat med en haltande konjunktur innebar detta
sannolikt att fastighetspriser kommer att fort-
satta sjunka nagot under 2024, atminstone de
bokforda fastighetsvardena. Detta ligger dock
redan i aktiekurserna. | skrivande stund vérde-
ras bolagen i snitt med en rabatt mot substans
pa cirka 20 procent (median), enstaka bolag
med langt hogre rabatt. Givet belaningen i bola-
gen, motsvarar detta ett forvantat fortsatt prisfall
pa fastigheterna pa runt 10 procent.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Inom ramen for vart ESG-verktyg THOR bedo6-
mer och rankar vi bolagen. Merparten av
de nordiska fastighetsbolagen ligger val till i
ESG-fragor, nagra ar till och med bland de basta
i varlden inom sektorn. Starka bolag ar bland
annat Castellum, Fabege och Atrium Ljungberg.

Rankningen fran ESG-verktyget THOR ingar
som en del av var totala rankning av bolagen
som i sin tur bestdmmer hur var portfélj ser ut.
Var ESG-rankning ar saledes integrerad i var
process att valja vilka bolag och hur mycket av
dem vi &ger i fonden.

Var integrerade ESG-ranking har lett till att vi
Okat vara vikter nagot i bolag som kommer hogt
ut i THOR, sa som Castellum, Atrium Ljungberg
och Fabege. P4 samma satt har ESG-rank-
ningen paverkat var vikt negativt i till exempel
Stendoérren och Nyfosa. Givet att vart investe-
ringsuniversum for fonden &r relativt begransat
handlar det oftast om att minska eller 6ka vikter,
snarare an att helt valja bort eller valja in.

For att ytterligare forbattra var investerings-
process har vi nu tagit initiativet till att utféra
fullskaliga ESG-analyser aven av bolag som vi i
dagslaget inte ager, men som ar potentiella kan-
didater for portféljen (fastighetsbolag i Norden).

Under hosten 2023 kontaktade Carnegie
Fonder ett antal valberedningar med synpunk-
ter pa respektive bolags konsbalans i styrelsen.
Inom fastighetssektorn géllde detta Annehem,
Brinova. Klara Bo, Nyfosa och Skanska. | de
flesta svenska bolag ar kvinnoandelen ganska
bra, men det ar uppenbart att vissa valbered-
ningar har svart att satta ett varde pa mangfald i
styrelserummet.

Vidare kontaktade vi valberedningarna i
Annehem, K-fast och Stenhus under hdsten
2023 med uppmaning om att foresla styrelse-
ledaméter som har eller planerar att forvarva ett
aktiedgande i bolaget. Carnegie Fonder anser
att det ar rimligt att krva att ledaméter efter tre
ar i styrelsen har ett aktiedgande. Namnda bolag
uppfyllde inte detta under 2023. Vi kan konsta-
tera att andelen langvariga ledamoéter utan
agande minskade i John Mattson i samband
med arsstdamman 2023.

Infor 2023 kontaktade Carnegie Fonder dven
styrelserna i Stendérren med anledning av att
bolaget saknade relevanta och matbara klimat-
mal. Stenddrren har numera satt sddana mal.

Nyemissioner har forekommit i flera av fon-
dens bolag. Vi har tyckt att besluten varit rimliga
utom i ett fall dar vi réstat emot och inlett en dis-
kussion med ledningen. Det galler Annehem dar
vi ifrdgasatter rimligheten i att géra en nyemis-
sion nar bolaget varderas till stor rabatt mot sub-
stans, speciellt nar syftet med emissionen ar att
kdpa en fastighet fran ett narstaende bolag.

Information om fondens hallbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.
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UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr 714 1119 1249 990 1142 3816 2836 3677 1877 3156
Andelsvarde, SEK Klass A 198,33 254,35 277,93 307,80 349,34 557,24 542,90 800,48 445,09 522,09
Antal andelar, st Klass A 2808 041 3359 349 3239904 2315143 2 497 805 6 054 095 4432742 4420 228 4064 674 5685 103
Andelsvarde, SEK Klass B 107,15 138,69 153,00 171,05 196,03 315,78 310,21 461,06 258,42 305,56
Antal andelar, st Klass B 1470178 1185175 2198 566 1336 419 1336 684 1145778 1191371 72 326 72492 447 062
Andelsvarde, NOK Klass C - 111,28 110,19 128,80 142,55 219,50 236,69 326,17 175,93 220,09
Antal andelar, st Klass C - 416 224 104 577 60 426 447 641 344751 265 691 315501 257 865 227503
Andelsvarde, NOK Klass F - - - - - - - - 96,42 121,59
Antal andelar, st Klass F - - - - - - - - 23 688
Andelsvarde, SEK Klass G - - - - - - - - 105,93 124,76
Antal andelar, st Klass G - - - - - - - - 9027 12 450
Aktiv andel (active share), %" - - - - - 34,0 40,6 32,6 28,3 34,2
Aktiv risk (tracking error), %2 3,6 2,7 34 3,0 2,6 33 4,0 4,0 45 39
Totalavkastning, % 375 28,2 93 10,7 135 59,5 -2,6 474 -44.4 17,3
Jamforelseindex, % 38,6 29,1 8,0 13,9 15,9 60,3 -2,3 49,3 43,8 16,5

1) Valt jamforelseindex (Carnegie Real Estate Return Index) bedéms vara relevant da det vl éverensstammer med fondens placeringsinriktning.

Relevant jamforelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i forvaltningen av fonder.
2) Aktivitetsgraden i fonden beraknas med hjalp av mattet aktiv risk. Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pa férvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamférelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 3,9 procent, vilket &r lagre &n de senaste tva aren,
men &nda hogre &n jamfort med genomsnittet av de foregdende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med vél genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av
vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre fran ar till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
Castellum 8,8
Sagax B 8,3
Fastighets AB Balder 79
Nyfosa 55
Dits Fastigheter 45
Wihlborgs Fastigheter 43
Platzer Fastigheter Holding B 43
Catena 43
Atrium Ljungberg B 43
FastPartner A 41

OVRIGA NYCKELTAL 2023-12-31

Transaktionskostnader/omséttning, %
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet A, Mkr
Genomsnittlig fondférmdgenhet B, Mkr
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet C, Mkr
Genomsnittlig fondformdgenhet F, Mkr
Genomsnittlig fondférmdgenhet G, Mkr
Omséttningshastighet, ggr/ar
Transaktionskostnader, kkr
Analyskostnader, kkr

Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, %

Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka

narstaende institut har agerat motpart i kommission,

fast rékning eller genom handel i eget lager, %
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0,05
1906
47
40
0,03

0,41
1273
830
0,04

8,15

UTVECKLING PER AR, %

W

(=Y}
.
Hl

3
& P

,)9\‘9
Genomsnitt/10 ar 13,7%

GEOGRAFISK FORDELNING, %

Ml Sverige 91,8
Likvida medel 54
M Norge 29
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -1491 235 393 866
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 543 2669
Utdelningar 50418 39900
Valutakursvinster och -férluster

netto 939 -1287
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 1 4567
Summa intakter och

vardeforandring -1439 333 439715
Kostnader

Forvaltningskostnader -34 854 -31561
- Erséttning till fondbolaget -34 854 -31561
— Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -56 -1
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -2 365 -2 117
Summa kostnader -37276 -33679
Skatt 0 0
Avrets resultat ~1476 609 406 036

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1797788 2987 220

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvéarde 1797788 2987 220

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 1797 788 2987220

Bankmedel och dvriga

likvida medel 75 086 174 350

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 5107 3324

Ovriga tillgdngar 2090 27016

Summa tillgangar 1880071 3191910

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -2744 -3919

Ovriga skulder -485 -31922

Summa skulder -3229 -35840

Fondférmdgenhet 1876 841 3156 070
37

BALANSRAKNING, forts. FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for utlanade
finansiella instrument

Mottagna sékerheter for OTC-
derivatinstrument

Mottagna sékerheter for dvriga
derivatinstrument

Ovriga mottagna sikerheter
Stallda sakerheter for inlanade
finansiella instrument

Stéllda sékerheter for OTC-
derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga
derivatinstrument

Ovriga stéllda sékerheter

NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN

Kkr 2022 2023
Fondformdagenhet vid arets

bérjan 3677288 1876 841
Andelsutgivning A 748 522 1630 854
Andelsinldsen A -1 058 398 -859 860
Andelsutgivning B 47 117 897
Andelsinldsen B 0 -11903
Andelsutgivning C 21334 27 361
Andelsinlésen C -36 247 -31580
Andelsutgivning F 2 4
Andelsinlésen F 0 -4
Andelsutgivning G 903 353
Andelsinldsen G 0 0
Avrets resultat enligt

resultatrakning -1476 609 406 036
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinldsen 0 0
Lamnad utdelning 0 0
Fondformogenhet vid arets slut 1876 841 3156 070

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Vérdepapper

Marknads-
varde, kkr

Fondvikt, %"

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfér EES.

Fastigheter

Annehem Fastigheter
Atrium Ljungberg B
Brinova Fastigheter
Castellum

Catena

Cibus Nordic Real Estate
Corem Property Group B
Dids Fastigheter

Entra

Fabege

Fastighets AB Balder
Fastighetsholaget Emilshus
FastPartner A

John Mattson Fastighetsféretagen
K Fast Holding

Klarabo Sverige

KMC Properties

Logistea B

Neobo Fastigheter

Nivika Fastigheter

NP3 Fastigheter

NP3 Fastigheter Pref
Nyfosa

Pandox B

Platzer Fastigheter Holding B

2840 348
21452
134 081
20318
278 588
134 422
70974
95315
143212
73 085
129 014
250 269
57784
129 617
13 656
53020
27417
17 525
56 049
5568
31578
126 171
7889
174 862
58 775
136 729

90,0%
0,7%
4,3%
0,6%
8,8%
4,3%
2,3%
3,0%
4,5%
2,3%
4,1%
7,9%
1,8%
4,1%
0,4%
1,7%
0,9%
0,6%
1,8%
0,2%
1,0%
4,0%
0,3%
5,5%
1,9%
4,3%

Marknads-
Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y
Sagax B 261 965 8,3%
Sagax D 8400 0,3%
Stenddrren Fastigheter B 59 828 1,9%
Stenhus Fastigheter i Norden 69 002 2,2%
Swedish Logistic Property 56 898 1,8%
Wihlborgs Fastigheter 136 885 4,3%
Industri 137 106 4,3%
NCCB 31526 1,0%
Skanska B 105 581 3,3%
Summa Gverlatbara varde-
papper som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 2977 455 94,3%
Ovriga finansiella instrument
Fastigheter 9765 0,3%
Swedish Logistic Property BTA 9765 0,3%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvarde
med positivt marknadsvérde 2987220 94,7%
med negativt marknadsvarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 2987 220 94, 7%
Ovriga tillgangar
och skulder (netto) 168 850 5,4%
Summa fondférmogenhet 3156 070 100,0%

EXPONERING MOT FORETAGSGRUPP

Foretagsgrupp Fonduvikt, %Y
Sagax 8,6%
NP3 Fastigheter 4,3%
Swedish Logistic Property 2,1%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE FASTIGHETSFOND NORDEN
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Fastighetsfond Norden

Identifieringskod for juridiska personer: 549300Y7FJUSPWBXERS85

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 67% hallbara investeringar.

& med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

o exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hog standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatférandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar
tillgéngligt index mojliggdr detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets rostningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

67%

11.3%

0% Véldigt Starkt, 43%
Starkt och 57%
Adekvat, inklusive
kassa.

0 stycken bolag i
férhéllande till index
Carnegie Real Estate.

41 bolagsstdmmor
18 stycken
péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 55%
Férbundit sig: 8%

Utfall 31-12-2022

61.6%

5.1%

2.1% Valdigt Starkt,
34.4% Starkt och
59.6% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

0 stycken bolag i
férhallande till index
Carnegie Real Estate.
32 bolagsstdmmor

9 stycken

péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 38.5%
Férbundit sig: 9.2%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdémassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 67% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 49% till miljidmassiga mal och 18% till sociala mal.

P& Carnegie Fonder raknas investeringar som "héllbara" om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:
7. Sékerstélla tillgang till prisvérd, pélitlig, hallbar och modern energi fér alla, och
11. Gor stédder och boplatser inkluderande, sékra, flexibla och héllbara.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Exempel pa bidrag till de sociala méalen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstaliningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omséttning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte ndagon betydande skada for nagot miljomal eller
socialt mal med de héllbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljdomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sakerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgodra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s védgledande principer fér féretag och manskliga
réattigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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i

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
31-12-2023
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt

styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt

vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins

mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tilldmplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljdméssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den éaterstaende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljéméssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér

négra miljémal eller sociala mal.

Hur beaktades i

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer

senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall fér huvudsakliga negativa

konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa
Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens stdrsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Castellum Fastigheter 8.8% SE
Sagax B Fastigheter 8.3% SE
Fastighets AB Balder Fastigheter 7.9% SE
Nyfosa Fastigheter 5.5% SE
Di6s Fastigheter Fastigheter 4.5% SE
Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 4.3% SE
Platzer Fastigheter Holding B Fastigheter 4.3% SE
Catena Fastigheter 4.3% SE
Atrium Ljungberg B Fastigheter 4.2% SE
FastPartner A Fastigheter 4.1% SE
Fabege Fastigheter 4.1% SE
NP3 Fastigheter Fastigheter 4.0% SE
Skanska B Industri 3.3% SE
Corem Property Group B Fastigheter 3.0% SE
Entra Fastigheter 2.3% NO

Arsrapport 2023


https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/Hantering%20av%20huvudsakliga%20negativa%20konsekvenser%20f%C3%B6r%20h%C3%A5llbar%20utveckling.pdf?_t=1706002846

‘4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala
egenskaper.
Tillgangsallokering
beskriver andelen

investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 94.6%.
Nr 1A. 67% av fondens investeringar var hallbara:
e 49% av fondens investeringar var hallbara med miljémal
(inklusive taxonomiférenliga), och 18% var hallbara med
socialt mal.
Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 33% tacker investeringar som framjade
miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som
hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden holl en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota fléden fran och till fondens andelsdgare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 5.4%.

Taxonomiférenliga
15.4%

Nr 1A Hallbara Andra miljérelaterade
67% 33.6%

Nr 1B Andra
miljérelaterade |
eller sociala
egeskaper
Nr 2 Annat 33%
5.4%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att géra denna rapportering jamférbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:
Real Estate, Industrials.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
orestanda.
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU Taxonomin var 11.3% (Weighted Average
Approach).

15.4% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail
Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O Ja,

[ | fossilgas [ I karnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de

investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1. TaxonomlIférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

11.3%

—

Omsattning H 88.7%

5.8%
~

Kapitalutgifter I 94.2%

9.6%

—

Driftsutgifter I 90.4%

0% 50% 100%
m Taxonomiforenliga: Fossilgas
Taxonomiforenliga: Kérnenergi
m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxonomlférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer®

11.3%

—

Omsattning H 88.7%

5.8%
~

Kapitalutgifter I 94.2%

9.6%

—

Driftsutgifter I 90.4%

0% 50% 100%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

Taxonomiférenliga: Karnenergi ~ Den har grafen
representerar

100% av totala

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas ) .
investeringar

eller kdrnenergi

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nadgot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter  Driftsutgifter
Omstéllningsversamheter 0.0% 0.0% 0.0%
Maojliggorande verksamheter 0.0% 0.2% 0.0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfort med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 11.3% 5.1%

ra .
ar hallbara

investeringar med ett
miljémal som inte
beaktar kriterierna

ra Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

for miljomassigt Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar
hallbara ekonomiska med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.
verksamheter enligt

fgoorgg/jgéngg (EV) Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal per 31-12-2023 var 49%. Av dessa

var 37.7% inte férenliga med EU-taxonomin. 33.6% av investeringarna var hallbara
med miljdmal men hade mindre an 25% férenlighet med taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

[ ]
[
Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 18%.
s Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras

syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelséagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot méanskliga rattigheter. For att sdkerstélla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat dgarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansattning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. D4 vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamdéter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamdters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig ersiattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsoka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfylinaden.
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Carnegie Global Quality Companies

SIMON REINIUS

Arbetat med investeringar sedan tidigt 90-tal, bland
annat pa Investor och OPM. Anstilld sedan 2021.
Huvudférvaltare av Carnegie Global Quality Companies.
simon.reinius@carnegiefonder.se

EMANUEL FURUBO

Medférvaltare av Carnegie Global Quality Companies.
Bachelor of Science, Business and Economics vid
Uppsala universitet.
emanuel.furubo@carnegiefonder.se

Fonden ar en aktiefond och har en global placeringsinriktning. Fonden investerar merparten av kapi-
talet i stora och etablerade globala foretag med god Iénsamhet och god forvantad forsaljningstillvaxt.
Merparten av bolagen férvantas vara noterade i Europa, USA och Japan.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Carnegie Global Quality Companies A hade en
positiv vardeutveckling pa 15,8 procent under
2023. Carnegie Global Quality Companies B
hade en positiv vardeutveckling pa 16,5 procent
under 2023. Under aret hade fonden positiva
nettofldden pa totalt 162,6 miljoner kronor och
per den 31 december var fondférmdgenheten
994,2 miljoner kronor.

FORVALTNING

2023 blev ett bra ar for aktier, ett fantastiskt ar
for teknikaktier och ett samre ar fér mer defen-
siva sektorer som dagligvaror och halsovard.
Aret inleddes med en stor marknadsoro préglad
av risken for global recession och bankkris. Dar-
efter sdg vi en stabilisering av varldsekonomin
under andra halvaret. Inflation och rantehdj-
ningar har dominerat nyhetsflédena under aret,
dar den amerikanska karninflationen har kom-
mit ner frdn 5,7 till 4 procent och amerikanska
l&ngrantor som toppade runt 5 procent i oktober
har nu kommit ner till 3,9. Den starka uppgangen
for aktier under aret kan till stor del attribueras
till de sju teknikjattarna som numera gar under
epitetet Magnificent 7. Starka megatrender och
tekniska framsteg inom bland annat Al har lett
till en stor 6kning av den forvantade tillvaxten for
dessa bolag som i snitt har sett en aktieuppgang
pa over 100 procent. Intressant nog finns det
manga bolag som gynnas av samma faktorer
som inte sett samma uppskruvade marknadsfor-
vantning annu. Exkluderat dessa sju bolag har
arets uppgang varit betydligt mer resonabel och
globala aktier i stort handlas fortfarande till att-
raktiva varderingar.

Fonden hade en positiv utveckling under peri-
oden. Den underliggande utvecklingen i inne-
haven var stark. Valutaeffekter har pa totalen
varit negativa, framst p& grund av en foérsvagad
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dollar och euro. Endast den schweiziska francen
och det brittiska pundet har haft en positiv effekt
pa avkastningen. Fonden ar konstruerad for att
vara en trygg grundsten i en langsiktig portfolj
med en hog allokering mot mindre cykliska sek-
torer. Detta i kombination med vérderingsdisci-
plin var en positiv faktor under aret, men kostade
i relativ bemarkelse da varldsindexet har gatt
annu battre. Véarldsmarknaden har till stor del
drivits av dyra tillvaxtbolag av varierande kvalitet
som till exempel Tesla. Fondens avkastning har
dock genererats till en betydligt lagre risk vilket
resulterat i ett positivt alfa under aret. Fondens
strategi har historiskt genererat ett positivt alfa
och vi ar évertygade om att den kommer kunna
fortsétta gora det framdver.

Bast avkastande sektorerna i fonden var
teknik och kommunikation. Svagast utveckling
s&g vi bland halsovardsbolag, som valts bort
av manga till forman av mer cykliska aktier. En
fordel pa langre sikt ar att flera ledande lake-
medelsbolag nu handlas valdigt billigt. Béast
avkastade bolag var samtliga storre teknikbolag:
Adobe, Booking, Alphabet, Microsoft och Apple.
Alla handlades ned till valdigt attraktiva varde-
ringsnivaer under 2022 utan nagra signifikanta
operativa forsamringar vilket skapade utrymme
for stora uppgangar under 2023.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berékna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvants som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk, valutarisk och hallbar-
hetsrisk.

Startdatum 2015-05-25

Kategori Aktiefond Global

Ansvarig forvaltare S. Reinius & E. Furubo

Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Ja, B

ack sedan start 1232
snitt sedan start 9,7
10 &r ack -
10 &r snitt =
5 &r ack 86,7
5 &r snitt 13,3
3&rack 37,7
3 &r snitt 11,2
2 &rack 8,2
2 &r snitt 4,0
1 &r ack 15,8
Totalrisk, fond, % 12,6
Riskklass 4

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader A, % 1,40
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 080
driftskostnader B, % ’

Forvaltningsavaift for 10 000 kr AY 155,18
Férvaltningsavgift fr 100 kr/ménad A? 9,37
Forvaltningsavgift for 10 000 kr BY 87,40
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad BY 533
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet A, % 1,40
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmégenhet B, % 0,80

1) Beraknat pa engéngsinséttning vid arets start samt p&
ménatlig ins&ttning vid forsta dagen i respektive manad
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Marknadsrisk: sparande i fonder innebér en
marknadsrisk da priset pa fonden och dess
underliggande tillgangar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktariseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt Gver
tid.

Likviditetsrisk: 1ag likviditet kan gora det svart
eller omdjligt att kopa eller salja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli Iagre eller hdgre an
forvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar fér en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning paverkas av
valutaférandringar da delar eller hela fondens
innehav ar noterade i utlandska valutor. Fon-
dens varde kan darfor stiga och falla pa grund
av valutafluktuationer

Hallbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivéer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

USA och Europa ser ut att vara klara med rante-
héjningar och marknaden prissatter nu sex rante-
sankningar fran den amerikanska centralbanken
under 2024. | atminstone USA antas dessutom
att dessa kommer motiveras av lagre inflation
och inte av startskottet pa en recession. Och sett
till USA, varfér inte? Ekonomin &r robust sam-
tidigt som inflationen faller och dessutom faller
brett. Aven boendekostnader har delvis lugnat
ned sig. En mjuklandning &r helt klart inom rim-
lighetens granser om an langt ifran garanterad.
Europas ekonomiska framtid ar betydligt mer
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fragil med tydliga svaghetstecken pa flera hall,
bland annat fran den viktiga tyska industrin. Har
i Sverige med hogt beldanade bostadsagare och
rorliga rantor ar situationen &nnu mer utsatt. En
gissning infoér 2024 ar att Fed sanker rantan for
att de kan och Riksbanken for att de maste.

For investerare ar risken att aktier nu prisar
in ett “optimalt” scenario for 2024 med snabbt
fallande inflation, kraftiga rantesankningar och
att recessioner undviks. Uppfylls denna idealbild
finns god sannolikhet for annu ett bra aktiear.
Men om nagon av dessa forvantningar inte
materialiseras (eller bara att marknadens upp-
fattning om sannolikheterna &ndras) finns risk
for betydligt svagare utveckling. Givet hur kraf-
tigt konsensus som tycks rada fér en ekonomisk
mjuklandning och hur val detta speglas i varde-
ringar finns en hog fallhdjd hos manga aktier.
Framfor allt galler detta dyra, konjunkturkansliga
bolag av varierande kvalitet inom exempelvis
teknik och cykliska konsumentvaror. A andra
sidan ser vi valdigt attraktivt prissatta bolag inom
mindre konjunkturkénsliga och trakiga sektorer
som lakemedel, medicinteknik och dagligvaror
och vi fortsatter halla en hogre vikt mot dessa
samt vissa stabilare och lagre varderade teknik-
bolag.

Varderingsskillnaden ar ocksa framtradande
i USA och stracker sig inte enbart till teknik-
bolag. Amerikanska aktier ar hoégt varderade
jamfort med resten av varlden inom nastan alla
sektorer. Att amerikanska aktier handlas till en
premie ar rimligt; de vaxer battre, &r mer 16n-
samma och stdds av en starkare ekonomi. Men
varderingsskillnaden ar nu rekordstor och av en
sadan magnitud att den ar svar att motivera med
skillnader i fundamentala nyckeltal och underlig-
gande makrovariabler. Dessutom utgdér nu USA
70 procent av globala aktieindex vilket fér oss
representerar en alltfor hdg koncentrationsrisk
och leder till suboptimal diversifiering. Av dessa
anledningar fortsatter vi halla en undervikt mot
USA och aven om det kostade senaste aret tror
vi att det finns bra forutsattningar for att det kom-
mer betala sig under 2024.

Portféljen bestar per den 31 december av 32
innehav och ar val balanserad med attraktivt
varderade bolag med hog I6nsamhet och uthal-
lig tillvaxtpotential. Dessa bolag har en operatio-
nell styrka som kommer fortsatta ga bra oavsett
hur konjunkturen utvecklas framéver.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Per den 31 december bestar portféljen till 74
procent av bolag med starkt eller valdigt starkt
hallbarhetsbetyg i vart interna analysverktyg
THOR. Vidare utgdrs portféljen av 56 procent
hallbara investeringar, definierat som bolag
vars produkter och tjanster till en betydande
andel bidrar positivt till ett eller flera av FN:s
hallbarhetsmal. De hallbarhetsmal som fonden
har storst vikt i ar SDG 3: God Halsa och
Valbefinnande samt SDG 9: Hallbar Industri,
Innovationer och Infrastruktur. 72 procent av
portféljen har satt Science Based Targets och
ytterligare 11 procent har atagit sig att satta
mal. Carnegie Fonder har sjalva som mal att
100 procent av portféljinnehaven ska ha satt
mal per 2040.

Under aret har vi varit i kontakt med ett antal
portféljbolag gallande deras fortsatta verksam-
het i Ryssland. Vissa av dessa ar halsovards-
bolag som séljer ndédvandiga mediciner, vilket
ar undantaget sanktioner under artikel 25 i FN:s
deklaration om de manskliga rattigheterna.
Andra &r multinationella konsumentbolag sdsom
Nestlé och Unilever. Dar kan vi konstatera att
samtliga bolag har stoppat import och export
samt kapitalinvesteringar i landet men har viss
inhemsk produktion och foérsaljning igang. Vi
har sedan dess avyttrat positionen i Unilever.
Bolagets fortsatta verksamhet i Ryssland var en
anledning till férsaljningen.

Information om fondens hallbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.
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UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmdgenhet, Mkr - 190 354 314 207 118 239 366 710 994
Andelsvarde, SEK Klass A - 97,21 104,27 112,34 119,52 159,72 162,09 206,24 192,78 223,17
Antal andelar, st Klass AY - 1968 2773 55 447 147576 429 651 1255128 1558 575 3462567 4228016
Andelsvarde, SEK Klass B - - 219,82 228,75 235,04 303,35 297,31 377,00 341,68 385,10
Antal andelar, st Klass BY - - 295 1344 688 804 449 161 418 118 512 117 124 124083 131 406
Utdelning kr/andel Klass B - - 8,88 9,52 10,42 12,25 1,71 3,25 13,00 12,00
Aktiv andel (active share), %? - - 86,0 86,0 85,0 84,0 87,0 86,5 85,5 83,1
Aktiv risk (tracking error), %23 - - - 3,6 33 3,9 75 7,7 52 54
Totalavkastning, % - -2,8 73 10,0 -1,2 351 18 27,2 -6,5 15,8

1) Notera att varden fram till och med 2016 anges i tusental. Skiftet i rapportering uppkommer till foljd av ett byte av fondadministrator.

2) Valt jamforelseindex (MSCI World Net Total Return Index) bedoms vara relevant da det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.

Relevant jamforelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i forvaltningen av fonder.

3) Aktivitetsgraden i fonden beraknas med hjalp av mattet aktiv risk. Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pa forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamférelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 5,4 procent, vilket &r lagre an de senaste tva aren,
men &nda hogre &n jamfort med genomsnittet av de foregdende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med val genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av
vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre fran ar till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31 UTVECKLING PER AR, % BRANSCHFORDELNING, %

Innehav Procent
Microsoft 51 40 — -
Alphabet A 50 gg Halsovard 26’,7
Thermo Fisher Scientific 43 %5 B Industri 138
Di Finans 94

eerel& Co A 41 20 I Dagligvaror 93
Schneider Electric 4,0 %g Ssllanképsvaror 5.0
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 4,0 5 . I B Likvida medel 27
Coca-Cola 39 0 — = .
Accenture 38 Ig
VisaA 38 6O & Q0 O D D A D

, N S S A U R L2

Roche Holding Pref 3,7 U D S S S S S S

OVRIGA NYCKELTAL 2023-12-31 GEOGRAFISK FORDELNING, %
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,03
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet A, Mkr 845
Genomsnittlig fondformogenhet B, Mkr 45 - gg: . %‘z‘g

. . = weiz 8

Omséttningshastighet, ggr/ar 0,59 B Frankrike 60
Transaktionskostnader, kkr 316 Tyskland 5.2
Analyskostnader, kkr 27 V - ﬁ;@n ;"g
Analyskostnader/genomsnittlig fondfdrmégenhet, % 0,00 B Nederldnderna 32
Andel av fondens vérdepappersaffarer i vilka ] Eitfvr%ra't;igg:” 53
narstaende institut har agerat motpart i kommission, Cverige o
fast rékning eller genom handel i eget lager, % 0,00 Japar? 19
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -30808 121441
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 104 675
Utdelningar 11 430 13211
Valutakursvinster och -férluster

netto 751 95
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 2 177
Summa intakter och

vérdeforandring -18 501 135599
Kostnader

Forvaltningskostnader -8 265 -12185
- Erséttning till fondbolaget -8 265 -12185
— Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -20 -1
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -614 -344
Summa kostnader -8 898 -12530
Skatt 0 0
Avrets resultat -27399 123 069

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 691 262 967 253

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvérde 691 262 967 253

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 691 262 967 253

Bankmedel och dvriga

likvida medel 18 256 25609

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 706 644

Ovriga tillgdngar 596 2007

Summa tillgangar 710 820 995513

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvérde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -812 -1153

Ovriga skulder -97 -191

Summa skulder -909 -1344

Fondférmdgenhet 709 911 994 169
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BALANSRAKNING, forts. FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0
Mottagna sékerheter for utlanade

finansiella instrument 0
Mottagna sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0
Mottagna sékerheter for dvriga

derivatinstrument 0
Ovriga mottagna sakerheter 0
Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0
Stallda sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0
Stallda sakerheter for dvriga

derivatinstrument 0
Ovriga stéllda sékerheter 0

NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN

Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

bérjan 365 595 709 911
Andelsutgivning A 627 007 415419
Andelsinidsen A -256 219 -255 802
Andelsutgivning B 3011 5010
Andelsinldsen B -508 -2 000
Avrets resultat enligt

resultatrakning -27399 123 069
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinldsen 0 0
L&mnad utdelning andelsklass B -1577 -1438
Fondférmogenhet vid arets slut 709 911 994 169

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Vardepapper varde, kkr

Fondvikt, %Y

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-

svarande marknad utanfor EES.

Frankrike 59 709
L'Oréal 20 060
Schneider Electric 39649
Irland 38183
Accenture 38183
Japan 19 254
Sony Group 19 254
Nederlanderna 32241
ASML Holding 32241
Schweiz 128 426
Financiere Richemont 28 266
Nestlé 33967
Novartis 29 462
Roche Holding Pref 36 731
Storbritannien 28986
GSK 28 986
Sverige 23926
Atlas Copco B 23926
Taiwan 39607
Taiwan Semiconductor

Manufacturing ADR 39607
Tyskland 51 966
Deutsche Telekom 18 686
Siemens 33280

6,0%
2,0%
4,0%

3,8%
3,8%

1,9%
1,9%

3,2%
3.2%

12,9%
2,8%
3,4%
3,0%
3,7%

2,9%
2,9%

2,4%
2,4%
4,0%
4,0%
5.2%

1,9%
3,4%

Marknads-
Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %?
USA 544 954 54,8%
Abbott Laboratories 21736 2,2%
Alphabet A 49399 5,0%
Apple 27 350 2,8%
Arista Networks 23 609 2,4%
BlackRock 20693 2,1%
Booking Holdings 21586 2,2%
Charles Schwab 17 329 1,7%
Cisco Systems 29 267 2,9%
Coca-Cola 38711 3,9%
Deere & Co 40 690 4,1%
Elevance Health 21854 2,2%
Johnson & Johnson 36 636 3,7%
Mastercard A 17 618 1,8%
Merck & Co 26 691 2,7%
Microsoft 51 146 5,1%
Thermo Fisher Scientific 42782 4,3%
Vertex Pharmaceuticals 20 087 2,0%
Visa A 37772 3,8%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvérde
med positivt marknadsvérde 967 253 97,3%
med negativt marknadsvérde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 967 253 97,3%
Ovriga tillgangar
och skulder (netto) 26917 2,1%
Summa fondférmégenhet 994 169 100%

1) Siffrorna &r avrundade till narmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE GLOBAL QUALITY COMPANIES
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Global Quality Companies

Identifieringskod for juridiska personer: 549300P0VJH450XLIR11

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 56% hallbara investeringar.

& med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

o exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hog standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i
bolag med omséattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatféréandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy beréknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets rdstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondformdgenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

56%

1.4%

4% Véldigt Starkt, 70%
Starkt och 26%
Adekvat, inklusive
kassa.

166 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI World.

35 bolagsstdmmor
3 stycken
paverkansdialoger

Verifierat SBT: 72%
Férbundit sig: 11%

Utfall 31-12-2022

59.4%

0%

0% Véldigt Starkt,
43.1% Starkt och
54.5% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

170 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI World.

33 bolagsstdmmor

0 stycken
paverkansdialoger

Verifierat SBT: 59.3%
Férbundit sig: 18.3%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I8sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 56% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 20% till miljdmassiga mal och 36% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till nagot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:
3. Sékerstélla hdlsosamma liv och frdmja véalbefinnande f6r alla i alla aldrar, och 9.
Bygga motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och héllbar

industrialisering och frdmja innovation.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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Exempel pa bidrag till de sociala méalen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjnster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstaliningsbolag).

Genom dessa héllbara investeringar bidrar fonden aven till de miljdomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersdker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sdkerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt

styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atfbljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna foér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér

nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar vélja in, vélja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer

senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall fér huvudsakliga negativa

konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa

Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens stdrsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Microsoft Teknik 5.1% us
Alphabet A Teknik 5.0% us
Thermo Fisher Scientific Halsovard 4.3% us
Deere and Co Industri 4.1% us
Schneider Electric Industri 4.0% FR
Taiwan Semiconductor Manufacuring ADR | Teknik 4.0% TW
Coca-Cola Dagligvaror 3.9% us
Accenture Teknik 3.8% IE
Visa A Finans 3.8% us
Roche Holding Pref Halsovard 3.7% CH
Johnson & Johnson Halsovard 3.7% us
Nestlé Dagligvaror 3.4% CH
Siemens Industri 3.3% DE
ASML Holding Teknik 3.2% NL
Novartis Halsovard 3.0% CH
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4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

»

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala
egenskaper.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 97.3%.

Nr 1A. 56% av fondens investeringar var hallbara:

e 20% av fondens investeringar var hallbara med miljomal,
och 36% var héllbara med socialt mal.

Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 44% tacker investeringar som framjade

miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som

hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden holl en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota fléden fran och till fondens andelsdgare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 2.7%.

Andra miljérelaterade
Nr 1A Hallbara YA

56%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper

Nr 2 Annat 44%
2.7%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstédende investeringar som varken &r
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att géra denna rapportering jamférbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Consumer Staples, Financials, Health
Care, Industrials, Technology.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
nrestanda
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

==, forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade forenlighet med EU Taxonomin var 1.4% (Weighted Average

Approach).

0% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail

Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O Ja,

[ | fossilgas

X Nej

finansiella

produkten i fossilgas och/eller

[ I karnenergi

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var foérenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1. Taxonomférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

1.4%

Omsattning

1.7%
A

Kapitalutgifter

0,
'2‘3/:

Driftsutgifter

0%

98.6%

98.3%

97.7%

50%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

Taxonomiforenliga: Karnenergi

100%

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

.“l‘.4%

Omsattning 98.6%
1.7%

N

Kapitalutgifter 98.3%
'2‘3%

Driftsutgifter 97.7%

0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga: Fossilgas

Taxonomiférenliga: Karnenergi  Den hér grafen
representerar

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas ~ 100% av totala
eller karnenergi investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstéllningsversamheter 0.0% 0.0% 0.0%

Mojliggorande verksamheter 1.4% 1.5% 2.3%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfort med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 1.4% 0%

ra .
ar hallbara

investeringar med ett ra
miljémal som inte

beaktar kriterierna

for miljdmassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

férordning (EU)

2020/852.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 20%. Av dessa
var 18.6% inte forenliga med EU-taxonomin. Samtliga 20% var hallbara men hade
mindre &n 25% foérenlighet med EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal” utgér andelen hallbara investeringar
med omséattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 36%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsdgare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot méanskliga rattigheter. For att sdkerstélla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat dgarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansattning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. D4 vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamdéter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamdters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig ersiattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsoka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfylinaden.
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Carnegie Global Quality Small Cap

SIMON REINIUS

Arbetat med investeringar sedan tidigt 90-tal, bland
annat pa Investor och OPM. Anstilld sedan 2021.
Huvudférvaltare av Carnegie Global Quality Companies.
simon.reinius@carnegiefonder.se

EMANUEL FURUBO

Medférvaltare av Carnegie Global Quality Companies.
Bachelor of Science, Business and Economics vid
Uppsala universitet.
emanuel.furubo@carnegiefonder.se

Carnegie Global Quality Small Cap investerar langsiktigt i mindre kvalitetsbolag globalt. Forvalt-
ningsmodellen & samma som hos den beprdvade "storasystern” Carnegie Global Quality Compa-
nies, och fokuserar pa vélskotta framtidsbolag med attraktiva nivaer av god langsiktig tillvaxt, hog
uthallig lonsamhet, 1&g konjunkturkanslighet och en ambitiés hallbarhetsansats. Fonden har lagre
risk &n ménga andra global-, smébolags- och blandfonder. Mélet &r bade éveravkastning och lagre
risktagande jamfort med breda globalindex och liknande fonder, sett éver en konjunkturcykel.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Carnegie Global Quality Small Cap hade en
positiv vardeutveckling p& 8,4 procent under
2023. Under aret hade fonden positiva nettoflo-
den pa totalt 56,7 miljoner kronor och per den 31
december var fondférmégenheten 72,3 miljoner
kronor.

FORVALTNING

2023 blev ett bra ar for aktier, ett fantastiskt ar
for stora teknikaktier och ett samre ar for mer
defensiva sektorer som dagligvaror och halso-
vérd. Aret inleddes med en hég marknadsoro,
med risk for global recession och bankkris. Dar-
efter har vi sett en stabilisering av varldsekono-
min under andra halvaret. Inflation och rantehdj-
ningar har dominerat nyhetsflédena under aret
dar den amerikanska kéarninflationen har kom-
mit ner frAn 5,7 till 4 procent och amerikanska
langrantor som toppade runt 5 procent i oktober
har nu kommit ner till 3,9. Storbolagsindexet
MSCI World gick béattre an smabolagen under
aret och avkastade 23,8 procent, i dollar. Denna
uppgang var dock koncentrerad till ett fatal bolag
som gick valdigt bra. De sju teknikjattarna som
numer gar under epitetet Magnificent 7 avkas-
tade i snitt 6ver 100 procent. S& har inte fallet
varit for smabolagsindexet MSCI World Small
Cap, som anda avkastade 15,8 procent i dollar
men som istdllet har en betydligt mer diversifie-
rad kalla till avkastning.

Fonden hade en positiv utveckling under peri-
oden, driven av stark underliggande utveckling
i innehaven. Valutaeffekter har pa totalen varit
nagot negativa da kronan har starkts mot alla
storre valutor forutom den schweiziska francen
och det brittiska pundet. Carnegie Global Quality
Small Cap ar ndgot av en unik smabolagsfond
da den har ett stort fokus pa risk. Fonden riktar
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in sig p& smabolag av hdg kvalitet till ratt pris
och &r pa sa vis konstruerad for att ge en klok
exponering mot globala smabolagsaktier som i
langden tenderar att avkasta hdgre &n storbo-
lagen. Resultatet ar en fond som ska ge en bra
smabolagsexponering i uppgangarna samtidigt
som den haller emot battre under nedgangarna,
vilket vi dven sag bevis pa under aret. Fonden
levererade en béttre avkastning &n smabolags-
indexet MSCI World Small Cap under forsta
halvan av aret, mycket tack vare att portfoljbo-
lagen holl emot béattre under bankkrisen som
uppstod i mars till féljd av Silicon Valley Banks
kollaps. Under andra halvan av aret levererade
fonden en lagre avkastning till foljd av novem-
ber- och decemberrallyt. Med tiden kommer
bdrsen hinna uppleva fler och storre kriser och
vi ar dvertygade om att fonden kommer han-
tera dessa lika bra och darmed leverera ett
stabilt alfa mot index, precis som systerfonden
Carnegie Quality Companies har gjort under atta
ar nu.

De mest positivt bidragande sektorerna i
fonden under aret var tekniksektorn foljd av
industrisektorn och séllankdpsvaror. Svagast
bidrag kom frdn mer defensiva sektorer som
dagligvaror, som valts bort av manga till forman
av mer cykliska aktier. En fordel pa langre sikt ar
att flera defensiva bolag nu handlas valdigt bil-
ligt. Bast avkastade bolag var Advantest, Jabil,
William-Sonoma, Spotify och TDK.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berékna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvants som risk-
beddmningsmetod.

FONDFAKTA
Startdatum
Kategori
Ansvarig forvaltare
Fondbolag
Kursnotering
Registreringsland
Utdelning

TOTALAVKASTNING, %

ack sedan start 49
snitt sedan start 45
10 &r ack -
10 &r snitt =
5 &r ack -
5 r snitt -
3 &rack -
3 &r snitt -
2 &r ack -
2 &r snitt =
1 &r ack 84

2022-12-01

Aktiefond Global

S. Reinius & E. Furubo
Carnegie Fonder AB
Dagligen

Sverige

Ja, B

RISKMATT
Totalrisk, fond, %
Riskklass

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader A, %

1,40
Forvaltningsavaift for 10 000 kr AY 149,14
Férvaltningsavgift for 100 kr/manad AY 8,96
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmégenhet A, % 1,40

1) Beraknat pa engangsinséattning vid &rets start samt pa
manatlig inséttning vid forsta dagen i respektive manad
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VASENTLIGA RISKER

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk, valutarisk och hallbar-
hetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebar en
marknadsrisk da priset pa fonden och dess
underliggande tillgangar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktariseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt dver
tid.

Likviditetsrisk: 1ag likviditet kan gora det svart
eller oméjligt att kopa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hégre an
férvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning paverkas av
valutaféréandringar da delar eller hela fondens
innehav ar noterade i utldndska valutor. Fon-
dens varde kan darfor stiga och falla pa grund
av valutafluktuationer.

Hallbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran férvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

2023 &r nu 6ver och om vi ska tro marknaden
galler det aven rantehdjningar och inflation.
Centralbankerna i USA och Europa ser ut att
vara klara och marknaden prissatter sex rante-
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sankningar fran den amerikanska centralbanken
under aret. | atminstone USA antas dessutom att
dessa kommer motiveras av lagre inflation och
inte av startskottet pa en recession. Och sett
till USA, varfér inte? Ekonomin ar robust sam-
tidigt som inflationen faller och dessutom faller
brett. Aven boendekostnader har delvis lugnat
ned sig. En mjuklandning ar helt klart inom rim-
lighetens granser om an langt ifran garanterad.
Europas ekonomiska framtid ar betydligt mer
fragil med tydliga svaghetstecken pa flera hall,
bland annat fran den viktiga tyska industrin. Har
i Sverige med hogt belanade bostadsagare och
rorliga rantor ar situationen annu mer utsatt. En
gissning infor 2024 ar att Fed sanker rantan for
att de kan och Riksbanken for att de maste.

For investerare ar risken att aktier nu prisar
in ett "optimalt” scenario fér 2024 med snabbt
fallande inflation, kraftiga rantesankningar och
att recessioner undviks. Uppfylls denna idealbild
finns god sannolikhet for annu ett bra aktiear.
Men ifall nagon av dessa férvantningar inte
materialiseras (eller bara att marknadens upp-
fattning om sannolikheterna andras) finns risk
for betydligt svagare utveckling. Givet hur kraf-
tigt konsensus som tycks rada fér en ekonomisk
mjuklandning och hur val detta speglas i varde-
ringar finns en hog fallhdjd hos manga aktier.
Framfor allt galler detta dyra, konjunkturkansliga
bolag av varierande kvalitet inom exempelvis
finans, verkstad och cykliska konsumentvaror.
A andra sidan ser vi valdigt attraktivt prissatta
bolag inom de mindre konjunkturkansliga sekto-
rerna sa som halsovard och teknik och vi fort-
satter halla en hogre vikt mot dessa nér vi gar
ini2024.

Varderingsskillnaden mellan storbolagen och
smabolagen ar ocksa nagot som far en att hoja
pa ogonbrynet. Smabolag tenderar att avkasta
battre i langden jamfort mot storbolagen men
brukar ocksa handlas till hogre varderingar.
Under 2023 har vi dock sett en rotation i denna
regel och smabolagen handlas nu till en rabatt

mot storbolagen. Det medfor att vi ser manga
attraktivt varderade kvalitetsbolag inom just
smabolagsuniversumet med stark operativ
utveckling.

Portféljen bestar per den 31 december av 40
innehav och &r val balanserad med attraktivt
varderade bolag med hdg I6nsamhet, uthallig
tillvaxtpotential och lag konjunkturkanslighet.
Carnegie Global Quality Small Cap har alla for-
utsattningar for att klara de utmaningarna som
2024 har att erbjuda och att langsiktigt leverera
en god riskjusterad avkastning.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Per den 31 december bestar portféljen till 52 pro-
cent av bolag med starkt eller valdigt starkt hall-
barhetsbetyg i vart interna analysverktyg THOR.
Vidare utgors portféljen av 64 procent hallbara
investeringar, definierat som bolag vars produk-
ter och tjanster till en betydande andel bidrar
positivt till ett eller flera av FN:s hallbarhetsmal.
De hallbarhetsmal som fonden har storst vikt i
ar SDG 3: God Hélsa och Valbefinnande samt
SDG 7: Sakerstalla tillgang till prisvard, palitlig,
hallbar och modern energi for alla. 36 procent
av fondens innehav har satt Science Based Tar-
gets och ytterligare 23 procent har atagit sig att
satta mal. Carnegie Fonder har som mal att 100
procent av portféljinnehaven ska ha satt mal per
2040.

Under aret har vi varit i kontakt med bolaget
Barry Callebaut géllande dess fortsatta verk-
samhet i Ryssland. Det ar ett schweiziskt bolag
som tillverkar choklad och kakaoprodukter.
Bolaget har sedan dess stoppat nya kapitalin-
vesteringar i landet men har viss inhemsk pro-
duktion och forsaljning kvar. Vi har sedan dess
avyttrat positionen. Den fortsatta verksamhet i
Ryssland utgjorde en anledning till férsaljningen.

Information om fondens hallbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.
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UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr - - - - - - - - 14 72
Andelsvarde, SEK Klass A - - - - - - - - 96,82 104,92
Antal andelar, st Klass A - - - - - - - - 145744 689 142
Aktiv andel (active share), %" - - - - - - - - 98,6 98,9
Aktiv risk (tracking error), %2 - - - - - - - - - -
Totalavkastning, % - - - - - - - - -3,2 8,4

1) Valt jamforelseindex (MSCI World Small Cap Net Total Return) bedéms vara relevant da det val éverensstammer med fondens placeringsinriktning.
Relevant jamforelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i forvaltningen av fonder.

2) Aktivitetsgraden i fonden beraknas med hjalp av mattet aktiv risk den senaste 24-manadersperioden. Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har
inte kunnat beraknas d& fonden startade for mindre &n 2 ar sedan.

BRANSCHFORDELNING, %

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31 UTVECKLING PER AR, %

Innehav Procent
Ipsen 39 10
Halsovard 22,0
Euronext . 38 Teknik 20,5
Halozyme Therapeutics 31 Industri 19,5
SolarEdge Technologies 31 5 Sallankopsvaror 14,6
. . Dagligvaror 9,7
Carl Zeiss Meditec 30 Likvida medel 42
TDK 30 0 Finans 38
. Energi 31
Jabil 29 - Material 28
Moncler 2,9
-5
Brambles 28 2022 2023

Games Workshop Group 28

OVRIGA NYCKELTAL 2023-12-31 DELNING, %

Transaktionskostnader/omséttning, % 0,06
Genomsnittlig fondformdgenhet A, Mkr 47 [ | JUSA 49,2
. . o apan K
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,62 ] Fr;)nkrike 73
Transaktionskostnader, kkr 64 \ - Sve(\jr\'gle g 6.3
Nederlénderna 6,2
Analyskostnader, kkr 0 » Norge 48
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,00 M Irland 44
Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka ] Eitfvrga't;n;fe? 3'3
narstaende institut har agerat motpart i kommission, Tyskland 30
fast rékning eller genom handel i eget lager, % 0,00 \tyaHen 59
Australien 28
Schweiz 20
Danmark 18
Luxemburg 1,7
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -394 1740
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 0 41
Utdelningar 5 486
Valutakursvinster och -férluster

netto -7 -68
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 1 0
Summa intakter och

vérdeforandring -395 2199
Kostnader

Forvaltningskostnader -15 656
- Erséttning till fondbolaget -15 -656
— Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -1 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -9 -65
Summa kostnader =25 -721
Skatt 0 0
Avrets resultat -420 1478

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 13713 69 307

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvérde 13713 69 307

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 13713 69 307

Bankmedel och dvriga

likvida medel 660 2614

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 3 15

Ovriga tillgangar 549 479

Summa tillgangar 14 926 72 415

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvérde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -15 -83

Ovriga skulder -799 -26

Summa skulder -814 -109

Fondférmégenhet 14111 72 307
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BALANSRAKNING, forts. FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0
Mottagna sakerheter for utlanade

finansiella instrument 0
Mottagna sékerheter fér OTC-

derivatinstrument 0
Mottagna sékerheter for dvriga

derivatinstrument 0
Ovriga mottagna sakerheter 0
Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0
Stéllda sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0
Stéllda sakerheter for dvriga

derivatinstrument 0
Ovriga stéllda sakerheter 0

NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN

Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

bérjan 0 14111
Andelsutgivning A 14 542 68 523
Andelsinidsen A -10 -11 806
Avrets resultat enligt

resultatrakning -420 1478
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Ldmnad utdelning 0 0
Fondférmégenhet vid rets slut 14111 72 307

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Vardepapper vérde, kkr

Fondvikt, %Y

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-

svarande marknad utanfor EES.

Australien 2029
Brambles 2029
Danmark 1326
Demant 1326
Frankrike 5298
BioMerieux 1198
Ipsen 2822
Soitec 1278
Irland 3190
Allegion 1851
nVent Electric 1339
Italien 2058
Moncler 2058
Japan 5600
Ono Pharmaceutical 1725
Shimano 1716
TDK 2159
Luxemburg 1247
Eurofins Scientific 1247
Nederlanderna 4457
Alfen 1744
Euronext 2713
Norge 3503
Orkla A 1948
Tomra Systems 1555

2,8%
2,8%

1,8%
1,8%

7,3%
1,7%
3,9%
1,8%

4,4%
2,6%
1,9%

2,9%
2,9%

7,8%
2,4%
2,4%
3,0%

1,7%
1,7%

6,2%
2,4%
3,8%

4,8%
2,7%
2,2%

Marknads-
Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %?
Schweiz 1456 2,0%
Landis+Gyr Group 1456 2,0%
Storbritannien 3175 4,4%
Games Workshop Group 2016 2,8%
Pearson 1159 1,6%
Sverige 4522 6,3%
Axfood 1611 2,2%
Munters Group B 1447 2,0%
Truecaller 1465 2,0%
Tyskland 2200 3,0%
Carl Zeiss Meditec 2200 3,0%
USA 29 245 40,5%
A.O. Smith 1179 1,6%
AGCO 1407 1,9%
Akamai Technologies 1765 2,4%
Amdocs 1204 1,7%
Bruker 1555 2,2%
Charles River Labo International 1548 2,1%
Darling Ingredients 1908 2,6%
Deckers Outdoor 1886 2,6%
FactSet Research Systems 13802 2,5%
Halozyme Therapeutics 2253 3,1%
Jabil 2079 2,9%
Match Group 1647 2,3%
Service International 1579 2,2%
Shutterstock 1848 2,6%
SolarEdge Technologies 2216 3,1%
Teradyne 1640 2,3%
Williams-Sonoma 1728 2,4%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvérde
med positivt marknadsvarde 69 307 95,9%
med negativt marknadsvarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 69 307 95,9%
Ovriga tillgdngar
och skulder (netto) 3000 4,2%
Summa fondférmdgenhet 72 307 100%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE GLOBAL QUALITY SMALL CAP
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Global Quality Small Cap

Identifieringskod for juridiska personer: 63670085LO2MIZKD6U73

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

7/ \S

amry\
L | [ =]
N,

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och

sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 64% hallbara investeringar.

& med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

o exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hog standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatféréandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy beraknat som antal dar
tillgéngligt index mojliggdr detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets rostningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

64%

3.2%

5% Véldigt Starkt, 47%
Starkt och 48%
Adekvat, inklusive
kassa.

20 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI Small Cap.

43 bolagsstdmmor

1 péverkansdialog

Verifierat SBT: 36%
Férbundit sig: 23%

Utfall 31-12-2022

54.7%

0%

2.7% Véldigt Starkt,
37.2% Starkt och 57%
Adekvat. Resterande
del bestar av kassa.

170 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI World.

1 bolagsstdmma

0 paverkansdialoger

Verifierat SBT: 29.1%
Férbundit sig: 12.8%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 64% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 28% till miljdmassiga mal och 36% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:

3. Sékerstélla hdlsosamma liv och frdmja vélbefinnande for alla i alla &ldrar, 7.
Sékerstélla tillgang till prisvérd, paélitlig, hallbar och modern energi for alla, och 11.
Gor stader och boplatser inkluderande, sékra, flexibla och héllbara.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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Exempel pa bidrag till de sociala malen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjnster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstaliningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljémassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersdker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sdkerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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i

Foérteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
31-12-2023
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt

styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér

nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer

senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa

konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa
Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Ipsen Halsovard 3.9% FR
Euronext Finans 3.8% NL
Halozyme Therapeutics Halsovard 3.1% us
SolarEdge Technologies Energi 3.1% us
Carl Zeiss Meditec Halsovard 3.0% DE
TDK Industri 3.0% JP
Jabil Teknik 2.9% us
Moncler Sallankdpsvaror 2.8% IT
Brambles Material 2.8% AU
Games Workshop Group Sallankdpsvaror 2.8% GB
Orkla A Dagligvaror 2.7% NO
Darling Ingredients Dagligvaror 2.6% us
Deckers Outdoor Sallankopsvaror 2.6% us
Allegion Teknik 2.6% us
Shutterstock Teknik 2.6% us
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"‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala
egenskaper.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 95.9%.
Nr 1A. 64% av fondens investeringar var hallbara:
e 28% av fondens investeringar var hallbara med miljémal
(inklusive taxonomiférenliga), och 36% var hallbara med
socialt mal.
Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 36% tacker investeringar som framjade
miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som
hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att Idpande
mota fléden fran och till fondens andelsdgare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 4.1%.

Taxonomiférenliga
4.4%

Nr 1A Hallbara

Andra miljérelaterade
64% :

23.6%

Nr 1B Andra

miljérelaterade
eller sociala
egeskaper

Nr 2 Annat 36%
4.1%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att géra denna rapportering jamférbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som &ven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Consumer Staples, Energy, Financials,
Health Care, Industrials, Technology.
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljdmal.
Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.
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o0 | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade forenlighet med EU Taxonomin var 3.2% (Weighted Average

Approach).

4.4% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail
Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O Ja,
[ | fossilgas O 1 karnenergi
X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon liamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer®
3.2% 3.2%
-~~~ -
Omsattning 96.8% Omsattning 96.8%
3.2% 3.2%
-~ -~
Kapitalutgifter 96.8% Kapitalutgifter 96.8%
3.4% 3.4%
-~ -~
Driftsutgifter 96.6% Driftsutgifter 96.6%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Taxonomiférenliga: Fossilgas ® Taxonomif6renliga: Fossilgas

Taxonomiforenliga: Karnenergi Taxonomiférenliga: Kirnenergi  Den har grafen

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi representerar
B = Taxonomifdrenliga: Ej fossilgas ~ 100% av totala
Ovriga investeringar eller kirnenergi investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nadgot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:
omsittning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
for en omstal-
Ining till en grén
ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

Verksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstéllningsversamheter 0.0% 0.2% 0.1%
Maojliggorande verksamheter 3.1% 2.7% 2.0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 3.2% 0%

59

ra Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

forenligt med EU-taxonomin?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omséattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen haéllbara investeringar med ett miljdmal per 31-12-2023 var 28%. Av dessa

var 24.8% inte férenliga med EU-taxonomin. 23.6% av investeringarna var hallbara
men hade mindre an 25% férenlighet med taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

[ ]
[ |
Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 36%.
Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras

syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gér bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sékerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansittning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. Da vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledaméter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamoters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig erséattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infér
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsoka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfyllnaden.

Arsrapport 2023



Carnegie Indienfond

GUNNAR PAHLSON
Redovisningsekonom. Arbetat i finansbranschen
sedan 1981 och anstélld sedan 2006.
gunnar.pahlson@carnegiefonder.se

Carnegie Indienfond erbjuder exponering mot en av vérldens mest spannande tillvaxtmarknader.
Indien har det senaste decenniet etablerat sig som en ekonomisk stormakt med oerhort hog tillvaxt.
Landet har goda forutsattningar att fortsatta véaxa dar tillvéxten i landets ekonomi drivs av inhemsk
efterfrdgan och strukturella teman som konsumtion, investeringar i infrastruktur, outsourcing av pro-
duktion samt utlandska direktinvesteringar. Carnegie Indienfond har valt ut ungeféar 40 bolag som drar

nytta av tillvaxten.
FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Fonden steg i varde med 14,9 procent under
aret. Den indiska valutan sjonk i varde med 3,9
procent, vilket gav ett negativt bidrag till avkast-
ningen. Nettoflédena till fonden uppgick till 83,7
miljoner kronor och vardet per &rsskiftet var 2,6
miljarder kronor.

Den indiska marknaden utvecklades starkt
under aret. Tillvaxten for indisk ekonomi ligger
6ver férvantan, med en BNP-6kning pa 7,6 pro-
cent for det senaste kvartalet. Féretagen visar
god utveckling for omsattning och Idnsamhet.
Indien framstar som attraktivt i jamforelse med
andra lander inom tillvéxtmarknader och Asien,
speciellt vid en jamforelse med Kina. Inhemska
investerares fléden till borsen ar fortsatt starkt
drivna av 6kat hushéallssparande. Lagre inflation
innebar att den indiska centralbanken kan halla
rantan oférandrad och utlandska investerare
visar fornyat intresse for indiska foretag.

Indiens regering har en tydlig ambition att sti-
mulera tillvaxten, dels via en expansiv statsbud-
get med stora statliga investeringar, dels via den
privata sektorn. Det ar tydligast for industribola-
gen inom verkstad, byggsektorn och for bolag
som &r underleverantorer till infrastruktursats-
ningar. De visar en tydlig trend med 6kat order-
infldde, hogre kapacitetsutnyttjande och stark
utveckling for omséttning och vinst.

| fonden har vi investerat i ett antal medel-
stora bolag inom industrin och som &ar under-
leverantorer till infrastrukturprojekt. KEI Indu-
stries ar ett exempel. KEI Industries tillverkar
kablar, bade till hushall och industri samt till
kraftdistribution. Tillvaxten drivs av en okad
elektrifiering och utbyggnad av férnybar energi
i Indien. Supreme Industries tillverkar gjutna
plastkomponenter till industrin inklusive PVC-ror
som anvands till infrastruktur samt vatten- och
avloppsledningar.
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FORVALTNING

Fonden hade vid arsskiftet en fokuserad portfolj
med investeringar huvudsakligen i privata ban-
ker, industriféretag, IT-service, varaktiga konsu-
mentvaror och dagligvaror. Fondens exponering
mot energi, rdvaror och telekommunikation var
relativt 1&g. Fonden &ger en mycket selektiv
portfolj med valskétta, l6nsamma féretag med
1&g skuldsattning.

Under forsta kvartalet reducerades inne-
haven i Reliance Industries och Bharti Airtel.
Bada bolagen har utvecklats val men har stora
investeringar framfor sig. Vi minskade ocksa
innehavet i State Bank of India. Under andra
kvartalet saldes innehaven i Colgate och Dabur.
Nyinvestering gjordes i Apollo Tyres. Fonden
investerade ocksd i Sona BLW Precision som
tillverkar gjutna komponenter till bilindustrin,
elmotorer och vaxellador till elfordon med mera.

Under andra halvaret minskade vi expone-
ringen mot bank- och finanssektorn genom att
innehaven i State Bank of India och Mahindra &
Mahindra Financial avyttrades. Anledningen ar
risk for stigande kreditforluster. Utl&ningen inom
konsumentkrediter utan sékerhet har vuxit kraf-
tigt det senaste aret. M&M Financial fick géra
stora avsattningar for kreditforluster i senaste
kvartalsrapporten.

Efter besok i Bombay under hosten koptes tva
nya bolag, Apar Industries och Kalpataru Pro-
jects International. Bada &r mindre bolag. Apar
Industries tillverkar utrustning for utbyggnad av
kraftnatet samt kablar till elnat, telekommunika-
tion och jarnvéagsnatet. Apar Industries 6kade
vinsten med 69 procent i senaste rapporten tack
vare stark export. Kalpataru Projects bygger
civil infrastruktur som kraftnéat, vattenférsorjning,
jarnvagsnat samt snabbsparvag i staderna.
Bolaget visar en stark orderbok och forsalj-
ningen stiger med 15 procent per ar.

FONDFAKTA

Startdatum 2004-08-30
Kategori Aktiefond Indien
Ansvarig forvaltare Gunnar P&hison
Fondbolag Carnegie Fonder AB
Kursnotering Dagligen
Registreringsland Sverige

Utdelning Nej

TOTALAVKASTNING, %

ack sedan start 780,0
snitt sedan start 11,9
10 &r ack 295,7
10 &r snitt 14,7
5 &r ack 66,6
5 &r snitt 10,8
3 &rack 39,4
3 &r snitt 11,7
2 &r ack 10,0
2 &r snitt 49
1 &r ack 149
Totalrisk, fond, % 144
Riskklass 4

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader A, % 2,23

Forvaltningsavagift for 10 000 kr AY 234,67
Forvaltningsavgift for 100 kr/manad AY 15,22
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmégenhet A, % 2,20

1) Beraknat pa engangsinséattning vid &rets start samt pa
manatlig insattning vid forsta dagen i respektive manad
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Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berakna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har atagandemetoden anvéants som risk-
beddémningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Da fonden placerar koncentrerat i ett land, har
fonden en hdégre risk @n en fond som sprider
innehaven mellan flera lander. Indiens utveckling
fran socialistisk planekonomi till marknadseko-
nomi med planekonomiska inslag ar avhangig
av fortsatta ekonomiska reformer. Indien &r
varldens storsta fungerande demokrati. De poli-
tiska framstegen vad avser reformprogrammet
ar dock beroende av manga olika krafter. Sam-
mantaget innebar det att det finns flera risker
forknippade med investeringar i Indien.

Den indiska marknadsekonomin uppvisar
fortfarande manga brister jamfort med en mer
valutvecklad  marknadsekonomi. Narings-
livets forutsattning och regelverket for de olika
branscherna kan genom statliga intervene-
ringar férandras utan férvarning. Monopol- och
oligopolsituationer samt Kkartellbildningar ar
vanligt forekommande imperfektioner i narings-
livets funktion. Enskilda bolag paverkas givetvis
negativt av detta och bristande erfarenhet och
begransade finansiella resurser kan gora det
svart att avtalsmassigt eller via forsakringar
skydda sig.

De legala riskerna far anses vara betydande.
Rattsvasendets funktion ar inte helt transparent
och inslag av godtycke och korruption kan fore-
komma. Det indiska rattsvdasendet grundades
av britterna och har sedan sjalvstandigheten
utvecklats och forfinats med en omfattande och
tidsddande byrakrati, vilket ofta leder till korrupta
inslag i processen. Aktiedgares ratt till informa-
tion liksom deras mojlighet att utdva inflytande
Over berdrda bolags foérvaltning ar fortfarande
begransat. Likabehandling av alla aktiedgare
kan inte alltid tas for givet. Regler mot bedrageri
och insiderhandel existerar, men lagstiftningens
tilldmpning kan i férekommande fall vara brist-
fallig.

Pa grund av éndrad information i skattehem-
vistintyget fran svenska Skatteverket beskat-
tas transaktioner i Indien dar innehavstiden
understiger ett ar, detta belopp dras fran den
genomfdrda transaktionen. Revisorerna i Indien
maste utférda ett "Computation of Capital Gain/
Losses on sale Trades” inklusive en skattebe-
rakning till depabanken for att likviden ska utbe-
talas, vilket resulterar i fordréjd utbetalning av
forsaljningslikviden.

Indiens borsplatser, NSE och BSE, far anses
ha god standard med elektronisk handel och
vardepapperslost system for settlement. Till-
synsmyndigheten, SEBI, tillampar ett strikt
regelsystem for handeln. Sarskild licens kravs
for utlandska investerare, vilket innebar att
samtliga transaktioner kontrolleras av SEBI.

De operativa riskerna for denna typ av mark-
nad ar manga ganger svara att kontrollera och
forutse utan far ofta hanteras nar de uppstar,
ansvaret aligger forvaltaren att vara lyhord for
handelser som kan paverka fonden. Koalitions-
regeringar samt politisk kohandel ar vanligt fére-
kommande inslag. Den demokratiska besluts-
processen kan ocksa vara mycket tidsédande.
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Inslag av korruption férekommer vid allokering
av tillgangar. Landet ar darfor fortfarande kans-
ligt for yttre och inre paverkan av olika slag. Det
finns aven risker for militara, sociala, etniska
eller religiosa konflikter som kan paverka den
ekonomiska och politiska utvecklingsprocessen.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, politisk
risk, likviditetsrisk, koncentrationsrisk, valutarisk
och hallbarhetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebér en
marknadsrisk da priset pa fonden och dess
underliggande tillgangar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktariseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt 6ver
tid. Tillgangen, kvaliteten och tillforlitligheten av
bolagsinformation och analysmaterial ar ofta
av lagre kvalitet an for de flesta vasterlandska
marknaderna vilket 6kar osakerheten kring var-
deringar av foretag och dess tillgangar. Det ar
vanligt forekommande att t.ex. extraordindra
intdkter redovisas som aterkommande intakter.
Omallokering av vinstmedel mellan publika och
privata bolag, via transferpriser, férekommer
ocksa. Det resulterar ofta i att volatiliteten hos
indiska aktier ofta ar hégre an jamfoérbara fore-
tags aktier i vastlander. Manga storre foretag
foljer dock internationell redovisningsstandard.

Politisk risk: risken hanfors till ekonomisk och
politisk instabilitet. Vardepappersmarknaderna
uppfyller annu inte de krav som uppstalls pa de
etablerade marknaderna. Till exempel kan brist-
falliga clearing- och registreringsrutiner medféra
viss tidsutdrakt vad avser registrering av forvarv
och leverans av vardepapper. Redovisningsreg-
lerna foljer ofta inte internationellt vedertagen
standard. Skydd fér minoritetsaktieagare kan
vara fortfarande bristfalligt. Skattelagstiftningen
kan vara oklar savitt galler utlandska investera-
res stallning och de skatterattsliga regelverken
ar som regel komplicerade och svéra att till-
lampa. Riskerna med handel i dessa vardepap-
per kan vara betydande och kan medféra att
hela vardet av en investering gar forlorat.

Likviditetsrisk: 1&g likviditet kan gdra det svart
eller omdgjligt att kdpa eller salja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli I&gre eller hdgre an
forvantat. For mindre bolag och vid vissa tillfal-
len kan likviditeten i marknaden vara bristfallig.
Marknadens handel domineras fran tid till annan
av derivathandel med hdg omséttning, vilket kan
paverka prisbilden pa kort sikt och orsaka stora
variationer pa kurserna.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning paverkas av
valutaférandringar da delar eller hela fondens
innehav ar noterade i utlandska valutor. Fon-
dens varde kan darfor stiga och falla pa grund
av valutafluktuationer.

Haéllbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk. Fondens fokus pa den indiska
marknaden far anses hoja risken da foretag pa

mindre utvecklade marknader generellt sett har
mindre transparens i sin rapportering samt att de
hallbarhetsregelverk som fonden foljer ar euro-
peiskt och i sak inget som ett bolag utanfér kon-
tinenten behover folja. Fonden far aven placera i
sma och medelstora bolag vilka till sin natur kan
ha samre forutsattningar att rapportera hallbar-
hetsdata.

Nivéder for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Indien ar férmodligen ett av de mest intressanta
landerna att investera i pa fem till tio ars sikt.
Indien har flest unga manniskor i Asien. 60 pro-
cent av befolkningen ar under 30 ar. Fram till
2030 adderar Indien 90 miljoner manniskor till
sin arbetskraft. Indiens tillvaxt drivs till stor del av
inhemsk efterfragan, dels av konsumtion, dels
av statliga investeringar. Detta gor ekonomin
mindre cyklisk och mindre beroende av export
till vastvariden.

Indien befinner sig i ett lage dar Kina var for
20 ar sedan, i bérjan av en period av hdg struk-
turell tillvaxt. BNP vaxer med Over 7 procent.
Den indiska ekonomin gar in i ett skede med
10-15 ar av strukturell drivkraft framéver.

Modis regering har genomfért stora ekono-
miska reformer de senaste tio aren, vilket Iagger
grunden for 6kad tillvaxt. Statliga investeringar
Okar i infrastruktur som végar, kraftproduk-
tion, kraftdistribution, férnybar energi, lagring
av energi samt inte minst nytt jarnvagsnat och
ny vagnpark. Aven snabbsparvdg mellan de
storre stdderna planeras. | Modis plan fér gron
omstallning ingar forutom investeringar i forny-
bar energi ocksa elektrifiering av transporter i
stadderna. Regeringen har lanserat en plan for
att gynna tillverkningssektorn och attrahera
utlandska direktinvesteringar. For att produktion
i Indien for export ska fungera behdvs en fung-
erande infrastruktur med logistik, lagerhallning
och transporter.

Under varen 2024 kommer Indien att utlysa
allmanna val. Narendra Modi och BJP har styrt
landet sedan 2014. Modis reformpolitik har lyft
stora grupper av befolkningen ur fattigdom. Tack
vare detta har hans popularitet 6kat, aven i fatti-
gare delstater som Uttar Pradesh med 200 mil-
joner invanare.

Opinionsundersokningar visar att BJP har
stdd av 53 procent av befolkningen medan det
storsta oppositionspartiet, Kongresspartiet som
styrs av familjen Gandhi, endast stdéds av 13
procent av véljarna. | november hélls delstat-
sval i fyra stater. BJP sakrade makten i tre av
dessa, vilket sags som ett bevis pa Modis starka
stallning infor valet i maj 2024. Oppositionen har
bildat en koalition bestaende av ett tjugotal par-
tier, dar Kongresspartiet ar storst, med namnet
INDIA, (Indian National Developmental Inclusive
Alliance), for att utmana den sittande regering-
ens allians med namnet NDA, (National Demo-
cratic Alliance).

Ingen indisk premidrminister efter Jawaharlal
Nehru, Indiens forsta premiarminister fran sjalv-
standigheten 1947, har lyckats behalla makten i
mer &n tva mandatperioder i en folid. Om Modi
blir atervald nasta ar blir han den forsta ledaren
utanfér Gandhifamiljen att styra landet i tre peri-
oder.

Arsrapport 2023



UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Fonden exkluderar féljande branscher; tobak,
alkohol, pornografi, spelverksamhet och vapen-
tillverkning samt kolutvinning och kolproduktion.

Fonden har utdvat aktivt &garskap genom att
rosta p& bolagsstammorna for de bolag dér vi ar
aktieagare, for vara fondandelsagares rakning.
Under aret har vi traffat ett stort antal bolag, dels
vid besok i Bombay dels i London, da fragor om
hallbarhet har diskuterats.

Indiens tillsynsmyndighet, SEBI, har infort
hardare rapporteringskrav for borsnoterade
féretag. En frdga som togs upp var bolagens
arbete med kvantifierbara malsattningar for
ESG fragor, sd kallade SDG, (sustainable
development goals).

Flera av bolagen i var portfolj har redan
SDG-malséttningar och ett pdgaende arbete.
For bolag inom processindustrin som ofta har

kolbaserad energiférsorjning, ar det nu flera
foretag som arbetar med att byta ut kol mot
naturgas och fornybara energikéllor for att
minska miljopaverkan. Av fondens 39 innehav
har 24 bolag satt upp malsattningar i enlighet
med FN:s Globala hallbarhetsmal. Bolagen har
i genomsnitt valt att folja 12 till 15 av de 17 olika
hallbarhetsmal som identifierats av FN. Dessa
24 bolag representerar 40 procent av portfoljen.
Som exempel kan namnas Infosys, Icici Bank,
Ultratech Cement och Hindalco.

Fonden valde att inte investera i stalindustrin
pa grund av svarigheter att klara utslappsnormer
samt att sektorn r mycket beroende av kolba-
serad energi.

Listan av bolag som har undvikits till foljd av
negativt urval kan i Indien goras ganska lang.
ESG-screening och egna erfarenheter leder
till exempel till att fonden inte har for avsikt att

investera i flertalet av de bolag som &gs och
drivs av staten. Privata entreprenérer med alltfér
riskfyllda affarsmodeller och hdg skuldsattning
undviks ocksa.

Vidare har fonden valt att inte investera i
vissa ravarubolag, till exempel kolgruvor. Aven
kraftproducenter med integrerade koltillgangar,
dar distribution och forséljning av kol som
rdvara Overstiger 5 procent av omséttningen,
har undvikits. | forekommande fall kan fonden
investera i kraftbolag som driver en utveckling
for att minska anvandandet av kol som bréansle,
och istallet bidrar till férandringen mot férnybara
energikallor.

Information om fondens héllbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberéttel-
sen.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr 1788 1771 1731 2609 2015 2102 1910 2391 2206 2609
Andelsvarde, SEK Klass A 360,82 379,02 394,25 524,52 490,66 557,79 586,43 743,06 711,34 817,58
Antal andelar, st Klass A 4954190 4673642 4389999 4973607 4106 825 3767 696 3257615 3217847 3100 804 3191093
Aktiv andel (active share), %" - - 69,6 715 58,1 59,0 54,4 52,0 47,7 52,0
Aktiv risk (tracking error), %2 59 6,0 6,5 58 54 55 7,0 6,8 42 39
Totalavkastning, % 74,6 50 4,0 33,0 -6,5 13,7 51 26,7 -4.3 14,9

1) Valt jamforelseindex (MSCI India 10/40 Net Total Return Index) bedéms vara relevant d& det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.

Relevant jamférelseindex anvénds endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i férvaltningen av fonder.

2) Aktivitetsgraden i fonden beraknas med hjalp av mattet aktiv risk. Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pa férvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 3,9 procent, vilket &r lagre &n de senaste tva aren,
och dven lagre &n jamfort med genomsnittet av de foregdende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med vél genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av
vérdepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hagre eller lagre frén ar till ar.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
HDFC Bank 7.4
Infosys 57
ICICI Bank 51
Titan 4,7
Bajaj Finance 4,6
Reliance Industries 42
Axis Bank 4,0
Bharti Airtel 35
Tata Consultancy Services 34
Maruti Suzuki India 34

OVRIGA NYCKELTAL 2023-12-31

Transaktionskostnader/omséttning, % 0,21
Genomsnittlig fondformdgenhet A, Mkr 2325
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,21
Transaktionskostnader, kkr 2418
Analyskostnader, kkr 467
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,02

Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka
narstaende institut har agerat motpart i kommission,
fast rakning eller genom handel i eget lager, % 0,00
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BRANSCHFORDELNING, %

M Finans 22,6

Séllankopsvaror 19,2

W Teknik 154

Material 154

B Dagligvaror 99

; Industri 6,4
M Energi 42

Halsovard 33

I Likvida medel 22

Fastigheter 14
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -80 084 360 840
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 116 1137
Utdelningar 15 349 19 189
Valutakursvinster och -forluster

netto 5793 -7622
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intékter 0 352
Summa intékter och

vérdeforandring -58 826 373 896
Kostnader

Forvaltningskostnader -50 256 -51176
- Erséttning till fondbolaget -50 256 -51176
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
— Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader =27 -2
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -5 600 -3188
Summa kostnader -55 883 -54 367
Skatt 0 0
Arets resultat -114 709 319530

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 2142 691 2551134

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 2142 691 2551134

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 2142691 2551134

Bankmedel och dvriga

likvida medel 67 656 61 350

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 0 0

Ovriga tillgdngar 300 2237

Summa tillgangar 2210 647 2614721

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -4 429 -4902

Ovriga skulder -501 -847

Summa skulder -4930 -5749

Fondférmdgenhet 2205717 2608 973
73

BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade
finansiella instrument

Mottagna sakerheter for OTC-
derivatinstrument

Mottagna sékerheter for dvriga
derivatinstrument

Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inlanade
finansiella instrument

Stallda sakerheter for OTC-
derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga
derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN

Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

borjan 2391 062 2205717
Andelsutgivning A 431149 419109
Andelsinidsen A -501 785 -335383
Avrets resultat enligt

resultatrakning -114 709 319530
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Ldmnad utdelning 0 0
Fondférmagenhet vid rets slut 2205717 2608973

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Véardepapper

Marknads-
varde, kkr

Fondvikt, %Y

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till
handel pa& en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Dagligvaror

Hindustan Unilever
Nestle India

Tata Consumer Products
Varun Beverages

Energi
Reliance Industries

Fastigheter
Prestige Estates Projects

Finans

Axis Bank

Bajaj Finance

HDFC Bank

ICICI Bank

Kotak Mahindra Bank

Halsovard
Max Healthcare Institute
Sun Pharm Industries

Industri

Apar Industries

Bharat Forge

Kalpataru Projects International
Kei Industries

258 898
70633
80 452
43421
64 393

110 486
110 486

35682
35682

590 549
105430
119 768
192 253
133 827

39272

85233
16 617
68 617

165 840
21987
50076
11162
82616

9,9%
2,7%
3,1%
1,7%
2,5%

4,2%
4,2%

1,4%
1,4%

22,6%
4,0%
4,6%
7,4%
5,1%
15%

3,3%
0,6%
2,6%

6,4%
0,8%
1,9%
0,4%
3,2%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %?
Material 400 967 15,4%
APL Apollo Tubes 47 631 1,8%
Asian Paints 54931 2,1%
Hindalco Industries 29776 1,1%
Kansai Nerolac Paints 81555 3,1%
Pidilite Industries 76 220 2,9%
Supreme Industries 52 359 2,0%
UltraTech Cement 58 494 2,2%
Sallankdpsvaror 502 170 19,2%
Apollo Tyres 27 486 1,1%
Balkrishna Industries 24 694 1,0%
Bosch 72969 2,8%
Cummins India 61933 2,4%
Eicher Motors 12 040 0,5%
Mahindra & Mahindra 33500 1,3%
Maruti Suzuki India 88171 3,4%
Motherson Sumi Wiring India 28 259 1,1%
Sona BLW Precision Forgings 23409 0,9%
Sundram Fasteners 8316 0,3%
Titan 121393 47%
Teknik 401 308 15,4%
Bharti Airtel 89977 3,5%
Infosys 149 812 57%
Persistent Systems 72 465 2,8%
Tata Consultancy Services 89 054 3,4%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvérde
med positivt marknadsvérde 2551134 97,8%
med negativt marknadsvéarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 2551134 97,8%
Ovriga tillgangar och
skulder (netto) 57 839 2,2%
Summa fondférmégenhet 2608 973 100%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE INDIENFOND

HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Indienfond

Identifieringskod for juridiska personer: 549300R11YUGUCGQUW26

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 16% hallbara investeringar.

0 med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

e exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hdg standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatférandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

16%

0%

0% Valdigt Starkt, 8%

Starkt och 92%

Adekvat, inklusive

kassa.

14 stycken bolag i
férhallande till index

MSCI India.

70 bolagsstédmmor

1 péverkansdialog

Verifierat SBT: 24%
Férbundit sig: 11%

Utfall 31-12-2022

11%

0%

0% Véldigt Starkt,
15.9% Starkt och
81.2% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

14 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI India.

40 bolagsstdmmor

3 stycken
péverkansdialoger

Verifierat SBT: 20.7%
Férbundit sig: 13.2%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 16% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 9% till miljdmassiga mal och 7% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:

9. Bygga motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och hallbar

industrialisering och frdmja innovation.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga méalen kan vara bolag som projekterar,

bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad

infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
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Exempel pa bidrag till de sociala méalen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstaliningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omséattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersdker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sdkerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Arsrapport 2023


https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/FNs%20h%C3%A5llbarhetsm%C3%A5l%20och%20EUs%20taxonomim%C3%A5l%20Tabell.pdf?_t=1673853808

i

Foérteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer
senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa
konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa
Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
HDFC Bank Finans 7.4% IN
Infosys Teknik 5.7% IN
ICICI Bank Finans 51% IN
Titan Sallankdpsvaror 4.7% IN
Bajaj Finance Finans 4.6% IN
Reliance Industries Energi 4.2% IN
Axis Bank Finans 4.0% IN
Bharti Airtel Teknik 3.4% IN
Tata Consultancy Services Teknik 3.4% IN
Maruti Suzuki India Sallankdpsvaror 3.4% IN
Kei Industries Industri 3.2% IN
Kansai Nerolac Paints Material 3.1% IN
Nestle India Dagligvaror 3.1% IN
Pidilite Industries Material 2.9% IN
Bosch Sallankdpsvaror 2.8% IN
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~ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
‘ Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala
egenskaper.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tiligangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 97.8%.

Nr 1A. 16% av fondens investeringar var hallbara:

e 9% av fondens investeringar var hallbara med miljomal, och
7% var hallbara med socialt mal.

Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 84% tacker investeringar som framjade

miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som

hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota floden fran och till fondens andelségare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 2.2%.

Andra miljérelaterade

Nr 1A Hallbara 9%

16%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper

Nr 2 Annat 84%
2.2%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstédende investeringar som varken &r
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att gora denna rapportering jamfoérbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i foljande ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Consumer Staples, Energy, Financials,
Real Estate, Health Care, Industrials, Materials, Technology.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
foérnybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
géaller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade foérenlighet med EU Taxonomin var 0%.

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas ochl/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

[ Ja,
[ | fossilgas O 1 karnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon liamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*® exklusive statsobligationer*®
Omsattning 100% Omesattning 100%
Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

e . . = Taxonomiforenliga: Fossilgas
m Taxonomiférenliga: Fossilgas

o . . . Taxonomiférenliga: Karnenergi
Taxonomifdrenliga: Karnenergi

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas

eller karnenergi Den har grafen
.. Ovriga investeringar representerar 100% av
Ovriga investeringar totala investeringar

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nadgot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstéllningsversamheter 0.0% 0.0% 0.0%
Maojliggorande verksamheter 0.0% 0.0% 0.0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 0% 0%

Faa
ar hallbara
investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar kriterierna

ra Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

for miljiomassigt Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
hallbara ekonomiska med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.
verksamheter enligt

fzﬁorgg/ig;nzg (EV) Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 9%. Av dessa var

9% inte férenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

@
[
Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 7%.
& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras

syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansittning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. Da vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamoter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamoters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig erséattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsdka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfyllnaden.
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Carnegie Listed Infrastructure

EMANUEL FURUBO

Bachelor of Science, Business and Economics vid
Uppsala universitet.
emanuel.furubo@carnegiefonder.se

SIMON REINIUS

Arbetat med investeringar sedan tidigt 90-tal, bland
annat pa Investor och OPM. Anstilld sedan 2021.
Huvudférvaltare av Carnegie Global Quality Companies.
simon.reinius@carnegiefonder.se

Carnegie Listed Infrastructure ar en aktiefond for dig som soker ett langsiktigt sparande och som ser
ett vaxande behov av hallbar infrastruktur. Fonden investerar i bolag som bidrar till omstéliningen till ett
hallbart samhalle och har hallbarhet som mal (Artikel 9-fond). Jarnvagar, telemaster, atervinning och

vattenrening ar exempel pa teman.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Carnegie Listed Infrastructure A hade en utveck-
ling pa 3,7 procent under 2023. Carnegie Listed
Infrastructure C hade en utveckling pa 4,3 pro-
cent, klass E som startade 2023-02-24 utveck-
lades under perioden 5,11 procent och klass F
utvecklades 4,1 procent. Under aret hade fon-
den ett nettofldde om —35,8 miljoner kronor. Per
den 31 december var fondférmdgenheten 543,1
miljoner kronor.

FORVALTNING

2023 var ett bra ar for aktier, ett fantastiskt ar for
teknikaktier och ett daligt ar for aktier med tyd-
lig hallbarhetskoppling s& som fornybar energi.
De senare har under aret tyngts av fortsatt hog
kostnadsinflation och hdga rantor som forsamrar
kalkylen for de stora investeringar som behdver
goras. Detsamma galler infrastruktur som seg-
ment dar rantekansligheten ar hogre och som
inte heller hangt med i den teknikdrivna uppgang
som letts av de sju teknikjattarna, daribland
Alphabet, Nvidia och Apple, som numera gar
under epitetet Magnificent 7.

Fonden har under aret haft storst exponering
mot energi med en forhallandevis jamn fordel-
ning mellan eln&t och elproducenter. Nast storsta
sektor &r kommunikation, féljd av transport och
avfallshantering och vatten. Storst bidrag till
fondens avkastning har avfallshantering och
innehavet Clean Harbors. Bolagets exponering
mot farligt avfall har genererat stark vinsttillvaxt
under aret och har varderats upp av marknaden.

Minst bidrag till avkastningen kommer fran
elproducenter dar fallande elpriser paverkat
negativt samtidigt som flera bolag har brottats
med ovan namnda kostnadsokningar fran hogre
insatspriser och rantor. Pa bolagsniva har Orsted
haft problem med vindkraftsprojekt i USA med
stora nedskrivningar som foljd. M&nga av dessa
bolag har under aret handlats ned kraftigt och
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ifall rantor bérjar sénkas under 2024 finns valdigt
god potential for kurserna att terhamta sig.

Ett antal férandringar bland portféljinnehaven
har skett under aret. Fondens fyra innehav
inom sjukvardsfastigheter avyttrades innan
halvarsskiftet. Exponeringen mot elnat har uté-
kats med innehaven Edison International, Elia,
Landis+Gyr samt MYR Group, medan Redeia
har fatt lamna fonden da relationen tillvaxt/
vardering beddéms mer attraktiv for 6vriga. Inom
fornybar energi investerade fonden i Solaria,
Fortum och Renewables Infrastructure Group.
Brookfield Renewable, Drax och Terna Energy
lamnade portféljen. Férandringarna var delvis
drivna av hallbarhetshansyn men ger nu ocksa
en jamnare fordelning mot de olika energislagen
vind-, sol-, kérn- och vattenkraft. Inom transport
avyttrades Norfolk Southern av hallbarhetsskal
och Transurban av varderingsskéal. Nya innehav
inom transport ar Vinci och Brambles. Inom digi-
tal infrastruktur har fonden avyttrat bredbands-
bolagen Netlink och Liberty Broadband samt
investerat i datacenterbolaget Keppel DC.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt saker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berékna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvants som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Flera av innehaven ar reglerade monopol dar
politiska eller myndighetsbeslut negativt kan
paverka bolagens lénsamhet. Flera innehav
vantas ocksa tjana pa politiska initiativ som Infla-
tion Reduction Act, REPowerEU och EU Fit for
55. Forandringar i dessa kan negativt paverka
utsikterna for berorda innehav. Forandrade
beskattningsregler kan ocksd negativt paverka
den vinst som tillkommer aktiedgarna.

FONDFAKTA
Startdatum
Kategori
Ansvarig forvaltare
Fondbolag
Kursnotering
Registreringsland
Utdelning

TOTALAVKASTNING, %

ack sedan start 4,6
snitt sedan start 19
10 &r ack -
10 &r snitt =
5 &r ack -
5 r snitt -
3 &rack -
3 &r snitt -
2 &r ack -15
2 &r snitt -07
1 &r ack 37

RISKMATT

Totalrisk, fond, % 12,5
Riskklass 4

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller

2021-08-18

Aktiefond Global

E. Furubo & S. Reinius
Carnegie Fonder AB
Dagligen

Sverige

Ja, B

driftskostnader A, % 141
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 086
driftskostnader C, % !

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller 073
driftskostnader E, % !

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 101
driftskostnader F, % J

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 144,94
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad AY 9,03
Forvaltningsavagift for 10 000 kr CY 88,26
Forvaltningsavgit for 100 kr/ménad CY 5,49
Forvaltningsavagift for 10 000 kr EY 77,97
Forvaltningsavgift for 100 kr/ménad E? 4,60
Forvaltningsavgift fér 10 000 kr FY 103,94
Férvaltningsavgift fr 100 kr/ménad F? 6,47
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet A, % 1,40
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmégenhet C, % 0,85
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmdgenhet E, % 0,70
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet F, % 1,00

1) Beraknat pa engangsinséttning vid &rets start samt pa
manatlig insattning vid forsta dagen i respektive manad

Arsrapport 2023



Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestaende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk, valutarisk och hallbar-
hetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebér en
marknadsrisk d& priset pd fonden och dess
underliggande tillgdngar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt 6ver
tid.

Likviditetsrisk: 1&g likviditet kan géra det svart
eller omgjligt att kopa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hdgre an
forvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med f& innehav pé en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning paverkas av
valutaférandringar da delar eller hela fondens
innehav &r noterade i utlandska valutor. Fon-
dens varde kan darfor stiga och falla pa grund
av valutafluktuationer.

Héllbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer

traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, 6kade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER
Inflationen ar nu pa vag ner varlden o6ver, fram-
for allt i USA dar den senaste halvaret gatt fran
9 till 3 procent i arstakt. Den tiodriga amerikan-
ska rantan nadde (forhoppningsvis) en topp pa
5 procent i oktober och star i dagslaget kring
3,9 procent. Marknaden prissatter nu sex ran-
tesankningar frdn den amerikanska centralban-
ken under nasta ar. Gar allt enligt plan ar detta
positivt for kapitaltunga sektorer som infrastruk-
tur. Risken &r att den sista procentenheten ner
till inflationsmalet om 2 procent kan bli svarare
att n& &n man hoppats, vilket skulle kunna inne-
bara att rantesankningarna skjuts pa eller att
rantesénkningarna kommer som en foljd av en
recession.

En annan forhoppning ar att politikerna gar
fran ord till handling vad géller energiomstall-
ningen, under toppmdtet COP28 besléts det till

exempel om en ambition att tredubbla kapaci-
teten inom fornybar energi till 2030. Nyckeln till
framgang ar snabbare tillstAndsprocesser och
ekonomiska villkor som tar hansyn till de kost-
nadsokningar inflationen medfort.

Vi anser att portfoljen &r val balanserad med
attraktivt varderade bolag och forvantar oss en
lagre omsattningshastighet framgent, &ven om
konkurrensen om att platsa i portféljen ar hard
och innehaven standigt utvarderas mot rele-
vanta alternativ.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Tre bolag har avyttrats av hallbarhetsskal; Nor-
folk Southern, Drax och Brookfield Renewable.
Norfolk Southern till féljd av en olycka med ett
ursparat tdg med potentiellt allvarliga konse-
kvenser for miljon, Drax efter att regulatoriska
undersokningar inletts huruvida bolagets bio-
massa ar hallbart producerad och Brookfield
Renewable pa grund av ett forvarv dar det finns
en koppling till tillverkning av karnvapen. Elia
kan lyftas fram som ett intressant nytt innehav ur
hallbarhetsperspektiv d& bolagets omsattning till
99,5 procent ar i linje med EU:s Taxonomi.

Information om fondens héllbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmdgenhet, Mkr - - - - - - - 283 561 543
Andelsvérde, SEK Klass A - - - - - - - 106,15 100,84 104,58
Antal andelar, st Klass A - - - - - - - 2 664 386 5223497 5158 310
Andelsvarde, SEK Klass C - - - - - - - - 99,11 103,36
Antal andelar, st Klass C - - - - - - - - 326 020 14715
Andelsvarde, NOK Klass E - - - - - - - - - 105,11
Antal andelar, st Klass E - - - - - - - - - 1585
Andelsvarde, SEK Klass F - - - - - - - - 100,90 105,07
Antal andelar, st Klass F - - - - - - - - 14 862 18 531
Aktiv andel (active share), %" - - - - - - - 97,7 97,0 95,2
Aktiv risk (tracking error), %2 - - - - - - - - - 84
Totalavkastning, % - - - - - - - 6,1 5,0 3,7

1) Valt jamforelseindex (MSCI World Infrastructure Net Total Return Index) bedéms vara relevant d& det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.
Relevant jamférelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i férvaltningen av fonder.

2) Aktivitetsgraden i fonden beréknas med hjalp av méttet aktiv risk. Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-méanadersperioden har aktivitetsgraden varit 8,4 procent. Tidsperioden &r for kort for jamforel-
ser. Fondbolaget arbetar med val genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av véardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre fran &r till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
Hydro One 52
Veolia Environnement 5,0
Terna Rete Elettrica Nazionale 50
Vinci 42
Union Pacific 4,1
American Tower 4,0
Infrastrutture Wireless Italia 4,0
Digital Realty Trust 39
Clean Harbors 38
Canadian National Railway 32
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,06
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet A, Mkr 579
Genomshittlig fondfdrmdgenhet C, Mkr 24
Genomsnittlig fondférmégenhet E, Mkr 0,02
Genomshittlig fondfdrmdgenhet F, Mkr 2
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,72
Transaktionskostnader, kkr 474
Analyskostnader, kkr 42
Analyskostnader/genomsnittlig fondfdrmégenhet, % 0,01
Andel av fondens vérdepappersaffarer i vilka

narstdende institut har agerat motpart i kommission,

fast rékning eller genom handel i eget lager, % 0,00
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UTVECKLING PER AR, %

o ©

3 ]
0

2021 2022 2023

BRANSCHFORDELNING, %

¥

W Kraftforsérjning 38,3

Industri 325
M Fastigheter 138
Teknik 7,0
M Finans 4,1
Likvida medel 272
I Material 2,1

GEOGRAFISK FORDELNING, %

I USA 385
Frankrike 1M1
M (talien 90
Kanada 84
\ B Spanien 72
Storbritannien 41
M Japan 3,1
Singapore 30
M Finland 30
Likvida medel 22
Belgien 22
Schweiz 2,1
Australien 2,1
Danmark 20
Osterrike 20
Ryssland 02
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper 27911 10 680
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 84 366
Utdelningar 15620 16 681
Valutakursvinster och -férluster

netto 288 472
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intékter 16 0
Summa intakter och

vardeforandring -11904 27 255
Kostnader

Forvaltningskostnader -6 916 -8326
- Erséttning till fondbolaget -6 916 -8325
— Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -72 -1
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -707 -518
Summa kostnader -7695 -8844
Skatt 0 0
Avrets resultat -19598 18 410

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgangar

Overlatbara vardepapper 544 419 531190

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 544 419 531190

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 544 419 531190

Bankmedel och dvriga

likvida medel 16 126 12176

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 509 582

Ovriga tillgdngar 206 113

Summa tillgangar 561 261 544 062

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -671 -662

Ovriga skulder -58 -298

Summa skulder -729 -960

Fondférmdgenhet 560 532 543 102
84

BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter for utlanade

finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Mottagna sékerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sékerheter 0 0
Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0 0
Stéllda sékerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Stéllda sékerheter for 6vriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga stéllda sékerheter 0 0
NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN
Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

borjan 282821 560 532
Andelsutgivning A 459 512 163 371
Andelsinldsen A -195 693 -167 938
Andelsutgivning C 43197 2000
Andelsinlgsen C -11199 -33809
Andelsutgivning E 0 163
Andelsinldsen E 0 -1
Andelsutgivning F 1493 749
Andelsinldsen F 0 =375
Avets resultat enligt

resultatrakning -19 598 18410
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Lédmnad utdelning 0 0
Fondformogenhet vid arets slut 560 532 543102

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %%

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Australien 11219 2,1%
Brambles 11219 2,1%
Belgien 11726 2,2%
Elia Group 11726 2,2%
Danmark 10 952 2,0%
Orsted 10952 2,0%
Frankrike 60 256 11,1%
Getlink 10 655 2,0%
Veolia Environnement 27079 5,0%
Vinci 22522 4,2%
Finland 16 002 3,0%
Fortum 16 002 3,0%
Guernsey 11 110 2,1%
Renewables Infrastructure Group 11 110 2,1%
Italien 48 816 9,0%
Infrastrutture Wireless Italia 21916 4,0%
Terna Rete Elettrica Nazionale 26 900 5,0%
Japan 17 025 3,1%
Central Japan Railway 17 025 3,1%
Kanada 45426 8,4%
Canadian National Railway 17426 3,2%
Hydro One 28 000 5.2%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y
Schweiz 11281 2,1%
Landis+Gyr Group 11281 2,1%
Singapore 16 349 3,0%
Keppel DC REIT 16 349 3,0%
Spanien 38863 7.2%
Acciona Energias Renovables 16 280 3,0%
EDP Renovaveis 11709 2,2%
Solaria Energ y Medio Ambiente 10873 2,0%
Storbritannien 11 246 2,1%
HICL Infrastructure 11 246 2,1%
USA 209 121 38,5%
American Tower 21967 4,0%
American Water Works 11 037 2,0%
California Water Service Group 10 347 1,9%
Clean Harbors 20 747 3,8%
Crown Castle International 15 395 2,8%
CSX 15893 2,9%
Digital Realty Trust 21423 3,9%
Edison International 15918 2,9%
MYR Group 11 657 2,2%
Republic Services 16 166 3,0%
Union Pacific 22272 4,1%
Verisign 15563 2,9%
Waste Management 10736 2,0%
Osterrike 10 990 2,0%
Verbund A 10990 2,0%
Summa 6verlatbara vérde-
papper som ar upptagna till
handel pd en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 530 382 97,7%
Ovriga finansiella instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.
Ryssland 808 0,2%
Mobile Telesystems 808 0,2%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvérde
med positivt marknadsvarde 531190 97,8%
med negativt marknadsvérde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 531190 97,8%
Ovriga tillgdngar
och skulder (netto) 11912 2,2%
Summa fondférmégenhet 543 102 100%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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CARNEGIE LISTED INFRASTRUCTURE
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
9.1-9.4a i féorordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller inte.
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Produktnamn: Carnegie Listed Infrastructure
Identifieringskod for juridiska personer: 549300WVGHUMB5FDVK75

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo [%] Ja o [] Nej

271\
amry

5 o

B4 Den gjorde hallbara [ Den framjade miljérelaterade och

investeringar med ett sociala egenskaper och aven om den

miljomal: 76% inte hade en hallbar investering som sitt
mal, hade den en andel pa % hallbare

investeringar.
& i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljdmassigt D med ett miljomal i ekonomiska
hallbara enligt EU-taxonomin verksamheter som anses vara miljdmassigt
hallbara enligt EU-taxonomin
& i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljdmassigt [J med ett milismal i ekonomiska

hallbara enligt EU-taxonomin verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

X Den gjorde hallbara O Den framjade miljérelaterade och
investeringar med ett socialt sociala egenskaper, men gjorde inte
mal: 21.8% nagra hallbara investeringar

| vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for
hallbar investering?

Fondens mal fér hallbar utveckling naddes och mattes genom hallbarhetsindikatorer. Malet
med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och social utveckling.
Fonden goér detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering till bolag vars aktiviteter
erbjuder en 16sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s agenda 2030.

Fonden hade 97.8% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa bidrog 76% till
miljémassiga mal och 21.8% till sociala mal.
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Hallbarhets-
indikatorerna
mater hur
hallbarhetsmalen
for denna
finansiella produt
uppnas.
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Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av bolagens
omsattning tydligt kan kopplas till nagot eller flera SDG och dess delmal, samtidigt som de
inte orsakar betydande skada péa resterande mal, samt uppfyller krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:

9. Bygga motsténdskraftig infrastruktur, frémja inkluderande och héllbar industrialisering och
frdmja innovation, och 11. Gor stdder och boplatser inkluderande, sékra, flexibla och

héllbara.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar, bygger, driver
och/eller ager férnyelsebar energiproduktion, klimatsakrad infrastruktur eller dylikt. Ytterligare
exempel ar investeringar i bolag verksamma inom nya hallbara material alternativt material

som tas fram pa ett mer hallbart satt.

Exempel pa bidrag till de sociala mélen ar investeringar i forsknings och utvecklingsintensiva

bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggor 16sningar (I6sningsbolag)
samt i bolag som stéller om befintliga produkter att bli mer hallbara (omstallningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljdmassiga malen som de ar
formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till nagot av de 27 SDG
delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning ar 16 av dessa miljomal och
11 &r sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur kopplats till malen som de uttrycks i EU:s

taxonomi enligt

Inget index anvands som referensvarde, i stallet anvands nedan hallbarhetsindikatorer for att

mata uppnaendet av hallbarhetsmalet.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i

bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s

Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondformdgenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatférandringar” och

"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt

i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy beraknat som antal dar
tillgangligt index mojliggdr detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmdégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

97.8%

20%

11% Véldigt Starkt,
61% Starkt och 28%
Adekvat, inklusive
kassa.

57 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI World
Infrastructure.

29 bolagsstdmmor
3 stycken
paverkansdialoger

Verifierat SBT: 55%
Férbundit sig: 6%

Utfall 31-12-2022

97.1%

1.1%

2.7% Véldigt Starkt,
49.5% Starkt och
45.3% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

61 stycken bolag i
férhallande till index
MSCI World
Infrastructure.

28 bolagsstdmmor
0 stycken
péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 47.1%
Férbundit sig: 5.4%
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https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/FNs%20h%C3%A5llbarhetsm%C3%A5l%20och%20EUs%20taxonomim%C3%A5l%20Tabell.pdf?_t=1673853808

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Hur orsakade de hallbara investeringarna inte betydande skada for
nagot mal for hallbar investering?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Vélja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sakerstélla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfdrs en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
héllbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s védgledande principer for féretag och
maénskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som férvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter, for att sakerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse.
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som

R0
il

utgor den finansiella

produktens storsta
andel investeringar

under referens-
perioden, som ar
féljande:

[31-12-2023]

Tillgangsallokering

beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar vélja in, vélja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer
senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall for huvudsakliga negativa
konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa

Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar  Land
Hydro One Kraftférsorjning 5.2% CA
Veolia Environnement Kraftférsorjning 5.0% FR
Terna Rete Elettrica Nazionale Kraftférsorjning 5.0% IT
Vinci Industri 4.1% FR
Union Pacific Industri 4.1% us
American Tower Fastigheter 4.0% us
Infrastrutture Wireless Italia Teknik 4.0% IT
Digital Realty Trust Fastigheter 3.9% GLO
Clean Harbors Industri 3.8% us
Canadian National Railway Industri 3.2% CA
Central Japan Railway Industri 3.1% JP
Keppel DC REIT Fastigheter 3.0% GLO
Acciona Energias Renovables Kraftforsorjning 3.0% ES
Republic Services Industri 3.0% us
Fortum Kraftférsorjning 2.9% Fl

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden ar hallbara investeringar med

miljérelaterade eller sociala mal.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden ar hallbara investeringar med

miljérelaterade eller sociala mal, totalt 97.8%.

- 76% av fondens investeringar var hallbara med miljomal (inklusive

taxonomiférenliga), och 21.8% var hallbara med socialt mal.
Nr 2. Fonden haller en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att [dpande méta
fléden fran och till fondens andelsagare, totalt 2.2%. Denna andel har inte miljérelaterade

eller sociala mal.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
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Nr 1 Hallbara
omfattar hallbara
investeringar med
miljomal eller
sociala mal.

Taxonomiférenliga
26.3%

Miljérelaterade

0,
76% Nr 2 Inte hallbara

omfattar
. investeringar som
Investeringar inte anses vara

Nr 2 Inte hallbara
hallbara investeringar.
2.2%

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas investeringar i
sektorer. For att gora denna rapportering jamférbar med hela fondbolagets fonder, har det
beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:
Communications, Energy, Financials, Real Estate, Industrials, Utilities.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU Taxonomin var 20% (Weighted Average
Approach).

26.3% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail
Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
karnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

E Ja,
[ | fossilgas X | karnenergi

H Nej

L Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot
av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade
férordning (EU) 2022/1214.
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Taxonomiférenliga

verksamheter
uttrycks som en Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin. Eftersom
andel av féljande: det inte finns nagon ldmplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer &r*, visar det forsta
_ omsittning, diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
vilket statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
aterspeglar investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.
andelen av
intakterna fran 1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
investerings- inklusive statsobligationer® exklusive statsobligationer*®
objektens gréna
verksamheter 20% 20%
- kapitalutgifter, — —
som visar de ‘ ‘
grona invest- Omsattning i 0.7% 80% Omsattning 7z 0.7% 80%
eringar som
gjorts av
investerings- 21.8% 21.8%

objekten, t. ex.
for en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter. Driftsutgifter

det annu inte finns

koldioxidsnala

alternativ tillgangliga

fér och som har 0% 50% 100% 0% 50% 100%

vaxthus-gasutslapp

pa nivaer som = Taxonomiférenliga: Fossilgas

motsvarar basta

prestanda. Taxonomiforenliga: Karnenergi

—

20.8%

Kapitalutgifter 1% 78.2% Kapitalutgifter 1% 78.2%

82.1% Driftsutgifter

m Taxonomifdrenliga: Fossilgas
Taxonomiférenliga: Karnenergi

m Taxonomiférenliga: Ej fossilgas B

eller kdrnenergi Den har graferl
oL . Ovriga investeringar representerar 100% av
Ovriga investeringar totala investeringar

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

*| dessa diagram avses med ’"statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i
omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Omsittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstillningsversamheter 0.7% 0.2% 0.5%

Moéjliggorande verksamheter 8.0% 8.% 7.9%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-forenliga investeringar 20% 1.1%
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som

VA . w . .
inte var forenligt med EU-taxonomin?
Andelen "hallbara investeringar med ett miljémal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 76%. Av dessa
var 56% inte forenliga med EU-taxonomin. 49.7% av investeringarna var hallbara men
hade mindre &n 25% foérenlighet med taxonomin.

i Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 21.8%.

.
el

¥4 Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hallbara”, vad var

@ .\ sibare deras syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
investeringar med ett minimiskyddsatgarder?
miljémal som inte

beaktar kriterierna Fonden héll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
for miljomassigt fléden fran och till fondens andelsédgare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
hallbara ekonomiska fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en
verksamheter enligt sadan, varvid fondbolaget gér bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala

EU-taxonomin. safeguards efterlevdes.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbar
—d investering under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sakerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppna malet for hallbar investering har fonden utévat
agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stdmmor samt paverkansdialoger.
Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders agarengagemang pa foljande:

- Styrelsens sammansattning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfoérdelning. Da vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamaéter.

- Aktieagande. | syfte att likstalla styrelseledaméters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledaméter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig ersattning ska lankas till savil finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsdka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfylinaden.
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Carnegie Listed Private Equity

TOM BERGGREN

Har varit verksam inom Private Equity-industrin i dver
20 &r. Anstalld sedan 2021. Huvudforvaltare Carnegie
Listed Private Equity sedan starten 2009.
tom.berggren@carnegiefonder.se

Fonden ar en globalt inriktad aktiefond som investerar i noterade bolag vars verksamhet innefattar att
som aktiv dgare paverka och utveckla féretag. Denna typ av verksamhet benamns internationellt som
Private Equity. Fonden investerar adven i bolag som investerar i fonder vars verksamhet innefattar att

som aktiv &gare paverka och utveckla foretag.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Carnegie Listed Private Equity har under 2023
gatt upp 29,2 procent. Fondférmdgenheten upp-
gar till 5,6 miljarder kronor och nettoflédet for aret
var —563,2 miljoner kronor. Inga vasentliga
faktorer har paverkat resultatutfallet. De strategier
och geografier som gatt bast under aret var de
omvanda jamfort med foregadende &r med fondbo-
lag som basta strategi, foljt av fondportfljer och
direktinvesterare. Geografiskt hade innehaven
med huvudinrikining Nordamerika bast utveckling,
folit av Europa och Asien. De branschinriktningar
som gick bast var krediter, teknik och
forsékrings-/pensionsbolag. Mycket
vardeskapande har ocksa skett i form av nya
arbetstillfallen och utveckling av produkter till
nytta for méanniskor och miljé.

FORVALTNING

Vi ar overlag néjda med
forvaltningsbesluten under aret med nagra
avyttringar och nya inne-hav, samt en hel del
andrade allokeringar. Fon-dens avkastning for
aret blev cirka 8 procent hogre an om
portféljen varit likaviktad. Nya inne-hav for aret
ar NB Private Equity och Partners Group och
vi har képt mer i till exempel Har-bourVest
och HG Capital. Investeringsbesluten beror
framst pa forvantad god vardeutveckling
framat, men aven aktievarderingen.
Avyttrade innehav ar Prosus, Brookfield
Renewable och IAC dar framst ESG-hansyn
paverkat besluten. Bland de innehav dar vi sélt
av marks Berkshire Hathaway som haft en
god avkastning under tidigare borsturbulens.
Den allménna marknads-oron har inneburit
stora rabatter for de borsno-terade PE-bolagen
som nu successivt minskar i takt med forbéattrat
sentiment och stdd for varde-ring av portfolj
bolag vid avyttringar. Till exempel har HG
Capital i takt med 6kad aktivitet fér kp och
forsaljning av bolag kunnat avyttra innehav
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under det andra halvaret 40 procent, 20 procent,
32 procent och 68 procent dver senaste varde-
ring, sa kallade uplifts.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berédkna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvénts som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Fondens riskniva ligger inom kategori 5. Det
innebéar att fondens varde kan variera kraf-
tigt. Inga specifika risker kan férknippas med
enskilda innehav.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk, valutarisk och hallbar-
hetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebér en
marknadsrisk d& priset pd fonden och dess
underliggande tillgdngar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt Gver
tid.

Likviditetsrisk: 1&g likviditet kan géra det svart
eller omgjligt att kopa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hdgre an
forvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med f& innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning paverkas av
valutaférandringar da delar eller hela fondens
innehav &r noterade i utlandska valutor. Fon-
dens varde kan darfor stiga och falla pa grund
av valutafluktuationer.

Hallbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-

Startdatum 2009-10-09

Kategori Aktiefond Global

Ansvarig forvaltare Tom Berggren

Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Ja, B

ack sedan start 520,6
snitt sedan start 13,7
10 &r ack 260,4
10 &r snitt 13,7
5 &r ack 136,2
5 &r snitt 18,8
3 &rack 53,7
3 &r snitt 15,4
2 &r ack 48
2 &r snitt 2,4
1 ar ack 29,2
Totalrisk, fond, % 219
Riskklass 5

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader A, % 151
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 081
driftskostnader B, % ’

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller 077
driftskostnader E, % !

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller 11
driftskostnader F, % 0

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 171,29
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad AY 10,24
Forvaltningsavagift for 10 000 kr BY 89,65
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad BY 5,42
Forvaltningsavagift for 10 000 kr EY 87,19
Férvaltningsavgift fér 100 kr/ménad EY 5,20
Forvaltningsavgift for 10 000 kr FY 126,05
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad F? 7,53
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet A, % 1,50
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmégenhet B, % 0,80
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmogenhet E, % 0,75
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmdgenhet F, % 1,10

1) Beraknat pa engangsinséttning vid &rets start samt pa
manatlig insattning vid forsta dagen i respektive manad
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barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi ser positivt pd forutsattningarna for Private
Equity att leverera en god vardeutveckling
framat. Det ar fortfarande turbulenta tider vilket

innebar mojligheter for intressanta bolagskop. Vi
befinner oss i en aterhamtningsperiod dar aktie-
kurserna for manga av vara innehav ar nara
nivaerna for tva ar sedan samtidigt som under-
liggande portféljbolag utvecklats en hel del. Vi
ser fram emot ett &r med normalisering av aktie-
kurserna samt fortsatt aktivt bolagsbyggande
och vardeskapande.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Vara innehav har stort fokus p& hallbarhets-
arbete och &r naturligt nog av uppfattningen
att det langsiktigt forbattrar l6nsamheten
samtidigt som risker minimeras. Sett till ESG-
komponenterna har Governance sedan lange
varit private equity-forvaltarnas styrka som
aktiva agare. Hallbarhetsfragor har prioriterats

upp pa senare ar och manga av véra innehav
har hallbarhetsteam som stottar de manga port-
foljbolagen och redovisar utvecklingen i omfat-
tande rapporter. Ett av vara nya innehav for aret,
NB Private Equity, har sedan 2007 haft ett struk-
turerat hallbarhetsarbete. Vid vara madnga méten
och dialoger med bolag ur fondens innehav ar
alltid hallbarhetsfragor p& agendan. Vi rostar pa
alla stammor och har i regel en samsyn pa for-
slagen. Emellanat kan vi rosta emot, till exem-
pel nyligen pd Gimv NV:s stimma da vi rostade
emot ersattningsnivan for vd. Ett annat exempel
ar 3i Group dar vi rostade emot att de skulle
kunna ge politiska donationer.

Information om fondens hallbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till rsberattel-
sen.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr 963 1107 1920 2573 2240 3361 3285 6307 479 5580
Andelsvarde, SEK Klass A 198,01 202,30 235,52 284,54 255,33 386,90 392,20 575,08 466,77 602,97
Antal andelar, st Klass AY 4829 5476 8154 9041 8773669 8430513 8 116 082 10713 865 10037 849 8970528
Andelsvarde, SEK Klass B - - - - - 105,86 103,95 152,26 119,75 150,37
Antal andelar, st Klass B - - - - - 937 500 976 563 959 418 903 051 1114318
Utdelning kr/andel Klass B - - - - - 4,22 3,82 1,25 5,00 4,60
Andelsvarde, NOK Klass E - - - - - - - - 97,39 135,19
Antal andelar, st Klass E - - - - - - - 18 12 359
Andelsvarde, SEK Klass F - - - - - - - - 97,06 125,88
Antal andelar, st Klass F - - - - - - - - 9268 14 418
Aktiv andel (active share), %2> - - 67,0 70,0 69,0 55,0 54,0 455 43,6 38,7
Aktiv risk (tracking error), %23 36 47 42 34 35 2,7 6,5 82 6,3 46
Totalavkastning, % 18,3 2,2 16,4 20,8 -10,3 515 14 46,6 -18,8 29,2

1) Notera att varden fram till och med 2017 anges i tusental. Skiftet i rapportering uppkommer till f6ljd av att andelsklass A startades.
2) Valt jamforelseindex (LPX50 Listed Private Equity Index Total Return) bedéms vara relevant d& det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.
Relevant jamférelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i férvaltningen av fonder.

3) Aktivitetsgraden i fonden beréknas med hjalp av méttet aktiv risk. Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 4,6 procent, vilket &r lagre &n de senaste tvé &ren,
och aven lagre &n jamfort med genomsnittet av de féregdende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med vl genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av
vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre frén &r till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
BlackStone A 8,9
KKR & Co 8,8
Apollo Global Management 8.2
Oakley Capital Investments 5,6
HGCapital Trust 5,6
Carlyle Group 4.6
3i Group 4.6
Ares Management 45
Harbourvest Global Private Equity 43
Berkshire Hathaway 41
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,04
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet A, Mkr 5144
Genomsnittlig fondfdrmégenhet B, Mkr 148
Genomsnittlig fondformdgenhet E, Mkr 0,2
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet F, Mkr 1
Omsattningshastighet, ggr/ar 0,06
Transaktionskostnader, kkr 332
Analyskostnader, kkr 40
Analyskostnader/genomsnittlig fondfdrmégenhet, % 0,00
Andel av fondens vérdepappersaffarer i vilka

narstaende institut har agerat motpart i kommission,

fast rékning eller genom handel i eget lager, % 0,00
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UTVECKLING PER AR, % BRANSCHFORDELNING, %

60
50
40
30
20

Genomsnitt/10ar 13,7%

M Finans 96,2
Likvida medel 24
M Teknik 14

GEOGRAFISK FORDELNING

Il USA 41,7
Storbritannien 20,9
B Guernsey 84
Bermuda 56
I Frankrike 43
Kanada 41
M Schweiz 34
Sverige 28
B Japan 27
Likvida medel 24
Tyskland 19
Jersey 13
Belgien 05
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -1212593 1305174
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 598 4476
Utdelningar 117 693 115 744
Valutakursvinster och -férluster

netto 6 695 4045
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intékter 1017 a7
Summa intakter och

vardeforandring -1 086 590 1429 857
Kostnader

Forvaltningskostnader -78023 -78 254
- Erséttning till fondbolaget -78 023 -78 254
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséattning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -181 -7
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -639 -379
Summa kostnader -78842 -78 639
Skatt 0 0
Avrets resultat -1165432 1351218

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgangar

Overlétbara vardepapper 4632597 5446 668

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 4632597 5 446 668

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 4632 597 5 446 668

Bankmedel och dvriga

likvida medel 148 004 126 864

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 7900 9120

Ovriga tillgdngar 19 643 4614

Summa tillgangar 4808 144 5587 266

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -6 113 -6 947

Ovriga skulder -7578 -314

Summa skulder -13690 -7261

Fondférmdgenhet 4794 453 5580 005
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BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter for utlanade

finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Mottagna sakerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sékerheter 0 0
Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0 0
Stéllda sékerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Stéllda sékerheter for 6vriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga stéllda sékerheter 0 0
NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN
Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

borjan 6307 445 4794 453
Andelsutgivning A 776 375 748 424
Andelsinldsen A -1114553 1339427
Andelsutgivning B 15709 43483
Andelsinldsen B -21010 -17 887
Andelsutgivning E 2 1705
Andelsinlgsen E 0 -138
Andelsutgivning F 927 652
Andelsinldsen F 0 -50
Avets resultat enligt

resultatrakning -1 165432 1351218
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 2625
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Ldmnad utdelning andelsklass B -5010 -5053
Fondformogenhet vid arets slut 4794 453 5580 005

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %%

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Belgien 30 242 0,5%
GIMV 30 242 0,5%
Bermuda 310 464 5,6%
Oakley Capital Investments 310 464 5,6%
Frankrike 239102 4,3%
Eurazeo 212177 3,8%
Wendel 26925 0,5%
Guernsey 469 823 8,4%
Apax Global Alpha 82 981 1,5%
Chrysalis Investments 49 576 0,9%
Harbourvest Global Private Equity 240 281 4,3%
NB Private Equity Partners 21452 0,4%
Princess Private Equity Holding 41521 0,7%
Syncona 34013 0,6%
Japan 147 461 2,7%
Jafco Group 68 878 1.2%
Softbank Group ADR 78 583 1,4%
Jersey 74 756 1,3%
3i Infrastructure 74 756 1,3%
Kanada 227 669 4,1%
Onex 227669 4,1%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %?
Schweiz 187 097 3,4%
HBM Healthcare Investment A 158 057 2,8%
Partners Group Holding 29041 0,5%
Storbritannien 1168528 20,9%
3i Group 254 839 4,6%
%burgtn Private Equity Opportunity 65873 1.2%
Bridgepoint Group 71544 1,3%
HGCapital Trust 310 357 5,6%
ICG Entreprise Trust 100 589 1,8%
Intermediate Capital Group 184 165 3,3%
Pantheon International 153 633 2,8%
Petershill Partners 27526 0,5%
Sverige 154 584 2,8%
Bure Equity 29535 0,5%
EQT 56 942 1,0%
Investor B 68 107 1,2%
Tyskland 108 220 1,9%
Aurelius Equity Opportunity 77673 1,4%
Deutsche Beteiligungs 30 548 0,6%
USA 2328720 41,7%
Apollo Global Management 456 734 8,2%
Ares Capital 96 972 1,7%
Ares Management 248 212 4,5%
Berkshire Hathaway 227725 41%
BlackStone A 494 976 8,9%
Carlyle Group 255015 4,6%
Compass Diversified Holdings 55 641 1,0%
KKR & Co 493 444 8,8%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvarde
med positivt marknadsvérde 5 446 668 97,6%
med negativt marknadsvarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 5446 668 97,6%
Ovriga tillgangar
och skulder (netto) 133 337 2,4%
Summa fondférmégenhet 5580 005 100%
Foretagsgrupp Fonduvikt, %Y
3i Group 5,9%
Partners Group Holding 1,3%

1) Siffrorna ar avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE LISTED PRIVATE EQUITY
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Listed Private Equity

Identifieringskod for juridiska personer: 549300C2101H12S3S235

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 17.3% hallbara investeringar.

0 med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

e exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hdg standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatféréandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

17.3%

0%

0% Véldigt Starkt, 43%
Starkt och 57%
Adekvat, inklusive
kassa.

0 stycken bolag i
férhallande till index
LPX50.

36 bolagsstdmmor
33 stycken
péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 8%
Férbundit sig: 6%

Utfall 31-12-2022

16.2%

0%

1% Véldigt Starkt,
39.1% Starkt och
57.1% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

0 stycken bolag i
férhallande till index
LPX50.

33 bolagsstdmmor

26 stycken
péverkansdialoger

Verifierat SBT: 7%
Férbundit sig: 0%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 17.3% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 1.8% till miljdmassiga mal och 15.5% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:
3. Sékerstélla hdlsosamma liv och frdmja vélbefinnande for alla i alla aldrar.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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Exempel pa bidrag till de sociala méalen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstaliningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omséattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sdkerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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i

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
31-12-2023
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt

styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt

vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer

senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa

konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa

Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
BlackStone A Finans 8.9% us
KKR & Co Finans 8.8% us
Apollo Global Management Finans 8.2% us
Oakley Capital Investments Finans 5.6% GB
HGCapital Trust Finans 5.6% GB
Carlyle Group Finans 4.6% us
3i Group Finans 4.6% GB
Ares Management Finans 4.4% us
Harbourvest Global Private Equity Finans 4.3% GS
Berkshire Hathaway Finans 4.1% us
Onex Finans 4.1% CA
Eurazeo Finans 3.8% FR
Intermediate Capital Group Finans 3.3% GB
HBM Healthcare Investment A Finans 2.8% CH
Pantheon International Finans 2.8% GB
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‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala
egenskaper.
Tillgangsallokering
beskriver andelen

investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 97.6%.

Nr 1A. 17.3% av fondens investeringar var hallbara:

e 1.8% av fondens investeringar var hallbara med miljémal,
och 15.5% var hallbara med socialt mal.

Nr 1B. Den aterstdende andelen pa 82.7% tacker investeringar som framjade

miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som

hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden holl en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota fléden fran och till fondens andelsdgare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 2.4%.

Andra miljérelaterade
Nr 1A Hallbara 1.8%

17.3%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper

Nr 2 Annat 82.7%
2.4%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att géra denna rapportering jamférbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:
Communications, Financials, Industrials.
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter

att bidra vasentligt till

ett miljdmal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade foérenlighet med EU Taxonomin var 0%.

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

[ Ja,
[ | fossilgas O 1 karnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon liamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*® exklusive statsobligationer*®
Omsattning 100% Omesattning 100%
Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%
Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

e . . = Taxonomiforenliga: Fossilgas
m Taxonomiférenliga: Fossilgas

o . . . Taxonomiférenliga: Karnenergi
Taxonomifdrenliga: Karnenergi

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas

eller karnenergi Den har grafen
.. Ovriga investeringar representerar 100% av
Ovriga investeringar totala investeringar

= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

*| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nadgot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstéllningsversamheter 0.0% 0.0% 0.0%
Mojliggorande verksamheter 0.0% 0.0% 0.0%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 0% 0%

fa
ar hallbara #2 Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var

investeringar med ett . . .
- ?
miljémal som inte forenligt med EU-taxonomin?

beaktar kriterierna

for miljomassigt Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar
hallbara ekonomiska med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.
verksamheter enligt

‘;Oorggc/'gg‘zg (EV) Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 1.8%. Av dessa

var 1.8% inte férenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

@
[
Andelen "hallbara investeringar med ett miljdmal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 15.5%.
5 Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras

syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
.d egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansittning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. Da vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledaméter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamoters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig erséattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infér
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsoka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfyllnaden.
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Carnegie Micro Cap

VIKTOR HENRIKSSON

Civilekonom. Arbetat i finansbranschen sedan 1996
och anstélld sedan 2005.
viktor.henriksson@carnegiefonder.se

Carnegie Micro Cap investerar i Stockholmsborsens mindre bolag, med ett marknadsvarde pa
0,5-5 miljarder kronor. Minsta inséttning i fonden &r 50 000 kronor. Fonden &r dagligt handlad.

VERKSAMHETSBERATTELSE

UTVECKLING

Fonden hade under 2023 en positiv vardeut-
veckling om 5,0 procent, i kombination med ett
nettoutfléde om 120,0 miljoner kronor innebar
det att fondférmogenheten vid arsskiftet uppgick
till 901,6 miljoner kronor.

FORVALTNING

New Wave ar fondens stdrsta innehav. Bolaget
har de senaste aren haft en synnerligen god
utveckling. Delar av bolaget gynnades av utom-
hus- och hemestertrenden under Covidpande-
min, men delar av verksamheten missgynna-
des ocksa. En forsamrad kopkraft kan paverka
negativt, & andra sidan ar foretagets produkter
i huvudsak rimligt prissatta och prisvarda. Bola-
get tar hela tiden marknadsandelar. Bolagets
foretagsreklamprodukter kan paverkas negativt
av konjunkturen, & andra sidan har segmentet
klarat sig bra historiskt da det ar en liten och
kostnadseffektiv utgift for kunderna. Sportkla-
derna fran Craft vinner marknadsandelar fran
konkurrenterna. Sporthandelns lagerneddrag-
ning bor ha sett det varsta i bérjan av 2024. Var-
deringen ar attraktiv.

TF Bank ar fondens nést stdrsta innehav. En
konsumentlanebank &ar kanske inte det forsta
man tanker pa i en lagkonjunktur. Det har dock
historiskt visat sig att TF Bank lyckats valdigt
val med att parera olika konjunkturer. De hogre
réantorna ar inte ett sarskilt stort problem for kun-
derna, l6ptiden for l&nen &r kort och n&gon pro-
centenhets hogre ranta paverkar inte manads-
kostnaden sarskilt mycket d& storre delen av
kostnaden ar amortering. Prispressen har ocksa
en tendens att avta i samre tider. TF Bank &r
duktig pa att hitta I6nsamma och véxande mark-
nader. Just nu ar den tyska kreditkortsmarkna-
den attraktiv. Ba4de bolagets kredittillvaxt och
I6nsamhet ar god. Varderingen &r l&g och ban-
ken ar synnerligen valskott.
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AQ Group ar fondens tredje storsta innehav.
Bolaget brukar kallas for kontraktstillverkare,
och det stammer att AQ tillverkar hela eller delar
av produkter &t sina kunder. Bolaget har dock
ett nara samarbete med sina kunder och &r i
praktiken mer an bara en kontraktstillverkare for
sina kunder. AQ Group har en god spridning i
sin kundportf6lj och mycket av verksamheten
riktar sig mot elektrifiering och Med Tech vilket
férhoppningsvis ger en motstandskraft mot en
svagare konjunktur. An s& lange ser det bra ut.
AQ Group har ett valdigt bra ar bakom sig.

Nordic Waterproofing ar vart fiarde storsta
innehav. Det har varit ett dramatiskt ar da den
irlandska byggmaterialsjatten Kingspans inne-
hav passerade 30 procent av bolaget och ett
budpliktsbud lades. Vid arsskiftet handlades
aktien over budnivan, sa for att lyckas ser det
ut som att budet maste hojas. Tiden ar ocksa
en faktor, snart kanske det vérsta for nordisk
byggmarknad passerat. Vi goér beddmningen
att Kingspan vill aga Nordic Waterproofing och
funderar pa hur bolaget ska forvarvas utan att
behdva betala mer &n nddvandigt. Vi tror att
Kingspan kommer att behdva betala mer an lig-
gande bud. Nordic Waterproofing ar ett fint bolag
som vi garna ager langsiktigt om ett tillrackligt
attraktivt bud inte materialiseras.

Bufab &r fondens femte stérsta innehav. Vi
har agt aktien sedan borsintroduktionen och
tycker om bolagets strategi. Naturligtvis finns en
cyklikalitet i bolagets verksamhet d& kundernas
efterfragan paverkas av konjunkturen. Till viss
del kompenserar Bufab det med att ta mark-
nadsandelar, med en strukturell tillvaxt da kun-
derna outsourcar hanteringen av "c-parts” samt
med forvarv. Aktiens vardering &r attraktiv.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For

Startdatum 2017-01-31

Kategori Aktiefond Sverige

Ansvarig forvaltare Viktor Henriksson

Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Nej

ack sedan start 122,3
snitt sedan start 12,2
10 &r ack -
10 &r snitt =
5 &r ack 105,1
5 &r snitt 15,4
3 &rack -38
3 &r snitt -13
2 &r ack -315
2 &r snitt -17,2
1 ar ack 5,0
Totalrisk, fond, % 21,9
Riskklass 5

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader A, % 2,03

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 202,80
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad AY 12,39
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmdgenhet A, % 2,00

1) Beraknat pa engangsinséttning vid &rets start samt pa
manatlig insattning vid forsta dagen i respektive méanad
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att berédkna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har atagandemetoden anvénts som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk och hallbarhetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebér en
marknadsrisk da priset pad fonden och dess
underliggande tillgdngar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt dver
tid.

Likviditetsrisk: 1ag likviditet kan g6ra det svart
eller omgjligt att kopa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hogre an
forvantat.

Koncentrationsrisk: risk fér stora kurssvang-
ningar for en fond med f& innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Hallbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och &garpaverkan. Hallbar-

hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfrdgan pa
ett bolags produkter eller tjnster, storningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivder for relevanta risker kontrolleras
|I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Framtidsutsikterna préglas av en férsvagad kon-
junktur samtidigt som lagre inflation och rantor
ger lattnad. Micro cap-bolagens véarderingar ar
pa historiskt l1aga nivaer, och saledes varderas
fondens innehav synnerligen Iagt. | kombination
med en ganska positiv makromiljo for aktier ger
det oss en positiv syn pa 2024.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Som ett led av fondens arbete med héllbarhets-
fragor har vi under aret undvikit att investera i
spel, alkohol och tobaksrelaterade bolag. Vi har
aven i ett flertal valberedningar arbetat for ett
Okat inslag av jamlikhet i styrelser.

Carnegie Fonder satter stort fokus vid att en
jamn konsférdelning ska rada i innehavens sty-
relser, nagot vi verkar for inte minst nar vi arbetar
i valberedningar. Ett sddant exempel ar Bulten.

Nordic Waterproofing ar ett av fondens stérsta
innehav. Ur ett hallbarhetsperspektiv finner vi
det attraktivt att bitumen, som ar en viktig insats-
vara vid tillverkning att bolagets produkter, &r en
restprodukt vid raffinering av raolja.

Concentric, som &r en marknadsledande till-
verkare av kvalitetspumpar till den kommersiella
fordonsmarknaden, okar hela tiden sin expo-
nering mot elfordon. Elektrifiering ar en central
del i bolagets strategi vilket vi finner attraktivt.
Andelen av Concentrics forséljning mot elfordon
narmar sig 30 procent.

Samtliga innehav har analyserats i fond-
bolagets THOR-verktyg med goda resultat. Till
exempel har tre av vara fem stérsta innehav
betyget Strong eller Very Strong i analysverkty-
get.

Information om fondens héllbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr - - - 668 608 725 1120 1717 981 902
Andelsvarde, SEK - - - 106,33 108,38 156,51 231,00 324,32 211,59 222,26
Antal andelar, st - - - 6371 605 5610 457 4630973 4847 642 5293512 4636 427 4056 664
Aktiv andel (active share), %" - - - 86,4 89,2 89,0 85,5 89,9 90,8 89,2
Aktiv risk (tracking error), %2 - - - - - 7.2 8,8 8,5 8,6 9,5
Totalavkastning, % - - - 6,3 19 44,4 47,6 40,4 -34.8 5,0

1) Valt jamférelseindex (Carnegie Micro Cap Return Index) bedéms vara relevant d& det val Gverensstammer med fondens placeringsinriktning.
Relevant jamférelseindex anvénds endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i férvaltningen av fonder.

2) Aktivitetsgraden i fonden beréaknas med hjalp av mattet aktiv risk. Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pa férvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamférelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 9,5 procent, vilket & hdgre &n de senaste tva
aren, och &ven hogre &n jamfért med genomsnittet av de féregéende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med vél genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva
val av vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre fran ar till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31 UTVECKLING PER AR, %

Innehav Procent
New Wave Group A 8,6
TF Bank 73
AQ Group 72
Nordic Waterproofing Holding 6,4
Bufab 6,1
Bergman & Beving B 57
Bulten 52
Know It 47
Exsitec Holding 43
Nordisk Bergteknik 42

OVRIGA NYCKELTAL 2023-12-31

Transaktionskostnader/omséttning, % 0,05
Genomshittlig fondformdgenhet A, Mkr 941
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,15
Transaktionskostnader, kkr 163
Analyskostnader, kkr 250
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,03

Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka
narstdende institut har agerat motpart i kommission,

fast rakning eller genom handel i eget lager, % 21,04
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BRANSCHFORDELNING, %

M Industri 333
Sallankopsvaror 30,5
B Teknik 14,0
Finans 73
M Material 4.2
Fastigheter 4,0
I Hélsovard 36
Dagligvaror 1,6
B Likvida medel 16
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -574 038 35547
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument -498 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 153 1230
Utdelningar 19 360 23105
Valutakursvinster och -férluster

netto 0 0
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intékter 0 0
Summa intakter och

vardeforandring -555 022 59 882
Kostnader

Forvaltningskostnader -23023 -18 858
- Erséttning till fondbolaget -23023 -18 858
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
— Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader =21 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -460 -413
Summa kostnader -23504 -19271
Skatt 0 0
Avrets resultat -578526 40611

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31 _ 2023-12-31

Tillgangar

Overlatbara vardepapper 955 287 887702

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 955 287 887 702

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 955 287 887702

Bankmedel och dvriga

likvida medel 27588 16 013

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 0 238

Ovriga tillgdngar 98 19

Summa tillgangar 982 973 903 972

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -1749 -1541

Ovriga skulder -212 -787

Summa skulder -1960 -2327

Fondférmdgenhet 981 012 901 645
105

BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter for utlanade

finansiella instrument 0 0
Mottagna sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Mottagna sékerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sakerheter 0 0
Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0 0
Stallda sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Stallda sakerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga stéllda sakerheter 0 0
NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN
kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

borjan 1716773 981012
Andelsutgivning A 67 775 43095
Andelsinldsen A -225010 -163 074
Avrets resultat enligt

resultatrakning -578 526 40 611
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Ldmnad utdelning 0 0

Fondférmagenhet vid rets slut 981 012 901 645

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Fastigheter 35 862 4,0%
Cibus Nordic Real Estate 35862 4,0%
Finans 66 117 7,3%
TF Bank 66 117 7,3%
Halsovard 32215 3,6%
MedCap 32215 3,6%
Industri 335430 37,2%
Alligo B 37320 4,1%
AQ Group 65 141 72%
Bergman & Beving B 50 988 5,7%
Bufab 54 746 6,1%
Concentric 26 340 2,9%
Ecoclime Group 6226 0,7%
Elanders B 24 578 2,7%
Momentum Group 32174 3,6%
Nordisk Bergteknik 37917 4,2%
Séllankdpsvaror 275581 30,5%
Bulten 47235 5,2%
Duni 27070 3,0%
FlexQube 3988 0,4%
Kjell Group 21862 2,4%
Meko 25709 2,9%
New Wave Group A 77929 8,6%
Nordic Waterproofing Holding 57 463 6,4%
Pierce Group 2925 0,3%
Wastbygg Gruppen B 11 400 1,3%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y
Teknik 125 828 14,0%
4C Group 22377 2,5%
AddNode 21874 2,4%
Exsitec Holding 39 000 4,3%
Know It 42 577 4,7%
Summa Gverlatbara vérde-
papper som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 871033 96,6%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Halsovard 14532 1,6%
EQL Pharma 14532 1,6%
Industri 2137 0,2%
ES Energy Save Holding 2137 0,2%
Summa 6vriga finansiella

instrument som &r upptagna till

handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad

utanfor EES. 16 669 1,9%
Summa finansiella instrument

med positivt och negativt

marknadsvarde

med positivt marknadsvérde 887 702 98,5%
med negativt marknadsvarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 887702 98,5%
Ovriga tillgangar och

skulder (netto) 13 942 1,6%
Summa fondférmégenhet 901 645 100,0%
EXPONERING MOT FORETAGSGRUPP
Foretagsgrupp Fondvikt, %Y
Nordstjernan 7,7%

1) Siffrorna &r avrundade till narmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE MICRO CAP

HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Micro Cap

Identifieringskod for juridiska personer: 549300WHNAXC3I3QBG04

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 33% hallbara investeringar.

& med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

o exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hog standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatféréandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

33% 26.6%

1.2% 0%

Utfall 31-12-2022

0% Véldigt Starkt, 32% 0% Véldigt Starkt,

Starkt och 68%
Adekvat. Resterande
del bestar av kassa.

29.5% Starkt och
67.8% Adekvat.
Resterande del bestar

av kassa.

5 stycken bolag i
férhallande till index
Carnegie Micro Cap.

28 bolagsstdmmor
14 stycken
péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 23%
Férbundit sig: 10%

5 stycken bolag i
férhallande till index
Carnegie Micro Cap.

28 bolagsstdmmor
11 stycken
péverkansdialoger

Verifierat SBT: 12.2%
Férbundit sig: 7%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 33% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 25% till miljdmassiga mal och 8% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:

9. Bygga motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och hallbar

industrialisering och frdmja innovation, 11. G6r stdder och boplatser inkluderande,
sékra, flexibla och hallbara, och 12. Sakerstélla hallbara konsumtions- och

produktionsménster.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,

bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
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infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.

Exempel pa bidrag till de sociala malen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjdnster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som stéller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstallningsbolag).

Genom dessa héllbara investeringar bidrar fonden aven till de miljomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom miljé, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Vélja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sakerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre dvergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande fill
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet fér varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer
senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa
konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa
Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
New Wave Group A Sallankdpsvaror 8.6% SE
TF Bank Finans 7.3% SE
AQ Group Industri 7.2% SE
Nordic Waterproofing Holding Sallankdpsvaror 6.4% SE
Bufab Industri 6.1% SE
Bergman & Beving B Industri 5.7% SE
Bulten Sallankopsvaror 5.2% SE
Know It Teknik 4.7% SE
Exsitec Holding Teknik 4.3% SE
Nordisk Bergteknik Material 4.2% SE
Alligo B Industri 4.1% SE
Cibus Nordic Real Estate Fastigheter 4.0% SE
MedCap Halsovard 3.6% SE
Momentum Group Industri 3.6% SE
Duni Sallanképsvaror 3.0% SE
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~ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
‘ Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala
egenskaper.
Tillgangsallokering
beskriver andelen
TR | Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdméssiga eller
el i gEmeED, sociala egenskaper, totalt 98.5%.
Nr 1A. 33% av fondens investeringar var hallbara:
e 25% av fondens investeringar var hallbara med miljomal,
och 8% var hallbara med socialt mal.
Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 67% tacker investeringar som framjade
miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som
hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota floden fran och till fondens andelségare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 1.5%.

Vad var tiligangsallokeringen?

Andra miljérelaterade

Nr 1A Hallbara 25%

33%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper

Nr 2 Annat 67%
1.5%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att gora denna rapportering jamfoérbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i foljande ekonomiska sektorer:

Consumer Discretionary, Financials, Real Estate, Health Care, Industrials, Materials,
Technology.
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gas begransningar
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koldioxidsnala bran-
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nrestanda
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU Taxonomin var 1.2% (Weighted Average

Approach).

0% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail

Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade den

finansiella

produkten

fossilgas

och/eller

kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O Ja,
[ | fossilgas

X Nej

[ I karnenergi

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var foérenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

1.2%
~
Omsattning 98.8%
2.7%
Kapitalutgifter 97.3%
1.4%
~
Driftsutgifter 98.6%
0% 50% 100%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas
Taxonomiférenliga: Kérnenergi
= Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdarnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*®

1.2%

Omsattning

2.7%

Kapitalutgifter

1.4%
~

Driftsutgifter

0%

98.8%

97.3%

98.6%

50%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

Taxonomiforenliga: Kdarnenergi

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

100%

Den har grafen
representerar
100% av totala
investeringar

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nadgot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstéllningsversamheter 0.0% 0.0% 0.0%

Mojliggorande verksamheter 1.1% 2.7% 1.4%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfort med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 1.2% 0%

ra .
ar hallbara

investeringar med ett ra
miljémal som inte

beaktar kriterierna

for miljdmassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

férordning (EU)

2020/852.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 25%. Av dessa
var 23.8% inte forenliga med EU-taxonomin. 25% av investeringarna var héllbara med
miljdmal men hade mindre an 25% forenlighet med taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal” utgér andelen hallbara investeringar
med omséattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 8%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsdgare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansittning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. D4 vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamoter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamoters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig erséattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsdka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfyllnaden.
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Carnegie Rysslandsfond

FREDRIK COLLIANDER

MSc i foretagsekonomi. Arbetat i finansbranschen
sedan 1990 och anstélld sedan 2000. Arets
Stjarnforvaltare av 2001, 2005, 2006 och 2009.
fredrik.colliander@carnegiefonder.se

Fonden ar en aktiefond som placerar i ryska aktier utan begransning avseende bransch eller foretag.
Fonden kan ocksa placera pa aktiemarknaderna i Estland, Lettland och Litauen samt i rantebarande
vardepapper. Som en foljd av kriget i Ukraina ar fonden stéangd for handel. En indikativ vardering

utfors for regulatorisk rapportering.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Kriget i Ukraina fortsatter med oférminskad
styrka. Det blir dock allt tydligare att kriget kort
fast och att ingen av parterna goér nagra storre
framsteg. Ryssland har alltmer gatt over (il
en fullstandig krigsekonomi. Allt stérre del av
landets ekonomi inriktas mot att stddja krigs-
insatsen. Ukraina ar fortsatt beroende av stod
fran vastlanderna.

Sanktionerna mot Ryssland fran vast blir allt
hardare, men ryssarna ar tyvarr 6verraskande
duktiga pa att undvika dessa och begransa verk-
ningarna av dem. Detta beror framfér allt pa att
lander som Indien och Kina inte stéller upp pa
att inféra sanktioner utan utnyttjar kriget for sina
egna syften. Den ryska utrikeshandeln har till
stor del omdirigerats till dessa lander.

Sedan den 24 februari 2022 ar fonden stéangd
och ingen normal férvaltning eller handel har
skett i fonden. Saledes finns det inga transak-
tionskostnader att redovisa och inga avgifter har
tagits ut i fonden. Det enda som hant i fonden
under aret &r att en extrautdelning gjorts och att
Londonlistade Polymetal avyttrats. Storsta delen
av fondens kassa har delats ut till andelsagarna.
Kassan finns pa konto i SEB i Sverige och var
alltsa inte 1ast i Ryssland.

Av regulatoriska skal gjordes per den 31
december 2023 en vardering. Det redovisade
vardet bygger pa en uppskattning av vardet,
detta pa grund av avsaknad av adekvata priser
pa fondens innehav. Uppskattningen har gjorts
med utgangspunkt i priserna pa den lokala
marknaden justerat for hur utvecklingen i MSCI
Russia ADR/GDR Index férandrades fran den
25 februari till den 8 mars 2022, det vill sdga fran
det datum Moskvabérsen stangdes for utland-
ska investerare fram till det datum som var sista
dag index beraknades. Fonden har inte varde-
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rats pa de priser som innehaven handlas till pa
Moskvabdrsen, detta da vi inte far delta i denna
handel. Fondens tillgangar minskade under peri-
oden fran 667 miljoner kronor till 398 miljoner
kronor. Orsaken till den stora minskningen ar
engangsutdelningen.

Da fonden varit stdngd har den inte haft nagra
ordinarie floden.

Rubeln har férsvagats med 20 procent mot
kronan under perioden.

Enligt den vardering som gjordes per den 31
december var fonden till 81,4 procent investerad
i aktier och resterande del utgjordes av kontan-
ter och upplupna utdelningar.

FORVALTNING

Ingen normal foérvaltning har skett i fonden.
Marknaden ar ju fortfarande stdngd for oss
“ovanligt sinnade” utlanningar och fonden darfor
likasa. Lokala ryska investerare och investerare
fran "vanligt sinnade” 1ander kan dock delta i den
dagliga handeln pa Moskvaborsen pa samma
satt som forut.

Aven om fonden &r stangd ska vi komma ihag
att fonden fortfarande har kvar sitt agande i de
underliggande foretagen. Féretag som fortsatter
att bedriva sin verksamhet. D& marknaden for
narvarande ar stéangd for utldnningar fran "ovan-
ligt sinnade” lander, sdsom Sverige, kan dock
fonden inte salja sina innehav eller féra hem
pengar fran Ryssland. Bolagen fortsatter i de
flesta fall att betala ut utdelningar. Dessa kom-
mer in pa ett sa kallat S-konto i Moskva men kan
inte féras ut ur landet. Utdelningar pa S-kontot
har skrivits ned i enlighet med metodiken som
anvants i uppskattningen av vardet pa fondens
innehav

Innehaven &r koncentrerade till 21 innehav.
Bland de storsta innehaven aterfinns Sberbank,
Lukoil, Novatek och Gazpromneft.

FONDFAKTA

Startdatum 1997-10-27

Kategori Aktiefond Ryssland

Ansvarig forvaltare Fredrik Colliander

Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Nej

ack sedan start 48,0
snitt sedan start 15
10 &r ack 72,1
10 &r snitt -12,0
5 &r ack -75,6
5 &r snitt 24,6
3 &rack -80,9
3 &r snitt 42,4
2 &r ack -84,8
2 &r snitt -61,0
1 ar ack 134
Totalrisk, fond, % 73,0
Riskklass 7
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Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt saker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berékna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har atagandemetoden anvénts som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Kriget mot Ukraina har fatt fatala konsekvenser
for fonden. Sedan den 24 februari 2022 &r fon-
den stangd och ingen normal forvaltning eller
handel har skett.

Hittills har vart 4gande i de ryska bolagen inte
direkt hotats, &ven om tillgangarna &r blockerade.
Det finns dock risk for att Ryssland konfiskerar
innehaven, framfor allt om vi i vast konfiskerar de
blockerade ryska centralbanksreserverna.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, politisk
risk, koncentrationsrisk, valutarisk och hallbar-
hetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebér en
marknadsrisk d& priset pad fonden och dess
underliggande tillgdngar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hdg
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt éver
tid.

Politisk risk: risken hanfors till ekonomisk och
politisk instabilitet. Véardepappersmarknaderna
uppfyller annu inte de krav som uppstélls pa de
etablerade marknaderna. Till exempel kan brist-
falliga clearing- och registreringsrutiner medféra
viss tidsutdrékt vad avser registrering av forvarv
och leverans av vardepapper. Redovisningsreg-
lerna foljer ofta inte internationellt vedertagen
standard. Skydd for minoritetsaktiedgare kan
vara fortfarande bristfalligt. Skattelagstiftningen
kan vara oklar svitt galler utlandska investera-
res stéllning och de skatterattsliga regelverken &r
som regel komplicerade och svara att tillampa.
Riskerna med handel i dessa vardepapper kan
vara betydande och kan medftra att hela vardet
av en investering gar forlorat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning péverkas av
valutaférandringar da delar eller hela fondens
innehav ar noterade i utlandska valutor. Fon-
dens varde kan darfor stiga och falla pa grund av
valutafluktuationer.

Hallbarhetsrisk: Fonden placerar i bolag verk-
samma pa marknader med en 6kad exponering
for hallbarhetsrisk. Bolaget saknar, givet de
sanktioner, mgjlighet till att handla i innehaven

samt vara med och rosta vilket gér att ndgon
hantering av hallbarhetsrisker inte ar majlig.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande
och oberoende fran forvaltningen och stresstes-
tas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vad som ska hdnda med Ryssland och den ryska
aktiemarknaden ar mer oklart &n n&gonsin. Det
gors forsok att fa i gdng nagon typ av handel
for oss utlanningar frdn "ovanligt sinnade” lan-
der men det stupar alltid pa ndgot. Vi raknar inte
med att ndgon saddan handel ska kunna komma
i gang under den narmaste framtiden.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
P& grund av kriget och de paféljande sanktio-
nerna har inget meningsfullt hallbarhetsarbete
kunnat bedrivas. Alla innehav &r dock sedan
tidigare analyserade i THOR. Da det inte langre
ar meningsfullt, information ofta saknas och det
innebar vissa risker deltar vi inte langre pa ryska
bolagsstammor. Carnegie Fonder har darfor
valt att klassificera fonden som artikel 6 enligt
SFDR-regelverket. Fonden har sdledes inte
som mal att géra héllbara investeringar eller att
framja miljérelaterade och sociala egenskaper.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmogenhet, Mkr 2483 2793 4256 3567 3360 4542 4562 5313 667 398
Andelsvarde, SEK Klass A 36,85 42,62 62,31 59,31 59,03 85,73 75,52 94,49 12,70 7,57
Antal andelar, st Klass A 67 392 479 65 349 676 68 294 801 60 130 267 56 918 771 52984 428 55 090 876 51516 738 48 058 657 48 058 657
Utdelning kr/andel Klass A - - - - - - - - - 6,35
Andelsvarde, SEK Klass C - - - - - - 594,41 747,47 100,50 59,93
Antal andelar, st Klass C - - - - - - 675 472 596 080 568 949 568 949
Utdelning kr/andel Klass C - - - - - - - - - 50,27
Aktiv andel (active share), %" - - 60,9 67,6 65,3 48,0 53,7 55,4 - -
Aktiv risk (tracking error), %2 54 7,7 81 6,6 52 3,6 52 52 - -
Totalavkastning, % -28,5 15,7 45,8 -4,8 -0,5 45,2 -119 251 -86,6 134
Jamforelseindex, % -30,9 15,9 65,7 -9,5 72 51,1 -13,6 245 - -

1) Fonden anvénde tidigare jamforelseindex (MSCI Russia 10/40 Net Total Return Index) som bedémdes vara relevant da det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.

Givet marknadsforutsattningarna i Ryssland har detta index upphort att beraknas och det finns inte langre relevanta jamforelseindex tillgéngliga.

2) Aktivitetsgrad beraknas ej for denna fond. Fonden &r aktivt férvaltad. Fonden jamfors inte med index eftersom det saknas ett relevant jamforelseindex pa marknaden som passar fondens investeringsprofil. Jamférel-
ser mot ett index kan vara missvisande vid bedémningen av fondens risk och avkastning.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
Sherbank of Russia 8,8
Lukoil 8,8
NovaTek 8,2
Gazprom Neft 6,7
Surgutneftegas Pref 6,5
Magnit 54
Moscow Exchange Micex-Rts 49
Gazprom 47
Phosagro 4,0
Polyus 33
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -4 386 889 50 342
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 5923 5649
Utdelningar 13830 9873
Valutakursvinster och -férluster

netto 26 406 -1436
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 17 0
Summa intakter och

vérdeforandring -4 340 614 64 427
Kostnader

Forvaltningskostnader -18 402 0
- Erséttning till fondbolaget -18 402 0
— Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -6 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -884 -1
Summa kostnader -19292 -1
Skatt 0 0
Avrets resultat -4 359 906 64 426

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 288 555 323996
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0
Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0
Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 288 555 323996
Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 288 555 323996
Bankmedel och dvriga

likvida medel 368 225 53617
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 10529 20 402

Ovriga tillgdngar 0 0

Summa tillgangar 667 308 398 014
Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0
Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 0 0
Ovriga skulder 0 -53
Summa skulder 0 -53
Fondfdrmoégenhet 667 308 397 961
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BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sakerheter for utlanade

finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter fér OTC-

derivatinstrument 0 0
Mottagna sékerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sakerheter 0 0
Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0 0
Stéllda sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Stallda sakerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga stéllda sékerheter 0 0
NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN
Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

bérjan 5313327 667 308
Andelsutgivning A 18 095 0
Andelsinidsen A -287 363 0
Andelsutgivning C 1379 0
Andelsinlgsen C -18 224 0
Avrets resultat enligt

resultatrakning -4 359 906 64 426
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
L&mnad utdelning andelsklass A 0 -305 172
Lamnad utdelning andelsklass C 0 -28 601
Fondférmagenhet vid rets slut 667 308 397 961

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Véardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y

Overlatbara véardepapper som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfér EES.

Dagligvaror 3746 0,9%
X5 Retail Group GDR 3746 0,9%
Energi 32743 8,2%
NovaTek 32743 8,2%
Material 159 0,0%
Severstal GDR 159 0,0%
Teknik 6315 1,6%
Yandex A 6315 1,6%
Summa Gverlatbara varde-

papper som &r upptagna till

handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad

utanfér EES 42963 10,8%

Overlatbara vardepapper som ar féremal for regel-
bunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten

Dagligvaror 21638 5,4%
Magnit 21638 5,4%
Energi 115 878 29,1%
Gazprom 18 785 471%
Gazprom Neft 26 713 6,7%
Lukoil 34939 8,8%
Surgutneftegas Pref 26 032 6,5%
Transneft Pref 9408 2,4%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y
Finans 58 585 14,7%
Moscow Exchange Micex-Rts 19 612 4,9%
Renaissance Insurance Group 3985 1,0%
Sherbank of Russia 34988 8,8%
Kraftférsorjning 10589 2,7%
Inter Rao Ues 10 589 2,7%
Material 66 691 16,8%
Alrosa 10 176 2,6%
Magnitogorsk Iron & Steel Works 8140 2,0%
Novolipetsk Steel 11 239 2,8%
Novolipetsk Steel 917 0,2%
Phosagro 15874 4,0%
Polyus 13 308 3,3%
Severstal 7036 1,8%
Teknik 7583 1,9%
Mobile Telesystems 7583 1,9%
Summa dverlatbara varde-
papper som ar foremal for
regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten 280 964 70,6%
Ovriga finansiella instrument
Material 68 0,0%
Phosagro GDR 68 0,0%
Phosagro GDR 0,4 0,0%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvarde
med positivt marknadsvérde 323996 81,4%
med negativt marknadsvérde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 323996 81,4%
Ovriga tillgangar
och skulder (netto) 73 965 18,6%
Summa fondférmégenhet 397 961 100%

Till foljd av kriget i Ukraina stdngdes den ryska mark-
naden for utlandska investerare och den ryska central-
banken inférde restriktioner for utiandska agare. Detta
medfér att ovan ndmnda finansiella instrument for nar-
varande ej ar dverlatbara

1) Siffrorna &r avrundade till n&rmaste tiondels procent.

Arsrapport 2023



Carnegie Smabolagsfond

MATTIAS MONTGOMERY

Ekonom. Arbetat i finansbranschen sedan 2014 och
anstalld sedan 2019.
mattias.montgomery@carnegiefonder.se

Fonden &r en aktiefond som huvudsakligen placerar i sma och medelstora foretag upptagna till han-
del p& den svenska aktiemarknaden. Fonden har &ven mgjlighet att placera upp till 20 procent i sma
och medelstora foretag upptagna till handel p& de 6vriga nordiska aktiemarknaderna.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Carnegie Smabolagsfond 6kade under aret med
17,8 procent. Fondférmodgenhet uppgick per ars-
skiftet till 2,0 miljarder kronor efter nettofloden
om plus 97,2 miljoner kronor under samma
period.

FORVALTNING

Under aret har fondens mgjlighet att placera i
innehav i sma och medelstora féretag upptagna
till handel pa de 6vriga nordiska marknaderna
andrats till 20 procent fran tidigare 10 procent.

Bolag relaterade till halsovard har generellt
bidragit till fondens avkastning positivt under
aret. Har finns Bonesupport, Camurus och Tobii
Dynavox. Alla ager vi fortsatt. De bolag som
bidragit mest negativt under aret ar mer blan-
dade, men Mildef och Norva24 som vi fortfa-
rande tror pd, samt Netel som har avyttrats.

Nagra exempel pa nya innehav under aret ar
Skanska, Cargotec och Norion. | Skanska tycker
vi oss se dolda varden i projektutvecklingen.
Cargotec ska godra en stor avyttring och sedan
avknoppning i nartid, vilket vi tror kan synliggéra
varden som hittills dolts. Norion har en intres-
sant position och en, enligt oss, éverdrivet nega-
tiv bild av risken inprisad i varderingen.

Arets volatilitet har gett ett antal bra lagen for
den langsiktiga spararen. VAar investeringsstra-
tegi ar opportunistisk, bottom up-fokuserad och
langsiktig. Var asikt och filosofi i férvaltningen ar
att det ar fel att se kvalitetsbolag som riskfria till
vilket pris som helst. Vi hittar gérna aktier som
kan vaxa genom en lagkonjunktur, eller tmins-
tone leverera 6ver forvantansbilden, till en Iag
vardering. Men for det kravs att man vagar lita
pa bolagen nar det blir lite tuffare och har modet
att vara annorlunda. Forra arets vinnare i port-
foljen, Mildef var under 2023 en av de negativa
bidragsgivarna avkastningsmassigt. Margina-
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lerna forbattras i takt med att bolaget integrerar
mjukvara, bygger skala och tar marknadsan-
delar samtidigt som vi &nnu inte sett effekterna
fran Okade férsvarsbudgetar. Multipelkontrak-
tion som vi finner omotiverad gor oss bara mer
positiva. Andra exempel pa detta ar bolag som
Norva24, Smartcraft, Getinge och Tobii Dyna-
VOX.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt saker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berékna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvants som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har ett fokus p& mindre noterade bolag.
Vidare ar fonden i huvudsak inriktad pa svenska
aktier, dar Sverige ar ett litet land med stort
exportberoende, vilket gér oss mer utsatt for
omvarlden an manga andra lander.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk och hallbarhetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebar en
marknadsrisk d& priset pd fonden och dess
underliggande tillgdngar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt Gver
tid.

Likviditetsrisk: 1ag likviditet kan gora det svart
eller omgjligt att kdpa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hdgre an
férvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Héllbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar véljs in eller

FONDFAKTA

Startdatum 2012-01-31

Kategori Aktiefond, Sverige
Ansvarig forvaltare Mattias Montgomery
Fondbolag Carnegie Fonder AB
Kursnotering Dagligen
Registreringsland Sverige

Utdelning Ja, C

TOTALAVKASTNING, %

ack sedan start 392,0
snitt sedan start 143
10 &r ack 238,0
10 &r snitt 13,0
5 &r ack 80,0
5 &r snitt 125
34rack 12,0
3 &r snitt 38
2 &r ack -17,8
2 &r snitt 94
1 &r ack 178
Totalrisk, fond, % 23,2
Riskklass 5

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader A, % 1,63

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 172,23
Férvaltningsavgift for 100 kr/manad AY 10,41
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmégenhet A, % 1,60

1) Beraknat pa engangsinséttning vid &rets start samt pa
manatlig inséttning vid forsta dagen i respektive manad
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exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och dgarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfrdgan pa
ett bolags produkter eller tjanster, stérningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
|I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Smabolagen sag en svagare utveckling jamfort
med de stora bolagen (OMXS30 +20,9 procent)
med en uppgang pa +14,7 procent. Zoomar vi
ut lite mer foll smabolagen nastan 40 procent
fran toppen i slutet pa 2021 till botten i mitten
av 2023. Till storsta del forklarar vi det med
multipelkontraktion och till mindre del med sankt
forvantansbild. Utan att sia om reversering kan
vi konstatera att multiplarna generellt inte ser
anstrangda ut, trots uppgangen i slutet av aret,
samtidigt som majoriteten av kommunikationen
frdn bolagen vi fljer inte indikerar nagra stérre
problem i nértid. Det ger en god mdjlighet till
positiv omvardering.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Vi har under aret deltagit i tvd nyemissioner
i halsovardssektorn; Braincool och Senzime.
Bada har nya produkter som har tagits och/eller
ska tas till marknaden och kan forbattra var-
den for patienter. Braincools har tvd pagaende
studier och en produkt i tidig kommersiell fas.
Senzimes emission majliggor vidare satsning pa
forséljning utan oro for likviditet i nartid.

Information om fondens héllbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.

UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmdgenhet, Mkr 1357 3801 4645 4007 1854 2271 2269 2815 1624 2017
Andelsvarde, SEK Klass A 198,55 266,54 284,60 303,25 273,42 367,20 439,43 598,85 417,71 492,03
Antal andelar, st Klass A 6834 908 14 261 922 16 322 003 13215045 6781651 5877437 4865 021 4406 626 3887 958 4100 255
Andelsvarde, SEK Klass C - - - - - 114,50 133,91 179,20 - -
Antal andelar, st Klass C - - - - - 982 212 982 212 982 212 - -
Utdelning, kr/andel klass C - - - - - 1,50 3,00 3,60 3,75 -
Aktiv andel (active share), %" - - 83,5 87,0 86,7 86,0 88,1 90,8 92,5 88,4
Aktiv risk (tracking error), %2 5,0 6,2 7,0 59 6,0 6,7 6,0 6,0 78 8,6
Totalavkastning, % 36,4 34,2 6,8 6,6 -9,8 34,3 19,7 36,3 -30,2 17,8

1) Valt jamforelseindex (Carnegie Small Cap Return Index) bedéms vara relevant da det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.
Relevant jamférelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i férvaltningen av fonder.

2) Aktivitetsgraden i fonden beréaknas med hjalp av méttet aktiv risk. Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende
pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 8,6 procent, vilket &r hégre an de senaste tva
&ren, och aven hogre &n jamfért med genomsnittet av de féregéende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med val genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva
val av vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre frén ar till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
Bonesupport Holding 53
Mildef Group 50
Tobii Dynavox 4,2
NCC B 4,0
Truecaller 4,0
Camurus 3,9
Skanska B 39
Getinge B 3,7
Pandox B 3,4
Crayon Group Holding 34
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,06
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet A, Mkr 1757
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,89
Transaktionskostnader, kkr 1818
Analyskostnader, kkr 421
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,02
Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka

narstaende institut har agerat motpart i kommission,

fast rakning eller genom handel i eget lager, % 23,55
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UTVECKLING PER AR, %

-10
-20
-30
_AOv%fc’\(bQQ\,q/'b
INENEES AN NN S N
Genomsnitt/10&r 13,0%

BRANSCHFORDELNING, %

M Teknik 276
Halsovard 21,6
B Industri 14,9
Sallankopsvaror 14,3
I Fastigheter 10,7
Finans 43
M Material 34
Likvida medel 33

GEOGRAFISK FORDELNING, %

W Sverige 77,1
Norge 83
M Finland 50
Kanada 34
M Likvida medel 33
Luxemburg 29
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -845 342 306 050
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 288 2219
Utdelningar 31763 18 226
Valutakursvinster och -férluster

netto -469 102
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 2 2
Summa intakter och

vérdeforandring -813 758 326599
Kostnader

Forvaltningskostnader -31129 -28 150
- Erséttning till fondbolaget -31129 -28 150
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
— Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -52 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -1981 2241
Summa kostnader -33161 -30390
Skatt 0 0
Avrets resultat -846 919 296 209

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1566 354 1951072
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0
Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0
Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 1566 354 1951072
Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 1566 354 1951072
Bankmedel och dvriga

likvida medel 64 481 68 319
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 40 0
Ovriga tillgdngar 219 840
Summa tillgangar 1631094 2020231
Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0
Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -2 316 -2721
Ovriga skulder -4725 -74
Summa skulder -7041 -279
Fondférmdgenhet 1624 053 2017 436
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BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0 0

Mottagna sékerheter for utlanade

finansiella instrument 0 0

Mottagna sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0

Mottagna sékerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0

Ovriga mottagna sakerheter 0 0

Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0 0

Stallda sakerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0

Stallda sakerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0

Ovriga stéllda sakerheter 0 0
NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN
kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

borjan 2814920 1624 053

Andelsutgivning A 165 043 304 397

Andelsinldsen A -505 307 -207 223

Avrets resultat enligt

resultatrakning -846 919 296 209
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Ladmnad utdelning andelsklass C -3 683 0
Fondférmagenhet vid rets slut 1624053 2017 436

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Fastigheter 284 818 14,1%
Castellum 53289 2,6%
Catena 61963 3,1%
Entra 47185 2,3%
Pandox B 69 411 3,4%
Stenddrren Fastigheter B 52970 2,6%
Finans 86 858 4,3%
Norion Bank 42 567 2,1%
TF Bank 44291 2,2%
Halsovard 435267 21,6%
BioArctic B 43 005 2,1%
Bonesupport Holding 105984 5,3%
BrainCool 35850 1,8%
Camurus 79520 3,9%
Getinge B 74 507 3,7%
OssDsign 3600 0,2%
Senzime 29018 1,4%
Swedish Orphan Biovitrum 63 784 3.2%
Industri 301 040 14,9%
Cargotec B 53 344 2,6%
NCCB 80 892 4,0%
Norva24 Group 48 880 2,4%
Skanska B 78 004 3,9%
SKF B 39920 2,0%
Material 68 066 3,4%
Lundin Mining 68 066 3,4%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y
Séllankdpsvaror 218 382 10,8%
Fagerhult Group 49975 2,5%
Mildef Group 101 466 5,0%
Scandic Hotels Group 66 941 3,3%
Teknik 556 642 27,6%
Crayon Group Holding 68 442 3,4%
Ependion 62 125 3,1%
Millicom International Cellular DR 58 553 2,9%
Modern Times Group 45 348 2,3%
Paradox Interactive 57 360 2,8%
SmartCraft 52 566 2,6%
TietoEvry 47191 2,3%
Tobii Dynavox 84 904 4,2%
Truecaller 80 153 4,0%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvarde
med positivt marknadsvérde 1951072 96,7%
med negativt marknadsvarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 1951072 96,7%
Ovriga tillgdngar
och skulder (netto) 66 364 3,3%
Summa fondférmdgenhet 2017 436 100%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE SMABOLAGSFOND
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Smabolagsfond

Identifieringskod for juridiska personer: 549300KFCS9PJO7BZL90

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 57% hallbara investeringar.

& med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

o exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hog standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatféréandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

57%

4.6%

0% Véldigt Starkt, 31%

Starkt och 69%
Adekvat, inklusive
kassa.

6 stycken bolag i
férhallande till index

Carnegie Small Cap.

33 bolagsstdmmor

10 stycken
péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 27%
Férbundit sig: 6%

Utfall 31-12-2022

45.9%

0%

3.3% Vaéldigt Starkt,
20.8% Starkt och
72.4% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

6 stycken bolag i
férhallande till index
Carnegie Small Cap.

28 bolagsstdmmor

21 stycken
péverkansdialoger

Verifierat SBT: 11.8%
Férbundit sig: 9.4%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 57% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 21% till miljdmassiga mal och 36% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:
3. Sékerstélla hdlsosamma liv och frdmja vélbefinnande for alla i alla aldrar, och 9.
Bygga motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och héllbar

industrialisering och frdmja innovation.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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Exempel pa bidrag till de sociala méalen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjnster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som staller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstaliningsbolag).

Genom dessa héllbara investeringar bidrar fonden aven till de miljdomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersdker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sdkerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande till
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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i

Foérteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
31-12-2023
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer
senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa
konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa
Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Bonesupport Holding Halsovard 5.3% SE
Mildef Group Sallankdpsvaror 5.0% SE
Tobii Dynavox Teknik 4.2% SE
NCC B Industri 4.0% SE
Truecaller Teknik 4.0% SE
Camurus Halsovard 3.9% SE
Skanska B Industri 3.9% SE
Getinge B Halsovard 3.7% SE
Pandox B Fastigheter 3.4% SE
Crayon Group Holding Teknik 3.4% NO
Lundin Mining Material 3.4% CA
Scandic Hotels Group Sallankopsvaror 3.3% SE
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 3.2% SE
Ependion Teknik 3.1% SE
Catena Fastigheter 3.1% SE
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
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' Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala

egenskaper.
Tillgangsallokering Vad var tiligangsallokeringen?
beskriver andelen
investeringar i Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
specifika tillgangar. sociala egenskaper, totalt 96.7%.

Nr 1A. 57% av fondens investeringar var hallbara:
e 21% av fondens investeringar var hallbara med miljémal
(inklusive taxonomifdrenliga), och 36% var hallbara med
socialt mal.
Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 43% tacker investeringar som framjade
miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som
hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota floden fran och till fondens andelségare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 3.3%.

Taxonomiférenliga
5%

Nr 1A Hallbara

579% Andra miljorelaterade
0

16%

Nr 1B Andra

miljorelaterade
eller sociala
egeskaper
Nr 2 Annat 43%

3.3%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att gora denna rapportering jamfoérbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i foljande ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Financials, Real Estate, Health Care,
Industrials, Materials, Technology.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
foérnybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljdmal.
Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.
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| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade forenlighet med EU Taxonomin var 4.6% (Weighted Average

Approach).

5% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail

Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade den

finansiella

produkten i fossilgas och/eller

kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O Ja,
[ | fossilgas

X Nej

[ I karnenergi

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1. Taxonomférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

4.6%
~
Omsattning l 95.4%
2.6%
~
Kapitalutgifter 97.4%
4.5%
~
Driftsutgifter l 95.5%
0% 50% 100%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas
Taxonomiforenliga: Kérnenergi
m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*

4.6%
-~
Omsattning l 95.4%
2.6%
~
Kapitalutgifter 97.4%
4.5%
~
Driftsutgifter l 95.5%
0% 50% 100%

m Taxonomifdrenliga: Fossilgas

Taxonomiférenliga: Kdrnenergi  Den har grafen
representerar

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas ~ 100% av totala
eller karnenergi investeringar

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nadgot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstéllningsversamheter 0.0% 0.1% 0.0%

Mojliggorande verksamheter 2.1% 1.4% 1.6%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfort med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 4.6% 0%

ra .
ar hallbara

investeringar med ett ra
miljémal som inte

beaktar kriterierna

for miljdmassigt

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt

férordning (EU)

2020/852.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 21%. Av dessa
var 16.4% inte forenliga med EU-taxonomin. 16% av investeringarna var hallbara med
miljdmal men hade mindre an 25% forenlighet med taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen hallbara investeringar med ett miljdmal” utgér andelen hallbara investeringar
med omséattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 36%.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsdgare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
..d egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansittning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. D4 vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledamoter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamoters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig erséattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infor
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsdka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfyllnaden.
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Carnegie SPAR Global

MAGNUS GUSTAFSSON

MSc i statskunskap. Arbetat i finansbranschen sedan
1996 och anstélld sedan 2014.
magnus.gustafsson@carnegiefonder.se

Carnegie SPAR Global &r en aktiefond dar huvuddelen av fonden direktinvesteras i aktier genom att
kombinera globala marknadsledare och svenska kvalitetsbolag. Forvaltaren &r aktiv i sin allokering
och véljer ut nagra av de framsta innehaven i Carnegie Global Quality Companies och Svanen-
maérkta Carnegie All Cap. Dessutom tar fonden vara pa spannande tematiska fondinvesteringar
inriktade p& exempelvis infrastruktur och private equity.

FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING
Carnegie SPAR Global steg med 14,9 procent
under aret. Nettoflédena till fonden under aret
uppgick till 391,9 miljoner kronor och fdrvaltat
kapital per arsskiftet var 1,5 miljarder kronor.
Na&r vi summerar 2023 kan vi konstatera att
det blev ett handelserikt ar. En tid praglad av
geopolitisk osékerhet, fortsatt krig i Ukraina,
fallande inflation och bankfrossa. Manga av
varldens borser uppvisade imponerande upp-
gangar under aret. Det amerikanska indexet
Nasdaq steg med hissnande 44 procent i lokal
valuta. Den svenska bdrsen métt som SIXRX
steg med 22 procent under motsvarande period.
Optimismen har spirat da inflationen vant ned
och det mesta med koppling till Al har uppvisat
kraftiga kursuppgangar. Under slutet av 90-talet
upplevde vi en internetboom — en &verdriven
optimism kring dot-com-bolag. Nu ser vi begyn-
nande tecken pa att Al skapar en liknande upp-
stédndelse och hajp. Den svenska kronan har
varit svag men starktes under slutet av aret och
de svenska fastighetsbolagen som haft en hel
del motvind rusade pé borsen de sista tvd mana-
derna pa aret. Globalt index (MSCI World TR)
steg med 24 procent under 2023 och den ame-
rikanska aktiemarknaden (S&P500 TR) uppvi-
sade en uppgang pa 26 procent i lokal valuta for
motsvarande period.

FORVALTNING

Carnegie SPAR Global ar en aktivt férvaltad
aktiefond som investerar i nagra av vérldens
béasta bolag. Huvuddelen av fonden investe-
ras i aktier och det genom att kombinera glo-
bala marknadsledare med svenska kvalitets-
bolag. Aktier valjs till stor del frdn innehaven i
Carnegie Global Quality Companies och dels
frdn Carnegie All Cap, som &r en artikel 9-fond.
Vi investerar dessutom i spannande tematiska
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fondinvesteringar, t.ex. inriktade p& infrastruktur
och private equity.

Fondens allokeringsintervall ar 70-90 procent
globala aktier och 10-30 procent svenska aktier.
Den tematiska fonddelen ingdr i den globala
delen och utgér cirka 5 procent. Den globala
aktiedelen bestar av trygga kvalitetsbolag. Vi
gillar bolag med stabila affarsmodeller och god
strukturell tillvaxt. Portfélien innehaller manga
kdnda varumarken som Microsoft, Alpha-
bet, Deere, Merck, Coca-Cola och Sony. Den
svenska delen bestar av bade sma och stora
bolag — All Cap. Vi investerar i bolag med his-
toriskt god lénsamhet och tillvaxt. De aktier vi
véljer for fonden grundar sig pa en kombinerad
analys av bolagets finansiella stéllning samt
bolagets férmaga att hantera risker och majlig-
heter nar det galler miljo, sociala fragor samt
affarsetik.

Arets stérsta vinnare i kronor var Adobe, Lin-
dab, SSAB, Munters och Alphabet. Aktierna steg
mellan 53 och 77 procent under perioden. De
aktier som utvecklats samst var Renewcell, OX2
och Nibe. De backade mellan 26 och 83 procent.
Manga av de stora teknikbolagen uppvisade en
stark utveckling under perioden medan vi hittar
halsovardsbolag samt bolag med fokus pa vind-
kraft i botten.

Vi har under aret kopt bolag som Dis, Riche-
mont, Elevance Health, Elekta och Coca-Cola.
Richemont innehar n&gra av varldens mest pre-
stigefyllda lyxvarumarken, sdsom Cartier, Mont-
blanc, IWC, Jaeger-LeCoultre och Van Cleef &
Arpels for att namna nagra. Efterfrdgan pa lyx-
varor fortsatter att vaxa och Richemont ligger vl
till for att dra nytta av denna starka trend. Vi ager
Elekta som utvecklar och séljer utrustning for
stralterapi och de ar nast storsta aktéren inom
linjaracceleratorer/stralkanoner med en mark-
nadsandel p& cirka 40 procent. Elekta har éver-
raskat positivt under flera kvartal. Cancervarden
ar fortfarande eftersatt sedan coronapandemin

FONDFAKTA
Startdatum
Kategori
Ansvarig forvaltare
Fondbolag
Kursnotering Dagligen
Registreringsland Sverige
Utdelning Nej

TOTALAVKASTNING, %

ack sedan start 13,2
snitt sedan start 55
10 &r ack -
10 &r snitt =
5 &r ack -
5 r snitt -
3 &rack -
3 &r snitt -
2 &r ack 43
2 &r snitt 2,1
1 &r ack 14,9

RISKMATT

Totalrisk, fond, % 13,2
Riskklass 4

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader A, % 1,61

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 174,94
Férvaltningsavgift for 100 kr/ménad AY 10,59
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondfésrmdgenhet A, % 1,60

1) Beraknat pa engangsinséttning vid &rets start samt pa
manatlig insattning vid forsta dagen i respektive manad

2021-09-15
Aktiefond, Global
Magnus Gustafsson
Carnegie Fonder AB
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och det bor kunna ge ett stdd at en fortsatt god
resultattrend for Elekta. Varderingen ar attraktiv
och mycket talar for att stralknivstillverkaren kan
hdéja sina Ebit-marginaler tillbaka till nivaer kring
14-15 procent.

Under aret har vi aven avyttrat nagra inne-
hav, som Adobe, Renewcell, Shimano, Danone,
Pfizer, PepsiCo, Unilever och Olympus.

Carnegie SPAR Global har en god diversi-
fiering, bade geografiskt och sektormassigt. Da
fonden investerar globalt paverkas avkastningen
av hur olika valutor roér sig, dar en kronférsvag-
ning paverkar fonden positivt.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt saker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. Fér
att berdkna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har atagandemetoden anvants som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER

Carnegie SPAR Global har en god diversifiering,
bade geografiskt och sektormassigt. Da fon-
den investerar globalt paverkas avkastningen
av hur olika valutor ror sig, en kronférsvagning
paverkar till exempel positivt. Carnegie SPAR
Global investerar i aktier och aktiefonder med
exponering mot manga olika marknader. Mark-
nadsrisken ar pataglig da fonden ar exponerad
mot olika marknader och da priset i de under-
liggande aktierna respektive fondinnehaven kan
stiga respektive falla. Fondens rantefonder ar
behéftade med risk i form av bland annat kredit-
risk samt ranterisk.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk, valutarisk och hallbar-
hetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebar en
marknadsrisk da priset pa fonden och dess
underliggande tillgangar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktariseras av hog
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt dver
tid.
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Likviditetsrisk: 1ag likviditet kan gora det svart
eller omgjligt att kdpa eller salja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli Iagre eller hogre an
forvantat. Likviditetsrisken anses dock vara rela-
tivt lag da fonden till stor del investerar i innehav
med hdég omséattning i férhallande till storleken
pa fondens positioner.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Valutarisk: fondens avkastning paverkas av
valutaférandringar da delar eller hela fondens
innehav ar noterade i utlandska valutor. Fon-
dens varde kan darfor stiga och falla pa grund
av valutafluktuationer.

Haéllbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran férvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Aktiemarknaden har haft en stark utveckling
under 2023. Férvantningarna ar hogt stallda och
det finns inte utrymme for nagra storre besvikel-
ser da borsen handlas pa relativt hoga varde-
ringsmultiplar. Efterdyningarna fran pandemin
har skapat speciella forutsattningar och infla-
tionen har kommit ner fran hdga nivaer, relativt
snabbt, vilket &r ovantat, da tidigare historiska
inflationscykler vanligtvis varit mer ihardiga.
Rantesankningar kommer vara det stora temat
fér 2024. Konsensus i marknaden ar att vi far en
amerikansk mjuklandning. Inflationen faller och
rantorna likasa. Fragan ar vad som hander om
det positiva scenariot inte infrias? Hur de finan-
siella marknaderna kommer att utvecklas under

2024, ar beroende av faktorer som foretagens
marginalutveckling, arbetsmarknadsutveckling
samt ranteniva.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Fondbolaget har implementerat ett system for
ESG, verktyget THOR. Syftet med verktyget ar
att hitta bolag som ar framtidssakrade. Genom
anvandandet av  THOR &r hallbarhetsfragor
darmed integrerade i den traditionella finans-
analysen.

Fonden har per den 31 december 70 procent
av forvaltat kapital investerat i bolag med bety-
get Strong eller Very Strong i vart analysverk-
tyg THOR. Vi faster stor vikt pa var process att
utifrén hallbarhetsarbetet och var fundamentala
analys aktivt vélja in bra bolag. Vidare utgérs
portfélien av 68 procent hallbara investeringar,
definierat som bolag vars produkter och tjanster
till en betydande andel bidrar positivt till ett eller
flera av FN:s héallbarhetsmal.

Fonden avstar fran investeringar i bolag med
verksamhet inom kontroversiella sektorer. Det
innebar att vi undviker investeringar i produktion
och distribution av vapen, tobak, alkohol, porno-
grafi, kommersiell spelverksamhet samt fossila
branslen (framst kol och utvinning av olja/gas).

Under aret har vi kontaktat ett antal portféljbo-
lag gallande deras fortsatta verksamhet i Ryss-
land. Det ar multinationella konsumentbolag
som Unilever och Nestlé. De har stoppat import
och export samt kapitalinvesteringar i landet,
men har en viss inhemsk produktion och forsalj-
ning fortfarande. Vi har valt att avyttra positio-
nen i Unilever och deras verksamhet i Ryssland
vagde tungt nar vi fattade beslutet.

Information om fondens hallbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.
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UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr - - - - - - - 647 909 1456
Andelsvarde, SEK Klass A - - - - - - - 108,57 98,55 113,21
Antal andelar, st Klass A - - - - - - - 5955 228 9221949 12 858 788
Aktiv risk (tracking error), %2 - - - - - - - - - 43
Totalavkastning, % - - - - - - - 8,6 -9,2 149

1) Valt jamforelseindex (80% MSCI World Net Total Return Index, 20% SIX Portfolio Return Index) bedoms vara relevant d& det vél Gverensstammer med fondens placeringsinriktning.
Relevant jamférelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error). Jamforelseindex anvénds inte i forvaltningen av fonden.

2) Aktivitetsgraden i fonden beréknas med hjalp av méttet aktiv risk. Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat over tiden beroende
pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-méanadersperioden har aktivitetsgraden varit 4,3 procent. Tidsperioden &r for kort for jamforel-
ser. Fondbolaget arbetar med vél genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre fran &r till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31 UTVECKLING PER AR, %

BRANSCHFORDELNING, %

Innehav Procent
Microsoft 4,0 20
Alphabet A 3,7 5 B Teknik 254
. Industri 241
VlsaA. . 34 M Halsovard 195
Schneider Electric 83 10 | Dagligvaror 87
Deere & Co 3,2 5 I Finans 75
i Fonder 4,7
Accenture 31 0 M Sillankopsvaror 4,0
Roche Holding Pref 30 Likvida medel 20
Nestlé 29 -5 B Material 19
estie . S g _10 Fastigheter 16
Thermo Fisher Scientific 2,9 2021 2022 2023 Energi 08
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 2,6
OVRIGA NYCKELTAL 2023-12-31 DELNING, %
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,03
Genomsnittlig fondférmégenhet A, Mkr 1226  UsA 315
- . 2 Sverige 31,0
Omsattningshastighet, ggr/ar 041 B Schweiz 12,6
Transaktionskostnader, kkr 425 \ - Fraz‘krilije 5,1
Tysklan 45
Analyskostnader, kkr 50 Storbritannien 32
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,00 M Irland 3,1
« i Taiwan 26
Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka B Nederlinderma 25

narstdende institut har agerat motpart i kommission,
fast rakning eller genom handel i eget lager, % 0,61

Andel av fondens omséttning av finansiella

instrument som har skett fér fondens rékning frén en

annan fond eller fondféretag som forvaltas av samma

fondbolag, % 115

Likvida medel 2,0
Japan 20
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -61093 143323
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar -4215 8330
Rénteintékter 132 1021
Utdelningar 14 868 21531
Valutakursvinster och -férluster

netto -398 115
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intékter 519 826
Summa intakter och

vardeforandring -50 186 175 146
Kostnader

Forvaltningskostnader -11871 -19593
- Erséttning till fondbolaget -11871 -19593
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséattning till tillsynsmyndighet 0 0
- Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -16 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -419 -475
Summa kostnader -12 307 -20 068
Skatt 0 0
Avrets resultat —62 493 155078

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 844 480 1358179
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0
Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 44 278 68 108
Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 888 758 1426 287
Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 888 758 1426 287
Bankmedel och dvriga

likvida medel 21003 29399
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 764 669
Ovriga tillgdngar 7000 1410
Summa tillgangar 917 524 1457 764
Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0
Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter -1239 -1963
Ovriga skulder -7501 -18
Summa skulder -8740 -1980
Fondférmdgenhet 908 785 1455784
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BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 0 0

Mottagna sékerheter for utlanade
finansiella instrument 0 0

Mottagna sakerheter for OTC-
derivatinstrument 0 0

Mottagna sékerheter for dvriga
derivatinstrument 0 0

Ovriga mottagna sakerheter 0 0

Stallda sakerheter for inlanade
finansiella instrument 0 0

Stallda sakerheter for OTC-
derivatinstrument 0 0

Stallda sakerheter for dvriga
derivatinstrument 0 0

Ovriga stéllda sakerheter 0 0

NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN

Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets
borjan

Andelsutgivning A
Andelsinidsen A

Avrets resultat enligt
resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid
andelsutgivning 0 0

Utbetald upplupen utdelning vid
andelsinlésen 0 0

Ldmnad utdelning 0 0
908 785 1455784

646 529
391844
-67 095

908 785
504 839
-112 918

-62 493 155078

Fondférmagenhet vid rets slut

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Vérdepapper vérde, kkr - Fondvikt, %%

Overlathara vardepapper som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfér EES.

Frankrike 74425 51%
L'Oréal 26078 1,8%
Schneider Electric 48 348 3,3%
Irland 45253 3,1%
Accenture 45253 3,1%
Japan 28 354 2,0%
Sony Group 28 354 2,0%
Nederlanderna 35655 2,5%
ASML Holding 35 655 2,5%
Schweiz 183 852 12,6%
ABB 27 564 1,9%
Financiéere Richemont 34224 2,4%
Nestlé 42 605 2,9%
Novartis 35558 2,4%
Roche Holding Pref 43902 3,0%
Storbritannien 46 560 3.2%
AstraZeneca 29 236 2,0%
GSK 17 325 1,2%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %?
Sverige 383528 26,4%
Alfa Laval 27 472 1,9%
Atlas Copco B 27 759 1,9%
Atrium Ljungberg B 18 103 1,2%
Dids Fastigheter 4780 0,3%
Electrolux 6940 0,5%
Elekta B 9294 0,6%
Essity B 24100 1,7%
Getinge B 17742 1,2%
Hexagon 27613 1,9%
Holmen B 15879 1,1%
Inwido 12 695 0,9%
Lindab International 9432 0,7%
Meko 3610 0,3%
Munters Group B 25522 1,8%
NCC B 9398 0,6%
Nederman Holding 4218 0,3%
Nibe Industrier 11328 0,8%
OX2 11 628 0,8%
Skandinaviska Enskilda Banken A 28 745 2,0%
Skanska B 21207 1,5%
SSAB B 11 007 0,8%
Sweco B 15293 1,1%
Systemair 10530 0,7%
Volvo B 29232 2,0%
Taiwan 37511 2,6%
Taiwan Semiconductor
Manufacturing ADR 37511 2,6%
Tyskland 64 824 4,5%
Deutsche Telekom 27762 1,9%
Siemens 37062 2,6%
USA 458 215 31,5%
Alphabet A 53621 3,7%
Apple 36 467 2,5%
Arista Networks 18 982 1,3%
BlackRock 30262 2,1%
Coca-Cola 33367 2,3%
Deere & Co 46 733 3,2%
Elevance Health 24705 1,7%
Johnson & Johnson 29 056 2,0%
Merck & Co 34709 2,4%
Microsoft 57 966 4,0%
Thermo Fisher Scientific 42 247 2,9%
Visa A 50 100 3,4%
Summa Gverlatbara vérde-
papper som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad
eller en motsvarande marknad
utanfér EES. 1358179 93,3%
Ovriga finansiella instrument
Vardepappersfonder 68 108 47%
Carnegie Global Quality Small
CapA 6199 0,4%
Carnegie Listed Infrastructure A 27 840 1,9%
Carnegie Listed Private Equity A 34 069 2,3%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvarde
med positivt marknadsvérde 1426 287 98,0%
med negativt marknadsvarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 1426 287 98,0%
Ovriga tillgangar
och skulder (netto) 29 497 2,0%
Summa fondférmégenhet 1455784 100%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE SPAR GLOBAL
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie SPAR Global
Identifieringskod for juridiska personer: 549300CWTBHXYHFJG086

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo ] Ja o [%] Nej

[ Den gjorde hallbara X Den framjade miljoérelaterade och
investeringar med ett miljomal: sociala egenskaper och aven om den inte
% hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 68% hallbara investeringar.
[J i ekonomiska verksamheter som X med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
anses vara miljomassigt hallbara enligt som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
EU-taxonomin taxonomin
D i ekonomiska verksamheter som & med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
inte anses vara miljomassigt hallbara som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt

enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

|Z med ett socialt mal

[ Den gjorde hallbara [J Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: _ % investeringar

o) | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

Y
_, egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta dtaganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

0 noggrannt analyserat varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore
investering

o0 exkluderat bolag som inte nar upp till kraven

0 paverkat innehaven i ratt riktning vad galler miljomassiga faktorer (E) och
sociala faktorer (S).

- Fonden framjade aven hog standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.

Arsrapport 2023



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.

133

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fondens haéllbarhetsindikatorer visade nedan resultat.

Siffrorna inkluderar

direktinvesteringar samt investeringar via fonder férvaltade av Carnegie Fonder.

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondférmdgenheten som ar
investerad | bolag och fonder som bidrar till
FN:s Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmdgenheten som ar
investerad i bolag (direkt eller indirekt via
investering i fond) med omsattning som ar
férenlig med miljomalen "begransning av
klimatférandringar” och "anpassning till
klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar
investerad i bolag (direkt eller indirekt via
investering i fond) med betyg Adekvat, Starkt
eller Valdigt Starkt i fondbolagets internt
utvecklade verktyg for hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med
fondbolagets exkluderingspolicy beraknat som
antal dar tillgangligt index mdjliggor detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet
med fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade
bolag.

7. Andel av fondférmégenheten som ar
investerad i bolag (direkt eller indirekt via
investering i fond) som férbundit sig till eller
fatt sina klimatmal godkanda av Science
Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

68%

3.8%

4% Vaéldigt Starkt, 66% Starkt
och 30% Adekvat, inklusive
kassa.

166 stycken bolag i
férhallande till index MSCI
World

50 bolagsstdmmor

16 stycken direkta
paverkansdialoger

Verifierat SBT: 68%
Férbundit sig: 12%

Utfall 31-12-2022

50.8%

mindre én 0.1%

0.7% Véldigt Starkt, 54.3%
Starkt och 42.7% Adekvat.
Resterande del bestar av
kassa.

170 stycken bolag i
férhallande till index MSCI
World

47 bolagsstdmmor

38 stycken
paverkansdialoger (direkt
eller indirekt via investerad
fond).

Verifierat SBT: 51.8%
Férbundit sig: 16.3%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
(direkt eller indirekt via investering i fond) till bolag vars aktiviteter erbjuder en
I6sning pa FN:s Globala Hallbarhetsmal (SDG) i FN:s agenda 2030.

Fonden hade 68% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 38% till miljdmassiga mal och 30% till sociala mal.

For fonder forvaltade av Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara" om
mer an 25% av bolagens omsattning tydligt kan kopplas till nagot eller flera SDG
och dess delmal, samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande
mal, samt uppfyller krav for god styrning.
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Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:
3. Sékerstélla hdlsosamma liv och frémja vélbefinnande fér alla i alla aldrar, och 7.
Sékerstélla tillgang till prisvérd, pélitlig, hallbar och modern energi for alla.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.

Exempel pa bidrag till de sociala malen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjanster mojliggér 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som stéller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstallningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden &ven till de miljéméassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljémalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada foér nagot miljomal eller
socialt mal med de héllbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och séakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Vélja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom milj6, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Valja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sdkerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomférs en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.
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Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre évergripande metoder
for att hantera och begransa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa &r vélja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme, skulle leda till betydande skada i férhallande till
fondens miljomassiga eller sociala mél sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de héllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s végledande principer for féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.

Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse. For 6vriga fonder som inte forvaltas av Carnegie Fonder sakerstalls
att fondférvaltaren exkluderingspolicy ligger i linje med Carnegie Fonders
gallande normbrytande bolag enligt UN Guiding Principles on Business and
Human Rights.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atfljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillimplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijdméssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre dvergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data fér de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer och
rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av analysen sa
tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och rdstning pa
bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer om hur vi
hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer senast 30-
06-2024 att rapportera enligt EU:s mall for huvudsakliga negativa konsekvenser for
referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder. Rapporterade siffror for
referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa Carnegie Fonders
hemsida.
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https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/Hantering%20av%20huvudsakliga%20negativa%20konsekvenser%20f%C3%B6r%20h%C3%A5llbar%20utveckling.pdf?_t=1706002846

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgér den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
[31-12-2023]

Tillgangsallokering

beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Microsoft Teknik 4.0% us
Alphabet A Teknik 3.7% us
Visa A Finans 3.4% us
Schneider Electric Industri 3.3% FR
Deere and Co Industri 3.2% us
Accenture Teknik 3.1% IE
Roche Holding Pref Halsovard 3.0% CH
Nestlé Dagligvaror 2.9% CH
Thermo Fisher Scientific Halsovard 2.9% us
Taiwan Semiconduct ADR Teknik 2.6% T™W
Siemens Industri 2.5% DE
Apple Teknik 2.5% us
ASML Holding Teknik 2.4% NL
Novartis Halsovard 2.4% CH
Merck & Co Halsovard 2.4% us

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller sociala

egenskaper.

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljdmassiga eller
sociala egenskaper, totalt 98%.
Nr 1A. 68% av fondens investeringar var hallbara:

38% av fondens investeringar var hallbara med miljémal
(inklusive taxonomiférenliga), och 30% var hallbara med
socialt mal.

Nr 1B. Den aterstdende andelen pa 32% tacker investeringar som framjade
miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som
hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande
mota floden fran och till fondens andelsagare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 2%.
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Taxonomiférenliga
2.4%

Nr 1A Hallbara

Andra miljérelaterade
68% :

35.6%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
Investeringar eller sociala
egeskaper
Nr 2 Annat 329,
2%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas investeringar i
sektorer. For att géra denna rapportering jamforbar med hela fondbolagets fonder, har det
beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar krediter.

Bortsett fran investeringar i vardepappesfonder, har fonden under aret investerat i fljande
ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Consumer Staples, Energy, Financials, Real
Estate, Health Care, Industrials, Materials, Technology.

| hur stor utstrdackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU Taxonomin var 3.8% (Weighted Average
Approach).

2.4% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail
Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror

gallande andel som &r férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
foremal for godkannande av en revisor eller tredje part.
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Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
foérnybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
orestanda.
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Investerade
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O va,

[ | fossilgas

X Nej

finansiella

produkten i fossilgas och/eller

[ I karnenergi

Diagrammen nedan visar i gréont procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

= Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer®

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*®

3.4% 3.4%
Omséttning 96.6% Omsattning 96.6%
4% 4%
L) L)
Kapitalutgifter 96% Kapitalutgifter 96%

£.4% £.4%

Driftsutgifter 95.6% Driftsutgifter 95.6%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

= Taxonomiférenliga: Fossilgas

Taxonomiforenliga: Karnenergi Taxonomiférenliga: Karnenergi  Den hér grafen

representerar
100% av totala

m Taxonomiférenliga: Ej fossilgas - ;
investeringar

Ovriga investeringar eller karnenergi

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéallningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstillningsversamheter 0.2% 0.2% 0.1%
Méjliggérande verksamheter 2.7% 3.1% 4.1%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfoért med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 3.8% mindre én 0.1%

L Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begransa klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nagot
av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk
verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade
férordning (EU) 2022/1214.
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ra .
ar hallbara

investeringar med ett
miljémal som inte
beaktar kriterierna

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

for miljomassigt Andelen "hallbara investeringar med ett miljdmal” utgdr andelen hallbara investeringar
hallbara ekonomiska med omséattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.
verksamheter enligt

fzo(;gg/‘gg‘zg (EU) Andelen hallbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 38%. Av dessa

var 34.2% inte forenliga med EU-taxonomin. 35.6% av investeringarna var hallbara
med miljomal men hade mindre an 25% forenlighet med taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen "hallbara investeringar med ett miljiomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 30%.

@ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras
syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att [6pande méta
floden fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stélls pa en sadan,
varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala safeguards
efterlevdes.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
.4 egenskaperna under referensperioden?

Fonden har framjat de miljdmassiga och sociala egenskaper via direktinvestering eller
investering i fonder férvaltade av Carnegie Fonder. Fonden har exkluderat bolag som
exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller bryter mot manskliga rattigheter. For
att sakerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har samtliga innehav aven analyserats ur
ett hallbarhetsperspektiv fore investering enligt rutin. For att ytterligare uppfylla de
miljérelaterade och sociala egenskaperna har fonden utévat &garengagemang,
exempelvis i form av r@stning pa stammor samt paverkansdialoger. Under 2023
fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa foljande:

Styrelsens sammansittning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. D4 vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor féreslas som styrelseledamaoter.

Aktieagande. | syfte att likstalla styrelseledaméters och VD:s intressen med aktiedgarnas
ska saval styrelseledaméter som VD ha ett betydande aktiedgande.

Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portfoljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

Rorlig erséttning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infér
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsdka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfylinaden.
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Carnegie Spin-Off

SIMON BLECHER

Forvaltare p& Carnegie Fonder sedan 2006. Korades
2011, 2013 och 2014 till Arets Stjarnforvaltare av Mor-
ningstar. Har ratingen + hos Citywire.
simon.blecher@carnegiefonder.se

MATTIAS MONTGOMERY

Ekonom. Arbetat i finansbranschen sedan 2014 och
anstalld sedan 2019.
mattias.montgomery@carnegiefonder.se

Fonden har en svensk tematisk placeringsinriktning. Med svensk tematisk placeringsinrikining avses
att fonden placerar minst 80 procent av kapitalet i foretag som har hemvist i Sverige, foretag som
ar noterade pa svensk marknadsplats eller féretag vars aktier handlas pa annan marknad sa lange
foretagets huvudsakliga verksamhet ar forlagd till Sverige. Fonden &r inriktad pa placeringar i féretag
som har varit eller kommer eller bedéms komma att vara féremal for en avknoppning, antingen som

avknoppande bolag eller som avknoppat bolag.
FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Carnegie Spin-Off avkastade under aret 15,9
procent. Fondférmoégenheten uppgick per ars-
skiftet till 1,1 miljarder kronor efter ett negativt
nettoflode pa 290,6 miljoner.

FORVALTNING

Marknaden var under 2023 volatil och foljde i
hog grad de stora svangningarna vi sag i réante-
kurvan. Fran en snabb vandning uppat, till en
snabb vandning ned, alltsd det motsatta fran
aktiemarknaden. Inflationen har under en stor
del av aret varit hbg, men har under den senare
delen av aret tappat rejalt. Den senaste siffran i
fast ranta visade i december en 6kning med 0,1
procent manad 6ver manad. Justerat for energi:
ett tapp pa 0,5 procent. Under aret har vi sett
0,9 procent ménad 6ver manad, det kan enkelt
konstateras att det hant mycket pa kort tid.

2023 var ett starkt ar i termer av volym for
avknoppningar, men ett svagt ar i termer av rela-
tiv avkastning. Tyvarr géllde den hdéga volymen
framst lander utanfor Sverige. | USA sag vi dver
20 spin-offs genomférda under aret medan den
siffran i Sverige enligt samma metod var noll. |
USA tappade spin-offs mot S&P 500 under aret,
men gick mycket starkt de sista ménaderna. P&
grund av den laga volym vi sett av strukturaffarer
i Sverige under aret ar vi forsiktigt optimistiska till
fler mojligheter framoéver.

Béasta tva sektorerna for fonden under aret var
industribolag och material. Dar hittar vi nagra av
fondens storsta bidragsgivare under aret som
Alleima, Momentum Group, Alligo och Accelle-
ron. Samsta sektorerna har varit halsovard och
finansbolag dar vi hittar Euroapi, Sampo och
Ratos. Vinnarna har med rage bidragit mer an
forlorarna, varfor man aldrig far bli for avskrackt
av en dalig aktie. Vi vill vara opportunistiska
och ett komplement till en vanlig aktiefond, déar
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investeraren far exponering éver tid mot bérsens
strukturaffarer genom en rigorés screeningpro-
cess med bottom up-fokuserad analys med
fokus pa potentiella och gjorda spin-offs.

Ett typexempel pa sadana spin-offs vi letar
efter ar Alleima, som faktiskt ar fondens nast
basta innehav i ar efter Tobii Dynavox. En ful
ankunge, som sdljs hart forsta dagarna av stor-
bolagsfonder dér den inte riktigt passar in. Ett
annat exempel pa ett bolag som befinner sig i
en lang renodlingstrend ar ABB. Vi har ocksa
forhoppningen att Cargotec kan bli ett sddant
bolag dar varderingen &r s 18g att bara service-
verksamheten skulle kunna motsvara hela
bolaget om man fortsatter leverera. Historiken
skrammer investerare, vilket vi ser som ett bra
lage. 2024 ska bolaget separera Hiab och Kal-
mar som tva olika bérsnoterade bolag och inom
ett ar efter det hoppas bolaget silja, alternativt
notera MacGregor. Vi ser fortsatt stor potential
for sadana affarer.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berékna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvénts som risk-
beddmningsmetod.

VASENTLIGA RISKER
Fonden &r koncentrerad, vilket trots diversifie-
ring skapar bolagsspecifika risker. Det finns ett
fokus mot strukturaffarer, men da dessa sker i
en bred skala av industrier blir temarisken ovéa-
sentlig. Fondens huvudsakliga investeringar
finns i Sverige vilket medfér geopolitisk risk dar
Sverige i varldsekonomin &r ett litet land med
egen valuta med hogt exportberoende.

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk och hallbarhetsrisk.

Startdatum 2007-09-28

Kategori Aktiefond Sverige

Ansvarig forvaltare S. Blecher & M. Montgomery
Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Ja, C

ack sedan start 314,0
snitt sedan start 9,1
10 &r ack 1315
10 &r snitt 838
5 &r ack 68,7
5 &r snitt 11,0
34rack 10,4
3 &r snitt 33
2 &r ack 114
2 &r snitt -59
1 &r ack 15,9
Totalrisk, fond, % 21,7
Riskklass 5

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader A, % 1,04
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 153
driftskostnader B, % ’

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller 153

driftskostnader C, %

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 109,16
Férvaltningsavgift for 100 kr/manad AY 6,41
Forvaltningsavagift for 10 000 kr BY 163,04
Férvaltningsavgift for 100 kr/manad BY 9,59
Forvaltningsavgift for 10 000 kr C 159,19
Férvaltningsavgift fér 100 kr/ménad C? 9,48
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmégenhet A, % 1,00
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmégenhet B, % 1,50
Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmdgenhet C, % 1,50

1) Beraknat pa engéngsinsattning vid arets start samt pa
ménatlig insattning vid forsta dagen i respektive manad
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Marknadsrisk: sparande i fonder innebéar en
marknadsrisk da priset pad fonden och dess
underliggande tillgdngar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hog
marknadsrisk d& vardet kan variera kraftigt 6ver
tid.

Likviditetsrisk: 1&g likviditet kan gora det svart
eller omgjligt att kdpa eller sélja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hdgre an
forvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Hallbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, storningar i
forsorjningskedjan, dkade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran forvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Attityden till renodling och avknoppningar har
under de glodheta aren med strukturellt ned-
atgdende rantor med serieférvarvare lett till en
miljé som skapar incitament for bolag med héga
multiplar att kopa bolag efter bolag. Modellen
kan och &r ofta valdigt attraktiv, men den &r svar
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att lyckas med over tid. Bland serieforvarvarna
ska det kommas ihag att flertalet avknoppningar
skapat just fokuserade forvarvare. Bergman
och Bevings historik ar ett bevis pa detta. Bolag
som Addtech, Addlife, Addnode och Momentum
Group kommer alla fran bolaget, och alla har bli-
vit valdigt framgangsrika inom sin nisch. Blir det
for spretigt blir erbjudandet mot sina malbolag
svalt och man far betala mer an sina forvarvs-
kollegor som &r experter pa sitt omrade. Vi ar
generellt storre féresprakare av kostnadssyner-
gier an intaktssynergier, da dessa oftast ar enk-
lare att genomfora. Det ar desto svarare om man
ager 100 olika typer av bolag. Spekulerar vi ser
vi darmed ett stort antal potentiella strukturaffa-
rer som kan ske i Sverige kommande ar efter en
l&ng forvarvstrend. Forvarv kommer fortsatt vara
en mojlighet for bra bolag att véxa billigt, men
férhoppningsvis i en smalare marknad.

Under 2023 sdg smabolagen en svagare
utveckling an storbolagen, vilket foljer en trend.
Senaste fem aren har nu smabolag (Carnegie
Small Cap Index) tappat nastan 13 procent mot
storbolagen (OMX 30 Total return). Over tid har
smabolag avkastat battre, vilket bor ge ett bra
lage for aktiva stora bolag att skapa 6veravkast-
ning genom strukturaffarer som Sandvik gjort
med Alleima.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
Vi ar fortsatt investerare i flertalet bolag som
bidrar till en hallbar varld och som forbattrar
manniskors vardag. Vi lagger fokus p& gover-
nance da vi tror att ett bra ledarskap med rétt
incitament leder till battre beslut.

Fondens storsta innehav ar Tobii Dynavox
som levererar losningar som hjélper personer
med funktionsnedséttning och specialbehov.
Exempel ar kommunikationsappar, dgonstyrda
samt pekstyrda enheter och samtalsapparater.
Manga personer med just funktionsnedsattning
far bade i Sverige, men framfor allt i USA, inte
den vard de har rétt till och missar darmed den
enorma inkluderingsresa det innebér. For Tobii
Dynavox ar en stor del av det dagliga arbetet
att utbilda och informera om att deras livsforand-
rande produkter faktiskt finns tillgangliga. Vi har
under aret varit i kontakt med Tobii Dynavox i
egenskap av CDP:s Non Disclosure Campaign
for att uppmana bolaget att rapportera till CDP
samt att i kommande incitamentprogram inklu-
dera matpunkter med fokus pd ESG. Bola-
get ar ungt och bidrar direkt till en battre vérld
genom sina produkter och vi har darfér annu
inte pressat bolaget, men hoppas att det inklu-
deras i framtida program. Vi har &ven kontaktat
SKF, Nyfosa, Peab och Mycronic som en del av
CDP:s kampan;.

Fondens nésta stdrsta innehav, ABB, bidrar
direkt till automatisering och energieffektivise-
ring i industrin genom sina robotikldsningar,
elektronikkomponenter och automation. Cirka
60 procent av fondens investeringar var vid ars-
skiftet kopplade till FN:s Globala mal.

Carnegie Fonder klassificerar fonden som
ljusgrén enligt EU:s Disclosureférordning, artikel
8. Det innebér att fonden framjar miljérelaterade
eller sociala egenskaper.

Information om fondens héllbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.
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UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr 1922 2211 2752 2810 2242 2002 1967 2042 1206 1094
Andelsvarde, SEK Klass A 20,56 21,47 23,78 25,79 24,00 31,46 36,69 45,69 34,93 40,49
Antal andelar, st Klass A 93 459 343 102 943 535 115714 278 108 953 781 93400 994 62 137 186 51 856 556 42271214 32130025 25479 067
Andelsvarde, SEK Klass B - - - - - 107,39 125,19 155,15 118,01 136,10
Antal andelar, st Klass B - - - - - 429553 507 961 573 633 529 385 376794
Andelsvarde, SEK Klass C - - - - - 102,15 114,83 138,51 101,71 113,01
Antal andelar, st Klass C - - - - - 9944 10924 156 650 210483 99101
Utdelning, kr/andel klass C - - - - - - 3,50 3,50 4,00 4,00
Aktiv andel (active share), %" - - 70,4 70,4 712 77,0 82,4 88,0 91,1 86,0
Aktiv risk (tracking error), %2 35 47 51 41 38 6,8 52 54 6,2 7,0
Totalavkastning, % 17,6 44 10,7 84 -6,9 31,1 16,6 24,6 -23,6 15,9
Jamforelseindex, % 15,9 10,5 9,7 9,5 4,4 35,0 14,8 39,3 -22,8 17,2

1) Valt jamforelseindex (SIX Portfolio Return Index) bedéms vara relevant d& det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.

2) Aktivitetsgraden i fonden beraknas med hjalp av mattet aktiv risk. Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pé férvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamférelseindexet. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 7 procent, vilket &r hogre &n de senaste tva aren,
och dven hégre an jamfort med genomsnittet av de foregdende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med vél genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva val av
vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre fran ar till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31

Innehav Procent
Tobii Dynavox 59
ABB 58
Cargotec B 52
Sandvik 50
Electrolux Professional B 4,9
Peab 46
Sampo DR 45
Alligo B 4,5
Millicom International Cellular DR 43
Essity B 39
OVRIGA NYCKELTAL 12-31
Transaktionskostnader/omséttning, % 0,07
Genomsnittlig fondfdrmégenhet A, Mkr 1164
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet B, Mkr 54
Genomsnittlig fondfdrmdgenhet C, Mkr 22
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,51
Transaktionskostnader, kkr 911
Analyskostnader, kkr 421
Analyskostnader/genomsnittlig fondférmégenhet, % 0,03
Andel av fondens vérdepappersaffarer i vilka

narstdende institut har agerat motpart i kommission,

fast rakning eller genom handel i eget lager, % 16,76
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UTVECKLING PER AR, %

BRANSCHFORDELNING, %

Industri 42,1
Teknik 264
Sallankdpsvaror 13,5
. . I . Finans 7,6
— Likvida medel 53
Em B R HEN | | Fastigheter 33
. Material 18
>
P S P D S
Genomsnitt/L0ar 8,8%

GEOGRAFISK FORDELNING, %

M Sverige 56,4
Finland 15,9
M Schweiz 89
USA 89
M Likvida medel 53
Luxemburg 43
I Norge 04

Arsrapport 2023



RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper —476 484 168 221
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 227 1738
Utdelningar 36 929 23881
Valutakursvinster och -férluster

netto -135 -392
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 3 1
Summa intakter och

vérdeforandring 439 461 193 449
Kostnader

Forvaltningskostnader -15 860 -12 789
- Erséttning till fondbolaget -15 860 -12789
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
— Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader =37 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -1 246 -1334
Summa kostnader -17 143 -14123
Skatt 0 0
Avrets resultat -456 604 179 325

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1163879 1036 288
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0
Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0
Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 1163 879 1036 288
Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 1163879 1036 288
Bankmedel och dvriga

likvida medel 43 150 58 350
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 354 373
Ovriga tillgdngar 5998 100
Summa tillgangar 1213380 1095110
Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med
negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0
Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter -1183 -1092
Ovriga skulder -6 021 0
Summa skulder -7204 -1092
Fondférmdgenhet 1206176 1094018
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BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sakerheter for utldnade

finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Mottagna sékerheter for dvriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sakerheter 0 0
Stallda sakerheter for inlanade

finansiella instrument 0 0
Stéllda sékerheter for OTC-

derivatinstrument 0 0
Stéllda sékerheter for 6vriga

derivatinstrument 0 0
Ovriga stéllda sékerheter 0 0
NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN
Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

borjan 2042172 1206 176
Andelsutgivning A 17 842 103 796
Andelsinldsen A -396 535 -363 144
Andelsutgivning B 2458 2845
Andelsinldsen B -8424 -22518
Andelsutgivning C 6001 4001
Andelsinlgsen C 0 -15 585
Avrets resultat enligt

resultatrakning —456 604 179325
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinlésen 0 0
Lamnad utdelning andelsklass C -734 -879
Fondférmogenhet vid arets slut 1206 176 1094 018

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Marknads-

Véardepapper varde, kkr - Fondvikt, %Y

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Dagligvaror 42 498 3,9%
Essity B 42 498 3,9%
Fastigheter 35722 3,3%
Nyfosa 35722 3,3%
Finans 83 406 7,6%
Mandatum 33698 3,1%
Sampo DR 49708 4,5%
Industri 461012 42,1%
ABB 63 554 5,8%
Accelleron Industries 34112 3,1%
Alligo B 49 600 4.5%
Cargotec B 56 601 5,2%
Epiroc B 34 398 3,1%
NCCB 37273 3,4%
Peab 50 464 4,6%
Sandvik 54599 5,0%
SKF B 40 847 3,7%
Volvo B 39563 3,6%
Material 20107 1,8%
Alleima 20107 1,8%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %?
Séllankdpsvaror 147 409 13,5%
Autoliv 29775 2,7%
Electrolux 29590 2,7%
Electrolux Professional B 53515 4,9%
Phinia 34530 32%
Teknik 246 133 22,5%
Millicom International Cellular DR 47 426 4,3%
Modern Times Group 31820 2,9%
Mycronic 21163 1,9%
NCR Atleos 16 108 1,5%
NCR Voyix 16 359 1,5%
Spir Group 3774 0,4%
Telia 11 822 1,1%
TietoEvry 33710 3,1%
Tobii Dynavox 63951 5,9%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvérde
med positivt marknadsvarde 1036 288 94,7%
med negativt marknadsvérde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 1036 288 94, 7%
Ovriga tillgangar
och skulder (netto) 57 730 5,3%
Summa fondférmdgenhet 1094 018 100%

1) Siffrorna &r avrundade till narmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven

i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE SPIN-OFF

HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Spin-off

Identifieringskod for juridiska personer: 549300DBH50BMKGD4C98

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal: %

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal, hade
den en andel pa 60% hallbara investeringar.

& med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

- Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.

- Fonden framjade aven hog standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

o exkludera bolag som inte nar upp till kraven
e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
- Fonden framjade aven hog standard fér god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i

bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s

Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatféréandringar” och

"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

60%

2%

0% Véldigt Starkt, 32%
Starkt och 68%
Adekvat, inklusive
kassa.

11 stycken bolag i
férhallande till index
SIXPRX.

32 bolagsstdmmor
16 stycken
péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 49%
Férbundit sig: 16%

Utfall 31-12-2022

49.8%

0%

0% Véldigt Starkt,
39.4% Starkt och
57.2% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

11 stycken bolag i
férhallande till index
SIXPRX.

24 bolagsstdmmor

13 stycken
péverkansdialoger

Verifierat SBT: 25.7%
Férbundit sig: 21.3%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 60% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 34% till miljdmassiga mal och 26% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:

7. Sékerstélla tillgang till prisvérd, pélitlig, hallbar och modern energi for alla, 9.
Bygga motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och hallbar
industrialisering och frdmja innovation, och 11. Gér stdder och boplatser

inkluderande, sékra, flexibla och hallbara.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.

Exempel pa bidrag till de sociala mélen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjdnster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som stéller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstallningsbolag).

Genom dessa hallbara investeringar bidrar fonden aven till de miljdomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom miljé, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Vélja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sakerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre dvergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande fill
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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i

Foérteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
31-12-2023

147

Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt
styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins
mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den

finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa

hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet fér varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av

tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer
senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa
konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa

Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Tobii Dynavox Teknik 5.8% SE
ABB Industri 5.8% CH
Cargotec B Industri 5.2% Fl
Sandvik Industri 5.0% SE
Electrolux Professional B Sallankopsvaror 4.9% SE
Peab Industri 4.6% SE
Sampo DR Finans 4.5% Fl
Alligo B Industri 4.5% SE
Millicom International Cellular DR | Teknik 4.3% LU
Essity B Dagligvaror 3.9% SE
SKF B Industri 3.7% SE
Volvo B Industri 3.6% SE
NCCB Industri 3.4% SE
Nyfosa Fastigheter 3.3% SE
Phinia Sallanképsvaror 3.2% us

Arsrapport 2023


https://www.carnegiefonder.se/wp-content/uploads/file-manager/pdfer/Ansvarsfulla%20investeringar/Hantering%20av%20huvudsakliga%20negativa%20konsekvenser%20f%C3%B6r%20h%C3%A5llbar%20utveckling.pdf?_t=1706002846

~ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
‘ Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljomassiga eller sociala
egenskaper.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tiligangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 94.7%.

Nr 1A. 60% av fondens investeringar var hallbara:

e 34% av fondens investeringar var hallbara med miljomal,
och 26% var hallbara med socialt mal.

Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 40% tacker investeringar som framjade

miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som

hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota floden fran och till fondens andelségare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 5.3%.

Andra miljorelaterade

Nr 1A Hallbara 34%

60%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egeskaper

Nr 2 Annat 40%
5.3%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investerinaar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att géra denna rapportering jamférbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i féljande ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Consumer Staples, Financials, Real
Estate, Health Care, Industrials, Technology.
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Verksamheter som
ar férenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:

- omsattning,
vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de
gréna invest-
eringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t. ex.
fér en omstal-
Ining till en grén
ekonomi

- driftsutgifter,
som aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
nrestanda
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| hur stor utstrdackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade férenlighet med EU Taxonomin var 2% (Weighted Average

Approach).

0% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail

Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O va,

[ | fossilgas

X Nej

finansiella

produkten

[ I karnenergi

fossilgas

och/eller

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte &r statsobligationer.

1. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

2%
-

Omsattning |
3%
~n

Kapitalutgifter

3.9%
n

Driftsutgifter

0%

98%

97%

96.1%

50%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

Taxonomiforenliga: Kérnenergi

100%

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdrnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer®

2%
L)

Omsattning |
3%
~

Kapitalutgifter

3.9%
n

Driftsutgifter

0%

98%

97%

96.1%

50%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

Taxonomiforenliga: Karnenergi

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas

eller kdrnenergi

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

100%

Den har grafen
representerar
100% av totala
investeringar

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada for nadgot av malen i EU-
taxonomin —se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas
och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter
och mdéjliggérande verksamheter?

erksamhetstyp Omsiittning Kapitalutgifter Driftsutgifter

Omstéllningsversamheter 0.1% 0.7% 0.2%
Mojliggorande verksamheter 1.4% 1.6% 2.3%

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 2022

Andel taxonomi-férenliga investeringar 2% 0%

fua .
ar hallbara

investeringar med ett ba
miljémal som inte
beaktar kriterierna

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

for miljomassigt Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar
hallbara ekonomiska med omsattning som bidrar till en miljérelaterad SDG Target enligt tidigare indelning.
verksamheter enligt

ggg}ggngg (EV) Andelen héllbara investeringar med ett miljomal per 31-12-2023 var 34%. Av dessa

var 32% inte forenliga med EU-taxonomin. 34% av investeringarna var hallbara med
miljdmal men hade mindre an 25% férenlighet med taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

[ ]
[
Andelen "hallbara investeringar med ett miljomal” utgér andelen hallbara investeringar
med omsattning som bidrar till en socialt relaterad SDG Target enligt tidigare
indelning.
Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal per 31-12-2023 var 26%.
@ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras

W

syfte och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Fonden hdll en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta
floden fran och till fondens andelsagare. Dessa tillgangar holls pa bankkonto hos
fondens depabank, vars verksamhet lever upp till de legala krav som stalls pa en
sadan, varvid fondbolaget gor bedémningen att minimikrav pa miljé och sociala
safeguards efterlevdes.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
.d egenskaperna under referensperioden?

Fonden har exkluderat bolag som exempelvis verkar inom problematiska sektorer eller
bryter mot manskliga rattigheter. For att sdkerstalla att fonden investerar i "bra bolag” har
samtliga innehav aven analyserats ur ett hallbarhetsperspektiv fére investering enligt
rutin. For att ytterligare uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna har fonden
utdvat agarengagemang, exempelvis i form av réstning pa stammor samt
paverkansdialoger. Under 2023 fokuserade Carnegie Fonders dgarengagemang pa
féljande:

- Styrelsens sammansittning. Flera bolag har styrelser som har en besvarande ojamn
konsfordelning. Da vi tror att bolagen pa sikt framjas av en battre balans avser vi att verka
for att fler kompetenta kvinnor foreslas som styrelseledaméter.

- Aktiedgande. | syfte att likstalla styrelseledamoters och VD:s intressen med
aktiedgarnas ska saval styrelseledamoter som VD ha ett betydande aktiedgande.

- Klimatrelaterat mal. Vi uppmanar portféljbolagen att satta ett klimatrelaterat mal som ar
vetenskapligt verifierat — ett sa kallat Science Based Target (SBT).

- Rorlig erséattning ska lankas till saval finansiella nyckeltal som relevanta,
transparenta och kvantifierbara mal for hallbarhetsfragor. Allt fler bolag infér
hallbarhetskriterier for rorlig ersattning. Vi avser att férsoka paskynda denna process och
verka for att transparens rader avseende saval malen i sig som maluppfyllnaden.
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Carnegie Sverigefond

SIMON BLECHER

Forvaltare p& Carnegie Fonder sedan 2006. Korades
2011, 2013 och 2014 till Arets Stjarnforvaltare av Mor-
ningstar. Har ratingen + hos Citywire.
simon.blecher@carnegiefonder.se

MATTIAS SJODIN

| branschen sedan 1997 och p& Carnegie Fonder
sedan 2021.
mattias.sjodin@carnegiefonder.se

Carnegie Sverigefond investerar i svenska borsnoterade aktier och innehaller landets basta och mest
stabila bolag. Vi investerar langsiktigt i vardebolag — bolag med héllbara verksamheter, starka balans-
rakningar och goda utdelningsmojligheter. Ett idealféretag har ocksd goda framtidsutsikter, hog 16n-
samhet 6ver tid och en malsattning som delas av ledning och aktieagare. Fonden forvaltas aktivt och
innehaller 20 till 30 aktier. Vi tar vara investeringsbeslut baserat pa var egen analys, erfarenhet och

aterkommande foretagsbesok.
FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING

Carnegie Sverigefond steg med 19,8 procent
under 2023. Nettoflddet i fonden var negativa 1,7
miljarder kronor och fondférmégenheten vid ars-
skiftet uppgick till 25,7 miljarder kronor. Sverige-
fonden bestar av hogkvalitativa bolag med starka
marknadspositioner, och i de flesta fall aven
starka balansrékningar. Flera ar dartill exportbe-
roende och ger darmed en bred exponering mot
global konjunktur och tillvaxt.

FORVALTNING

Borsutvecklingen forsta halvaret 2023 kom att bli
starkare @n vad de flesta experter forutspadde
vid &rets borjan. Detta géllde s&val den svenska
bdrsen som till exempel den amerikanska. Som
svensk investerare fick man dartill i utlandska
fonder extra stod till utvecklingen av den svaga
svenska kronan.

Kannetecknande for forsta halvaret var att
den ravaruledda inflationen som tog fart under
2022, mattades betankligt och med nagra fa
undantag foll ravarupriser och energipriser till-
baka. Den underliggande konsumentinflationen
var dock fortfarande hdgre an de stora central-
bankernas mal. Amerikanska Federal Reserve,
europeiska centralbanken ECB, brittiska Bank
of England och den svenska Riksbanken hojde
alla réntorna i flera steg. Forst vid slutet av aret
borjade centralbankerna indikera att rantetop-
pen var nadd, n&got som ledde till ett stort skifte
i bérshumoret.

For foretagen innebar 2023 en miljé dar verk-
stadsbolagen generellt arbetade med goda
orderbdcker, en mer positiv priskomponent an
vanligt och forbattrade forsorjningskedjor men
med en nagot avmattad orderingang och orga-
nisk forsaljningstillvaxt, samt en generell kon-
junkturoro. Bankerna upplevde fortsatt stark
lonsamhet, kraftigt upp med stéd av det hogre
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rantelaget samtidigt som kreditférlusterna var
ldga. Marknaden sankte dock multiplarna pa
bankaktierna, d& marknaden tidigt prisade in
lagre rantor i kombination med oro éver politiska
beslut som kunde paverka saval mojligheterna
till kapitaldterforing som eventuella bankskatter
(infordes till exempel i Baltikum). For konsu-
mentbolag varierade marknadsférhallandena,
de mer stabila daligvarubolagen boérjade gynnas
av lagre insatspriser medan de som tillverkar till
exempel hobbyprodukter erfor svag efterfragan.
Fastighetsbolagens aktier fick en stark start pa
aret men aktierna gick sedan tillbaka kraftigt
under andra och tredje kvartalen for att slutligen
rusa under de tva sista manaderna pa aret nar
marknadsrantor vande ned.

Fondens storsta bidragsgivare till avkast-
ningen under aret var Volvo, Atlas Copco,
Investor, Lifco och Hennes & Mauritz (déar den
sistnédmnda steg mest i procent, men utgjorde
en mindre andel av fonden an de andra fyra).
Darutéver finns ett antal aktier som bidrog sig-
nifikant, hit hér bland annat Assa Abloy, Atrium
Ljungberg och Sandvik. De tvd innehav som
drog ner avkastningen var framfor allt Electrolux
och Essity.

Vi tkade under aret var exponering mot min-
dre cykliska bolag med stabila balansrékningar
och dar vi aven tycker de handlar p& multiplar
som i en historisk kontext och i férhallande till
bdrsen i dvrigt ser klart attraktiva ut. Hit raknar vi
aktier som Assa Abloy, Elekta, Ericsson, Essity
och Securitas.

Derivathandel med mera

Fonden har under perioden inte handlat med
derivat eller lanat ut sina aktier. Befintligt séker-
hetskrav per den 31 december var 0 kronor. For
att berédkna de sammanlagda exponeringarna i
fonden har dtagandemetoden anvénts som risk-
beddmningsmetod.

Startdatum 1987-01-08

Kategori Aktiefond, Sverige

Ansvarig forvaltare S. Blecher & M. Sjadin

Fondbolag Carnegie Fonder AB

Kursnotering Dagligen

Registreringsland Sverige

Utdelning Ja, C

ack sedan start 8196,9
snitt sedan start 12,7
10 &r ack 176,6
10 &r snitt 10,7
5 &r ack 86,5
5 &r snitt 133
3 &rack 29,8
3 &r snitt 91
2 &r ack 08
2 &r snitt 0,4
1 ar ack 19,8
Totalrisk, fond, % 18,1
Riskklass 4

AVGIFTER OCH KOSTNADER 2023-12-31

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader A, % 1,42
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller 092
driftskostnader B, % ’

Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller 0,92

driftskostnader C, %

Forvaltningsavgift for 10 000 kr AY 153,81
Férvaltningsavgift for 100 kr/manad AY 9,20
Forvaltningsavagift for 10 000 kr BY 99,22
Férvaltningsavgift for 100 kr/manad BY 5,93
Forvaltningsavgift for 10 000 kr C 96,99
Férvaltningsavgift fér 100 kr/ménad C? 5,87
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmégenhet A, % 1,40
Forvaltningsavgift/genomsnittlig fondfsrmégenhet B, % 0,90

Férvaltningsavgift/genomsnittlig fondférmdgenhet C, % 0,90

1) Beraknat pa engéngsinsattning vid arets start samt pa
ménatlig insattning vid forsta dagen i respektive manad
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VASENTLIGA RISKER

Fonden hade per den 31 december 2023 en
riskprofil bestdende av marknadsrisk, likviditets-
risk, koncentrationsrisk och hallbarhetsrisk.

Marknadsrisk: sparande i fonder innebar en
marknadsrisk da priset pa fonden och dess
underliggande tillgangar uppvisar svangningar.
Investeringar i aktiefonder karaktériseras av hoég
marknadsrisk da vardet kan variera kraftigt Gver
tid.

Likviditetsrisk: |ag likviditet kan gora det svart
eller omdgjligt att kdpa eller salja ett vardepapper
i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hgre an
forvantat.

Koncentrationsrisk: risk for stora kurssvang-
ningar for en fond med fa innehav pa en enskild
marknad eller i en specifik sektor.

Haéllbarhetsrisk: hanteras genom att fon-
dens samtliga investeringar genomgar en hall-
barhetsanalys, dar investeringar valjs in eller
exkluderas. Carnegie Fonder engagerar sig
aven genom dialog och &agarpaverkan. Hallbar-
hetsrisker materialiseras framst genom de mer
traditionella riskerna dar minskad efterfragan pa
ett bolags produkter eller tjanster, stérningar i
forsorjningskedjan, okade driftskostnader, eller
anseendeskada ger effekt pa marknadsrisk och
likviditetsrisk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och oberoende fran férvaltningen och
stresstestas regelbundet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Infér 2023 var de flesta borsstrategers forutsa-
gelse att borsaret skulle starta svagt men att
utsikterna for andra halvaret var ljusare. | stéllet
fick vi ett tidigt rally i marknaden och en svagare
bors under de andra och tredje kvartalen for att
slutligen se ett borsrally avsluta aret.

2023 var resultatmassigt starkt for storbola-
gen pa Stockholmsbdrsen, medan smabolag
generellt hade det resultatmassigt svarare. Att
de stora bolagen holl uppe lénsamheten val
forklaras bland annat av att Volvo, de svenska
bankerna och Hennes & Mauritz alla levererade
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I6nsamhet klart 6ver vad analytikerna hade rak-
nat med. Darutdver kan det noteras att verk-
stadssektorn generellt holl upp Ibnsamheten val,
aven om Volvo stack ut pa den positiva sidan.

Nar vi nu ser in i 2024 ar det nagra saker vi
framfor allt bar med oss som viktiga fér borsut-
vecklingen, och dessa ar dartill sammanbundna
med varandra.

Den mest avgoérande fragan ar hur konjunk-
turen utvecklas. Har bor det noteras att Sverige
redan varit i recession under 2023 men att ame-
rikansk ekonomi visat sig mer motstandskraftig
an vad de flesta bedémare hade trott givet en
Fed Funds-rénta pa 5,5 procent. Om vi ser en
mjuklandning i amerikansk ekonomi och i storre
delen av Europa bor det medféra att bolagens
vinster haller uppe relativt val. Men om sa sker,
att vi ser en mjuklandning, da har troligen ame-
rikansk arbetsmarknad hallit sig stark, likval
konsumtionen, och bér betyda att rantemarkna-
den ligger med for mycket forvantan pa rante-
sankningar fran centralbankerna, vilket kan leda
till besvikelser, i synnerhet vad galler de mest
rantekansliga aktierna.

Far vi & andra sidan en recession i USA och
i varldsekonomin ar det troligt att de rantesank-
ningar marknaden nu prisar in ocksa infrias, fullt
mojligt mer dartill ocksa, men i det fallet ligger
férvantningarna pa bolagsvinster for hdgt och da
har vi en nedrevideringscykel att prisa in i bors-
kurserna.

Sverigefondens innehav &r, med nagra fa
undantag, bolag med starka balansrakningar
och god Iénsamhet. Fonden &ger ett fatal aktier
som i sin vardering pa borsen ar mer rantekans-
liga. Hit hor till exempel Lifco och Atrium Ljung-
berg, men vi anser ocksa dessa mer stabila an
jamforbara bolag pa borsen. Lifco har 6verlagset
hogst rérelsemarginal bland boérsens seriefor-
varvare och Atrium Ljungberg en mycket stabil
balansrakning. Vi har ett antal innehav som var-
deras klart under sina historiska multiplar och
har ser vi betydande potential pa sikt. Hit hor
bland andra Essity, Securitas och Elekta. Med
dessa olika exempel vill vi ocksa visa pa vikten

av att ha en portfélj, med den riskdiversifiering
det innebar. Sammantaget anser vi utsikterna
for fonden och dess innehav ar goda trots for-
hallandevis svaga konjunkturutsikter.

UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETE
| Carnegie Fonders egenutvecklade ESG-
verktyg — THOR — ges varje bolag en helhets-
beddémning. Da Sverigefonden ager nagra av
Sveriges ledande, stora bolag, sa har dessa i
manga fall kommit langt i sitt hallbarhetsarbete,
och rapportering. Av Sverigefondens innehav
fick 54 procent av portfdljvikten betyget Strong
eller Very Strong i THOR.

De bolag som Sverigefonden valt bort av
ESG-skal utgdr cirka 4 procent av index. Hit
hér framfor allt Evolution Gaming, Saab, och
Kindred. Under 2023 var alternativkostnaden av
exkluderingen 0,83 procent pa fondens avkast-
ning, i princip helt hanférligt till Evolution Gaming
och Saab.

Sverigefondens innehav utgérs av stora
valskétta bolag med lang historik och aktierna
i dessa bolag tenderar att vara likvida, vilket
minskar likviditetsrisken i fonden. Fondens vola-
tilitet tenderar att vara lag, vilket reflekterar dess
stabilitet.

De risker utver att borser gar upp och ner
som vi ser ar framst bolagsspecifika, till exem-
pel skulle en av véara banker kunna drabbas
av anklagelser om penningtvatt eller ett av
vara industribolag av ovéntade faktorer som
att nagon produkt visat sig leda till olyckor eller
skador for dess kunder, med stamningar som
foljd. Denna risk galler aven de lakemedels- och
medicinteknikbolag vi &ger. Men att driva bolag,
och att &ga aktier i bolag innebar per definition
att man utsatter sig for risker och vi vill betona
att Sverigefondens innehav tillhér Stockholms-
bérsens mest stabila bolag.

Information om fondens hallbara investeringar
presenteras i en separat bilaga till arsberattel-
sen.
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UTVECKLING

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fondférmagenhet, Mkr 14714 14873 18939 19274 14 437 18975 21725 25401 22971 25680
Andelsvarde, SEK Klass A 1926,04 2061,13 233375 2570,96 2358,84 3194,70 338854 4363,33 3671,74 4399,58
Antal andelar, st Klass A 7639 529 7215943 8115191 7 496 905 6081 707 5733775 6219 315 5642 090 6077 129 5660 327
Andelsvarde, SEK Klass B - - - - 92,11 125,37 133,64 172,95 146,27 176,14
Antal andelar, st Klass B - - - - 995 305 1369 121 1394 296 1295203 1067 613 1031123
Andelsvarde, SEK Klass C - - - - - 115,85 118,94 149,46 121,45 140,70
Antal andelar, st Klass C - - - - - 4195834 3900 379 3741172 4125727 4228097
Utdelning, kr/andel klass C - - - - - 1,00 4,00 4,00 5,00 5,00
Aktiv andel (active share), %" - - 60,5 60,4 61,2 61,0 60,7 63,8 62,8 57,6
Aktiv risk (tracking error), %2 2,6 34 36 33 2,6 37 37 38 6,0 57
Totalavkastning, % 21,1 7,0 132 10,2 -8,3 354 6,1 28,8 -15,8 19,8

1) Valt jamforelseindex (SIX Portfolio Return Index) bedéms vara relevant da det val 6verensstammer med fondens placeringsinriktning.

Relevant jamférelseindex anvands endast for berakning av aktiv risk (tracking error) och aktiv andel (active share). Jamférelseindex anvands inte i férvaltningen av fonder.

2) Aktivitetsgraden i fonden beréknas med hjalp av méttet aktiv risk. Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende
pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen for jamforelseindexet. Sett till den senaste 24-méanadersperioden har aktivitetsgraden varit 5,7 procent, vilket &r hogre an de senaste tva
&ren, och aven hogre &n jamfért med genomsnittet av de foregéende 10 aren eller den kortare tid som fonden har funnits. Fondbolaget arbetar med val genomarbetade investeringsprocesser som mynnar ut i aktiva
val av vardepapper vilket kan resultera i att aktivitetsgraden kan vara hogre eller lagre frén ar till &r.

10 STORSTA INNEHAVEN 2023-12-31 UTVECKLING PER AR, % BRANSCHFORDELNING, %

Innehav Procent
Investor B 8,6 40
B Industri 37,1
L 15 30 Finans 232
Atlas Copco B 7.4 ” I W Ssllankopsvaror 11,4
Assa Abloy B 54 Teknik 97
Sandvik Y 4'9 10 I - . B Halsovard 96
g Fastigheter 34
Essity B 46 0 I . . . . [ | . . I Likvida medel 30
Lif 43 . Material 2,1
co g -10 I Dagligvaror 0,5
AstraZeneca 4,0 20
Skanska B 39 X % O QDO D D D
' AR RN N I U N
Nordea Bank 36 Lo S S S S S A A
Genomsnitt/10&r 10,7%

OVRIGA NYCKELTAL 2023-12-31

Transaktionskostnader/omséttning, % 0,06
Genomsnittlig fondfdrmégenhet A, Mkr 24 100
Genomshnittlig fondfdrmégenhet B, Mkr 166
Genomsnittlig fondfdrmégenhet C, Mkr 548
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,13
Transaktionskostnader, kkr 2790
Analyskostnader, kkr 3700
Analyskostnader/genomsnittlig fondfdrmégenhet, % 0,01

Andel av fondens vérdepappersafférer i vilka
narstdende institut har agerat motpart i kommission,
fast rékning eller genom handel i eget lager, % 13,90
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RESULTATRAKNING

Kkr 2022 2023
Intékter och vérdeférandring

Vérdeférandring pa overlatbara

vérdepapper -4 413873 4000 960
Vardeforandring pa

penningmarknadsinstrument 0 0
Vérdeforandring pa

OTC-derivatinstrument 0 0
Vérdeforandring pa dvriga

derivatinstrument 0 0
Vardeforandring pa fondandelar 0 0
Rénteintékter 3806 27995
Utdelningar 723292 755 295
Valutakursvinster och -férluster

netto -58 0
Ovriga finansiella intakter 0 0
Ovriga intakter 7 2
Summa intakter och

vérdeforandring -3 686 826 4784 252
Kostnader

Forvaltningskostnader -310 022 -344 130
- Erséttning till fondbolaget -310 022 -344 130
— Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0
— Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
— Erséttning till revisorer 0 0
Réntekostnader -360 0
Ovriga finansiella kostnader 0 0
Ovriga kostnader -7 632 -6 490
Summa kostnader -318 013 -350 620
Skatt 0 0
Avrets resultat -4004839 4433632

BALANSRAKNING

kkr 2022-12-31  2023-12-31

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 22330848 24920 208

Penningmarknadsinstrument 0 0

OTC-derivatinstrument med

positivt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

positivt marknadsvarde 0 0

Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvarde 22330848 24920208

Placering pé konto hos

kreditinstitut 0 0

Summa placeringar med

positivt marknadsvarde 22330848 24920208

Bankmedel och dvriga

likvida medel 702 616 771729

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 0 0

Ovriga tillgdngar 8718 22176

Summa tillgangar 23042182 25714112

Skulder

OTC-derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga derivatinstrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Ovriga finansiella instrument med

negativt marknadsvérde 0 0

Summa finansiella instrument

med negativt marknadsvarde 0 0

Skatteskulder 0 0

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter -28 343 -30 626

Ovriga skulder -42 961 -3943

Summa skulder -71304 -34 570

Fondférmogenhet 22970877 25679542
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BALANSRAKNING, forts.

Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade
finansiella instrument

Mottagna sékerheter fér OTC-
derivatinstrument

Mottagna sékerheter for dvriga
derivatinstrument

Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inlanade
finansiella instrument

Stéllda sékerheter for OTC-
derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga
derivatinstrument

Ovriga stéllda sékerheter

NOT 1, FORANDRING FONDFORMOGENHETEN

Kkr 2022 2023
Fondformagenhet vid arets

borjan 25401436 22970877
Andelsutgivning A 4236 882 4186 579
Andelsinidsen A -2662627 5899186
Andelsutgivning B 73 655 51795
Andelsinldsen B -102 729 -56 848
Andelsutgivning C 50 089 45580
Andelsinldsen C -1372 -35931
Avrets resultat enligt

resultatrakning —4004 839 4433632
Inbetald upplupen utdelning vid

andelsutgivning 0 4030
Utbetald upplupen utdelning vid

andelsinldsen 0 0
L&mnad utdelning andelsklass C -19619 -20 987
Fondformogenhet vid drets slut 22970877 25679 542

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

Véardepapper

Marknads-
vérde, kkr

Fondvikt, %Y

Overlathara vardepapper som &r upptagna till
handel p& en reglerad marknad eller en mot-
svarande marknad utanfor EES.

Dagligvaror
Axfood
Essity B

Fastigheter
Atrium Ljungberg B

Finans

Investor B

Lifco

Nordea Bank

Skandinaviska Enskilda Banken A
Swedbank A

Halsovard

AstraZeneca

Elekta B

Getinge B

Swedish Orphan Biovitrum

Industri

ABB

Alfa Laval
Atlas Copco B
Epiroc B
NCCB
Sandvik
Securitas B
Skanska B
Volvo B

1324000
136 500
1187500

867 000
867 000

5962 875
2218 250
1112 400
935 400
832 800
864 025

2474535
1015125
452760
672 900
333750

9525 680
667 950
806 800

1904 850
617 400
471000

1254075
837930

1002 925

1962 750

5.2%
0,5%
4,6%

3,4%
3,4%

23,2%
8,6%
4,3%
3,6%
3,2%
3,4%

9,6%
4,0%
1,8%
2,6%
1,3%

37,1%
2,6%
3,1%
74%
2,4%
1,8%
4,9%
3,3%
3,.9%
7,6%

FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31, forts.

Marknads-
Vardepapper vérde, kkr - Fondvikt, %?
Material 532125 2,1%
Holmen B 532125 2,1%
Séllankdpsvaror 2934 645 11,4%
Assa Abloy B 1378925 5,4%
Duni 311 400 1,2%
Electrolux 405 375 1,6%
Hennes & Mauritz B 838 945 3,3%
Teknik 1299 348 5,1%
Ericsson B 836 208 3,3%
Telia 463 140 1,8%
Summa finansiella instrument
med positivt och negativt
marknadsvérde
med positivt marknadsvérde 24920 208 97,0%
med negativt marknadsvarde 0 0,0%
Summa finansiella instrument 24920 208 97,0%
Ovriga tillgéngar
och skulder (netto) 759 335 3,0%
Summa fondférmégenhet 25679 542 100%

1) Siffrorna &r avrundade till ndrmaste tiondels procent.
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Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada foér nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
férteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
férenliga med kraven
i taxonomin eller inte.
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CARNEGIE SVERIGEFOND
HALLBARHETSRAPPORTERING

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1,
8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Carnegie Sverigefond
Identifieringskod for juridiska personer: 549300P4XG1J85670R33

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

OOD Ja

[] Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomail:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara

investeringar med ett socialt
mal:

271\
amr

s 4
¥

o [%] Nej

X Den framjade miljoérelaterade och
sociala egenskaper och aven om den inte

hade en hallbar investering som sitt mal, hade

den en andel pa 70% hallbara investeringar.

& med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

DX med ett miljsmal i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

DX med ett socialt mal
[ Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

3 | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade nedan egenskaper, vilket mattes genom hallbarhetsindikatorer.

Fondens investeringar framjade uppfyllandet av globalt uppsatta ataganden och mal
sasom Parisavtalet och FN:s Agenda 2030 genom investerade bolags
I6sningsverksamhet och/eller omstallningsverksamhet.
Fonden framjade &ven hdg standard och praxis av generell prestation inom
miljdmassiga faktorer (E) och sociala faktorer (S) hos bolagen genom att

e noggrannt analysera varje innehav ur ett hallbarhetsperspektiv fore

investering

e exkludera bolag som inte nar upp till kraven

e paverka innehaven i ratt riktning vad galler E och S.
Fonden framjade &ven hdg standard for god agarstyrning genom Carnegie Fonders
rutiner och policys kring agarstyrning.
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljérelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhetsindikator

1. Andel av fondfdrmdgenheten som ar investerad i
bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till FN:s
Globala Hallbarhetsmal.

2. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen "begransning av klimatféréandringar” och
"anpassning till klimatférandringar” i EU:s Taxonomi.

3. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i
bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for
hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets
exkluderingspolicy berdknat som antal dar
tillgangligt index mojliggér detta.

5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med
fondbolagets réstningspolicy.

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.
7. Andel av fondférmégenheten som ar investerad i

bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative.

Utfall 31-12-2023

70%

1.7%

0% Véldigt Starkt, 54%
Starkt och 46%
Adekvat, inklusive
kassa.

11 stycken bolag i
férhallande till index
SIXPRX.

29 bolagsstdmmor
18 stycken
péaverkansdialoger

Verifierat SBT: 64%
Férbundit sig: 7%

Utfall 31-12-2022

70%

0.9%

1.6% Véldigt Starkt,
64.1% Starkt och
31.5% Adekvat.
Resterande del bestar
av kassa.

11 stycken bolag i
férhallande till index
SIXPRX.

30 bolagsstdmmor

17 stycken
péverkansdialoger

Verifierat SBT: 48.6%
Férbundit sig: 20.4%

...och jamfért med de féregaende perioderna?

Se ovan tabell.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héallbara investeringen till dessa mal?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljdmassig och
social utveckling. Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering
till bolag vars aktiviteter erbjuder en I6sning pa hallbarhetsmalen (SDG) i FN:s

agenda 2030.

Fonden hade 70% av AUM i hallbara investeringar per 31-12-2023. Av dessa
bidrog 33% till miljdmassiga mal och 37% till sociala mal.

Pa Carnegie Fonder raknas investeringar som "hallbara” om mer an 25% av
bolagens omsattning tydligt kan kopplas till ndgot eller flera SDG och dess delmal,
samtidigt som de inte orsakar betydande skada pa resterande mal, samt uppfyller

krav for god styrning.

Under aret bidrog fonden genom sina investeringar framst till féljande SDG:

3. Sékerstélla hdlsosamma liv och frdmja vélbefinnande for alla i alla &ldrar, 9.
Bygga motstandskraftig infrastruktur, frdmja inkluderande och héallbar
industrialisering och frdmja innovation, och 11. Gér stdder och boplatser

inkluderande, sékra, flexibla och hallbara.

Exempel pa bidrag till de miljomassiga malen kan vara bolag som projekterar,
bygger, driver och/eller ager fornyelsebar energiproduktion, klimatsakrad
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.
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infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma
inom nya hallbara material alternativt material som tas fram pa ett mer hallbart satt.

Exempel pa bidrag till de sociala mélen ar investeringar i forsknings och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pa globala folksjukdomar.

Investeringen sker i bolag vars produkter eller tjdnster mojliggdr 16sningar
(I6sningsbolag) samt i bolag som stéller om befintliga produkter att bli mer hallbara
(omstallningsbolag).

Genom dessa héllbara investeringar bidrar fonden aven till de miljdomassiga malen
som de ar formulerade i EU:s taxonomi. Investeringarnas omsattning kopplas till
nagot av de 27 SDG delmalen (utvalda av Carnegie Fonder). Enligt var uppdelning
ar 16 av dessa miljomal och 11 ar sociala mal. SDG-miljdmalen har i sin tur
kopplats till malen som de uttrycks i EU:s taxonomi enligt denna indelning.

Pa vilket sétt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Carnegie Fonder undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar
betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar
och gors for alla fondens investeringar.

1. Valja in — Samtliga investeringar analyseras i fondbolagets egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras 6ver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inom miljé, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sakerstalla att investeringarna
inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljdmassiga eller sociala malen.
Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

2. Vélja bort - Fonden sakerstaller att investeringen lever upp till minimum social
safeguards genom att exkludera verksamheter som enligt Carnegie Fonders policy
for ansvarsfulla investeringar anses orsaka betydande skada pa miljomassiga
och/eller sociala faktorer. For att sakerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs
genomfors en screening med en extern tredje part tva ganger per ar.

3. Paverka - Fondbolaget paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt
arbete for att framja god utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt
komma till ratta med eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pa
dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som ansags
utgdra en investerings eventuella negativa paverkan ur ett
hallbarhetsperspektiv. Carnegie Fonder arbetar med tre dvergripande metoder
for att hantera och begrénsa hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och paverkan.
Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhallande fill
fondens miljdmassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Var de hallbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och ménskliga
réttigheter? Beskrivning:

Ja, fonden har per 31-12-2023 inget innehav som bryter mot OECDs riktlinjer.
Innehaven i samtliga fonder som forvaltas av Carnegie Fonder utvarderas
med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sékerstalla
att en investerings verksamhet inte bedrivs i strid med dessa.
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i

Foérteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som ar
féljande:
31-12-2023
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Fondens innehav kontrolleras kontinuerligt, dels tva ganger per ar genom
tredjepartsdata, dels dagligen i vart interna kompliance verktyg. Processen
Overvakas och uppdateras av fondbolagets compliance, hallbarhetsrad samt

styrelse.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt

vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins

mal, och atféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijbmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmé&ssigt héllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér

nagra miljdmal eller sociala mal.

Hur beaktades

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Carnegie Fonder arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa
ar valja in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet fér varje indikator anvands specifika
mal, verktyg samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av
tillgang till data for de underliggande investeringarna. Carnegie Fonder har processer
och rutiner for att identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av
analysen sa tillampas strategier for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och
rostning pa bolagsstammor, i enlighet med Carnegie Fonders Hallbarhetspolicy. Las mer
om hur vi hanterar huvudsakliga negativa konsekvenser har. Carnegie Fonder kommer

senast 30-06-2024 att rapportera enligt EU:s mall foér huvudsakliga negativa

konsekvenser for referensperioden 01-01-2023 till 31-12-2023 fér samtliga fonder.
Rapporterade siffror for referensperioden 01-01-2022 till 31-12-2022 finns publicerat pa
Carnegie Fonders hemsida.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Foljande investeringar var fondens storsta innehav per 31-12-2023.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Investor B Finans 8.6% SE
Volvo B Industri 7.6% SE
Atlas Copco B Industri 7.4% SE
Assa Abloy B Sallankdpsvaror 5.4% SE
Sandvik Industri 4.9% SE
Essity B Dagligvaror 4.6% SE
Lifco Finans 4.3% SE
AstraZeneca Halsovard 4.0% GB
Skanska B Industri 3.9% SE
Nordea Bank Finans 3.6% Fl
Atrium Ljungberg B Fastigheter 3.4% SE
Swedbank A Finans 3.4% SE
Hennes & Mauritz B Sallanképsvaror 3.3% SE
Securitas B Industri 3.3% SE
Ericsson B Teknik 3.3% SE
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~ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
‘ Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljomassiga eller sociala
egenskaper.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tiligangsallokeringen?

Nr 1. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden framjade miljémassiga eller
sociala egenskaper, totalt 97%.
Nr 1A. 70% av fondens investeringar var hallbara:
e 33% av fondens investeringar var hallbara med miljdmal och
37% var hallbara med socialt mal.
Nr 1B. Den aterstaende andelen pa 30% tacker investeringar som framjade
miljdmassiga eller sociala egenskaper, men som inte kvalificerades som
hallbara investeringar.
Nr 2. Fonden héll en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att [6pande
mota floden fran och till fondens andelségare. Denna andel anvandes inte for att
uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper, totalt 3%.

Andra miljérelaterade

Nr 1A Hallbara 33%

70%

Nr 1B Andra
milj6relaterade eller
sociala egeskaper

Nr 2 Annat 30%
3%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Carnegie Fonder anvander sig av Global Industry Classiciation Standard (GICS) samt
Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) for att dela in fondernas
investeringar i sektorer. For att gora denna rapportering jamfoérbar med hela
fondbolagets fonder, har det beslutats att rapportera pa BICS, som aven inkluderar
krediter.

Under aret har fonden investerat i foljande ekonomiska sektorer:

Communications, Consumer Discretionary, Consumer Staples, Financials, Real
Estate, Health Care, Industrials, Materials, Technology.
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossil-
gas begransningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i slutet
av 2035. Nar det
galler kdarnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.
Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mgjligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljdmal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgéngliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
nrestanda
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| hur stor utstrdackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal

forenliga med EU-taxonomin?

Fondens totala rapporterade forenlighet med EU Taxonomin var 1.7% (Weighted Average

Approach).

0% av investeringarna hade taxonomiférenlighet éver 25%, och klassificerades
darigenom som hallbar investering enligt fondbolagets definition av SFDR (Pass/ Fail

Approach).

Carnegie Fonder har i dagslaget valt att endast anvanda bolagens rapporterade siffror
gallande andel som ar férenlig med taxonomin. Fondens taxonomiférenlighet har inte varit
féremal for godkannande av en revisor eller tredje part.

Investerade den

finansiella

produkten i fossilgas och/eller

kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

O Ja,
[ | fossilgas

X Nej

[ I karnenergi

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta
diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla investeringar, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte ar statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer*

1.7%
~
Omsattning 98.3%
1.7%
3
Kapitalutgifter I 95.2%
3.3%
7Y
Driftsutgifter 96.7%
0% 50%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

Taxonomiférenliga: Karnenergi

100%

m Taxonomiforenliga: Ej fossilgas eller kdarnenergi

Ovriga investeringar

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statsobligationer*®

1.7%
~
Omsattning 98.3%
1.7%
n
Kapitalutgifter I 95.2%
3.3%
r
Driftsutgifter 96.7%
0% 50% 100%

m Taxonomiforenliga: Fossilgas

Den har grafen
representerar
100% av totala
investeringar

Taxonomiforenliga: Karnenergi

m Taxonomiférenliga: Ej fossilgas
eller karnenergi

*| dessa diagram avses med ’statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna (“begransning av klimatféran