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Lägre risk Högre risk 

Lägre möjlig avkastning Högre möjlig avkastning 

 Kursutveckling 

 
Fondens 5 största innehav Exponering, 

tkr 
% av 
fond 

Roche 389 510 5,0 
Royal Dutch Shell A 325 771 4,2 
Bayer 282 278 3,7 
Fresenius 262 974 3,4 
Unilever 257 001 3,3 

   
Risk- och avkastningsmått 151231 
Standardavvikelse fond, % 12,9 
Standardavvikelse jmf-index, % 14,4 
Active share, % 82,3 
Tracking error, % 2,5 
Genomsnittlig årsavkastning 2 år, % 9,3 
Genomsnittlig årsavkastning 5 år, % 7,8 

  
Value at Risk, VaR 151231 
VaR per balansdagen 0,95 
Högsta 1,04 
Lägsta 0,92 
Genomsnittlig 1,00 

  
Extern jämförelse 151231 
Morningstar fondkategori Mstar Europa, mix bolag 
Morningstar fondbetyg 3 av 5 

  
Kostnader 151231 
Förvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondförmögenhet* 1,27 
Analyskostnader, tkr* 2 665 
Transaktionskostnader, tkr* 15 830 
Transaktionskostnader i % av omsatta värdepapper* 0,05 
Årlig avgift, % 1,28 
Förvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 140 
Förvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/mån* 8,43 

  
Omsättning 151231 
Omsättningshastighet vid derivathandel, ggr/år 1,4 

  
Derivatinstrument 151231 
Högsta derivatbruttoexponering, % 13,1 
Lägsta derivatbruttoexponering, % 0,0 
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 0,6 

  
Köp och försäljning av finansiella instrument 151231 
Omsättning genom fonder förvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 0,0 

  
Avrundningsdifferenser kan förekomma. 
Se förklaringar i ordlistan på swedbankrobur.se. 
* Baseras löpande 12 månader bakåt. 
Analyskostnader saknar historik före februari 2015. 
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Placeringsinriktning 

Europafonden är en aktiefond som placerar i aktier i olika företag och 

branscher i Europa. Högst 30 % av fondens tillgångar får vara placerade i 

Sverige. Fonden får använda sig av derivatinstrument för att öka 

avkastningen. Fonden har en långsiktig placeringshorisont och en aktiv 

investeringsstrategi som går från en övergripande marknadsanalys till 

analys av enskilda företag för att urskilja dem som förväntas ha starkast 

vinstutveckling till en attraktiv värdering. Fonden lämnar normalt ingen 

utdelning, utan vinster återinvesteras i fonden. 

 
Fondens utveckling 

Fonden steg under 2015 med 6,6 %. Jämförelseindex steg med 4,6 % under 

samma period. Fonden hade ganska få innehav, under 50. De återfinns i alla 

sektorer och i de flesta större europeiska länder. Fonden äger inga grekiska 

aktier. De bästa bidragen till avkastningen kom från bolag inom 

medicinteknik, biltillverkning och husbyggnation, t.ex. Fresenius, Peugeot 

och Barratt Developments. Till negativt bidragande bolag hörde främst 

Aryzta, som bl.a. drabbades av negativa valutaeffekter och sjunkande 

vinster, samt oljebolagen Royal Dutch Shell och BG Group. I förhållande till 

sitt jämförelseindex påverkades fonden positivt av de bolagsval som 

gjordes under året och som bl.a. gav en övervikt av konsumentrelaterade 

aktier. Inom finanssektorn gav flera innehav meravkastning, t.ex. Axa och 

Deutsche Börse. Dessutom ägde inte fonden några gruvaktier under en stor 

del av perioden när de kurserna rasade. Då den schweiziska francen steg 

kraftigt förlorade fonden dock på att ha säkrat vissa valutapositioner via 

terminer. Som nya innehav tillkom bl.a. banken KBC, Unilever och Novo 

Nordisk. Några större utförsäljningar var Vodafone samt Compass Group 

och Novartis, de båda sistnämnda efter en god utveckling. 

 
Marknadens utveckling 

Det europeiska börsåret 2015 slutade på blygsamma plus 5 % mätt i euro 

och före utdelningar. Till april hade börserna stigit med i genomsnitt cirka 

20 %. Till september/oktober föll börserna igen med nästan 20 % till följd 

av marknadens oro för utvecklingen i Grekland och Kina samt för vilka 

effekter som en räntehöjning i USA skulle kunna få på de globala 

penningflödena. Råvarupriserna föll, vilket påverkade många 

tillväxtmarknader negativt. Därtill kom stora kursrörelser i enskilda bolag, 

t.ex. Volkswagen. Årets kursvinnare var konsumentrelaterade bolag. Även 

hälsosektorn och IT-sektorn utvecklades bättre än genomsnittet. Sämst 

utveckling hade råvaror och oljebolag. Den ekonomiska statistiken från 

Europas länder, inklusive i södra Europa, förbättrades något under året. 

Rysslands dåliga ekonomi drog dock ned tillväxttakten då landet är en 

viktig handelspartner för Europa. På valutamarknaden fortsatte den 

amerikanska dollarn att stärkas. Den schweiziska francen steg kraftigt i 

januari efter att landet lämnade den fasta växelkursen mellan 

schweizerfranc och euro. 

 
Övrigt 

Under perioden använde fonden derivat i begränsad utsträckning. 2015-

02-18 sänktes fondens förvaltningsavgift (se swedbankrobur.se). 
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     Finansiella instrument Marknads-
värde, tkr 

% av 
fond

Exponering, 
tkr 

% av 
fond

Finans 
ABN Amro Group (NL) 165 984 2,1 165 984 2,1 
AXA (FR) 231 853 3,0 231 853 3,0 
BNP Paribas (FR) 206 635 2,7 206 635 2,7 
Deutsche Börse (DE) 207 072 2,7 207 072 2,7 
KBC Groep (BE) 181 977 2,4 181 977 2,4 
Lloyds Banking Group (GB) 189 683 2,5 189 683 2,5 
Mediobanca (IT) 136 729 1,8 136 729 1,8 
NN Group (NL) 167 471 2,2 167 471 2,2 
Partners Group (CH) 158 494 2,1 158 494 2,1 
Prudential (GB) 209 162 2,7 209 162 2,7 

show 1 855 059 24,0 1 855 059 24,0 
Hälsovård 
Bayer (DE) 282 278 3,7 282 278 3,7 
Fresenius (DE) 262 974 3,4 262 974 3,4 
Novo Nordisk (DK) 242 642 3,1 242 642 3,1 
Roche (CH) 389 510 5,0 389 510 5,0 

show 1 177 404 15,2 1 177 404 15,2 
Industri 
Buchner Industries (CH) 93 158 1,2 93 158 1,2 
Capita Group (GB) 151 774 2,0 151 774 2,0 
easyJet (GB) 136 183 1,8 136 183 1,8 
Groupe Eurotunnel (FR) 117 095 1,5 117 095 1,5 
IMCD (NL) 124 545 1,6 124 545 1,6 
Rolls Royce C (GB) 2 330 0,0 2 330 0,0 
Siemens (DE) 185 368 2,4 185 368 2,4 

show 810 453 10,5 810 453 10,5 
Informationsteknologi 
ASML (NL) 109 928 1,4 109 928 1,4 
Cap Gemini (FR) 178 623 2,3 178 623 2,3 
United Internet (DE) 45 086 0,6 45 086 0,6 

show 333 637 4,3 333 637 4,3 
Konsumtion, dagligvaror 
Aryzta (CH) 88 235 1,1 88 235 1,1 
Associated British Foods (GB) 197 043 2,6 197 043 2,6 
Jeronimo Martins (PT) 112 467 1,5 112 467 1,5 
Pernod Ricard (FR) 178 247 2,3 178 247 2,3 
SCA B (SE) 174 808 2,3 174 808 2,3 
Unilever (NL) 257 001 3,3 257 001 3,3 

show 1 007 803 13,0 1 007 803 13,0 
Konsumtion, sällanköpsvaror 
ASOS (GB) 153 114 2,0 153 114 2,0 
Barratt Developments (GB) 163 696 2,1 163 696 2,1 
Continental (DE) 238 165 3,1 238 165 3,1 
Merlin Entertainment (GB) 90 641 1,2 90 641 1,2 
Moncler (IT) 81 611 1,1 81 611 1,1 
Pandora (DK) 99 449 1,3 99 449 1,3 
Peugeot (FR) 87 105 1,1 87 105 1,1 

show 913 781 11,8 913 781 11,8 
Olja & gas 
BG Group (GB) 124 543 1,6 124 543 1,6 
Royal Dutch Shell A (NL) 325 771 4,2 325 771 4,2 

show 450 314 5,8 450 314 5,8 
Råvaror 
Akzo Nobel (NL) 152 701 2,0 152 701 2,0 
Glencore PLC (CH) 52 869 0,7 52 869 0,7 
Sika (CH) 102 197 1,3 102 197 1,3 
Symrise (DE) 146 552 1,9 146 552 1,9 

show 454 319 5,9 454 319 5,9 
Samhällsnyttiga varor & tjänster 
E.ON (DE) 34 836 0,5 34 836 0,5 
Endesa (ES) 60 665 0,8 60 665 0,8 

show 95 500 1,2 95 500 1,2 
Telekommunikationservice 
KPN (NL) 190 715 2,5 190 715 2,5 
Orange (FR) 109 829 1,4 109 829 1,4 
Telefonica Deutschland Holding 
AG (DE) 143 775 1,9 143 775 1,9 

show 444 319 5,8 444 319 5,8 
 
Summa finansiella instrument 
med positivt marknadsvärde 7 542 590 97,7   

Summa finansiella instrument 
med negativt marknadsvärde 0 0,0   

     
Summa finansiella instrument 7 542 590 97,7   
     
Netto övriga tillgångar och 
skulder 180 679 2,3   

Fondförmögenhet 7 723 268 100,0   
     
Innehav och positioner i finansiella instrument % av 

fond 
 Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad 
marknad eller en motsvarande marknad utanför EES 

97,7 

1 Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en 
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES. 

- 

2 Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten. 

- 

3 Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden handel 
vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten. 

- 

4 Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES 

- 

5 Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses bli 
föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten. 

- 

6 Övriga finansiella instrument. - 
  

Balansräkning 

   Tillgångar, tkr 151231 141231 
Överlåtbara värdepapper 7 542 590 6 847 785 
OTC-derivatinstrument med positivt 
marknadsvärde 

0 9 752 

   Tillgångar, tkr 151231 141231 
Summa finansiella instrument med positivt 
marknadsvärde 

7 542 590 6 857 537 

Bankmedel och övriga likvida medel 266 855 302 530 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 0 0 
Övriga tillgångar 11 008 14 550 
Summa tillgångar 7 820 453 7 174 617 
   
Skulder, tkr 151231 141231 
OTC-derivatinstrument med negativt 
marknadsvärde 

0 705 

Summa finansiella instrument med negativt 
marknadsvärde 

0 705 

Skatteskulder 0 0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 913 0 
Övriga skulder 96 272 0 
Summa skulder 97 185 705 
Fondförmögenhet 7 723 268 7 173 912 
   
Poster inom linjen, tkr 151231 141231 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument - 5 777 
   

Resultaträkning 

   Intäkter och värdeförändring, tkr 151231 141231 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper -27 564 598 557 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument -9 047 10 100 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument 0 -1 037 
Ränteintäkter 74 650 
Utdelningar 163 676 154 717 
Valutakursvinster och -förluster netto 462 040 150 691 
Övriga intäkter 0 0 
Summa intäkter och värdeförändring 589 179 913 677 
   
Kostnader, tkr 151231 141231 
Förvaltningskostnader 102 280 100 812 
Räntekostnader 448 3 
Övriga finansiella kostnader 211 261 
Övriga kostnader 18 523 15 500 
Summa kostnader 121 461 116 576 
Årets resultat 467 718 797 102 
   
Förändring av fondförmögenhet, tkr 151231 
Fondförmögenhet vid årets början 7 173 912 
Andelsutgivning 1 419 232 
Andelsinlösen -1 337 593 
Årets resultat enligt resultaträkning 467 718 
Fondförmögenhet vid årets slut 7 723 268 
        

Förklaring till jämförelseindex 

 Fondens jämförelseindex utgör en relevant referens i förhållande till fondens 
placeringsinriktning, tillgångsslag, marknader och i de fall det är relevant 
branscher. Jämförelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hänsyn 
tagen till skatteeffekten (nettoutdelning). 

Riskbedömningsmetod 

 För att beräkna marknadsrisken i fonden använder fondbolaget en relativ 
Value-at-Risk-modell. 

VaR-modellen 

 Beräkningen av Value-at-Risk (VaR) syftar till att visa hur mycket den aktuella 
fonden under normala marknadsförhållanden maximalt kan förväntas förlora 
över 1 dag och med 99 procents säkerhet. Relativt VaR anger kvoten mellan 
fondens absoluta VaR och dess jämförelseindex absoluta VaR, och är ett mått 
på risken att fondens avkastning kan komma att avvika från jämförelseindex 
avkastning. 

Fondens risker 

 Aktiefonder ger normalt störst möjlighet till hög värdetillväxt på lång sikt. Men 
en placering i en aktiefond innebär också högre risk, eftersom kurserna svänger 
kraftigare på aktiemarknaden än på räntemarknaden. Eftersom placeringarna 
är koncentrerade till en region är risken högre i fonden än exempelvis 
globalfonder som sprider placeringarna till flera länder. De flesta europeiska 
aktiemarknaderna är dock etablerade och mogna marknader och dessutom 
sprids placeringarna till flera olika branscher, vilket minskar risken en del. En 
betydande andel av fondförmögenheten placeras i värdepapper i en annan 
valuta än svenska kronor och påverkas därför av valutakursförändringar. 

Källskatt 

 På grund av ändrade skatteregler 1 januari 2012 råder det fortsatt osäkerhet 
om hur beskattning av utdelningar från vissa utländska aktier till svenska 
fonder ska ske, vilket kan leda till ökade kostnader för källskatt i fonden. 
Kammarrätten kom den 27 mars 2015 med sin dom och biföll Swedbank Roburs 
överklagan av förvaltningsrättens dom den 13 juni 2014. Enligt 
kammarrättens dom ska svenska fonder anses ha skatterättslig hemvist i 
Sverige, trots att fonderna sedan 1 januari 2012 är skattebefriade. Därmed är 
skattesatsen på utdelningar från amerikanska bolag till svenska fonder 15 
procent och inte 30 procent som var konsekvensen av förvaltningsrättens dom. 
Skatteverket har dock överklagat domen till Högsta förvaltningsdomstolen och 
därmed råder fortsatt osäkerhet. 

Ersättningspolicy 

 Swedbank Robur Fonders styrelse har antagit en ersättningspolicy som är 
förenlig med och främjar en sund och effektiv riskhantering. Swedbank Robur 
Fonders (hädanefter kallat Bolaget) ersättningspolicy är utformad för att 
motverka ett risktagande som är oförenligt med de av Bolaget förvaltade 
fondernas riskprofiler. Ersättningspolicyn ska motverka ett överdrivet 
risktagande och stimulera anställda att vid varje given tidpunkt leverera 
hållbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering för 
andelsägarna, Bolaget samt de fonder som förvaltas av Bolaget. 
 
Ersättningssystemet består av två rörliga ersättningsprogram, utöver fast 
ersättning (i form av månadslön i kontanter). Den fasta delen av ersättningen 
står för en tillräckligt stor del av den totala ersättningen så att det är möjligt 
att fastställa all rörlig ersättning till noll. Den rörliga ersättningen maximeras 
till 12 gånger fast månadslön. 
 
De rörliga ersättningsprogrammen "Eken" och Individuellt Prestations- och 
aktiebaserat ersättningsprogram ("IP") är koncernövergripande. "Eken" är ett 
generellt prestations- och aktiebaserat ersättningsprogram och omfattar i 
princip samtliga anställda inom Swedbank koncernen, dock alla anställda inom 
Bolaget, och består av uppskjuten ersättning i form av aktier i Swedbank AB 
(publ). "IP" omfattar ca 70 anställda i Bolaget. "IP" består av dels kontanter (till 
60 % eller 40 %) och dels uppskjuten (3 år) ersättning i form av aktier i 
Swedbank AB (40 % eller 60 %). I utformningen av anställdas mål tas hänsyn 
till de av Bolaget förvaltade fondernas riskprofil och jämförelseindex samt 
placeringshorisont. Målen är mätbara, tydliga och transparenta. I målen ingår 
även hur medarbetaren lever bolagets värderingar (öppen, enkel och 
omtänksam). 
 
Ersättningsprogrammet är utformat för att i största möjliga mån undvika att 
intressekonflikter uppstår. Varje portföljförvaltare följs upp och bedöms utifrån 
samtliga sina förvaltningsuppdrag. Det rörliga ersättningssystemet följs upp 
och övervakas kontinuerligt. Den rörliga ersättningen syftar till att stimulera 
sunda beteenden och önskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan 
belöningar och riskexponering i fonden. 
 
Den rörliga ersättningen baseras på den anställdes prestation, vilken 
utvärderas efter de prestationskriterier som fastställs i början av varje 
kalenderår, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvärderingen vilar på en 
kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Förvaltningsresultatet 
beaktas i utvärderingen på 1 till 3 år. 
 
Information om ersättningar enligt Finansinspektionens föreskrifter om 
ersättningspolicy (FFFS 2011:1) är publicerad på Swedbanks webbplats. 

Ersättningsbelopp 

 Det sammanlagda ersättningsbeloppet 221.906.000 kronor avser det belopp 
som betalas ut till samtliga 207 anställda. Och det sammanlagda beloppet är 
för samtliga fonder. 
 
Sammanlagt ersättningsbelopp består av fast ersättning 200.223.000 kronor 
och rörlig ersättning 21.683.000 kronor. 
 
Sammanlagt ersättningsbelopp till bolagets verkställande ledning, anställda 
som väsentligt påverkar den alternativa investeringsfondens riskprofil samt 
ansvariga för kontrollfunktioner, uppgick under året till 135.227.000 kronor, 
exklusive pensionskostnader. 

Redovisningsprinciper 

 Denna årsberättelse har upprättats enligt lagen (2004:46) om 
värdepappersfonder, Finansinspektionens föreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar 
de riktlinjer för redovisning av nyckeltal avseende värdepappersfonder och 
specialfonder som utfärdats av Fondbolagens förening. I övrigt tillämpas 
bokföringslagens bestämmelser i tillämpliga delar. Förvaltningsavgiften som 
betalas till fondbolaget täcker kostnader för förvaringsinstitut, 
tillsynsmyndighet och revision. 

Värderingsprinciper 

 Noterat 
Aktierelaterade finansiella instrument värderas till senaste betalkurs på 
balansdagen eller, om sådan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt 
av köp/sälj kurs) om sådan inte finns används balansdagens köpkurs sedan 
säljkurs. Om sådant värde saknas värderas innehaven till föregående bankdags 
betalkurs. Likvida räntebärande finansiella instrument värderas till 
balansdagens mittkurs (genomsnitt av köp/säljkurs), stängning, köpkurs. Om 
sådant värde inte skulle finnas används föregående bankdags mittkurs. 
 
Onoterat 
För onoterade överlåtbara värdepapper och penningmarknadsinstrument 
fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 
- marknadspris från en aktiv marknad, 
- om sådant marknadspris inte kan erhållas ska gällande marknadsvärde 
fastställas genom någon av metoderna nedan: 
-- på grundval av nyligen genomförda transaktioner mellan kunniga parter som 
är oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 
om sådana finns tillgängliga, eller 
-- användande av marknadspris från en aktiv marknad för ett annat finansiellt 
instrument som i allt väsentligt är likadant, 
- om marknadspris inte kan fastställas enligt något av alternativen ovan, eller 
blir uppenbart missvisande, ska gällande marknadsvärde fastställas genom 
användande av en värderingsmetod som är etablerad på marknaden, t.ex. 
kassaflödesanalys. 
 
OTC-derivat 
För OTC-derivat, fastställs ett marknadsvärde enligt följande:  
- marknadspris från en aktiv marknad,  
- om sådant marknadspris inte kan erhållas ska marknadsvärdet fastställas 
genom någon av metoderna nedan: 
-- på grundval av de ingående tillgångarna/beståndsdelarnas marknadsvärde 
-- på grundval av nyligen genomförda transaktioner mellan kunniga parter som 
är oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 
om sådana finns tillgängliga, eller 
-- användande av marknadspris från en aktiv marknad för ett annat finansiellt 
instrument som i allt väsentligt är likadant 
- om marknadspris inte kan fastställas enligt något av alternativen ovan, eller 
blir uppenbart missvisande, ska gällande marknadsvärde fastställas genom 
användande av en värderingsmetod som är etablerad på marknaden, t.ex. 
optionsvärderingsmodeller såsom Black & Scholes. 

Basfakta 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231 
Fondförmögenhet, tkr 7 723 268 7 173 912 5 987 142 5 066 870 3 646 174 4 480 861 5 380 012 4 308 461 6 949 916 6 516 860 
Andelsvärde, kr 23,55 22,09 19,72 16,26 14,73 16,96 18,32 15,78 24,77 22,90 
Antal utestående andelar, tusental 327 983 324 767 303 552 311 661 247 615 264 184 293 630 272 996 280 585 284 634 
Utdelning, kr per andel - - - 0,38 0,37 0,41 0,64 0,48 0,52 0,45 
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 6,6 12,0 21,3 13,1 -11,0 -5,2 20,2 -34,1 10,5 13,1 
Jmf-index (inkl utd), % 4,6 13,7 22,8 12,5 -8,2 -3,6 21,3 -33,5 8,9 13,9 

Innehav per 2015-12-31 

 



 

Revisionsberättelse 

 Till andelsägarna i Swedbank Robur Europafond. 
 
Rapport om årsberättelse 
Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB, 
organisationsnummer 556198-0128, utfört en revision av årsberättelsen för 
Swedbank Robur Europafond för år 2015. 
 
Fondbolagets ansvar för årsberättelsen 
Det är fondbolaget som har ansvaret för årsberättelsen och för att lagen om 
värdepappersfonder och Finansinspektionens föreskrifter om 
värdepappersfonder tillämpats vid upprättandet och för den interna kontroll 
som fondbolaget bedömer är nödvändig för att upprätta en årsberättelse som 
inte innehåller väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter 
eller på fel. 
 
Revisorns ansvar 
Vårt ansvar är att uttala oss om årsberättelsen på grundval av vår revision. Vi 
har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing och god 
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kräver att vi följer yrkesetiska krav 
samt planerar och utför revisionen för att uppnå rimlig säkerhet att 
årsberättelsen inte innehåller väsentliga felaktigheter. 
 
En revision innefattar att genom olika åtgärder inhämta revisionsbevis om 
belopp och annan information i årsberättelsen. Revisorn väljer vilka åtgärder 
som ska utföras, bland annat genom att bedöma riskerna för väsentliga 
felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på 
fel. Vid denna riskbedömning beaktar revisorn de delar av den interna 
kontrollen som är relevanta för hur fondbolaget upprättar årsberättelsen i 
syfte att utforma granskningsåtgärder som är ändamålsenliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte i syfte att göra ett uttalande om effektiviteten i 
fondbolagets interna kontroll. En revision innefattar också en utvärdering av 
ändamålsenligheten i de redovisningsprinciper som har använts och av 
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en 
utvärdering av den övergripande presentationen i årsberättelsen. 
 
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga 
som grund för vårt uttalande. 
 
Uttalande 
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om 
värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om 
värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande bild av 
Swedbank Robur Europafond:s resultat och ställning. 
 
Stockholm den 3 mars 2016 
 
Deloitte AB 
Henrik Nilsson, Auktoriserad revisor 

 


