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[) navigera

Informationstoroschyr
Dynamica 80 Global

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare
av alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder.

Detfta ar en informationsbroschyr fér specialfonden Dynamica 80 Global (i det
féliande "fonden”) som forvaltas av Navigera AB, organisationsnummer 556922-5252
(i det féljande "AlF-férvaltaren”).

Fondens fondbestdmmelser utgor en del av denna informationsbroschyr.

AlF-forvaltaren

Navigera AB

Box 5908

114 89 Stockholm

Tel: 08-613 05 00

Organisationsnummer: 556922-5252
AlF-férvaltaren bildades 2013-12-27
AlF-férvaltaren har tecknat en ansvarsférsakring.
Bolagets aktiekapital &r 1,2 miljoner kronor.
AlF-férvaltarens rattsliga form: Aktiebolag
AlF-férvaltarens sGte och huvudkontor: Stockholm

Utdver denna fond  forvaltar  AlF-férvaltaren  féljande  special-  och
vardepappersfonder.

Specialfonder

e Dynamica 80 Sverige
Dynamicia 90 Global
Navigera Aktie 1
Navigera Aktie 2
Navigera Balans 1
Navigera Balans 2
Navigera Tillvéxt 1
Navigera Tillvaxt 2

Navigera Classic (forvaltningen har dnnu inte pdborjats)
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Véardepappersfonder:
e Navigera Classic 20
e Navigera Global Aktiefond (férvaltningen har dnnu inte p&bériats)

Styrelse och foretagsledning
AlF-férvaltarens styrelse bestér av:
Cecilia Lager (ordférande)

David Sandgren

Glenn Nilsson

Asa Ekvardt

Verkstdllande direktor och ledande befattningshavare
Britt Ehrling, verkstéllande direktor

Goran lvemark, stallféretrddande vd

Charlotte Sundell, administrativ chef

Sofia Edberg, ansvarig fér riskhantering

Joakim Fick, ansvarig fér regelefterlevnad

Revisorer

AlF-férvaltarens ordinarie revisorer ér PricewaternouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.
Susanne Sundvall dr huvudansvarig revisor. Revisorn granskar bl.a. de rékenskaper
som ligger fill grund for arsberattelsen for fonden.

Uppdragsavtal

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen for regelefterlevnad och uppgiften att vara
klagomdlsansvarig till systerbolaget Max Matthiessen AB, organisationsnummer
556421-0911.

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen for fondadministration inklusive NAV-
berdkningen till ISEC Services AB.

AlF-forvaltaren har delegerat funktionen fér riskhantering till systerbolaget Max
Matthiessen Vardepapper AB ("MMVP"), organisationsnummer 556523-8606

AlF-férvaltaren har delegerat funktionen for internrevision till Harvest Advokatbyrd AB.

Potentiella intressekonflikter med anledning av uppdragsavtalen
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Den som ansvarar for bolagets funktion fér regelefterlevnad ar dven ansvarig for
regelefterlevnadsfunktionen i systerbolagen MMAB och MMVP. En potentiell
intfressekonflikt som bolaget identifierat @r att funktionen vid hég arbetsbelastning
prioriterar ndgot av de andra bolagens regelefterlevnadsarbete framfér bolagets.
Denna potentiella intressekonflikt hanteras genom att regelefterlevnadsarbetet, sé&
I&ngt det ar maojligt, planeras i férvag. En plan for arbetet faststdlls ocksd drligen av
samtliga bolags styrelser. Darutdver kan bolaget anvanda sig av externa konsulter om
arendets karaktdr eller omfattning talar fér det.

| och med att den som ansvarar fér risknanteringsfunktionen &dven ansvarar féor MMVP:s
riskhanteringsfunktion har motsvarande potentiella intressekonflikt som redogdrs for
ovan identifierats. Aven denna potentiella intressekonflikt hanteras primért genom att
den riskansvarige varje kalenderdr, sd I&dngt det ar mojligt, planerar sitt arbete i férvag.
Planen for arbetet ska arligen faststdllas av bolagets styrelse. Darigenom tillats den
riskansvarige att disponera sin fid och vid behov avropa extra resurser. En annan
potentiell infressekonflikt har sin grund i den omstdndighet att bolagets styrelse har tvé
ledamédter som ocksd dr ledamoter i uppdragstagarens styrelse. Detta innebdr att de
kan ha eft annat intresse dn bolaget vid handlidggning av frdgor som
uppdragsavtalet. Bolaget hanterar denna intressekonflikt genom att de ledamobter
som har dubbla roller inte fér delta i handldggningen av frdgor avseende
uppdragsavtalet mellan bolagen.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Férvaringsinstitutets rattsliga form: Aktiebolag

Forvaringsinstitutets sGte och huvudkontor: Stockholm

Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet bestdr i att driva bankrérelse

Férvaringsinstitutet ska bl.a. 6vervaka fondens penningfldden, férvara fondens
tillgdngar och verkstdlla fondbolagets instruktioner. Forvaringsinstitutet ska vidare tillse
att férsaljning och inlésen av fondandelar, vardering av fondandelar och anvéndning
av fondens medel sker i enlighet med lag och fondbest&Gmmelser.

Férvaringsinstitutet kan delegera férvaringen och kontrollen av dganderdtten Hill en
uppdragstagare om vissa villkor i lag och i &vrigt tilldmpliga bestGmmelser &r
uppfyllda. En lista &ver uppdragstagare och uppdragstagare Hill  vilka
vidaredelegering skett och eventuella intressekonflikter som kan uppstd till folid av
sddan delegering kan pd begdran erhdllas frén fondbolaget.

Férvaringsinstitutet ska handla oberoende av fondbolaget och uteslutande i

andelsdgarnas gemensamma intresse. Forvaringsinstitutet har rutiner fér att identifiera,
hantera och 6vervaka eventuella intressekonflikter. Skandinaviska Enskilda Banken
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("SEB") bedriver bred verksamhet, vilket innebdr att det frdin fid till annan kan uppsté
intressekonflikter. For att forhindra att intressekonflikter uppstdr hélls olika verksamheter
separerade och i de fall intressekonflikter inte kan undvikas finns det interna regler pd&
plats for att sdkerstdlla en korrekt hantering. Omréden ddr intressekonflikter kan uppsté
ar t.ex. mellan SEB:s uppgifter som férvaringsinstitut och nér SEB ér motpart fill fonden
avseende andra tjégnster sédsom handel med finansiella instrument.

Aktuella uppgifter om férvaringsinstitutet, dess uppgifter och de intressekonflikter som
kan uppstd kan pd begdran erhdllas frén fondbolaget.

Andelsagarregister

AlF-férvaltaren fér register over samtliga andelsGdgare och deras innehav.
Andelsdgarens innehav redovisas pd halvarsbesked samt drsbesked, i vilket dven
deklarationsuppgifter finns.

Forsdljning och inlosen av andelar

Fonden dr normalt dppen for forsaljning och inldésen av fondandelar varje bankdag.
Fonden kan dock stangas for forsdlining och inlésen sddana bankdagar dé véardering
av fondens tillg&ngar inte kan goéras pd ett satt som sdkerstdller andelségarnas lika
ratt, t.ex. ndr en eller flera marknader som fondens handel sker p& ar helt eller delvis
sténgda eller vid extraordindra féorhdllanden. Trots att fonden ar sténgd kan normalt
begdran om koép och inlésen framstdllas. Féljiden av att fonden ar stdngd &r dock aft
AlF-férvaltaren inte berdknar ndgot fondandelsvarde. Om en begdran om kdp eller
inldsen inkommer ndr fonden ar stGngd faststalls fondandelsvardet for fonden den
forsta bankdag som fonden aterigen &r dppen fér handel. Detta innebdr att kdp och
inldsen fordrdjs med det antalet dagar som fonden ar st&ngd. De order som getts in
till AlF-férvaltaren verkstdlls i den ordning de kom in.

Férsalining och inldsen sker fill en f&r andelsGgaren vid begdran om forsdljning eller
inldsen inte kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende féregdende
bankdag kan erhdllas hos AlF-forvaltaren. AlF-férvaltaren sdlier och 16ser in
fondandelar.

Begdran om kdp respektive inldsen far aterkallas endast om AlF-forvaltaren medger
detta.

Fondens malgrupp

Fonden l&mpar sig framst fér sparare som vill f& maéjlighet att ta del av utvecklingen i
den globala aktiemarknaden till begrédnsad risk. Spararen bér ha en
placeringshorisont p& minst 5 &r. Fondspararen mdaste kunna acceptera att stora
kurssv@ngningar kan férekomma.

4 av 25



Navigera AB 2020-03-xx

Upphdrande eller éverlatelse av férvaliningen av fonden

AlF-férvaltare f&r efter tillstdnd av Finansinspektionen dverldta férvaltningen av fonden
till en annan AlF-forvaltare. Om AlF-forvaltaren fér sitt fillstdnd att forvalta alternativa
investeringsfonder &terkallat, trader i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphéra med
féorvaliningen av fonden ska férvaltningen av fonden overtas av férvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet fér efter tillstdnd av Finansinspektionen dverldta forvaltningen till en
annan AlF-forvaltare. | annat fall ska fonden uppldsas genom att tillgdngarna sdljs och
nettobehdllningen skiftas ut till andelsGigarna. Uppldses eller dverldts fonden enligt
ovan s& ska detta kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt information om detta
finnas hdllas tillgénglig hos AlF-férvaltaren och  foérvaringsinstitutet om inte
Finansinspektionen beviljar undantag.

Principer och rutiner fér vardering av tillgangarna i fonden

Fondens varde berdknas genom att dra av fondens skulder frdn dess tillgangar.
Eftersom fonden bestér av flera andelsklasser kommer vérdet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som &r férenade med andelsklassen. Véardet
av en fondandel i en sérskild andelsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat
med antalet utestGende andelar i den aktuella andelsklassen. AlF-forvaltaren
faststaller vardet varje bankdag. Fondens tillgdngar vérderas till marknadsvarde. For
ytterligare information om fondens principer och rutiner fér vardering av tillgdngar, se
fondbestGmmelserna.

Avgifter

Hogsta avgifter

Andelsklass A

Nedan anges de hogsta avgifter som AlF-férvaltaren far ta ut  enligt
fondbestdmmelserna vid férsdlining (feckning) och inldsen (uttag) av fondandelar
samt for forvaltning, inklusive kostnader f&r férvaring, tillsyn och revisorer.

Hogsta férsdliningsavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Hogsta inldésenavgift: 0 procent av fondandelarnas véarde

Hbgsta forvaltningsavgift inklusive kostnader for forvaring, fillsyn och revisorer: 1,75
procent av fondens vérde &rligen

Andelsklass B, D och E

Nedan anges de hogsta avgifter som AlF-férvaltaren far ta ut  enligt
fondbestGmmelserna vid férsdljning (tfeckning) och inlésen (uttag) av fondandelar
samt for forvaltning, inklusive kostnader fér férvaring, fillsyn och revisorer. |
forvaltningsavgiften fér andelsklass E ingdr inte ersattning fill distributorer.

Hogsta férsaliningsavgift: 0 procent av fondandelarnas varde
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Hogsta inldésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde
Hégsta férvaltningsavgift inklusive kostnader for forvaring, ftillsyn och revisorer: 0,95
procent av fondens varde Arligen

Andelsklass C

Nedan anges de hogsta avgifter som AlF-férvaltaren f&r ta ut  enligt
fondbestdmmelserna vid férsdljning (feckning) och inlésen (uttag) av fondandelar
samt fér férvalining, inklusive kostnader fér férvaring, tillsyn och revisorer.

Hogsta férsaliningsavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Hogsta inldsenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Hogsta férvaltningsavgift inklusive kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer: 0,40
procent av fondens varde d&rligen

Hogsta avgifter i underliggande fonder

Andelsklass A, B, C, D och E

Nedan anges den hdgsta fasta respektive prestationsbaserade avgift som fér tas ut
for férvaltningen av de fonder och fondféretag i vars fondandelar fondens medel
placeras.

Hogsta fasta avgift i underliggande fonder: 2 procent
Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande fonder: 0 procent av
overavkastningen i forhdllande till fondens j@mférelseparameter

Vid investeringar i underliggande fonder f&r AlF-forvaltaren normalt tilloaka en viss
andel av forvaltningsavgiften i den underliggande fonden. Detta belopp fillfaller
fonden.

Gdllande avgifter

Andelsklass A

Nedan anges de gdallande avgifter som AlF-forvaltaren tar ut vid forséljning (teckning)
och inlésen (uttag) av fondandelar samt for férvalining, inklusive kostnader for
férvaring, tillsyn och revisorer.

Gdllande férséliningsavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Gdllande inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Gadllande férvaltningsavgift inklusive kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer: 1,75
procent av fondens vérde &rligen

Andelsklass B, D och E
Nedan anges de gdllande avgifter som AlF-férvaltaren tar ut vid férsaljining (teckning)
och inlésen (uttag) av fondandelar samt fér férvaltning, inklusive kostnader fér
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forvaring, tillsyn och revisorer. | foérvaltningsavgiften fér andelsklass E ingdr inte
ersattning till distributoérer.

Gdallande forsdljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Gdllande inldsenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Gadllande férvaltningsavgift inklusive kostnader for férvaring, fillsyn och revisorer: 0,95
procent av fondens varde &rligen

Andelsklass C

Nedan anges de gdllande avgifter som AlF-férvaltaren tar ut vid férsaljining (tfeckning)
och inlésen (uttag) av fondandelar samt fér férvaltning, inklusive kostnader fér
férvaring, tillsyn och revisorer.

Gdllande forsaljiningsavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Gdllande inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Gdllande férvaltningsavgift inklusive kostnader for férvaring, fillsyn och revisorer: 0,40
procent av fondens varde &rligen

Arlig avgift

Andelsklass A, B, C, D och E

Avgifter som togs ur fonden féregédende ar (&rlig avgift) for att tdcka kostnader foér
bl.a. férvaltningsavgift, férvaltningsavgifter i underliggande fonder,
forvaringskostnader och distributionskostnader: inte aktuellt dé fonden startade 2020-
03-xx.

Courtage och andra kostnader (fill exempel transaktionskostnader) pd grund av
fondens vardepappersaffarer ska betalas av fonden.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden saknar relevant jamfoérelseindex. Fondens mdlsattning ér att ta del av
uppgdngen pd& den globala aktiemarknaden, samtidigt som kapitalet skyddas frdn
stérre nedgdngar genom skapande av skyddsnivder for fondvardet. Detta skall
uppnds genom att fonden anvénder en dynamisk riskallokeringsmodell i syfte att 6ka
eller minska aktieexponeringen vid aktiemarknadens uppgdng respektive nedgdéng.
Fondens placeringsstrategi innebdr att akfievikten kan variera mellan 0 och 100
procent. P& motsvarande satt kan andelen rédntebdrande variera mellan 0 och 100
procent. Mot bakgrund av aft andelen aktier och rantor kan variera saknas relevant
jGmforelseindex.

Fondens raftsliga karakitar och de viktigaste ratisliga foljderna av
investering i fonden
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Fonden &r en specialfond (alternativ investeringsfond) som &r etablerad i Sverige. Den
som investerar i fonden erhdller fondandelar fill ett varde som motsvarar det
investerade  beloppet. Investeraren blir ddrmed fondandelsdgare. En
fondandelségare har ratt att £& sina fondandelar inlésta enligt de villkor som anges
fondens fondbestGmmelser. Na&r inlésen sker utbetalas pengar fill ett belopp som
motsvarar det aktuella vardet p& fondandelarna som inldses.

Fonden d&r inte en juridisk person. Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ikldda sig
skyldigheter. Fonden kan inte heller féra talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingdr i fonden fér inte utmdatas och fondandelsdgarna
svarar inte fér forpliktelser som avser fonden.

AlF-férvaltaren regleras av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. AlF-
forvaltaren placerar fondens medel utifrdn fondens placeringsinrikining och mail. AlF-
forvaltaren féretrdder fondandelségarna i alla frdgor som rér fonden. Vid
forvaliningen av fonden handlar AlF-férvaltaren uteslutande i fondandelségarnas
gemensamma infresse. Tillgdngarmna i fonden férvaras av foérvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Likabehandling
Andelarna i en fond dr lika stora och medfér lika ratt till den egendom som ingdr i
fonden.

I en fond f&r dock finnas andelar av olika slag (andelsklasser). Andelsklasser i en och
samma fond fér vara férenade med olika villkor fér utdelning, avgifter, Iagsta
teckningsbelopp, distribution av andelar, valutasdkring och i vilken valuta andelarna
tecknas och inléses. Andelarna i en andelsklass @r lika stora och medfér lika ratt fill den
egendom som ingdr i fonden.

Ovanstdende innebdr atft principen om likabehandling av fondandelségare gdller
med justering fér de eventuella villkor som gdller for en viss andelsklass.

Risker vid investering i fonden

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r férenat med eftt ekonomiskt
risktagande. Riskerna inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar och marknader
som fonderna placerar i, och pd som exempelvis aktie-, obligations-, penning- och
valutamarknaden.

Fondens vdarde kan variera kraftigt p& grund av fondens sammansattning och
férvaltningsmetoder som AlF-férvaltaren anvander.

Av  fondens fondbestimmelser samt av faktabladet framgdr  vilken
placeringsinriktning fonden har. Av fondbestdmmelserna framgdr vidare i vilka
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tillgédngsslag fonden kan placera och om fonden f&r placera i derivatinstrument. Om
fonden far placera i derivatinstrument framgdr det ocksd av fondbestdmmelserna i
vilket syfte placeringarna i derivatinstrument gérs.

| férvaltningen av fonden férekommer olika typer av risker. Dessa risker ar:

Marknadsrisk

Den risken som dlla investerare p& marknaden &r utsatt for och innebdr att hela
marknaden for ett tilgdngsslag kan falla och att priser och vérden for tillg&ngarna
ddrigenom kommer att pdverkas. Faktorer som pdverkar marknadsrisken ar
exempelvis forandringar i rantelédge, inflation, skattelagstiftning, politiskt klimat m.m.

Fonden placerar normalt i eller &r exponerad mot tillgdngsslagen aktier eller
rantebdrande vardepapper. Aktier &r generellt férknippade med en ndgot hogre risk
an réntebdrande vardepapper eftersom priset pd aktier normalt varierar mer.
Samtidigt ger denna hdgre risk som aktier ar férknippade med vanligen en dkad
mojlighet till hogre avkastning pd langre sikt jamfort med rantebdrande vardepapper.
En kombination av b&da tillgdngarna och mdjligheten att variera exponeringen i olika
grad mellan aktier och réntebdrande vardepapper kan medféra en énskad riskniva
fér fonden.

Marknadsrisken vid placeringar i eller vid exponering mot rdnterelaterade
vardepapper pdverkas bland annat av vilken 16ptid innehaven har samt féréndringar
p& rédntemarknaden. Placeringar i rintebdrande vardepapper med ldngre 18ptider
medfor en hogre risk eftersom marknadsvardet riskerar att pdverkas i stérre omfattning
jaGmfort med rantebdrande vardepapper med kort 16ptid.

Kredit eller motpartsrisk
Risken for att en emittent eller motpart stéller in betalningarna. Avgdrande har &r
emittentens eller moftpartens soliditet och betalningsberedskap.

Likviditetsrisk

Risken fér att en position inte kan avvecklas i tid fill ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens formdga att omsdatta stora aktievolymer utan att priset p& aktien
pdverkas. For att begrdnsa likviditetsrisken i fonden investerar bolaget endast i stora
och vdlrenommerade akfier. Likviditetsrisken hanteras genom aft de |6pande
o6vervakas, méts och hanteras.

Valutarisk

Risken for att vérdet pd en investering kan pdverkas av dndrade valutakurser. For en
fond som placerar pd utldndska marknader kan vardet av fondandelarna komma att
oka eller minska i vérde pé& grund av valutakursforandringar.

9 av 25



Navigera AB 2020-03-xx

Koncentrationsrisk

Risker som har samband med koncentrationer av tillgéngar eller marknader.
Placeringar i eller exponering mot en viss tillgdng eller geografisk marknad eller
bransch medfér en hégre risk. For att motverka koncentrationsrisken efterstrdvas en
valdiversifierad fondportfélj med investeringar i olika vardepapper och geografiska
marknader samt branscher.

Riskklassificering

AlF-férvaltarens fonder ér graderade i en sjugradig skala ddr 1 stdr for 1agst risk och 7
for hogst risk. Grunden for riskindelningen ar volatiliteten berdknad pd veckovisa
avkastningssiffror under de senaste fem d&ren. For kortare avkastningshistorik forléngs
perioden till fillréGcklig I&Gngd utifrédn en uppskattning om underliggande marknaders
avkastning. Fondens riskklassificering framgdr av dess faktablad.

Lagre risk Hogre risk

< P>

Riskbedomningsmetod
A’rogondeme’roden anvands fér att beréGkna fondens sammanlagda exponeringar.

Fondens placeringsstrategi och riskprofil

Dynamica 80 Global (specialfond)

Fonden d&r en specialfond, vilket bland annat innebdr att den fé&r avvika frédn de
generella  placeringsbestdmmelser som anges i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"). Samftliga avvikelser finns beskrivna i fondens
fondbestdmmelser som ar en del av denna informationsbroschyr.

Fonden &r en blandfond som kan placera dels i aktierelaterade finansiella instrument,
dels i ranterelaterade finansiella instrument. Fondens medel fér Gven placeras i
fondandelar, inklusive s& kallade ETF:er, och p& konto hos kreditinstitut. Fondens medel
far vidare placeras i sddana Sverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument, som avsesi 5 kap. 5 § LVF. Fonden kommer i normalfallet
att vara exponerad mot flera tillg&ngskategorier, huvudsakligen mot aktier och réntor.
Av fondens medel ska 0-100 procent vara direkt eller indirekt exponerade mot akfier
eller aktierelaterade &verldtbara vardepapper och 0-100 procent vara direkt eller
indirekt exponerade mot rdanterelaterade Gverldtbara  vérdepapper eller
penningmarknadsinstrument.
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Derivatinstrument far anvéndas for atft effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen. For placeringar i derivatinstrument ska
underliggande tillgdngar utgdras av eller hanféra sig till tillgdng som avses i 5 kap. 12
§ forsta stycket LVF. Fondens f&r placera i OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket
LVF. Fonden kommer inte att utnyttja finansiell havstang.

Fonden forvaltas pd ett strukturerat satt med frédmsta egenskap att ge en exponering
p& den globala aktiemarknaden med mdlsattning att begrénsa forlustrisken. Detta
ska uppnds genom att fonden anvénder en dynamisk riskallokeringsmodell i syfte att
o6ka eller minska aktieexponeringen vid akfiemarknadens uppgdng respektive
nedgdng. Fonden kan i enligheten med den dynamiska riskallokeringsmodellen
placera mellan 0-100 procent i aktierelaterade tillgdngar, respektive rénterelaterade
tilgdngar. Den dynamiska riskallokeringsmodellen bygger pd statistiska modeller for
daglig riskhantering ddr exponeringen mot de olika tilgdngsslagen sker utifrdn en
kalkylerad marknadsrisk.

Sparande i fonden innebdr risk for kurssvangningar dé placeringar sker i eller med
exponering mot aktiemarknaden (marknadsrisk). Fonden har som mdlsattning att
begrénsa marknadsrisken genom att placeringar &ven sker i rdntebdrande
vardepapper som ar férknippade med mindre kurssvingningar. Eftersom fonden
placerar medel utanfér Sverige pdverkas den av dndrade valutakurser (valutarisk).
Anvdndningen av derivatinstrument kan i viss mé&n &éka fondens risk. Fonden har en
mojlighet atft placera i ett begrdnsat antal emittenter viket medfdr att risken kan bl
mer koncentrerad jGmfért med om innehaven istdllet varit mer spridda. Eftersom
fonden har som malsattning att begrénsa férlustrisken méste underliggande tillgdngar
vara likvida for att omallokering ska kunna ske fillréckligt snabbt (likviditetsrisk).

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljé och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. manskliga rdattigheter, arbetstagarrdttigheter och
likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, frégor om ersattningar fill
ledande befattningshavare och motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
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0 Fonden vdljer in

O Hallbarhetsaspekter é&r avgdrande for foérvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn miljé, sociala
och affdrsetiska frégor. Analys av bolagens arbete med hdllbarhet ér avgérande fér
valet av bolag i fonden.

[ Fondens forvaltare tar hdnsyn till héllbarhetsfrégor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behdver inte vara avgdrande for vilja bolag som vdljs in i fonden.

0 Annan metod som fonden fillGmpar fér att valja in.

Fonden vadljer bort

Fonden placerar infe i bolag som ar involverade i féljande produkter och fjanster.
Hogst fem procent av omsdattningen i det bolag ddr placeringen sker fér avse
verksamhet som ar hanforlig fill den angivna produkten eller tjénsten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Internationella normer

Fonden undviker aft investera i bolag som d&r involverade i krdnkningar av
internationella normer och konventioner (&tminstone FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag) kring miljd, mdénskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsefik.

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer
internationella normer.

0 Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att pdverka bolag i hdllbarhetsfrégor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att pdverka dem i en mer héllbar riktning
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Historisk avkastning
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Eftersom fonden d&r nystartad saknas avkastningshistorik for att kunna visa fidigare resultat. Fondens
avkastning &r berdknad efter avdrag fér drliga avgifter. Vérdet fér samtliga ér ér berdknat i svenska kronor
(SEK) och med eventuella utdelningar &terinvesterade i fonden. Ingen hdnsyn &r tagen fill inflation.

Fondens historiska avkastning medféringen garanti fér framtida avkastning. Fonden startade &r 2020.

Mojligheter att dndra fondbestammelser

Fondbest&dmmelserna for fonden kan andras efter beslut av AlF-férvaltarens styrelse
och godkdnnande av Finansinspektionen. Finansinspekfionen ska godkdnna
andringarna om fondbestGmmelserna dven efter dndringarna &r skaliga for
fondandelsGgarna. Andringarna fér inte heller strida mot fondandelségarnas
gemensamma intresse. En dndring av fondbestdmmelserna kan pdverka fondens
egenskaper s& att t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil &ndras. | vissa
fall  kan Finansinspektionen  besluta att  AlF-forvaltaren  ska  underrdtta
fondandelsdgarna om édndringarna. Om Finansinspektionen beddmer att en dndring
av fondbest@mmelserna ar av vasentlig betydelse for fondandelségare ska berdrda
fondandelsdgare beredas mojlighet att sdlja sina andelar innan de dandrade
fondbestGmmelserna bérjar filldtmpas och utan att andra avgifter tas ut dn vad som
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moftsvarar kostnaderna fér aft avveckla vardepapper med anledning av begérd
inldsen.

Arsberdttelse och det senaste berdknade nettotillgéingsvardet (NAV)
AlF-férvaltaren kommer att uppratta en arsberdttelse for fonden inom fyra ménader
frén rékenskapsdrets utgdng. Arsberdttelsen ska kostnadsfritt skickas till andelséigare
som begdr det samt finnas tillgdnglig hos AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet.

Det senast berdknade nettotillgdngsvardet (NAV) publiceras pd AlF-férvaltarens
hemsida www.navigera.se.

Information om fonden

AlF-forvaltaren uppdaterar regeloundet informafion om fondens risk- och
likviditetshantering. Informationen finns aft tilgd pd AlF-forvaltarens hemsida
www.navigera.se. Fonden investerar inte i icke likvida tillg&ngar. Fondens
Arsberattelse och senast berdknat NAV publiceras pd& AlF-férvaltarens hemsida.

Information om var de underliggande fonderna ar etablerade
Fonden f&r placera en betydande del av fondens medel i andra fonder. Av fondens
kvartalsrapporter framgdr var de underliggande fonderna &r etablerade.

Regelbunden information om risk och likviditetshantering

Information om andelen icke likvida tilgdngar i fonden, dandringar i fondens
likviditetshanteringssystem och fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem
som fillédmpas Idmnas i fondens halvarsredogoérelse och arsberdttelse.

Primarmaklare

Med prim@rmdaklare avses exempelvis eft kreditinstitut som erbjuder tjaGnster for att
frmst finansiera eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och
som dven kan tillhandahdlla andra tjanster, sGsom clearing, avveckling, depatjanster,
vardepappersldn, skrdddarsydda tekniska I16sningar och stédtjdnster.

Fonden anlitar inte ndgon primarmdkliare.

Skatteregler
Fondens beskattning: Fonden dr infe skattskyldig fér inkomsterna i fonden.

Fondspararens skatt (fysisk person skattskyldig i Sverige): Fondandelsdgaren beskattas
for en schablonintdkt som berdknas pd fondandelarnas varde vid boérian av
kalenderdret. Fondandelsdgarna ska ta upp 0,4 procent som inkomst av kapital. Skulle
utdelning l&mnas dras prelimindrskatt. Kapitalvinst och kapitalfériust redovisas pd&
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kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag goérs inte. Om fonden ar knuten Hill
en férsékring, IPS eller premiepension gdller sarskilda skatteregler.

Skatten kan pdverkas av individuella omsténdigheter. Den som dr osdker pd
eventuella skattekonsekvenser bor sGka experthjdlp.

Ansvarsforsdkring for att tacka eventuella skadestandsansprak

For att tacka risker for skadestdndsansvar pd grund av fel eller férsumlighet i den
verksamhet som AlF-férvaltaren utfér med stéd av ftillstdnd enligt 3 kap. 1 § lagen
(2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, har AlF-férvaltaren extra
medel i kapitalbasen.

Moéjlighet att krdva skadestand

AlF-férvaltaren ska ersdtta skada som AlF-férvaltaren eller en uppdragstagare har
fillfogat fonden eller dess investerare genom att dvertréda lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder, andra férfattningar som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet eller nationella bestdmmelser som genomfér direktivet om férvaltare av
alternativa investeringsfonder, fondens fondbestdmmelser eller bolagsordning eller
interna instruktioner som har sin grund i forfaftning som reglerar AlF-férvaltarens
verksamhet.
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[L) navigera

Fondbest&Gmmelser Dynamica 80
Global

§ 1 Fonden
Fondens namn &r Dynamica 80 Global (nedan kallad "fonden”).

Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”). Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestGmmelser,
bolagsordningen for AlF-férvaltaren, LAIF och &vriga tilldmpliga forfattningar.
Fonden riktar sig fill allmé&nheten.

Fondens férmogenhet dgs av fondandelsGdgarna gemensamt. Varje fondandel i
varje andelsklass medfor lika ratt fill den egendom som ingdr i fonden. Fonden &r
inte en juridisk person vilket bland annat innebdr att den inte kan férvérva
rattigheter eller ta pd sig skyldigheter. Fonden férvaltas av en AlF-férvaltare, som
foretrader andelsagarna i alla frdgor som roér fonden.

Fonden bestdr av féliande andelsklasser:

A. Andelsklass A —icke-utdelande och har en hégsta fasta férvaltningsavgift
om 1,75 procent per ar.

B. Andelsklass B —icke-utdelande, har en hogsta fasta forvaltningsavgift om
0,95 procent per &r och ar férenad med villkor fér lGgsta férsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C —icke-utdelande, har en hdgsta fasta férvaltningsavgift om
0,4 procent per &r och dr, frdn och med den 2 januari 2019, férenad med
villkor fér l&gsta férsta teckningsbelopp om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hégsta fasta férvaltningsavgift om 0,95
procent per &r och ar férenad med villkor for IGgsta forsta teckningsbelopp
om 100 000 kronor.

E. Andelsklass E — icke-utdelande, har en hégsta fasta férvaltningsavgift om
0,95 procent per ar och ar férenad med villkor for distribution.

Innehdllet i fondbestmmelserna dr gemensamt fér samtliga andelsklasser, med
undantag for de sarskilda bestdmmelser som gdller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelari § 9, avgifteri § 11 och utdelningi § 12.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Navigera AB, 556922-5252 (nedan kallat "AlF-férvaltaren”).
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§ 3 Forvaringsinstitutet
Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 502032-
9081, sGsom forvaringsinstitut (nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla de beslut av AlF-férvaltaren som avser fonden och
ta emot och férvara den egendom som ingdr i fonden samt konfrollera att
vardering, inlésen och forsdlining av fondandelar sker i enlighet med lag, féreskrifter
och fondbest&@mmelser.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en blandfond med en exponering mot den globala aktiemarknaden
och den svenska radntemarknaden.

Fondens mdalsattning ér dels att ge en god riskjusterad avkastning éver tid, dels att
fondandelsvardet inte ska falla under gdllande faststalld skyddsnivé. Skyddsnivan
motsvarar 80 procent av fondandelsvérdet. Gallande skyddsnivd bestéms enligt en
pd& forhand faststalld modell. Fonden &r inte kapitalskyddad.

§ 5 Fondens placeringsinrikining

Fondens medel f&r placeras i dverldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt p& konto hos
kreditinstitut. | fonden ingdr dven de likvida medel som behdvs for fondens
férvaltning.

Underliggande tillgé&ngar till derivatinstrument som ingdr i fonden ska utgoras av
eller hanfoéra sig till sédana tillgéngar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder ("LVF").

Fondens placeringar i aktierelaterade finansiella instrument ska ge en exponering
mot den globala aktiemarknaden. Fondens placeringar i rénterelaterade
finansiella instrument ska ge en exponering mot den svenska rdntemarknaden.
Fonden kan komma aft vara helt eller till stor del, dvs. upp fill och med 100 procent
av fondens varde, exponerad mor aktierelaterade finansiella instrument eller
rnterelaterade finansiella instrument.

Fordelningen mellan & ena sidan aktierelaterade finansiella instrument och & andra
sidan ranterelaterade finansiella instrument kommer att variera dver tiden. Fondens
medel placeras pd ett strukturerat sGtt med framsta egenskap att ge en
exponering mot den globala aktiemarknaden med mdalséttningen att begrénsa
forlustrisken. Detta ska uppnds genom att skyddsnivéer faststdlls, i enlighet med en
pd forhand faststalld modell, i syfte att begransa nedgdngen pd
fondandelsvardet. Fonden anvander en dynamisk riskallokeringsmodell i syfte aft
oka eller minska aktieexponeringen vid aktiemarknadens uppgdng respektive
nedgdng. Beslut avseende aktieexponeringen bygger pd statistiska modeller fér en

17 av 25



Navigera AB 2020-03-xx

daglig riskhantering dar fordelning mellan aktierelaterade finansiella instrument
och ranterelaterade finansiella instrument sker utifrén en kalkylerad marknadsrisk.

Fondens placeringar i rénterelaterade dverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument ska ha getts ut av emittenter med hog
kreditvardighet, s& kallad investment grade.

Fonden féljer placeringsbestdmmelserna i LVF med de avvikelser som anges
nedan.

Med avvikelse frdn 5 kap. é § forsta stycket LVF far upp till 10 procent av fondens
varde placeras i dverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
utgivna av en och samma emittent. Det sammanlagda vardet av sédana
tilg&ngar som dverstiger det varde som anges i 5 kap. 6 § forsta stycket LVF fér
med avvikelse frdn 5 kap. é § andra stycket 3 LVF uppgd till hégst 100 procent av
fondens varde.

Med avvikelse frdn 5 kap. é § andra stycket 1 LVF far upp till 100 procent av
fondens medel placeras i dverldtbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av svenska staten under
forutsattning atft innehavet harrér frdn minst tvé olika emissioner och det innehav
som harrdr frén en emission inte dverstiger 50 procent av fondens varde.

Med avvikelse frdn 5 kap. é § tredje stycket LVF far upp fill 40 procent av fondens
varde placeras i r&nterelaterade dverlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som getts ut av emittenter i en och samma
féretagsgrupp. Placeringen av resterande 60 procent av fondens varde ska félja
den placeringsbegrdnsning som féljer av 5 kap. 6 § tredje stycket LVF.

Med avvikelse frén 5 kap. 11 § LVF far hogst 40 procent av fondens medel placeras
p& konto hos ett och samma kreditinstitut som &@r bank.

Med avvikelse frdn 5 kap. 15 § andra stycket LVF f&r fonden placera upp till 100
procent av fondférmodgenheten i fondandelar som enligt sina fondbestGmmelser
eller sin bolagsordning far placera upp fill 100 procent av sina medel i andra fonder
eller fondféretag.

Med avvikelse frédn 5 kap. 16 § forsta stycket LVF f&r hogst 50 procent av fondens
medel placeras i en och samma fond eller ett och samma fondféretag.

Med avvikelse frdn 5 kap. 16 § andra stycket LVF f&r fonden placera upp till 100
procent av fondens vérde i sédana fondandelar som framgdr av 5 kap. 15 § forsta
stycket 3 LVF.

Med avvikelse frdn 5 kap. 19 § forsta stycket 4 LVF fér fondens placeringar i
fondandelar inte 6verstiga 50 procent av andelarna i fondandelen.
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Med avvikelser frédn 5 kap. 21 och 22 §§ LVF f&r fondens sammanlagda exponering
mot ett och samma foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp inte
Overstiga 40 procent av fondens medel.

Fonden efterstrévar en risknivé som dver tid understiger den som gdller for
aktiemarknaden som helhet. Fondens risknivé folis bland annat genom att den
absoluta risken mats och féljs upp. Den absoluta risken mats framst genom
standardavvikelsemattet, vikket dr fondens riskmdatt. Den efterstrévade
standardavvikelsen for fonden berdknas, pd arsbasis, ligga i spannet 5-25 procent
matt dver rullande 24-mdanadersperioder. Mattet berdknas utifrdn historiska vérden.

§ 6 Marknader

Fondens medel f&r placeras pd en reglerad marknad eller motsvarande utom EES
samt p& annan marknad, inom eller utom EES, som &r reglerad och éppen for
allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinrikining
Fondens medel f&r placeras i s&édana éverldtbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fé&r anvénda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte att
minska kostnader och risker i férvaltningen. Fonden fér placera i OTC-derivat enligt
5 kap. 12 § andra stycket LVF.

En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar i andra alternativa
investeringsfonder, vardepappersfonder och fondféretag och fonden ar darfér att
betrakta som en fondandelsfond.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder som avser fonden frdn dess
tillgangar. Effersom fonden bestér av flera andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestdmmas med beaktande av de villkor som &r férenade med
andelsklassen. Véardet av en fondandel i en sdrskild andelsklass i fonden utgdrs av
andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen. Véardet av fondandel ska varje bankdag faststéllas av AlF-
forvaltaren. Vid stora vardeférandringar pd de finansiella instrument som ingdr i
fonden kan andelsvérdet faststdllas flera génger under dagen.

Finansiella instrument som ingdr i fonden varderas fill marknadsvdrde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om s&dan saknas, senaste kdpkurs. Om sddana kurser
saknas eller om kurserna enligt AlF-forvaltarens beddmning ér missvisande fér AlF-
forvaltaren faststélla vardet p& objektiva grunder enligt allmént vedertagna
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varderingsprinciper. En vardering pd& objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

e modjligheten aftt omsdatta instrumentet

e marknadspriser frdn icke reglerad marknad eller andra
e Oberoende kdllor

e anskaffningsvardet

e diskonfterade kassafléden (nuvardesvardering)

e kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvérdering)
e bolagshdndelser med pdverkan p& marknadsvardet.

For dverldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5
§ LVF faststdlls ett marknadsvarde pd objektiva grunder efter en sdrskild vérdering.
Darvid kan bland annat féljande faktorer beaktas:

e mojligheten att omsatta instrumentet

e marknadspriser fr&n icke reglerad marknad eller andra
e oOberoende kdllor

e anskaffningsvardet

e diskonterade kassafldden (nuvardesvardering)

o kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)
e bolagshdndelser med pdverkan p& marknadsvardet

Vid vérdering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvarde baserat pd allmdént
vedertagna vdarderingsmodeller sésom Black & Scholes.

§ 9 Forsadljning och inlésen av fondandelar

Fonden ar normalt dppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje
bankdag. Som framgdr av § 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa
bankdagar, vara tillfalligt stangd fér forséljning och inldésen. Férsdlining och inldsen
sker till en fér andelsdgaren vid begdran om forsdljning eller inldsen inte kand kurs.
Uppgifter om férsdljnings- och inlésenpris avseende féregdende bankdag kan
erhdllas hos AlF-forvaltaren. AlF-forvaltaren sdljer och 16ser in fondandelar.

Begdran om forsdljning respektive inlésen far dterkallas endast om AlF-férvaltaren
medger detta.

Inldsen av en fondandel ska verkstdllas pd inldsendagen om medel finns
tilgéngliga i fonden. Om s& inte ér fallet ska medel anskaffas genom férsdlining av
fondens egendom och inldsen verkstdllas s& snart det ér mojligt. Skulle en sddan
forsaljining kunna vasentligt missgynna évriga andelségares intresse, fér AlF-
férvaltaren efter anmdlan till Finansinspektionen avvakta med férséljiningen. Aven
en enskild begdran om inldsen skulle kunna vara av en sddan omfattning att en
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férsalining vasentligt skulle kunna missgynna &vriga andelsagare. Inldsen ska
verkstdllas s& snart det kan ske med beaktande av évriga andelsdgares intresse.

Forsaljningspriset fér fondandel ska vara fondandelsvérdet den dag férséljningen
verkstalls. Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med fondandelsvardet den dag
inlésen sker.

AlF-férvaltaren har ratt att senareldgga forsdlining och inlésen av andelar i fonden
s& Iange omstandighet som anges i § 16 forsta stycket nedan féreligger.
Detsamma gdller vid extraordindr hdndelse dér omsténdigheterna sé kréver och
dé atgdrden ar berattigad med hdnsyn till andelsdgarnas lika ratt eller
andelségarnas intresse. AlF-férvaltaren ska utan dréjsmdal anmala sddant beslut il
Finansinspektionen.

Om AlF-férvaltaren under denna tid fortsétter ta emot begdran om kép eller
inldsen som kommer AlF-férvaltaren tillhanda under denna tid ska dessa, samt
dessférinnan erhdlina order, verkstdllas i den ordning de inkommit, med beaktande
av vilken forsaljnings- respektive inldsendag de avser. Verkstallighet ska ske fill kurs
som faststdlls efter att sddan omsténdighet som avses i stycket ovan inte ldngre
foreligger.

Forsalining av andelar i andelsklasserna B och D sker till ett minsta belopp om 100
000 kronor vid férsta inbetalning.

Frdn och med den 2 januari 2019 sker forsélining av andelar i andelsklass C fill ett
minsta belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E &r enbart dppen for sédan forsalining av fondandelar som sker i
samband med att en distributdr, som ingdtt ett avtal med AlF-férvaltaren,
tilhandahdller investeringstjéinster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande utl&ndsk reglering och inte tar emot
och behdller ersattning frén AlF-forvaltaren.

§ 10 Stangning av fonden till féljd av sdrskilda férhallanden
Fonden kan komma att stangas fér in- och uttréde for det fall sédana
extraordindra férndllanden har intréffat som goér att en vérdering av fondens
tillg&ngar inte kan goéras pd ett st som sakerstdller andelséigarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Villkor fér avgifter f6r andelsklass A

Andelsklass A: Avgift utgdr med ett belopp motsvarande hogst 1,75 procent per ér
av fondens varde. | denna avgift ingdr erséttning fér fondens forvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.
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Villkor fér avgifter for andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Avgift utgdr med ett belopp motsvarande hogst 0,95
procent per ar av fondens varde. | denna avgift ingdr ersattning for fondens
férvaltning och kostnader fér férvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor fér avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Avgift utgér med ett belopp motsvarande hégst 0,4 procent per ar
av fondens varde. | denna avgift ingdr erséttning fér fondens foérvaltning och
kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina medel i fondandelar kan
avgifter avseende underliggande fonder komma aft belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr, faktablad och érsberdttelse framgdr den hogsta avgift som
far tas ut for forvaltningen av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar
fondens medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter och dvriga kostnader vid
fondens k&p och forsdljning av finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A, B, C och E — Icke-utdelande andelsklasser

Andelsklasserna A, B, C och E Idmnar inte utdelning.

Andelsklass D — Utdelande andelsklass

Andelsklass D limnar som huvudregel utdelning. AlF-forvaltaren fér arligen fatta
beslut om utdelning fill andelsGgarna i andelsklassen. Grunderna fér utdelning
utgors av avkastningen pd andelsklassens medel. Utdelningen kan dock, om AlF-
forvaltaren sé& beslutar, sdval dverstiga som understiga avkastningen pd
andelsklassens medel. AlF-foérvaltaren far dven, om det ligger i andelsdgarnas
infresse, besluta att utdelning till andelségarna inte ska IGmnas.

Utdelning sker under maj manad d&ret efter rdkenskapsaret. AlF-férvaltaren kan
ocksd, om det ligger i andelsdgarnas intresse, besluta att det under éret ska
l&mnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer andelségare som pé faststalld
utdelningsdag ér registrerade fér andel i andelsklassen. Fér den utdelning som
beldper p& en andel i andelsklassen ska AlF-forvaltaren, efter eventuellt avdrag for
prelimindr skatt, betala utdelningen kontant om inte sérskild beg&ran om
Aterinvesterad utdelning gjorts.
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Utdelningen pd&verkar relationen mellan vardet pd andelar som dr icke-utdelande
och vardet p& andelar som &r utdelande genom att vérdet pd de utdelande
fondandelarna minskar i relation fill utdelningens storlek.

§ 13 Rdkenskapsar

Rakenskapsdr for fonden ar kalenderdr.

? 14 Halvdrsredogorelse och arsberdttelse, éndring av
ondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska for fonden Idmna en Arsberdttelse inom fyra ménader frdn
rikenskapsdrets utgdng och en halvarsredogorelse for rakenskapsdrets forsta sex
mdanader inom tvé& manader frén halvdrets utgdng. Arsberdttelsen och
halvarsredogorelsen ska hdllas tillgéngliga hos AlF-férvaltaren och
férvaringsinstitutet samt kostnadsfritt skickas till de andelsGgare som begdr defta.
Handlingarna fér darutdver sd snart det kan ske hallas tillgdngliga p& Max
Matthiessen AB:s samtliga kontor och p& www.navigera.se.

Andring av fondbestédmmelserna ska godkénnas av Finansinspektionen. Sedan
Finansinspektfionen har godként dndring av fondbest@mmelserna ska de dndrade
fondbest@mmelserna hdllas tillgangliga hos AlF-férvaltaren och forvaringsinstitutet
samt tillkannages pd satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning

Andelsdgare kan pantsatta sina andelar i fonden, sévida inte andelségaren dr eft
pensionssparinstitut som placerat pensionssparmedel fér pensionssparares rékning
eller forsdkringsbolag som placerat pensionssparmedel fér pensionssparares
rékning. Pantsattning sker genom att pantséttaren eller panthavaren underréttar
AlF-férvaltaren om pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig, ska
féljande framgad:

e vem som &r panthavare,
e vilka fondandelar som omfattas av pantséttningen, och
e eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

AlF-férvaltaren ska anteckna pantséttningen i andelsdgarregistret samft skriftligen
underrdtta andelségaren om registreringen av pantséttningen. Pantsattningen
upphdr ndr panthavaren skriffigen meddelat AlF-férvaltaren hédrom.

§ 16 Ansvarsbegransning
For det fall férvaringsinstitutet eller en depdbank har férlorat finansiella instrument
som depdfdrvaras hos forvaringsinstitutet eller en depdbank, ska férvaringsinstitutet
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utan ondédigt drojsmal dterldmna finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet fill AlF-forvaltaren for fondens rékning.
Férvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt fér det fall férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre hdndelse utanfdr férvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var oméjliga att undvika trotfs att alla rimliga
anstréngningar gjorts, ssom skada som beror av svenskt eller utidndskt lagbud,
svensk eller utlédndsk myndighetsatgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. AlF-férvaltaren ansvarar inte fér skada
orsakad av sddan yttre hdndelse utanfér AlF-forvaltarens kontroll. Férbehdllet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout gdller &ven om foérvaringsinstitutet
eller AlF-forvaltaren ar féremal for eller sjalv vidtar sédan konflikt&tgdard.

AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada som avses i forsta
stycket, om inte AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sédan annan skada. AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet
svarar inte heller fér sddan annan skada om omstdndigheter som anges i forsta
stycket féreligger.

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet svarar inte f&r skada som orsakats av - svensk
eller utl&ndsk - bérs eller annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation,
eller annan som ftillhandahdller motsvarande tjénster, och — s& vitt avser andra
skador &n de som anges i forsta stycket — inte heller fér skada som orsakats av
depdbank eller annan uppdragstagare som AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet
med vederbdrlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet. AlF-
férvaltaren och foérvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av att nu
n&dmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av &ganderatten fréntar emellertid
inte férvaringsinstitutet dess ansvar for férluster och annan skada enligt LAIF.

AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som uppkommer med
anledning av férfogandeinskrdnkning som kan komma att tillédmpas mot AlF-
férvaltaren eller forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. AlF-férvaltaren och
forvaringsinstitutet ar inte i nGgot fall ansvarig for indirekt skada.

Féreligger hinder for AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstdlla &tgdrd enligt dessa bestémmelser p& grund av omsténdighet som anges
i forsta stycket, fér dtgdrden uppskjutas fill dess hindret har upphort. | hdndelse av
uppskjuten betalning fill féljd av sddan omstdndighet ska AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet inte erlédgga drojsmalsranta. Om rénta ar utfdst, ska AlF-
forvaltaren eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som gdallide pd
forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet fill féljid av omsténdighet som anges i férsta stycket férhindrat
att ta emot betalning fér fonden, har férvaringsinstitutet fér den tid under vilken
hindret férelegat ratt till rinta endast enligt de villkor som gélide pé forfallodagen.
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Fér skada som tillfogats fonden eller en fondandelsdgare av AlF-férvaltaren eller av
ndgon av dennes uppdragstagare finns bestdmmelser i 8 kap. 28 § LAIF. For skada
som tillfogats en fondandelsdgare genom att fondens férvaringsinstitut dvertréatt
bestdmmelserna i LAIF eller fondbest@mmelserna finns bestmmelser i ? kap. 22 §
LAIF.

§ 17 Inskrankning i forsaljningsratt m m

Fonden dr inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan tillémplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, sdljas eller p& annat satt distribueras Hill
personer i Amerikas Férenta Stater. Andelar i fonden fér inte heller erbjudas, sdljas
eller p& annat satt distribueras fill fysiska eller juridiska personer om detta enligt AlF-
férvaltarens beddmning skulle innebdra eller medféra risk for

(i) oOvertradelse av svensk eller utl&ndsk lag eller forfattning,

(ii) att AlF-férvaltaren mdste vidta sdrskilda registrerings- eller andra &tgérder
eller &samkas betydande nackdelar ur skattemdssigt eller ekonomiskt
h&nseende och detta skdligen inte kan krdvas av AlF-férvaltaren, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvérva andelar i fonden ska till AlF-férvaltaren uppge nationell
hemvist och p& AlF-férvaltarens begdran bekréfta att denne inte omfattas av ovan
beskrivna inskr&nkningar. Andelségare ar vidare skyldig aftt, i fdrekommande fall,
meddela AlF-férvaltaren eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om AlF-férvaltaren beddmer att de inte har ratt att erbjuda, sdlja eller p& annat
satt distribuera fondandelar enligt férsta stycket dger AlF-forvaltaren ratt att dels
vagra verkstallighet av sddant uppdrag om kdp av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fértida samtycke 16sa in sddan andelségares innehav av
andelar i fonden fér dennes rékning och utbetala sélunda tillkommande medel till
denne.
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