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CICERO YIELD

Cicero Yield, nedan kallad Fonden, &r en vérdepappersfond enligt lagen (2004:46) om véardepappersfonder (LVF).

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &ar en aktivt férvaltad vardepappersfond. En
allokeringsfond som huvudsakligen investerar i fondandelar
(aktiefonder, rantefonder och bérshandlade fonder, sk. ETF:er),
Overlatbara vérdepapper och indexrelaterade finansiella
instrument. Placeringarna syftar till att skapa en god riskjusterad
avkastning. For att uppna fondens malsattning, férvaltas fonden
aktivt med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fonden kan placera globalt bade i aktierelaterade och
rénterelaterade instrument beroende pa
marknadsfoérutsattningar. Fondens skall till 0—50 % vara placerad
mot aktiemarknaden och till 50-100% i rantemarknaden.

Fondens aktieexponering bestdr normalt av en langsiktig
aktieportfolj med  stabila  kvalitetsbolag. En  stoérre
aktieexponering uppnas genom koép av derivat pa aktieindex,
normalt indexfutures eller optioner pa breda aktieindex. Fonden
har mojlighet att ta korta positioner, sa kallad blankning, i derivat
i syfte att effektivisera forvaltningen. De korta positionerna far
uppga till 50 procent av fondférmogenheten och sker endast
genom indexfutures eller optioner som motsvarar exponeringen
i en geografisk region. En storre aktieexponering kan uppnas
genom kop av derivat pa aktieindex, normalt futures eller
optioner. Utgangspunkten &r att denna ytterligare exponering,
utdver de normalt 25 procent pé langsidan, ska ge en

kostnadseffektiv och smidig férvaltning vid
allokeringsférandringar.
Fonden far anvénda derivat som ett led i fondens

placeringsinriktning. Anvandningen av derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen &r huvudsakligen inte avsedd fér att
6ka fondens riskniva.

JAMFORELSEINDEX

som kan leda till missforhdllanden och darigenom péaverka
bolagets aktiekurs negativt. Om ett bolag har betydande
exponering mot klimatrisker kan dven detta paverka aktiekursen
om riskerna materialiseras. Att integrera héllbarhetsrisker i
investeringsbesluten &r avgérande for att uppna en langsiktigt
god avkastning.

MALGRUPP

Fondens malgrupp &r bade privatpersoner och institutioner.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig fér investerare
som planerar att ta ut pengar inom tre till fem ar.

UTDELNING

Fonden &r inte utdelande.

FONDENS RISKPROFIL

25% Morningstar Developed Markets Target Market Exposure NR,
SEK, 75% OMRX T-bill Index.

HALLBARHET

Cicero Yield &r klassificerad som en artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosureférordning (EU 2019/2088). Information om fondens
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framgar i
héllbarhetsbilagan till detta dokument.

Fonden foljer fondbolagets principer for hallbara ansvarsfulla
investeringar. Det innebéar att vi vill skapa langsiktig avkastning
och samtidigt bidra till en positiv utveckling fér samhéllet och
miljén.

Hur beaktas héallbarhetsrisker i investeringsbesluten?
Fonden arbetar med tre évergripande metoder, namligen vaélja in,
vélja bort och paverka for att hantera hallbarhetsrisker och for att
integrera riskerna i investeringsbesluten.

Ett strukturerat arbete genomférs for att identifiera de viktigaste
hallbarhetsriskerna i fonderna. Riskerna analyseras infor varje
investering och lI6pande under portféljbolagens innehavsperiod.
Férutom fondbolagets grundlaggande process med att
identifiera de bolag med stora héllbarhetsrisker som utesluts for
investeringar i alla fonder, anvénder sig fonden av intern och
extern analys och data for att identifiera och I6pande kontrollera
héllbarhetsrisker i fondens innehav. Fondbolaget bedriver dven
paverkansarbete i arbetet med héllbarhets- och klimatriskanalys.

Hallbarhetsrisker kan péaverka fondens avkastning om de
materialiseras. Som exempel kan ndmnas svag bolagsstyrning

Fondens riskklassificering: 3

Fonden placerar i féretag noterade pé aktiemarknader som
generellt kdnnetecknas av hog risk, men ocksé av mojlighet till
hég avkastning. Indikatorn speglar framfér allt upp- och
nedgangar i de aktier fonden placerar i. Indikatorn speglar de
viktigaste riskerna i fonden, men inte risken for att vid extrema
forhallanden pa aktiemarknaderna inte kunna sétt in och ta ut ur
fonden inom utsatt tid (likviditetsrisken).

Den primara risken till foljd av placeringsinriktningen &r
marknadsrisken eftersom fondens koncentrerade urval och
koncentrationen av aktier till en eller ett fatal marknader 6kar
risken for stérre kurssvéngningar.

Det finns &ven en generell risk for att en motpart ska stélla in
betalningarna, sk. kreditrisk. Cicero Fonder bedémer inte att
kreditrisken i denna fond skulle 6verstiga 6vriga fonders
kreditrisk p& marknaden. De ovan namnda riskerna kontrolleras,
6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Likviditetsrisken, risken for att en position i fonden inte kan séljas,
I6sas in eller avslutas till en begransad kostnad inom rimlig tid,
anses som lag da fonden huvudsakligen investerar i stora bolag
med stabila balansrakningar.

Hallbarhetsrisken, d.v.s. risken for att en miljérelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet intraffar som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde
ar att anse som lag dels eftersom hallbarhet integreras i fondens
investeringsbeslut, dels genom de exkluderingskriterier som
fondbolaget tillampar.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i aktier-
och réantepapper pé de globala marknaderna. Fonden investerar
enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa de investeringsstrategier fonden férvaltas enligt. En stor
del av portféljen forvaltas i enlighet med en kvantitativ modell
som beskrivits tidigare. Utéver detta har forvaltarna ett
fundamentalt mandat om ca 10% som investeras i bolag dar
fondforvaltarna har en kvalificerad asikt om att bolagets framtid,
varderingen och hallbarhetsaspekter ar tillrackligt attraktiv.
Fonden investerar normalt i 100 till 150 bolag.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta majliga



vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls. Férvaltningen av
fonden kan jamféras mot fondens jamférelseindex som ar 25%
Morningstar Developed Markets Target Market Exposure NR, SEK,
75% OMRX T-bill Index.

Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens tillgangsslag
och marknad. Jamférelseindexet ar skréaddarsytt fér fonden for
att spegla portféljens utvecklingspotential s bra som mojligt.

For att ytterligare belysa aktiviteten i fonden har vi beraknat
Active Share till 95,6 for 2020. Mattet belyser i klartext att en
investerare kan forvanta sig att fondens avkastning till ca 5% &r i
linje med index emedan 95 % av avkastningen kommer till f6ljd
av de avvikelser forvaltarna har valt i forhéllande till
jamforelseindex. Skalet till avvikelsen under 2020 harrér sig med
andra ord huvudsakligen av att férvaltarna har valt andra aktier,
obligationer eller andra proportioner i fondens investeringar
jamfort med jamforelseindex. Ovanstaende foérklarar darmed
ocksd avvikelsen i avkastningen (-0,2%) jamfért med
jamférelseindex (+0,8%).

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 &ren
pIopX] 2022 2021 ‘ 2020 2019

4,00% 4,30% 4,60% 3,70%

2018 play, 2016 ‘ 2015 2014

190% 2,80% 290% 2,20% 290%

AVGIFTER OCH INVESTERINGSBELOPP

Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt
féljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift
ingér ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften beraknas pa daglig basis
utbetalas till fondbolaget I6pande under aret.

Férvaltnings-

Minsta initiala Hogsta avgift till
teckning fasta fondbolaget Arlig avgift
(SEK) avgift (%) | (%) 2023 (%)

A 500 15 1,30 134

B 100 0,9 0,8** 0,84

c* 1000 13 11 -

D* 100 13 11 -

* Ej aktiv.

** Daértill utgdr en resultatbaserad avgift om 20% om fonden
Overtréffar sitt jdmférelseindex.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

m Cicero Yield Index

Utéver de avgifter som fondbolaget tar ut for sin forvaltning
tillkommer dessutom avgifter i de underliggande fonderna som
fonden placerar i. Fondbolaget har traffat avtal om avgiftsdelning
med ett flertal av de fondbolag i vars fonder fonden placerar i.
Avgiftsdelningen medfér att delar av férvaltningsavgiften i de
underliggande fonderna betalas tillbaka till fonden och kommer
fondandelsagarna till godo.

| de fall fonden investerar i Bolagets egna fonder rabatteras det
totala férvaltningsarvodet som de underliggande fonderna tar ut
tillbaka till fonden.

Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far ej dverstiga 3,5
procent i arlig fast férvaltningsavgift samt 20 procent i
prestationsbaserad ersattning.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en
fondandel innehafts i kortare tid &n 30 dagar kan inlésenpriset
reduceras med ett belopp motsvarande hégst 1 procent av
fondandelsvéardet den bankdag inlésen sker. Denna avgift skall
tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kép
och férséljning av finansiella instrument betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

,&rlig avgift utgodrs av férvaltningsavgiften samt 6vriga kostnader
som tas ur fonden. De &vriga kostnaderna kan till exempel vara
kostnader for forvaring, tillsyn, analys och revisorer. Arlig avgift
inkluderar inte kostnader for kép och férséljning av aktier och
rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en
prestationsbaserad avgift.

HISTORISK AVKASTNING

8%

6%

4%

2%
| | _ .

Grafen nedan visar den historiska utvecklingen i svenska kronor
(SEK).  Avkastningen &r berdknad med utdelningen
aterinvesterad. Ingen hansyn &r tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter skatt och avgifter. Eventuella férséljnings- och
inlésenavgifter ar ej medrédknade. Fondens jamférelseindex &r
75% OMRX-Tbill och 25% Morningstar Developed Markets Target
Market Exposure NR SEK. Fonden andrade jamférelseindex under
2022, tidigare var jamforelseindex 25% MSCI World All Country
Net Return Index, 37,5% OMRX T-bill Index och 37,5% OMRX T-
bond Index.
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HALLBARHETSRELATERADE UPPLYSNINGAR

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for ndgot annat
miljdomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
férteckning éver
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
férteckning éver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara foérenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsindikator
er méater uppnaendet
av de miljérelaterade
eller sociala
egenskaper som
framjas av den
finansiella produkten.

BILAGA Il — Héllbarhetsrelaterade upplysningar enligt kraven i férordning (EU) 2020/852

Mall som avser upplysningar som ldamnas innan avtal ingas fér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2
och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Cicero Yield
Identifieringskod fér juridiska personer: SEO003655273

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

o0 Ja [ ] X Nej
Den kommer att géra ett minimum av hallbara X Den framjar miljorelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: ___% egenskaper och kommer, daven om den inte har

en hallbar investering som sitt mal, att ha en

i ekonomiska verksamheter som anses minimiandel pa 50% hallbara investeringar

vara miljomaéssigt hallbara enligt

EU-Eanarin med ett miljdmal i ekonomiska

verksamheter som anses vara
i ekonomiska verksamheter som inte miljdmassigt hallbara enligt EU-
anses vara miljomassigt hallbara enligt

EU-taxonomin

taxonomin

X med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett socialt mal

Den kommer att géra ett minimum av hallbara
investeringar med ett socialt mal: ___%

Den framjar miljérelaterade och sociala egenskaper,
men kommer inte att géra nagra hallbara
investeringar

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella produkt?

Cicero Yield &r en aktivt forvaltad global blandfond som fradmjar miljérelaterade och sociala egenskaper enligt artikel 8 i
SFDR.

Fonden frémjar foljande miljérelaterade egenskaper:
e  Minskning av vaxthusgasutslapp
e Overgéngen till férnybar energi

Fonden framjar foljande sociala egenskaper:

. Respekt for internationella konventioner och 6verenskommelser gallande miljd, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption

Aven om fonden inte har héllbar investering som sitt mal, har den en minimiandel p& 50% hallbara investeringar med ett
miljomal.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppnéa de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella
produkten.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvédnds fér att midta uppndendet av var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Avseende de miljérelaterade egenskaper som fonden framjar:

e Minskning av vaxthusgasutslapp
o  Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser — Scope 1& 2
o  Fondens koldioxidavtryck — Scope 1& 2
o  Fondens vaxthusgasintensitet — Scope 1 & 2
o  Andel av investeringar utan initiativ fér minskning av koldioxidutslépp som syftar till att anpassa sig till

Parisavtalet (Science Based Targets)

e Overgéngen till férnybar energi

o Andel av icke-férnybar energiférbrukning



o  Exponering mot féretag som é&r aktiva inom sektorn for fossila branslen
Avseende de sociala egenskaper som fonden framjar:
e Respekt for internationella konventioner och 6verenskommelser géllande manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
korruption
o  Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

Vilka &r malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten &r ténkt att delvis géra, och hur bidrar
den héllbara investeringen till dessa mal?

Malet for hallbar investering ar att minst 50% fonden ska bidra till hallbar utveckling och en gron omstalining i linje med
Parisavtalet, FN:s 17 globala mal och EU-taxonomins sex miljomal.

Att fondens mal for héllbar investering uppnas mats genom féljande indikatorer:
e Minskning av vaxthusgasutslapp
o  Andel investeringar som uppfyller fondbolagets kriterier fér “Best-in-class” (se fradga nedan “Vilken
investeringsstrategi féljer denna finansiella produkt?”)
e  Bidrag till en hallbar utveckling
o  Andel gréna och héllbarhetslankade rantepapper
o  Andel investeringar i bolag som bidrar till ett eller flera miljomal enligt EU-taxonomin
o  Andel investeringar som bidrar till FN:s globala mal fér hallbar utveckling
Né&r EU:s taxonomi-lagstiftning &r fardigstalld kommer dven fondens taxonomiférenlighet att matas genom omsattning
(andel av investeringsobjektens intakter fran grona verksamheter).

Pa vilket sétt orsakar inte de héllbara investeringar som den finansiella produkten &r tinkt att delvis géra nagon
betydande skada fér nagra miljérelaterade eller sociala mal fér hallbar investering?

Alla bolag som ingér i fonden genomgar en screeningsprocess for att sékerstalla att investeringarna inte orsakar betydande
skada pé nagot héllbarhetsmal. Screeningprocessen genomférs infor samtliga nya investeringar och minst kvartalsvis pa
befintliga investeringar.

Investeringarna maste genomga samtliga av foljande fyra screeningar for att sakerstélla att de inte orsakar betydande skada pa
nagot hallbarhetsmal. Vi véljer alltsa bort bolag som inte uppfyller véra krav enligt foljande:

Screening Exkluderingskriterier
Normbaserad Bolaget maste folja internationella normer och FN-konventioner och exkluderas om bolaget:
screening e  Forknippas med illegala eller kontroversiella vapen — exempelvis klustervapen

. Bryter mot internationella normer och konventioner fér miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption (status "Watchlist” eller "Non-Compliant” i Sustainalytics)

e Arinvolverade i allvarliga kontroverser — kontroverser som kategoriseras som 4 och 5 (pa
en skala 1-5) av Sustainalytics kraver granskning och godkannande av Ciceros
héllbarhetskommitté.

Etisk Bolaget far inte ha mer &n totalt max 5% av sin omsattning fran ndgon av foljande produkter och
sektorscreening tjanster:

e Vapen och krigsmateriel

. Fossila branslen (olja, gas, kol)

e Alkohol, tobak och cannabis

e Spel (gambling)

e  Pornografi

ESG-screening Fondbolaget har ett egenutvecklat system for ESG-screening dar bolag betygsatts utifran dess
héllbarhetsprestation. Betyget satts baserat pa ett antal kriterier och indikatorer inom milj6
(E=Environment), sociala faktorer (=S) samt bolagsstyrning (G=Governance). Bolag med lagt
héllbarhetsbetyg (ESG-score) exkluderas.

PAl-screening Cicero beaktar 18 Principal Adverse Impact (PAl)-indikatorer* i hallbarhetsanalysen vilka kan leda
till att bolag exkluderas. PAl ar EU:s tekniska standarder dver vilka indikatorer som investerare
ska anvénda for att méata negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Fondbolaget analyserar I6pande PAl-indikatorerna for respektive fond fér att kunna vélja bort de
bolag som bidrar till fondens huvudsakliga negativa konsekvenser.

Hur har indikatorerna foér negativa konsekvenser fér hillbarhetsfaktorer beaktats?

Fonden sakerstaller att inga investeringar orsakar betydande skada fér andra héllbarhetsmal och anvander Principal
Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) fér att mata och analysera negativa konsekvenser for hallbarhetsindikatorer.

Fonden investerar inte i féretag som ar verksamma inom sektorn fér fossila branslen (PAI 4 tabell 1), féretag involverade i
tillverkning eller férsaljning av kontroversiella vapen (PAI 14 tabell 1) eller féretag inblandade i brott mot FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (PAI 10 tabell 1).



A

Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
fér manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning
av korruption och
mutor.

Hur &r de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden avstar fran att placera i bolag som bryter mot internationella normer och konventioner for miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och korruption, daribland OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for féretag och manskliga rattigheter. Detta sékerstalls genom den normbaserade screeningen som genomfors
I6pande med hjalp av externa dataleverantoérer.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga investeringar
inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och atféljs av sarskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens underliggande
investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt halloara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen
av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna fér miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér ndgra miliémal eller sociala mal.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

X Ja, huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer beaktas av forvaltarna vid samtliga investeringar,
bade infér en investering och i den aktiva foérvaltningen. Hantering av hallbarhetsrisker ar en viktig
héllbarhetsprocess da bristfalliga halloarhetsarbeten och bolagsstyrningsfrégor kan medféra stora kostnader
som péaverkar investeringens varde negativt. Detta gérs genom att méata och analysera féljande 18 Principal
Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer):

e  Vaxthusgasutslapp

[¢]

O O O O O

[¢]

Utslapp av véaxthusgaser (PAI 1tabell 1)

Koldioxidavtryck (PAI 2 tabell 1)

Investeringsobjektens véaxthusgasintensitet (PAIl 3 tabell 1)

Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn fér fossila branslen (PAI 4 tabell 1)
Andel av icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion (PAI 5 tabell 1)
Energiférbrukningsintensitet (PAI 6 tabell 1)

Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av koldioxidutslapp (PAI 4 tabell 2)

e  Biologisk mangfald

(0]

. Vatten
(0]

. Avfall
(0]

Verksamhet som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk mangfald (PAI 7 tabell 1)
Utslapp till vatten (PAI 8 tabell 1)

Farligt avfall och radioaktivt avfall (PAI 9 tabell 1)

e  Sociala forhallanden och personalfrdgor

[e]

O O O

[¢]

Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (PAI 10
tabell 1)

Inga processer och efterlevnadsmekanismer fér att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala
dverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (PAI 11 tabell 1)

Ojusterad léneklyfta mellan kénen (PAI 12 tabell 1)

Jamnare konsfordelning i styrelsen (PAI 13 tabell 1)

Exponering mot kontroversiella vapen (PAI 14 tabell 1)

Ingen uppférandekodex fér leverantérer (PAI 4 tabell 3)

e Manskliga rattigheter

[e]

Ingen policy fér méanskliga rattigheter (PAI 9 tabell 3)

. Bekédmpning av korruption och mutor

[e]

Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor (PAI 15 tabell 3)

PAl-indikatorerna ovan beaktas i den man data finns tillganglig for bolagen i fonden. For vissa av indikatorerna ar
tillgdngen pa data idag bristfallig, men detta férvantas forbattras 6ver tid.

Information om huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer redovisas arsvis i fondernas

arsberattelser.

Nej


https://cicerofonder.se/hel-och-halvarsrapporter/

Investerings-
strategin styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?
Cicero Yield ar en aktivt férvaltad global blandfond med medel-lag risk. Normal allokering &r 40% aktier och 60% rantor.
Aven om den inte har héllbar investering som mal, har fonden en minimiandel p& 50% hallbara investeringar med ett
miljomal. Samtliga innehav analyseras och bevakas I6pande ur ett héllbarhetsperspektiv.
Fonden applicerar tre dvergripande héllbarhetsstrategier:

e Viljain

e  Valjabort

e  Paverka

Fonden tillampar fyra strategier for att valja in bolag som bidrar till ett hallbarhetsmal. Investeringen maste uppfylla
kriterierna for minst en av foljande fyra strategier for att klassificeras som en héllbar investering:

Bidrag till
héllbarhetsmal

Invalskriterier Matt'

e Industriledare inom klimatomstallning —

ambitidst arbete for att minska e Science Based Targets (SBTs)
Minskning av véxthusgasutslapp samt netto-noll mal e Policy/riskanalys fér
koldioxidutslapp . Innehar dtaganden om att minska sina utslapp i klimatférandringar (TCFD)
“Best-in-class” linje med Parisavtalet e CDP score >C
e  Hoga hallbarhetsbetyg enligt externa e ESG score >75% i sektorn

dataleverantérer
e  Bolag som enligt fondbolagets vardering bidrar
till ett eller flera av EU-taxonomins sex miljomal

e Taxonomiférenlighet >20% av

Bidrag till en grén L
omsattning, capex eller opex

omstalining genom sin affarsmodell, exempelvis bolag o R K
“Impact” - . . . e Taxonomiférenlighet estimeras
P verksamma inom férnybar energi, vattenrening .
. L nar rapporterad data saknas
och energieffektivisering
Grona och héllbarhetslankade obligationer:
. Réntepapper dar pengarna ska anvéndas for
. . .. réna andamal, till exempel projekt inom e .

Bidrag till en gron fgérn bar energi och elek[::rh‘izrinJ * Extemn verifiering
omstélining Y g g e % av rantepapper som ar gréna

" . Emittenten ska ha ett "Green Bond Framework”
eller motsv. som beskriver hur kapitalet ska
anvandas, vilket boér vara verifierat av tredje
part

e  Bolag som bidrar positivt till ett eller flera av
FN:s 17 globala mal, framst:

o Mal 3 — God héalsa och valbefinnande

o  Mal 8 — Anstandiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

o  Mal 9 - Hallbar industri, innovationer och

"Hallbara réntepapper eller hallbarhetslankade

e >50% av omsattningen fran
produkter och tjanster som

FN:s Globala Mal infrastruktur tydligt bidrar nettopositivt till
“SDG” o  Mal 1 - Héllbara stader och samhallen ydligt bidrar he o.p03| VEH .
MAl 12 — Hallbar konsumtion och ett eller flera av FN:s globala mal
produktion e % av utgifter till forskning och
o  Mal 16 - Fredliga och inkluderande utveckling (FOU)
samhallen

e  Tillhandahaller produkter och/eller tjanster som
tydligt kan motiveras bidra till ett eller flera av
FN:s delmal

! Definitioner:

e  Science Based Targets ar det ledande ramverket for foretag att satta utslappsminskningsmal i linje med ledande klimatvetenskap
och Parisavtalet. Malen maste lamnas in och godkannas av Science Based Target initiative.

. TCFD, Task Force on Climate-Related Financial Disclosure, tillhandahéller ett ramverk for att hjalpa foretag att delge
klimatrelaterade risker och méjligheter pa ett standardiserat satt.

. CDP, Carbon Disclosure Project, ar ett internationellt samarbetsprojekt for att minska bolags paverkan pa miljon och oka
medvetandet om klimatférandringar. CDP betygsatter arligen bolags klimatarbete baserat pé standardiserad information som
bolagen skickar in.



Fonden viljer bort (exkluderar) bolag utifran fyra strategier fér att sékerstalla att bolagen inte orsakar betydande skada
for ndgot annat mal for hallbar investering:

Screening Exkluderingskriterier
Normbaserad Bolaget méste folja internationella normer och FN-konventioner och exkluderas om bolaget:
screening e Forknippas med illegala eller kontroversiella vapen — exempelvis klustervapen

e Bryter mot internationella normer och konventioner fér miljé, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption (status "Watchlist” eller "Non-Compliant” i Sustainalytics)

e Arinvolverade i allvarliga kontroverser — kontroverser som kategoriseras som 4 och 5 (pa en
skala 1-5) av Sustainalytics kréver granskning och godk&nnande av Ciceros
héllbarhetskommitté.

Etisk Bolaget far inte ha mer an totalt max 5% av sin omsattning fran nagon av féljande produkter och

sektorscreening tjanster:

e  Vapen och krigsmateriel

e  Fossila branslen (olja, gas, kol)

e Alkohol, tobak och cannabis

e Spel (gambling)

e  Pornografi

ESG-screening Fondbolaget har ett egenutvecklat system for ESG-screening déar bolag betygsatts utifran dess

héllbarhetsprestation. Betyget satts baserat pa ett antal kriterier och indikatorer inom miljo

(E=Environment), sociala faktorer (=S) samt bolagsstyrning (G=Governance). Bolag med lagt

hallbarhetsbetyg (ESG-score) exkluderas.

PAl-screening Cicero beaktar 18 Principal Adverse Impact (PAl)-indikatorer* i hdllbarhetsanalysen vilka kan leda
till att bolag exkluderas. PAl &r EU:s tekniska standarder éver vilka indikatorer som investerare
ska anvanda for att mata negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer.

Fondbolaget analyserar |6pande PAl-indikatorerna for respektive fond fér att kunna vélja bort de
bolag som bidrar till fondens huvudsakliga negativa konsekvenser.

Bolag som inte godkénns enligt exkluderingskriterierna hamnar pa fondbolagets exkluderingslista. Fonden investerar inte i
bolag som hamnat pa denna lista. Vid osékerhet eller svérigheter att f& fram information om ett visst bolag, avstar vi fran
investering enligt forsiktighetsprincipen.

Fondbolaget paverkar bolag genom:

e  ROstning pa bolagsstdmmor. Fondbolaget har ett samarbetsavtal med intresseorganisationen Aktiespararna,
som har méjlighet att fora andelstagarnas talan pa bolagsstammor for de svenska innehaven. Fullmakt ges vid
varje bolagsstdmma och beddmning far géras om det ar lampligt fran fall till fall. Detta forutsatter att ingen
potentiell intressekonflikt har konstaterats. Cicero har dock ingen skyldighet att lamna fullmakt och
Aktiespararna har ingen skyldighet att foretrada Ciceros fonder pé bolagsstémmorna. Fér bolag som ar
dubbellistade eller utlandska anvands proxyréstning.

. Medlemskap i intresseorganisationerna Swesif och UN PRI (FN:s principer fér héllbara investeringar)

e Dialog med bolagen nar héllbarhetsarbetet inte utvecklas som férvantat. Paverkansdialoger sker i forsta hand
med bolag dar fonderna har betydande innehav och/eller i bolag dar det foreligger férhojda héllbarhetsrisker.

Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar som uppnar var och
en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Samtliga strategier for att valja bort ar bindande, vilket innebar att:
¢ Inga innehav i fonden far bryta mot internationella normer fér miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
korruption eller vara férknippade med illegala eller kontroversiella vapen.
¢ Inga innehav i fonden far ha sammantaget mer an 5% av sin omsattning fran fossila branslen, vapen och
krigsmateriel, alkohol, tobak, gambling eller pornografi.

Minst 50% av fonden ska dven uppfylla strategierna for att valja in, vilket innebér att:
e  Aktieinnehav i fonden ska uppfylla kriterierna fér “Best-in-class”, “Impact” eller "SDG” for att réknas som hallbara
investeringar.
. Rantepapper som valjs in i fonden ska vara grona eller hallbarhetslankade, alternativt ska emittenten uppfylla
kraven for “Best-in-class”, “Impact” eller “SDG” for att uppfylla kravet om hallbar investering.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda férvaltnings-
strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Investeringsobjekten ska folja praxis for god styrning, sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till
arbetstagarna, I6ner till berérd personal och efterlevnad av skatteregler. Bolagen ska adven ha goda standarder for
affarsetik i enlighet med internationella normer och riktlinjer, sdsom OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN
Global Compacts (UNGC) Tio Principer.

God bolagsstyrning beddéms baserat pa resultatet frdn den normbaserade screeningen, samt genom utvéardering av
bolagets ESG-betyg, policys och ledningssystem i héllbarhetsanalysen med hjalp av féljande indikatorer:

God bolagsstyrning Indikatorer

Sunda férvaltningsstrukturer e  Governance score enligt externa dataleverantérer
e Policy for affarsetik/uppforandekod for anstéllda
e  Uppforandekod for leverantorer

e  Policy fér bekédmpning av korruption och mutor

. Korruptionsincidenter

Relationer till arbetstagarna e  Social score enligt externa dataleverantérer

e Policy fér ménskliga rattigheter

e  Policy for visselblasning

e Inblandning i incidenter relaterade till manskliga rattigheter och

arbetsréatt
Loner till berérd personal . Ojusterad l6neklyfta mellan kénen
e Inblandning i l6nerelaterade incidenter och diskrimineringsincidenter
Efterlevnad av skatteregler e Inblandning i skatteincidenter

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vilken tillgangsallokering ar planerad fér den finansiella produkten?

Samtliga av fondens innehav ska vara anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper enligt de bindande delarna i
investeringsstrategin. Fonden ska &ven investera minst 50% i bolag som bidrar till ett miljdmal. "Nr 2 Annat” inkluderar
enbart derivat och likvida medel..

Nr 1A Hallbara Andra miljérelaterade

50% 50%

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

40%

Investeringar

Nr 2 Annat
10%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som héllbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar héllbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Hur uppnar anvéndningen derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper som den finansiella produkten
framjar?

Derivat anvands endast i likvidetssyfte och foér att kontrollera valutarisker. Det kan &ven anvandas for tillfalliga
exponeringar i marknadssyfte for att hantera risk. Fonden investerar huvudsakligen i ESG-screenade terminer.



Taxonomiférenliga
verksamheter

uttrycks som en andel

av féljande:
omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intakterna fran
investerings-
objektens gréna
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi
- driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

Moéjliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt

fér andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.
Omstallnings-
verksamheter &r
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivder som motsvarar
bésta prestanda.

v 4
ar héllbara

investeringar med ett
miljomal som inte

beaktar kriterierna for

miljdmassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852

PN

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga med kraven i EU-
taxonomin?

Fonden kommer inte aktivt att géra investeringar som &r férenliga med EU-taxonomin. | de fall investeringarna anda
uppfyller kraven fér taxonomiférenlighet kommer detta redovisas i regelbundna rapporter. | nulaget kommer dessa
investeringars efterlevnad av kraven i taxonomin inte att bli féremal fér godkdnnande av revisorer eller annan tredje part.

Graden av investeringar i miljdomassigt hallbara ekonomiska verksamheter mats genom omséttning. | de fall
investeringsobjekten sjalva offentligt rapporterar sin férenlighet med EU-taxonomin anvands denna siffra, i annat fall
erhélls motsvarande information fran tredjepartsleverantérer.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-
taxonomin??

Ja:

| fossilgas | kérnenergi

X Nej

De tva diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som &r férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns nagon lédmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer é&r* visar den férsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstimmelsen
endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte &r statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Taxonomiférenliga: 0% Taxonomiférenliga: 0%
Fossilgas Fossilgas
= Taxonomiférenliga: = Taxonomiférenliga:
Karnenergi Karnenergi
= Taxonomiférenliga (ingen = Taxonomiférenliga (ingen
fossilgas & karnenergi) 100% fossilgas & kérnenergi) 100%

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med "statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken &r minimiandelen investeringar i omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?

Minimiandelen ar 0%

P4 Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r forenliga med EU-taxonomin?

Minimiandelen ar 50%

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal?

0%, men fonden kan dock géra investeringar mer ett socialt mal.

v

Y Vilka investeringar &r inkluderade i "Nr 2 Inte héllbara”, vad &r deras syfte och finns det ndgra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
“Nr 2 Annat” inkluderar derivat och likvida medel. | huvudsak anvands ESG-screenade terminer.

| @I Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
https://cicerofonder.se/fund/cicero-vyield/

2 Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa klimatférandringarna
(begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen.
De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning

(EVU) 2022/1214.

n
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FONDBESTAMMELSER

§1Vardepappersfondens rattsliga stallning

Fondens namn é&r Cicero Yield nedan kallad fonden. Fonden é&r
en vardepappersfond enligt lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF").

Fonden riktar sig till allménheten. Fondférmégenheten &gs
gemensamt av de andelsagare som kopt andelar i fonden och
varje fondandel i samma andelsklass medfér lika ratt till den
egendom som ingér i fonden.

Fonden é&r inte en egen juridisk person utan féretrads av det
fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget féretrader
fondandelsadgarna i frdgor som rér fonden, beslutar o&ver
fondens egendom samt utdvar de rattigheter som harrér ur
egendomen. Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta péa sig
skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan infér domstol eller
nagon annan myndighet. Den &r dock ett sjalvstandigt
skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdammelser,
bolagsordningen fér fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga
férfattningar.

Andelsklasser

Fonden har fyra andelsklasser; "A", "B" "C' och "D".
Andelsklasserna riktar sig framst mot privatpersoner. Minsta
initiala teckningsbelopp och hdgsta fasta avgift av fondens varde
ar enligt tabell nedan.

Hogsta
Minsta initiala fasta
teckning (SEK) avgift Utdelande
A 500 150% Nej
B 100 0,90% Nej
C 1000 1,30% Nej
D 100 1,30% Ja

Andelsklasserna innebédr att vardet av en fondandel i en
andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en fondandel i en
annan andelsklass. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfér lika ratt till den egendom som ingér i fonden.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Cicero Fonder AB med organisationsnummer
556588-8731, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Swedbank AB (publ), (org.nr
502017-7753), sésom férvaringsinstitut, nedan  kallad
férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstélla fondbolagets
beslut avseende fonden samt ta emot och férvara fondens
tillgdngar. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
avseende fonden som fondbolaget fattat, sdsom placering,
vardering, inldsen och forsaljning av fondandelar, sker i enlighet
med tillampliga férfattningar och dessa fondbestammelser.

§ 4 Vardepappersfondens karaktar

Fonden &r en aktivt férvaltad vardepappersfond. Fondens
malsattning &r att pa 3-5 ars sikt uppnéd en god kapitaltillvaxt
och évertréaffa sitt jamforelseindex (se informationsbroschyren
fér beskrivning av index).

For att uppné fondens malsattning, férvaltas fonden aktivt med
en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Vardepappersfondens placeringsinriktning

Geografisk inriktning

Fondens placeringsinriktning ar global. Fondens
placeringsinriktning i 6vrigt ar diversifierad och dess medel ar

inte riskexponerad mot nagon enskild geografisk marknad eller
speciell bransch.

Tillgangsslag

Fondens medel skall placeras i o6verladtbara véardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt péa konto
hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med sadana
underliggande tillgdngar som framgér av 5 kap. § 12 LVF. Fonden
har inte mojlighet att placera mer an tio procent i andra fonder.

Allokering mm

Fonden som &r en allokeringsfond kan placera globalt bade i
aktierelaterade och ranterelaterade instrument, saval direkt som
indirekt, beroende pa marknadsférutsattningar. Fondens skall till
0-50 % vara placerad mot aktiemarknaden och till 50-100 % i
réntemarknaden.

Fonden har normalt en fordelning pa 25 procent aktierelaterade
och 75 procent ranterelaterade instrument. En stérre aktieandel
kan adderas nar forvaltaren anser att utsikterna ar goda pa den
globala aktiemarknaden. Féljaktligen kan férvaltaren dven addera
ranteandelen nér utsikterna pa den globala aktiemarknaden har
forsvagats.

| syfte att ©ka fondandelsdgarnas avkastning férdelas fondens
medel i tva steg:

Den langsiktiga fordelningen (strategisk allokering) bestams av
konjunktur-, rénte-, samt valutautvecklingen. | detta steg
fordelas fondens kapital mellan aktier och rantor och
omfoérdelning mellan tillgéngsslagen sker l6pande under éret.
Aktieforvaltarna letar I16pandeefter intressanta placeringar inom
de geografiska regionerna som passar den faststéallda
placeringsinriktningen avseende héllbarhet, vinst- samt
utdelningstillvaxt. Ranteférvaltarna utvarderar vardepapper pa
likartat satt och justerar aven fortldpande durationen i
rénteexponeringen. En sparare boér rédkna med att denna
fordelning éndras néagra ganger per ar.

Den kortsiktiga fordelningen (taktisk allokering) tar hansyn till
marknadsférhéllanden pa nagra manader sikt. | detta steg kan
aktieandelen oka eller minska kortsiktigt beroende pa vilka
regioner forvaltarna for tillfallet prioriterar avseende de
ekonomiska férutsattningarna.

Fonden anvander derivatinstrument sasom ett led i fondens
placeringsinriktning. Derivatinstrument skall vara av finansiell
karaktar och underliggande tillgdngar ska utgdras av finansiella
index. Handel far ske genom utfardande av och kép av optioner
samt koép och forséljning av terminskontrakt avseende
aktieindex. Den totala negativa exponeringen far uppga till 50
procent av fondférmégenheten och fonden kommer alltid ha en
hégre positiv an negativ exponering mot de geografiska regioner
fonden placerar i. Dessa regioner &r Sverige, Storbritannien, évriga
Europa, USA, Japan, Kina, 6vriga Asien och Emerging markets.

Utgangspunkten ar att detta satt att férandra
aktieexponeringen, ska ge en kostnadseffektiv och smidig
forvaltning vid allokeringsférandringar.

Riskniva

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en véalbalanserad
riskniva. Placeringar i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
(marknadsrisk). Fonden placerar globalt vilket innebar att den
inte ar riskexponerad mot ndgon begransad geografisk marknad.
Eftersom fonden placerar medel utanfér Sverige paverkas den
&ven av éndrade valutakurser (valutarisk).

Hallbarhetskrav

Det stalls hoga hallbarhetskrav pé fondens placeringar vid
fondférvaltningen. Fonden placerar inte i bolag vars verksamhet
har mer an fem procent av sin omsattning fran tobak, alkohol,
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vapen, pornografi, spel eller fossila branslen. Dessutom utesluts
bolag som inte respekterar FN:s principer om ansvarsfulla
investeringar. Principerna syftar till att inkludera milj6-, samhalls-
och &garstyrningsaspekter i investeringarna. For ytterligare
information avseende héllbarhetskraven samt FN:s principer om
ansvarsfulla investeringar se fondens informationsbroschyr.

§ 6 Godkanda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES
eller pad en motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven
ske pé en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad
och o6ppen for allménheten. Handel far &ven ske pa en
handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller utom EES
som &r reglerad och 6ppen foér allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden har ratt att placera i sddana tillgangar som avses i 5 kap.
5§ LVF

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sddana som anges
i 5 kap. § 12 andra stycket, sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning.

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av fondens
varde delat med antalet utelépande fondandelar for varje
andelsklass.

Fondens vérde beréknas utifran fondens tillgdngar (éverlatbara
vardepapper, penningmarknads- instrument, fondandelar,
derivatinstrument samt medel pa konto hos kreditinstitut) med
avdrag for de skulder som avser fonden.

Finansiella instrument varderas till marknadsvérde. Vardering
sker till senast noterade betalkursen eller, om sddan inte finns,
den senaste kdpkursen eller senaste rapporterade varde fran
respektive fondforvaltare. Fondbolaget far pa objektiva grunder
faststélla vardet om sddana kurser saknas eller om kurserna
enligt fondbolagets bedémning &r missvisande. Med objektiv
grund avses anvandandet av  allmadnt vedertagen
vérderingsmodell for faststéllande av NAV-kurs eller vardering
tillhandahallen av tredje man.

For sadana overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som saknar
marknadspris fran en aktiv marknad, faststélls marknadsvéarde
genom nagon av metoderna nedan:

i. Pé& grundval av nyligen genomférda transaktioner
mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra
och har ett intresse av att transaktionen genomfors,
om sadana finns tillgangliga, eller

ii. Marknadspris fran en aktiv marknad foér ett annat
finansiellt instrument som i allt vasentligt &r likadant,

| de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska géllande
marknadsvérde faststéllas genom anvandande av en
varderingsmetod som éar etablerad pé& marknaden, t ex
kassaflédesanalys. Marknadsvarde fér OTC-derivat ska baseras
pa vanligen anvanda varderingsmodeller sdsom Black & Scholes
och Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden
fran motpart.

Fonden har ratt att stédngas fér handel om en underliggande
marknad har varit stdngd och dér marknadspaverkande
information har kommit s& att vardering av tillgadngar inte kan ske
pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Order som
registreras under en aktuell dag kommer att genomféras néar
fonden aterigen &r dppen for handel.

Véardet for fondandel beréknas varje bankdag. Uppgift om pris for
forsaljning och inlésenpris offentliggdrs dagligen pa fondbolagets
hemsida.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljningspriset (priset d& en andelsagare kdper) respektive
inlésenpriset (priset da en andelségare séljer) for fondandel skall
vara lika med fondandelsvardet den dag forsaljning respektive
inlésen sker.

Fonden &r 6ppen for koép och inlésen av fondandelar varje
bankdag.

Begéaran om inlésen &r bindande men kan aterkallas efter
medgivande av fondbolaget, varvid principen om lika behandling
skall tillampas. Forsaljning respektive inlésen sker till ett pris som
ej ar kant for andelsagaren vid tidpunkten fér andelsagarens
begédran om kop respektive forsaljning. Uppgift om senast
berdknade pris fér fondandel offentliggérs av fondbolaget

Om likvida medel behéver anskaffas fér att verkstalla inlésen
genom forsaljning av fondens egendom, skall forséljning av
egendomen ske s& snart som mgjligt. Skulle en sédan forsaljning
vasentligt missgynna Ovriga fondandelsagares intresse, far
fondbolaget emellertid, efter anmalan till Finansinspektionen,
avvakta med inlésen. Inlésen skall i de ovan nédmnda fallen
verkstallas sé snart som mojligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar av fondens egendom har gjorts.

Begaran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget
tillhanda senast kl. 14:30 pa teckningsdagen. | annat fall sker
teckning nastkommande teckningsdag. Begaran om inlésen av
fondandelar skall meddelas skriftligen till fondbolaget och vara
fondbolaget tillhanda senast kl. 14:30 for att inlésen skall
verkstallas samma dag. Vid halvdag p& Stockholmborsen galler
senast 12:00 fér att teckning eller inlésen skall verkstéllas samma
dag.

Inga avgifter skall utga vid kop eller inlésen av fondandelar. Om
en fondandel innehafts i kortare tid &n trettio (30) dagar kan
inlésenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1
(en) procent av fondandelsvardet den bankdag inlésen sker.
Denna avgift skall tillfalla fonden.

Fondandelsvardet offentliggérs dagligen pa fondbolagets
hemsida.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det fall
sddana extraordinara forhdllanden har intréffat som gor att
varderingen av fondens tillgdngar inte kan goras pé ett satt som
sakerstéller fondandelarnas lika ratt. Order om férséljning och
inlésen som mottagits utférs nér fonden aterigen ar 6ppen for
handel. Fondbolaget skall utan dréjsmal anmaéla sadant beslut till
Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget enligt
féljande.

Fondens fasta hogsta avgift dér aven ersattning fér fondens
forvaltning och kostnader for tillsyn, férvaring och revisorer ingar
ar: 1,50 procent for andelsklass "A", 0,9 procent for andelsklass
"B", 1,3 procent for andelsklass "C" samt 1,3 procent fér andelsklass
‘D"

Transaktionskostnader sdsom courtage vid fondens kép och
forsaljning av finansiella instrument samt kostnad fér avveckling
av dessa affarer belastas fonden samt skatt. Dartill far fonden
belastas med kostnader for analys.

Prestationsbaserad ersattning

For andelsklass B galler att aven ett prestationsrelaterat,
kollektivt berdknat arvode utgd om 20 procent, pa den del av
totalavkastningen  fér  andelsklassen.  Overavkastningen
definieras som den del av totalavkastningen som o&verstiger
fondens jamforelseindex. Jamforelseindex definieras som 75%
OMRX-Tbill och 25% Morningstar Developed Markets Target
Market Exposure NR, SEK. Prestationsrelaterat arvode utgér pa



andelsklassens samlade utveckling som kan skilja sig fran den
enskilde andelsagarens utveckling.

Det prestationsrelaterade arvodet beradknas efter avdrag for
fasta kostnader och bokférs dagligen, saledes visar
andelsklassens dagliga NAV-kursvardet per andel efter alla
avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till fondbolaget efter
utgadngen av varje manad. For att veta vilken ackumulerad total
avkastning andelsklassen maste uppnad for att ta ut
resultatbaserade avgifter anvénds ett evigt hégt vattenmarke,
(HVM). Varje dag raknas HVM upp (ner) med den dagens
procentuella upp- /(ner)géng pa andelsklassens referensindex.

Overstiger andelsklassens andelskurs efter fasta kostnader
hégvattenmérket den dagen, tas 20 procent av denna
overavkastning ut i prestationsrelaterat arvode och NAV-kursen
justeras for att reflektera detta. HVYM héjs till denna nya hogre
kurs sa att ersattning for dveravkastning endast utgar en gang.
Om andelsklassens ackumulerade avkastning en viss dag hamnar
under HVM sd utgdr ingen resultatbaserad avgift forran
andelsklassens andelskurs &nyo 6verstiger HVM. Aven vid
negativ avkastning kan prestationsrelaterat arvode utgé. Detta
under férutsattning att andelsklassens avkastning 6verstiger
referensindex.

Forvaltningsavgiften beraknas pa daglig basis och erlagges vid
utgadngen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.

Skatter, courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kép
och férsaljning av finansiella instrument betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervéardesskatt.

§ 12 Utdelning
Fondens andelsklasser A, B, C lémnar ingen utdelning.
Andelsklass D l[amnar utdelning enligt nedan.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess
storlek. Utdelningen baseras pé fondens avkastning sedan
foregdende utdelning. Utdelningen kan dock komma att bli bade
hégre och lagre an fondens avkastning om fondbolaget anser det
vara i andelségarnas intresse. Utdelning ska ske under kvartal 2
arligen. Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare
utdelning som ska ske under kvartal 4. Fér ndrmare uppgift om
tidpunkt for utdelning och malsattning for dess storlek hanvisas
till informationsbroschyren.

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av fondbolaget
faststalld utdelningsdag ar registrerad for utdelande fondandel.

Utdelningen péaverkar relationen mellan vardet pa andelar som &r
icke utdelande och vardet péa andelar som &r utdelande genom
att vardet pa de utdelande fondandelarna minskar i relation till
utdelningens storlek.

Utdelningens storlek faststalls som en procentuell andel av det
totala vardet pa utdelande fondandelar vid utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsagare inte
skriftligen har meddelat uppgifter fér kontant utbetalning

§ 13 Vardepappersfondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelser och arsberattelser, andring av
fondbestammelserna

Arsberattelse och halvarsredogérelse for fonden skall hallas
tillgangliga hos fondbolaget inom fyra respektive tvd manader
efter rapportperiodens utgang. Arsberattelse och
halvarsredogorelse skall skickas till samtliga andelsadgare som har
begért detta. Dessa dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan Finansinspektionen godkant andring av
fondbestdmmelserna skall de &ndrade bestdmmelserna finnas
tillgéngliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Overlatelse av fondandel skall skriftigen anmalas till
Fondbolaget. Andelsagare svarar for att anmaélan ar behérigen
undertecknad. Anmalan om o6verlatelse skall innehalla uppgift
om overlatare och foérvarvare. Overldtelse av fondandel
férutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke kan ges
under foérutsattning att den nya andelsagaren genomgatt
sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende &tgarder mot
penningtvéatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts
vara olampligsom kund. Vid Overlatelse Overtar forvarvaren
6verlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantséatta sina andelar i fonden.

§ 16 Annan nédvandig och skalig information

Om en andelségare tillfogats skada genom att Bolaget dvertréatt
lagen om vardepappersfonder eller dessa fondbestammelser
ska Fondbolaget ersatta skadan.

Fondbolaget &r inte ansvarigt fér skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsétgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad och
lockout galler aven om Fondbolaget &r foremal for eller sjalv
vidtar séddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt aktsamt.
Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller
annan féljdskada. Inte heller ansvarar Fondbolaget fér skada som
orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av depabank eller
annan uppdragstagare som Fondbolaget med tillbérlig omsorg
anlitat. Fondbolaget svarar inte heller fér skada som
uppkommer fér fonden eller andelségare eller annan i anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot
Fondbolaget betraffande finansiella instrument. Féreligger hinder
for Fondbolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av
omstandighet som angetts ovan, far atgarden skjutas upp till
dess hindret har upphort. Om Fondbolaget till foljd av en sddan
omstandighet &r forhindrat att verkstélla och ta emot betalning
ska Fondbolaget respektive andelsadgaren inte vara skyldig att
erlagga drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depébank har forlorat
Finansiella instrument som depéforvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depdbank, ska Foérvaringsinstitutet
utan onddigt droéjsmal aterlamna Finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vérdet till
Fondbolaget fér Fondens rakning. Foérvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall férlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutetsrimliga kontroll och vars konsekvenser var
omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstréngningar gjorts,
sédsom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet. Férbehallet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an saddan skada
som avses i stycket ovan, om inte Férvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutetsvarar inte heller for sddan annan skada om
omstandigheter som anges i stycket ovan foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av svensk
eller utlandsk bors eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation  eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och - savitt avser andra skador 8n de som
anges i femte stycket- inte heller fér skada som orsakats av
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Depébank eller annan uppdragstagare som Férvaringsinstitutet
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.

Foérvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
aganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess
ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om
véardepappersfonder.

Foérvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som uppkommer for
Fondbolaget, andelséagare i Fond, Fond eller annan i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma tilldmpas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper.

Forvaringsinstitutet &r inte i nagot fall ansvarigt for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla atgard enligt detta avtal péd grund av omstandighet
som anges i femte stycket, far atgadrden uppskjutas till dess
hindret har upphért. | handelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska Foérvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i
femte stycket foérhindrat att ta emot betalning fér Fonderna, har
Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Fondbolagets och férvaringsinstitutets skadestandsansvar
regleras enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 §§ lagen om
vardepappersfonder.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allménheten, dock inte till sddana investerare
vars teckning i fonden stér i strid med bestammelser i svensk
eller utlandsk lag eller féreskrift. Fonden riktar sig inte heller till
sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebér att fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgérd eller annan &tgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses idetta
stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsadgares andelar i fonden utan
andelsdgares samtycke om andelar har tecknats i strid med
bestdammelser i svensk eller utlandsk lag eller foéreskrift.
Detsamma géller om fonden eller fondbolaget p& grund av
andelségares teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan &tgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.



FONDBOLAGET

Cicero Fonder AB (Fondbolaget), med sate i Stockholm, féretrader andelségarna i alla ekonomiska och juridiska frégor som rér Fondbolagets

fonder.

Fondbolaget ar auktoriserat av Finansinspektionen och uppfyller dess krav pd bemanning och kompetens.

UPPGIFTER OM BOLAGET

Organisationsnummer:
Bolagets bildande:
Aktiekapital:
Moderbolag:

Styrelse:

Verkstallande direktor:
Stf. verkstéllande direktor:
Marknadschef:
Riskansvarig:

Compliance:

Klagomalsansvarig:

Revisor (Fondbolaget och fonderna):
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Fax:

E-post:
Hemsida:

556588-8731

2000-05-05

1210 00O kronor

Cicero Holding AB

Hakan Kallaker (Ordférande), Peter Elam Hakansson (ledamot),
Mikael Naslund (ledamot), Helena Jendelid (ledamot)
Christer Sterndahlen

Peter Magnusson

Vakant

Fredrik Jernbeck

Harvest Advokatbyra, med Bjorn Wendleby som ansvarig

Christer Sterndahlen, VD
Malin Gustavsson, BDO AB, Auktoriserad revisor

Box 7188, 103 88 Stockholm
08-44013 80

08-44013 88
info@cicerofonder.se
www.cicerofonder.se

FONDBOLAGETS FORVALTADE FONDER

Fondbolaget forvaltar féljande fonder:
e  Aktiespararna Direktavkastning
e  Aktiespararna Global Direktavkastning
. Aktiespararna Topp Sverige
e  Aktiespararna Smabolag Edge
e  Cicero Avkastning
e  Cicero Nordic Corporate Bond
e  Cicero Sverige
e  Cicero Hallbar Mix
. Cicero Yield
. Cicero-Optimum US ESG Sector Fund
e  Cicero-Optimum US ESG Fixed Income
e  Cicero Offensiv Hallbar
e Cicero Global

e  Peab-fonden (delegerad férvaltning fran ISEC Services AB)

UPPDRAGSAVTAL

Fondbolaget har valt att outsourca delar av sin verksamhet, samt
vissa vasentliga funktioner, av kontroll och effektiviseringsskal.

Fondbolaget &r fullt medveten om att det slutliga ansvaret for att
fullgéra skyldigheterna enligt lag och féreskrift, fortfarande
aligger Fondbolaget. Fondbolaget har aven vidtagit nédvandiga
atgarder for att sékerstélla att samtliga outsourcade uppdrag
uppfyller de krav som alaggs oss enligt gallande lagar, foreskrifter
och rekommendationer.

Féljande delar av verksamheten ar outsourcade:

Internrevision — FCG AB

FCG AB har fatt i uppdrag att agera Fondbolagets funktion for
internrevision och ar atskild frdn och oberoende av
verksamheten i 6vrigt. Funktionen for Internrevision har i uppdrag
att underséka och bedéma om Fondbolagets system, interna

kontrollmekanismer och rutiner ar lampliga och effektiva.
Internrevisionen ska ocksé verka for forbattringar. Funktionen
Overvakar séledes &ven Fondbolagets riskhantering och
funktionen fér regelefterlevnad och rapporterar direkt till
Fondbolagets styrelse. Internrevisionen granskar sérskilt hur
Fondbolaget hanterar tillsynsmyndigheternas regelverk och
rapporteringskrav, Fondbolagets interna regler, IT och séakerhet
samt administration. Fondbolaget har faststallt en instruktion for
internrevision och en revisionsplan for arbetet.

Funktion fér regelefterlevnad — Harvest Advokatbyra
Fondbolaget har utsett Harvest Advokatbyrd med Bjorn
Wendleby som ansvarig till Compliance-ansvarig (funktionen fér
regelefterlevnad) genom uppdragsavtal. Funktionen arbetar
oberoende och deltar inte i den verksamhet som ska kontrolleras.
Funktionen utgor ett stod till foretagsledningen i regelfragor och
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arbetar med uppféljning/kontroll och utvardering av
Fondbolagets regelefterlevnad. Funktionen ar direkt understalld
styrelsen och den verkstéllande direktéren och rapporterar
I6pande till VD samt skriftligen kvartalsvis till styrelsen.

FORVARINGSINSTITUT

Fondbolaget har faststallt en instruktion och en éarsplan for
funktionen.

Bolaget har rutiner for att kunna identifiera, hantera, 6vervaka och
redovisa eventuella intressekonflikter.

Fondernas tillgangar forvaras av det férvaringsinstitut som anges
i fondbestdmmelserna. Férvaringsinstitutet handlar oberoende
av Fondbolaget och skall verkstalla beslut som Fondbolaget
fattar avseende fonden. Foérvaringsinstitutet skall ta emot och
forvara den egendom som ingér i fonden samt se till att
forsaljning och inlésen av fondandelar, berakning av
fondandelarnas vérde samt att anvandningen av fondens medel
inte strider mot lagstiftning. Forvaringsinstitutet skall dven se till
att tillgéngarna i fonden utan dréjsméal kommer fonden tillhanda.

Forvaringsinstitut — Swedbank

Swedbank AB (publ), org.nr 502017-7753, Stockholm. Swedbank
har sitt sate i Stockholm och dess huvudsakliga verksamhet &r
bank och vardepappersrorelse.

Swedbank ar férvaringsinstitut for féljande av Fondbolagets
fonder:

e  Cicero Avkastning

e  Cicero Nordic Corporate Bond

. Cicero Yield

e  Cicero Offensiv Hallbar

. Cicero Global

e  Cicero Hallbar Mix

Intressekonflikter

Swedbank AB (publ) har uppdragit &t State Street att agera
sammanhallande for vardepapper som férvaras utanfor Sverige.
Swedbank AB (publ) har rutiner fér att kunna identifiera, hantera,
overvaka och redovisa eventuella intressekonflikter. Eftersom
foérvaringsinstitutet ar en del av Swedbank AB kan
intressekonflikter uppsta mellan férvaringsinstitutets
verksamhet och andra verksamheter inom Swedbank AB samt
dess dotterbolag. Forvaringsinstitutet har genom lag en
skyldighet att identifiera och hantera sddana intressekonflikter
samt dartill redovisa intressekonflikterna fér fondens investerare.

Exempel pa aktiviteter som kan innebéra intressekonflikter ar:

i. Tillhandahallande av forvaltarregistrering, utférande av
fondadministration, upprattande av
andelségarregister, analys, hantering av
vardepapperslan, kapitalforvaltning,
investeringsradgivning och/eller andra
radgivningstjanster till fonden;

ii. Delaktighet i bankrorelse, vardepappershandel
inklusive valutahandel, derivathandel, utldning, mékleri,
market making eller andra finansiella transaktioner
med fonden, antingen fér egen rékning eller fér andra
kunders rakning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka fonden och
dess investerare negativt ar foérvaringsinstitutet och 6&vriga
verksamheter inom Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt
atskilda. Forvaringsinstitutets verksamhet skots alltid utifran att
tillvarata fondandelsdgarnas intressen och enligt géallande
marknadsvillkor.

Foérvaringsinstitut — SEB

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr 502032-908],
Stockholm. SEB har sitt sate i Stockholm och dess huvudsakliga
verksamhet ar bank och vardepappersrorelse.

FONDBOLAGETS ERSATTNINGSPOLICY

SEB ar foérvaringsinstitut for féljande av Fondbolagets fonder:
e  Aktiespararna Direktavkastning
e  Aktiespararna Global Direktavkastning
e  Aktiespararna Topp Sverige
e  Aktiespararna Smabolag Edge
e  Cicero Sverige
e  Cicero-Optimum US ESG Sector Fund
e  Cicero-Optimum US ESG Fixed Income

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och skota
in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsinstitutet ska
verkstalla fondbolagets instruktioner som avser fonden om de
inte strider mot bestdmmelserna i lagen om vardepappersfonder
respektive lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder
eller annan férfattning eller mot fondbestammelserna samt se till
att:

e  forséljning, inlésen och makulering av andelar i fonden
genomfors enligt tillamplig lag och
fondbestdmmelserna,

e  vardet av andelarna i fonden beraknas enligt tillamplig
lag och fondbestdmmelserna,

e  ersattningar for transaktioner som berér en fonds
tillgadngar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

e fondens intadkter anvands enligt bestdmmelserna i
tilldmplig lag och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutets nérmare uppgifter regleras i lagen om
véardepappersfonder och kommissionens delegerade férordning
(EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/ EG vad galler
krav avseende férvaringsinstitut.

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett brett utbud
av finansiella tjanster till kunder samt bedriver finansiell
verksamhet fér egen rékning. Detta leder till att intressekonflikter
kan uppsta. For att hantera denna situation har Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) upprattat interna instruktioner. Vidare
hélls férvaringsinstitutsfunktionen atskild fran bland annat andra
affarsenheter inom banken.

Foérvaringsinstitutet kan under vissa férutsattningar delegera
vissa delar av verksamheten till annan, daribland andra
depébanker som utses av forvaringsinstitutet. For att férutse
eventuella intressekonflikter till folid av sadan delegering
tillhandahaller forvaringsinstitutet en lista 6ver alla depabanker
till fondbolaget, som har att bedéma férekomsten av eventuella
intressekonflikter. Inom Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
finns héarutéver faststéllda rutiner for hur situationer d& en
intressekonflikt uppstar ska rapporteras internt och hanteras.

Delegering av foérvaringsfunktioner

Forvaringsinstitutet har uppdragit &t annan att utféra
foérvaringsfunktioner, enligt 3 kap. 10 § lagen om
vardepappersfonder, vad géller utlandska finansiella instrument.




Bolaget har, for att frdmja en sund riskhantering, antagit en
ersattningspolicy som anger bl.a. de grundldggande principerna
for hur ersattning till Bolagets anstéllda ska faststéllas och
utbetalas. Bolagets erséattningspolicy ska vara férenlig med och
framja en sund och effektiv riskhantering, samt motverka ett
risktagande som ar oférenligt med de férvaltade
vardepappersfondernas riskprofil och fondbestammelser.
Ersattningspolicyn och tillampningen av den fér inte hindra
fondbolaget frén att uppfylla sin skyldighet att agera i
fondandelsagarnas intresse. Bolagets ersattningssystem ska
vara utformat sa att det gynnar bade Bolagets och de forvaltade
fondernas langsiktiga intressen och att de ersattningar som
utbetalas inte far dventyra Bolagets langsiktiga resultat eller
ekonomiska stéllning. De ersattningssystem som tillampas far
inte heller leda till incitament for anstéallda att handla pa ett satt
som stér i konflikt med fondernas, dess investerares och 6évriga
kunders intressen.

Styrelsen faststéllde i oktober 2023 en uppdaterad
ersattningspolicy och har det o6vergripande ansvaret for
tilldmpningen och uppféljningen av ersattningspolicyn. Vid
framtagandet av denna policy har Bolaget beaktat
Finansinspektionens foéreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder ("FFFS 2013:9") och ESMA:s riktlinjer om en
sund ersattningspolicy enligt UCITS-direktivet. Av 8 a kap. 3 §
FFFS 2013:9 framgar det att Bolaget ska ha en ersattningspolicy.

Bolaget har en sérskild ersattningskommitté med uppgift att
utféra en oberoende bedémning av Bolagets ersattningspolicy
och tillampningen av  den. Det dligger  vidare
ersattningskommittén att bereda styrelsens beslut i enlighet
med 8e kap. 12 och 14 §§ FFFS 2016:26. Vid beredningen av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de langsiktiga intressen som
géller for andelsdgarna och o6vriga intressenter samt till
allménhetens intresse. Ordféranden och 6évriga medlemmar i
ersattningskommittén ska ingé i Bolagets styrelse, men far inte
ingd i dess verkstallande ledning. Ersattningskommittén ska ha
tillracklig kunskap om och erfarenhet av fragor om ersattning och
riskhantering.

Bolagets funktion fér internrevision eller compliance ska minst
arligen granska om Bolagets ersattningssystem 6verensstammer
med erséattningspolicyn. Funktionen ska senast i samband med
att arsredovisningen faststéllts rapportera resultat av
granskningen till styrelsen som faststaller policyn.

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstéllande
direktoren. Rorlig ersattning ska inte utgé till funktionerna for
regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision. Om nagon av
dessa funktioner har outsourcats aligger det den verkstallande
direktdren att sékerstélla att arvode utbetalas utan inslag av
rorlig ersattning. Styrelsen ska &ven besluta om atgarder for att
félja upp tillampningen av Bolagets erséattningspolicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad eller internrevision ska
arligen bedéma utbetalning av uppskjuten ersattning utifran
riskjusterad resultatbedémning. Resultat av granskningen
rapporteras till styrelsen senast i samband med att
arsredovisningen faststallts.

Ersattningsmodeller som kan férekomma i Bolaget ska ha en
lamplig balans mellan fasta och rérliga delar. En garanterad rorlig
del ska endast férekomma i undantagsfall och endast vid
nyanstaliningar. En s&dan erséattning ska begransas till det forsta
anstallningsaret. Av Finansinspektionens foreskrifter framgar att
de fasta delarna ska std for en tillrackligt stor del av den
anstalldes totala ersattning for att det ska vara mojligt att satta
de rorliga delarna till noll. Bolaget ska i sin ersattningspolicy ange
hur stora de rorliga delarna hogst kan bli i forhallande till de fasta
delarna for sarskilt reglerad personal som kan fa rorlig ersattning.
Undantag frdn dessa férhéllanden ska i varje enskilt fall
godkannas av styrelsen.

Bolaget har gjort féljande bedémning:
e Samtliga anstéllda ska vara berattigade till rorlig
ersattning.
e Rorlig ersattning ska inte innehdlla diskretionéra
pensionsférmaner.

| det fall ersattning utdver avtalsenlig 16n och upplupen
semesterersattning utgar till en anstalld i samband med att
anstallningen upphor far sddan ersattning endast beslutas av den
verkstallande direktoren, efter samrdd med funktionen for
riskkontroll. S&dan erséattning ska sta i relation till den anstalldes
prestationer under anstallningstiden och beraknas sa att den inte
belénar osunt risktagande.

Bolaget varderar hallbarhet hogt i hela verksamheten och det ska
darfor inte gé att bortse fran hallbarhetsrisker foér att som
anstalld  erhélla  rorlig  ersattning.  Bolaget  hanterar
hélloarhetsrisken for ersattningar till anstallda genom ett val
implementerat héllbarhetsarbete som bland annat baseras pa
strategierna  vélja in bolag som uppfyller Bolagets
halloarhetskriterier - och exkludera bolag som inte uppfyller
dessa. Dérutdver har Bolaget arbetat in en integrerad
héllbarhetsanalys i investeringsprocessen.

Bolagets ersattningspolicy ska innehalla tydligt faststallda
kriterier for fast respektive rorlig ersattning och redogoéra for
skillnaderna mellan kriterierna. Bolaget har upprattat "Riktlinjer
for faststallande av fast och rorlig ersattning” som anger de
kriterier som ligger till grund for faststéllande av fast respektive
rorlig ersattning inom Bolaget. Det aligger styrelsen att till
berérda personer kommunicera kriterierna for rorlig ersattning
innan starten pé den period som erséattningen avser.

Av Finansinspektionens foreskrifter framgér att Bolagets
beddmning av resultat som ligger till grund fér berékning av rérlig
ersattning, i huvudsak ska baseras pa riskjusterade vinstmatt.
Saval nuvarande som framtida risker ska beaktas. | beddmningen
ska Bolaget aven ta hansyn till de faktiska kostnaderna for det
kapital och den likviditet som verksamheten kraver.

Nér Bolaget beslutar hur stor del av de totala erséttningarna som
ska vara rorlig ska Bolaget alltid sakerstalla att dess totala
ersattningar inte begransar Bolagets formaga att uppréatthalla en
tillracklig kapitalbas eller att vid behov stérka kapitalbasen. Detta
innebar att Bolaget bland annat ska beakta:
e  storleken och kostnaden foér det extra kapital som krévs
for att tacka de risker som paverkat periodens resultat,
e  storleken av och kostnaden fér likviditetsrisken, och
e mojligheten att férvantningarna om framtida intékter
inte realiseras.

Nar Bolagets styrelse fattar beslut om rérlig erséattning till
Betydande risktagare ska saval den anstalldes resultat som
Bolagets totala resultat beaktas. Vid bedémningen av den
anstalldes resultat ska bade finansiella och icke-finansiella
kriterier beaktas. Kriterierna aterges utférligt i “Riktlinjer for
faststallande av fast och rorlig ersattning”.

Det aligger en sarskilt utsedd styrelseledamot att vid sin
beredning av sddana styrelsebeslut om ersattning och atgarder
som angetts ovan ange de finansiella och i férekommande fall
icke-finansiella kriterier som ska ligga till grund for styrelsens
beslut om ersattning.

For Séarskilt reglerad personal ska minst fyrtio (40) procent av
den rorliga ersattningen skjutas upp i tre ar innan den betalas ut
till den anstéllde. For sérskilt reglerad personal som har rérliga
ersattningsdelar som 6verstiger 500 000 euro ska minst sextio
(60) procent av den rorliga ersattningen skjutas upp i tre &r innan
den betalas ut till den anstéllde. Syftet med en uppskjuten
utbetalningsperiod ar att risker hinner materialiseras innan
utbetalning sker. Bolaget har darfér en méjlighet att justera
ersattningen till ett antal &r efter att ersattningen faststalldes. Vid
bestdmmande av langden pé den uppskjutande perioden ska
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hansyn tas till storleken p& ersattningen, den anstalldes ansvar
och den anstaélldes inflytande 6ver risknivan. Utgadngspunkten ar
att ju storre ansvar eller risk desto langre uppskjutandeperiod.
Slutsatsen blir att de anstéllda med stérst ansvar eller méjlighet
att paverka Bolagets risknivd kommer regelmassigt att omfattas
av en uppskjutandeperiod pa minst fem (5) &r. Bedémningen ska
vidare utga fran faktorer som konjunkturcykeln, paverkan péa det
langsiktigt hallbara resultatet som verksamheten som den
anstallde verkat inom har, nar eventuella risker kan materialiseras
och néar det langsiktiga resultatet darmed med sékerhet kan
faststallas.

Bolaget ska betala ut uppskjuten ersattning en (1) gdng om &ret
jamnt férdelad dver den tid som erséattningen skjutits upp (pro
rata). Den férsta utbetalningen av uppskjuten rérlig ersattning far
goras forst ett (1) ar efter det att den rorliga ersattningen
beslutades.

Bolaget ska i forekommande fall genom skriftligt avtal med den
anstéllde sékerstdlla att den anstéllde forbinder sig att inte
anvanda personliga risksakringsstrategier eller férsakringar som
syftar till att minska eller undanréja effekterna av att en
uppskjuten ersattning justeras eller bortfaller.

Bolaget ska se till att minst 50 procent av den rérliga
ersattningen bestar av andelar i de vardepappersfonder som den
anstallde utfér arbetsuppgifter fér. De 50 procenten kan aven

besta av instrument som uppnar motsvarande
intressegemenskap ~ som  andelar i den berérda
FONDERNA

En fond ar ingen juridisk person och kan darfér inte férvarva
rattigheter eller iklada sig skyldigheter. | stéllet &r det
Fondbolaget som féretrader andelsédgarna i alla juridiska och
ekonomiska fragor som ror fonden. Fonden &ar dock ett
sjalvstandigt skattesubjekt.

Vid férvaltningen av fonden skall Fondbolaget handla
uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse. Egendom
som ingér i fonden kan inte utmatas. Andelsadgarna ansvarar inte
fér fondens forpliktelser.

FONDANDELSAGARREGISTER

Fondbolaget for ett register éver fondernas andelsdgare och
deras innehav i respektive fond.

FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Ciceros fonder handlas dagligen. Férsaljning (andelsagares kdp)
och inlésen (andelsagares salj) av fondandelar kan ske varje
bankdag genom Fondbolaget.

Forsaljning (andelséagares kép) av fondandelar kan ske
e direkt hos Fondbolaget, eller
. via extern distributér, eller
. via datamedia efter sarskild 6verenskommelse, och
e genom inbetalning pa fondens bankkonto.

Begéaran om inlésen (andelségares sélj) av fondandelar kan ske
e  via brev-, fax- eller mejledes direkt hos Fondbolaget,
eller
e via extern distributér pa det satt som dar anvisas, eller
e  via datamedia efter sarskild 6verenskommelse.

Begaran om inlésen (andelsagares sélj) som lamnas skriftligen
skall vara egenhandigt undertecknad av andelségaren.

Observera att férséljning (andelsagares kép) av fondandelar inte
kan ske hos Fondbolaget innan andelsagaren har skrivit under en
séarskild 6ppningshandling, skickat in kopia p& ID-handling och
Fondbolaget darefter har kontrollerat identiteten pa personen.

véardepappersfonden. Om den anstéllde utfér arbetsuppgifter for
flera av Bolagets fonder ska tilldelningen av andelar ske pro rata
mellan de olika fonderna. Detta géller bade rorlig ersattning som
skjuts upp och rorlig ersattning som inte skjuts upp.

Den anstallde fér inte forfoga 6ver de tilldelade andelarna under
minst ett ar efter det att 4ganderatten till instrumenten har gatt
over till den anstéllde. Detta géller oavsett om den rérliga
ersattningen har skjutits upp eller inte.

Ett system som ger rorlig ersattning till en enskild anstalld som
bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men vars beslut
pa langre sikt kan leda till forluster, kan snedvrida de anstélldas
perspektiv och kan fa dem att bortse fran Bolagets béasta i det
langa loppet.

Mot denna bakgrund ska Bolaget i skriftligt avtal med den
anstallde sakerstalla att rorlig ersattning som skjutits upp endast
betalas ut eller évergér till den anstéllde till den del det &r
forsvarbart med hansyn till Bolagets finansiella situation och
motiverat enligt Bolagets och den anstélldes resultat. Den
uppskjutna delen av ersattningen ska aven kunna falla bort helt
av samma skal.

Fullstandiga uppgifter om Bolagets ersattningspolicy finns
tillgangliga pa Bolagets webbplats. En papperskopia av
informationen kan pé begéran erhallas kostnadsfritt av Bolaget.

Detta pé grund av svenska lagregler, som innebar att
Fondbolaget maste sakerstélla kundens identitet och de
investerade medlens ursprung i syfte att foérhindra att det
finansiella systemet anvands fér penningtvatt.

Begaran som kommit Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30
verkstélls samma dag. Vid dag fére helgdag ska begéran ha
kommit Fondbolaget senast kl. 12.00 for att verkstallas samma
dag. Begédran som kommit Fondbolaget tillhanda senare eller nar
Fondbolaget héller stangt, verkstalls nastkommande bankdag.
Detta géller samtliga fonder.

Forséljning respektive inlésen av andelar sker till ett
fondandelsvarde som ej ar kant nar begéran sker. Det ar inte
mojligt att limitera en begéaran om férsaljning eller inlésen av
andelar.

Begaran om inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget
medger detta.

Forsaljnings- och inlésenpris kan erhéllas fran Fondbolaget.
Publicering sker &ven i dagstidningar och pa Fondbolagets
hemsida. Kursen en viss bankdag offentliggérs nastkommande
bankdag.

Vid inlésen av andelar utbetalas inlésenlikviden, i normalfallet tva
bankdagar efter inlésentillfallet, till det av andelsdgaren anvisat
bankkonto, fér samtliga fonder, férutom vid inlésen av andelar i
Cicero Hallbar Mix, dar inlésenlikviden utbetalas en bankdag efter
inlosentillfallet.

Om det vid andelsédgares begaran om inlésen ej finns tillrackligt
med likvida medel i fonden, utan medel maste anskaffas genom
forsaljning av vardepapper, skall sddan forséljning dga rum sé
snart som mojligt, varvid inlésen darefter kan verkstallas. Skulle
en sadan forséljning av vardepapper enligt Fondbolagets
beddémning véasentligt kunna missgynna 6vriga andelségares
intresse, fa&r dock Fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forséljningen. Utbetalning till
andelségaren kan i de ovan ndamnda fallen normalt ej ske férréan
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efter det att fonden har erhéllit likvid for forsaljningen av
vardepapper.

Observera att fonden kan komma att stangas for forsaljning
respektive inldsen om sadana extraordinara handelser har
intraffat, som gor att det inte ar mojligt att vardera fondens
tillgdngar pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.
Detsamma géller om hela eller delar av fondens tillgédngar inte kan
véarderas pa grund av att de marknader som fonden investerar i
héller stangt.

Foérsaljning och inlésen av andelar kan aven genomféras via
extern distributér varvid det institutet kan tillampa andra rutiner.

FONDANDELAR OCH ANDELSKLASSER

Vid investering i en fond erhélls andelar i proportion till det
investerade beloppet. En fond kan besté av olika andelsklasser.
Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med olika
villkor for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp, distribution
av andelar samt i vilken valutaandelarna tecknas och inléses.
Villkoren foér fondernas andelsklasser beskrivs narmare under
respektive fond i denna informationsbroschyr samt i fondens
fondbestammelser och faktablad.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV FOND

Férvaltningen av Fondbolagets fonder ska omedelbart tas éver
av férvaringsinstitutet om:
e  Finansinspektionen &terkallat Fondbolagets tillstand
att driva fondverksamhet,
e Beslut har fattats om att Fondbolaget ska ga i
tvangslikvidation, eller
e  Fondbolaget har férsatts i konkurs.

Om Fondbolaget vill upphéra med férvaltningen av en fond ska
forvaltningen évertas av forvaringsinstitutet vid den tidpunkt da
verksamheten upphor.

Ett fondbolag far efter tillstdnd av Finansinspektionen &verlata
férvaltningen av en vardepappersfond till ett annat fondbolag.

Ett forvaringsinstitut som har 6vertagit forvaltningen av en
vardepappersfond fran ett fondbolag ska snarast Overlata
férvaltningen av fonden till ett annat fondbolag om
Finansinspektionen  tilldter ~det. | annat fall ska
vardepappersfonden upplésas genom att tillgéngarna i fonden
séljs och nettobehallningen i fonden skiftas ut till andelsagarna.

Beslut om féréndringar enligt ovan skall kungéras i Post- och
inrikes Tidningar samt héllas tillgéngliga hos Fondbolaget eller
férvaringsinstitutet.

ANDRINGAR | FONDBESTAMMELSER

mojlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn baseras
pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem aren och
bygger pa veckovisa avkastningssiffror som har omréaknats till
arstakt.

Fondernas specifika riskklassificering lamnas i respektive fonds
faktablad och en narmare beskrivning av varje fonds riskprofil
ldmnas nedan under respektive fondpresentation. Notera att
fondernas riskklassificeringar kan komma att férandras med
tiden dé berakningen bygger pa historiska kurser.

Huvudsakliga risker
Nedan beskrivs de huvudsakliga risker som kan férekomma vid
sparande i fonder.

Marknadsrisk: risken for forlust till féljd av att priserna pa
marknaden ror sig pa ett ofdrdelaktigt satt, detta inkluderar
aktie- och ravarupriser, rantor och valutakurser. Marknadsrisken
har stor paverkan pa investeringens varde.

Kredit-/motpartsrisk: risken for forlust till foljd av att en motpart
eller emittent inte fullgér sina finansiella forpliktelser. Exempelvis
har rantebdrande instrument utgivna av emittent med lagt
kreditbetyg en hoégre kreditrisk och stérre risk for
betalningsinstéllelse, an en emittent med hogre kreditbetyg.
Emittentens kreditvérdighet kan férandras 6ver tid och om en
emittent inte kan utbetala ranta eller nominellt belopp i tid, kan
det rantebarande instrumentet &ven forlora stora delar eller hela
sitt vérde.

Likviditetsrisk: risken for forlust pé grund av att det inte finns
tillracklig likviditet pd marknaden, t ex att ett vardepapper inte
kan saljas eller l16sas in inom rimlig tid, till ett berattigat pris och
till en rimlig kostnad.

Operativ risk: risken foér forlust dels till foljd av brister i
fondbolagets operativa verksamhet, t ex i interna processer och
rutiner, ménskliga fel, felaktiga system eller externa héndelser.

Hallbarhetsrisk: risken att en miljorelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet intraffar som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pé investeringens véarde.

Riskbedémningsmetod
For att berékna varje fonds sammanlagda exponering anvands
den sé kallade dtagandemetoden.

AVGIFTER

Fondernas avgifter redogérs i informationsbroschyren under
respektive fondpresentation.

AKTIVITETSGRAD | FONDFORVALTNING

Andring i fondbestammelser far endast ske genom beslut av
Fondbolagets styrelse, och skall understallas Finansinspektionen
for godkannande. Sedan andring godkants skall beslutet hallas
tillgangligt hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
tillkannages pé satt Finansinspektionen anvisar. Andringarna kan
paverka fondens placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

RISKINFORMATION

Fondens aktiva risk (tracking error), matt som volatiliteten i
skillnaden mellan fondens avkastning och jamférelseindexets
avkastning, ska baseras pad manadsdata fran de tva senaste aren.
Uppgiften redovisas i fondbolagets arsberattelse och under varje
fonds presentation.

HISTORISK AVKASTNING

Sparande i fonder ar forenat med bade mojligheter och risker.
Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sakert att du som investerare far tillbaka hela det
investerade beloppet. Historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning.

Fondernas riskprofiler

Fondbolaget har risk klassificerat fonderna enligt CESRs
sjugradiga skala, dar 1 indikerar lag risk och 7 indikerar hog risk.
Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och

Fondernas historiska avkastning de senaste tio kalenderaren
eller, om fonden funnits kortare tid, det antal & som fonden
funnits, aterfinns i fondernas Arsberattelse. Fondernas historiska
avkastning de senaste fem kalenderaren aterfinns i respektive
fonds Faktablad.

SKATTEREGLER

Andelsagarens skatt

Svenska andelsagare betalar inkomstskatt dels pé en arlig
schablonintakt, dels pé vinster och eventuella utdelningar pa
fondandelarna. Den érliga schablonintdkten uppgar till 0,4 % av
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fondandelarnas varde per den 1januari och beskattas med 30 %
for fysiska personer. For juridiska personer beskattas
schablonintdkten med 21,4 %. Vid utdelning dras preliminarskatt
for fysiska personer. Kapitalvinst/-férlust redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag goérs ej.
Kontrolluppgift lamnas fér fysiska personer och svenska
dédsbon.

Juridiska  personer far sjalva beradkna schablonintakt,
kapitalvinst/-férlust och betala in skatt.

Skatten kan péverkas av individuella omstandigheter och den
som ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor radfraga sin
skatteradgivare. Den skattelagstiftning som tillampas i fondens
auktorisationsland kan ha en inverkan péa din personliga
skattesituation.

aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander. Till f6ljd av bland
annat att det rader en rattslig osakerhet om tillampningen av
dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kallskatten bade bli hégre och lagre an den
preliminara kallskatt som dras nar utdelningen erhélls.

SKADESTANDSSKYLDIGHET

Om en fondandelsagare tillfogas skada genom att fondbolaget
overtratt lagen (2004:46) om véardepappersfonder eller
fondbestammelserna, ska fondbolaget ersatta skadan. Om en
fondandelségare eller ett fondbolag tillfogas skada genom att
férvaringsinstitutet  dvertréatt lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestdmmelserna, ska institutet
ersatta skadan.

For sparande via IPS, Kapitalforsakring eller

Investeringssparkonto géller sarskilda skatteregler. PUBLICERINGSDAG

Fondens skatt Datum foér publicering av denna informationsbroschyr

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder framkommer pa forstasidan.

betalar dock kallskatt pa utdelningar som de far pa sina utlandska

HALLBARA INVESTERINGAR

Cicero Fonder ar 6vertygade om att bolag som drivs langsiktigt hallbart ar de bolag som kommer att gynna vara andelsagare i form av bra
avkastning 6ver tid. Vi integrerar darfor héllbarhet i det normala analys- och utvérderingsarbete som féregar varje beslut infér investering i
fonderna samt i den aktiva forvaltningen. Mer information om vart arbete med héllbara investeringar finns i var hallbarhetspolicy.

Ciceros arbete inom ansvarsfulla investeringar foljer internationella konventioner, 6verenskommelser, lagar och regler. Vart arbete utgar fran
bland annat fran FN:s 17 globala mal, UN Global Compact (FN:s principer for ett ansvarsfullt féretagande), OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag och ILO:s arbetsrattsliga konventioner.

Vi stravar efter att samarbeta med andra investerare samt att i stérsta mojliga man tillampa branschstandard gallande véart
héllbarhetsarbete. Vi ar medlemmar i UNPRI, FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, samt SWESIF, Sveriges Forum for hallbara
investeringar, vilket paverkar vart hallbarhetsarbete. Vi deltar dven i Fondbolagens férenings arbetsgrupp for hallbarhets- och agarfragor.

Samtliga av véra fonder &r klassificerade som Artikel 8 (héllbara egenskaper) eller Artikel 9 (hallbarhet som mal) enligt EU:s
Disclosureférordning, vilket innebar att héllbarhet &r en betydande del av forvaltningsprocessen och avgérande for investeringsbeslut. En
héllbarhetsanalytiker arbetar heltid med hallbarhet i férvaltningen och maste skriftigen godkénna alla nya investeringar ur
hallbarhetsperspektiv.

UNPRI (United Nations Principles for Responsible Investment)
FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar, UNPRI, syftar till att inkludera milj6-, samhalls- och &garstyrningsaspekter i investeringarna och
har blivit en global branschstandard fér ansvarsfulla investeringar.

UNPRI anger sex principer som en investerare ska strava efter att folja:
. Vi ska beakta miljo-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i véra investeringsanalyser och placeringsbeslut.
. Vi ska vara aktiva agare och inférliva miljo-, samhalls- och &garstyrningsaspekter i vara riktlinjer och i vart arbete.
. Vi ska verka for en storre 6ppenhet kring miljo- och samhallsfragor samt dgarstyrning hos de féretag som vi placerar i.
. Vi ska aktivt verka for att dessa principer féljs i finansbranschen.
e  Viska samarbeta for att folja principerna sa effektivt som mojligt.
e  Viska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete med att folja principerna.

SWESIF (Swedish Sustainable Investment Forum)
Swesif ar ett oberoende natverksforum fér organisationer som arbetar for och/eller med héllbara investeringar i Sverige.

Den langsiktiga malsattningen &r att:
e Oka kunskapen om hallbara investeringar.
. Vara ett natverk och métesplats for utbyte av kunskap och erfarenheter.
. Bidra till relevant statistik 6ver héllbara investeringar i Sverige.
e  Varaen kanal till det lagstiftande arbetet inom EU genom medlemskap i Eurosif.
e  Bidra till den allménna debatten genom aktivt deltagande.

Upplysningar enligt EU:s Disclosureférordning
Cicero Fonder omfattas av EU:s Disclosureférordning (EU) 2019/2088 och tillhandahaller hallbarhetsrelaterade upplysningar for finansiella
produkter i enlighet med EU-kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288:
e Information enligt Bilaga 1 (negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer) publiceras pa Cicero Fonders webbplats.
e Information enligt Bilaga 2 och 3 (upplysningar fére avtal) tillhandahélls i fondernas informationsbroschyr, tillgénglig under
respektive fonds webbplats: https://cicerofonder.se/vara-fonder/
e Information enligt Bilaga 4 och 5 (periodiska upplysningar) tillhandahalls i fondernas &rsberattelse.
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https://cicerofonder.se/hallbarhetspolicy-och-rapporter/
https://cicerofonder.se/vara-fonder/

Samtliga av véra férvaltade fonder klassificeras som artikel 8 eller 9 enligt SFDR. For artikel 8-fonder tillhandahalls information enligt bilaga
2 och 4 och for artikel 9 enligt bilaga 3 och 5.

Se nedan tabell for vara fonders klassificering enligt SFDR samt minimiandel hallbara investeringar.

Inriktning Artikelklassificering Minimiandel hallbara investeringar
Aktiespararna Direktavkastning Svensk (aktie) indexfond 8 20%
Aktiespararna Global Direktavkastning  Global aktiefond 8 20%
Aktiespararna Topp Sverige Hallbar Svensk (aktie) indexfond 8 20%
Aktiespararna Smabolag Edge Svensk aktiefond 8 20%
Cicero Sverige Svensk aktiefond 8 40%
Cicero Global Global aktiefond 8 70%
Cicero Offensiv Hallbar Global aktiefond 9 90%
Cicero Hallbar Mix Global blandfond 9 90%
Cicero Yield Global blandfond 8 50%
Cicero Avkastning Svensk rantefond 8 25%
Cicero Nordic Corporate Bond Nordisk rantefond 8 30%
Cicero-Optimum US ESG Fixed Income Amerikansk réantefond 8 5%
Cicero-Optimum US ESG Sector Fund ~ Amerikansk aktiefond 8 10%

Information om EU:s taxonomi fér miljémassigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin &r ett klassificeringssystem som laggs fram i férordning (EU) 2020/852, dér det faststélls en férteckning éver miljoméassigt
héllbara ekonomiska verksamheter. EU-taxonomiférordningen tradde i kraft den 1januari 2022 och innebér att foretag som idag omfattas
av EU-direktivet for icke-finansiell rapportering (hallbarhetsredovisning), samt finansmarknadsaktérer som erbjuder finansiella produkter
inom EU, daribland Cicero Fonder, behéver ange hur stor del av deras verksamhet som uppfyller kriterierna for en héllbar verksamhet

EU-taxonomin bestar av sex miljomal:
1. Begrénsning av klimatférandringar
2. Anpassning till klimatféréandringar
3. Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
4.  Omstallning till en cirkular ekonomi
5. Foérebyggande och begransning av miljoféroreningar
6. Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem

Enligt EU-taxonomin maste foljande tre kriterier uppfyllas for att en aktivitet ska anses vara héllbar:
e Aktiviteten ska véasentligen bidra till minst ett av de sex miljdmalen som &r definierade av taxonomin
e Aktiviteten far inte orsaka ndgon betydande skada mot nagot av de andra fem miljomalen
e Aktiviteten maste uppfylla minimala skyddsatgérder som séatter standard for foéretagens sociala héllbarhet, som exempelvis
rattigheter i arbetslivet.

Regelverkets princip om att “inte orsaka betydande skada”, innebér att investeringar som bidrar till ett héllbarhetsmal samtidigt inte far
foranleda betydande skada fér ndgot annat héllbarhetsmal. Principen “inte orsaka betydande skada” &r endast tillamplig pa den del av
fonden som utgérs av investeringar som antingen raknas som hallbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt
EU-taxonomin.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar férenliga med EU-taxonomin. EU-taxonomin
ar emellertid fortfarande under utveckling och kriterier for samtliga miljomal &r annu inte klara. For tva av de sex malen finns kriterier redan
pa plats: Begransning av klimatfoérandringar och Anpassning till klimatforandringar. Kriterier for de 6vriga malen héller pa att tas fram av EU
och vantas under 2023.

For 2022 saknas det tillforlitlig data géllande i hur stor utstrackning fondens investeringar ar férenliga med EU-taxonomins miljomal. Detta
eftersom majoriteten av fondernas innehav annu inte hade bérjat rapportera sin taxonomiférenlighet. Detta &r dock obligatoriskt att
rapportera for stora, bérsnoterade bolag inom EU fran och med 2023. Fondbolaget bedémer darfor att det kommer att vara mojligt att
redovisa taxonomiférenlighet for samtliga fonder under 2023. Med hjalp av externa dataleverantdrer kan vi dock estimera nagra av
fondernas taxonomiférenlighet for 2022 mot méal 1 och 2. Dessa siffror redovisas som estimat for respektive fond, dar data finns tillganglig,
i bilagan till fondernas arsberattelser.
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BILAGA 1 - EXEMPEL PA BERAKNING AV RESULTATBASERAD AVGIFT

I nedan andelsklasser/fonder kan det, utdver den fasta forvaltningsavgiften, dven utga en resultatbaserad rorlig avgift. Avgiften utgar pa en
del av den avkastning som overstiger fondens/andelsklassens troskelvarde.

Avgiftsuttaget sker enligt féljande i respektive fond/andelsklass.

Fond/andelsklass Del av 6veravkastning Troskelvarde
Aktiespararna Smabolag Edge 20% Nasdagq OMX Small Cap Sweden Index (NOMXSCEGI).
Cicero Nordic Corporate Bond, andelsklass F 15% OMRX T-Bill + 2 procentenheter

75% OMRX-Tbill och 25% Morningstar Developed Markets Target

. . o
Cicero Yield, andelsklass B 20% Market Exposure NR, SEK

Cicero Global, andelsklass B 20% Morningstar Developed Markets Target Market Exposure NR, SEK

Om vardeutvecklingen for andelsklassen &r negativ, men anda dverstiger troskelvardet kan resultatbaserad avgift tas ut.

Vid berédkningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den s.k. high watermark-principen, som innebér att andelsklasserna, férutom
att dvertraffa troskelvardet, maste 6vertraffa den historiskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.

Den resultatbaserade avgiften &r en rorlig avgift och avgiftens storlek beror pa vardeutvecklingen i en andelsklass jamfért med
andelsklassens troskelvarde. Den resultatbaserade avgiften beréknas kollektivt efter avdrag fér den fasta forvaltningsavgiften. | tabellerna
nedan illustreras hur den resultatbaserade avgiften kan paverka andelsvardet.

Berakningsexempel fér resultatbaserad avgift om 15 procent pa avkastning som 6verstiger troskelvardet

Andels- Avkastning Tréskel- Tri?skel— NAV-kurs vid
Vi elicr sedan vérde vid vérde Over/under- Resultat- NAV-kurs senast? Troskel-
Dag i senaste Troskel- senaste sedan avkastning baserad efter HWM nar Ve i
forvaltnings-  resultat- varde HWM- senaste  kr/andelikr  avgiftikr resultat- resultat- HWM-lage
o baserad lage HWM-lage i baseradavgift baserad
avgift kr avgift utgick
o] 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,10 100,00 0,10 0,20 0,03 100,27 100,27 100,10
2 101,00 0,73 100,50 100,10 0,40 0,33 0,05 100,95 100,95 100,50
3 100,80 -0,15 100,45 100,50 -0,05 -0,10 0,00 100,80 100,95 100,50
4 100,75 -0,20 100,70 100,50 0,20 -0,40 0,00 100,75 100,95 100,50
5 102,00 104 100,75 100,50 0,25 0,79 0,12 101,88 101,88 100,75

Dag 1 gér andelsvardet upp med 0,3 procent och jamforelseindex gér upp med O,1 procent. Resultatbaserad avgift utgér eftersom
overavkastning férekom med 0,2 kr per andel. 15 procent av dveravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,03 per andel och
andelsvéardet reduceras till 100,3-0,03 = 100,27.

Dag 2 gér andelsvardet upp med 0,73 procent och jamférelseindex gar upp med 0,4 procent. Resultatbaserad avgift utgér eftersom
Overavkastning férekom med 0,33 kr per andel. 15 procent av dveravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,05 per andel och
andelsvardet reduceras till 101-0,05 = 100,95.

Dag 3 gar andelsvardet ner med-0,15 procent och jamférelseindex gar ner med-0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgér inte eftersom
underavkastning férekom med-0,1 kr per andel.

Dag 4 gér andelsvardet ner med-0,2 procent och jamforelseindex gar upp med 0,25 procent. Resultatbaserad avgift utgér inte eftersom
underavkastning férekom med-0,4 kr per andel.

Dag 5 gér andelsvardet upp med 1,04 procent och jamférelseindex gar upp med 0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,79 kr per andel. 15 procent av &veravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,12 per andel och
andelsvardet reduceras till 102-0,12 = 101,88.
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Berakningsexempel fér resultatbaserad avgift om 20 procent pa avkastning som éverstiger troskelvardet

Avkastning Troskel- Troskel- NAV-kurs vid
Andels- sedan R .
VETED alEr vérde vid varde Over/under-  Resultat- NAV-kurs senaste Troskel-
DEY - senTste Troskel- senaste sedan avkastning baserad efter HWM nér varde vid
resultat- .
. N vérde HWM- senaste kr/andel i kr avgiftikr resultat- resultat- i
forvaltr?lfr;gs baserad lage HWM-lage i baseradavgift ~ baserad HWM-lage
avel avgift kr avgift utgick
(0] 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,10 100,00 010 0,20 0,04 100,26 100,26 100,10
2 101,00 0,74 100,50 100,10 0,40 0,34 0,07 100,93 100,93 100,50
3 100,80 -0,13 100,45 100,50 -0,05 -0,08 0,00 100,80 100,93 100,50
4 100,75 -0,18 100,70 100,50 0,20 -0,38 0,00 100,75 100,93 100,50
5 102,00 106 100,75 100,50 0,25 0,81 0,16 101,84 101,84 100,75

Dag 1 gér andelsvardet upp med 0,3 procent och jamférelseindex gér upp med O,1 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning férekom med 0,2 kr per andel. 20 procent av 6veravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,04 per andel och
andelsvardet reduceras till 100,3-0,04 = 100,26.

Dag 2 gér andelsvardet upp med 0,74 procent och jamférelseindex gar upp med 0,4 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning férekom med 0,34 kr per andel. 20 procent av dveravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,07 per andel och
andelsvardet reduceras till 101-0,07 = 100,93.

Dag 3 gér andelsvardet ner med-0,13 procent och jamférelseindex gar ner med-0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgér inte eftersom
underavkastning férekom med-0,08 kr per andel.

Dag 4 gar andelsvardet ner med-0,18 procent och jamférelseindex gér upp med 0,25 procent. Resultatbaserad avgift utgér inte eftersom
underavkastning férekom med-0,38 kr per andel.

Dag 5 gér andelsvardet upp med 1,06 procent och jamférelseindex gar upp med 0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning féorekom med 0,81 kr per andel. 20 procent av dveravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,16 per andel och
andelsvardet reduceras till 102-0,16 = 101,84
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