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Denna broschyr innehdller viktig information som man bér kdnna till vid investering i fondandelar hos
Cicero Fonder AB. Ytterligare information finns i faktabladet, som kan laddas ned pG www.cicerofonder.se
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Denna informationsbroschyr dr upprdttad i enlighet med dels lagen (2004:46) om vérdepappersfonder och
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder.

Fondbolaget

Cicero Fonder AB (Fondbolaget), med sate i Stockholm, féretrader andelsagarna i alla ekonomiska och juridiska

fragor som rér Fondbolagets fonder.

Fondbolaget ar auktoriserat av Finansinspektionen och uppfyller dess krav pa bemanning och kompetens.

Uppgifter om bolaget

Organisationsnummer:
Bolagets bildande:
Aktiekapital:
Moderbolag:

Styrelse:

Verkstéllande direktor:

Stf. verkstallande direktor:
Marknadschef:

Riskansvarig:

Compliance officer:
Klagomalsansvarig:

Revisor (Fondbolaget och fonderna):

Postadress:
Telefon, vaxel:
Fax:

E-post:
Hemsida:

Fondbolagets forvaltade fonder
Fondbolaget férvaltar foljande fonder:
Aktiespararna Direktavkastning
Aktiespararna Topp Sverige

Cicero Avkastning

Cicero China Index

Cicero Nordic Corporate Bond

Cicero Sverige

Cicero Hdllbar Mix

Cicero World 0-50

556588-8731

2000-05-05

1210 000 kronor

Cicero Holding AB

Hakan Kallaker (Ordférande), Bjorn Amb (ledamot), Mikael
Néaslund (ledamot), Fredrik Sanell (ledamot), och Christer
Sterndahlen (ledamot)

Christer Sterndahlen

Christer Speiner

Anders Malmborg

Caroline Johansson

Josefin Rdmbo

Christer Sterndahlen, VD

Malin Lining, Deloitte AB, Auktoriserad revisor

Box 7188, 103 88 Stockholm
08-440 13 80

08-440 13 88
info@cicerofonder.se
www.cicerofonder.se

Peab-fonden (delegerad férvaltning fran ISEC Services AB)
Eligo Strategifond Offensiv (delegerad férvaltning frén Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har valt att outsourca delar av sin verksamhet, samt visa vasentliga funktioner, av kontroll och

effektiviseringsskal.

Fondbolaget ar fullt medveten om att det slutliga ansvaret for att fullgéra skyldigheterna enligt lag och
foreskrift, fortfarande aligger Fondbolaget. Fondbolaget har dven vidtagit nédvandiga atgarder for att
sakerstalla att samtliga outsourcade uppdrag uppfyller de krav som alaggs oss enligt gallande lagar, foreskrifter

och rekommendationer.


http://www.cicerofonder.se/

Féljande delar av verksamheten dr outsourcade:

Internrevision — Moneo AB

Moneo AB har fatt i uppdrag att agera Fondbolagets funktion for internrevision och ar atskild fran och
oberoende av verksamheten i 6vrigt. Funktionen for Internrevision har i uppdrag att undersdka och bedéma
om Fondbolagets system, interna kontrollmekanismer och rutiner ar lampliga och effektiva. Internrevisionen
ska ocksa verka for forbattringar. Funktionen 6vervakar saledes daven Fondbolagets riskhantering och
funktionen for regelefterlevnad och rapporterar direkt till Fondbolagets styrelse. Internrevisionen granskar
sarskilt hur Fondbolaget hanterar tillsynsmyndigheternas regelverk och rapporteringskrav, Fondbolagets
interna regler, IT och sdakerhet samt administration. Fondbolaget har faststallt en instruktion for internrevision
och en revisionsplan for arbetet.

Forvaringsinstitut

Fondernas tillgangar férvaras av det forvaringsinstitut som anges i fondbestdmmelserna. Forvaringsinstitutet
handlar oberoende av Fondbolaget och skall verkstalla beslut som Fondbolaget fattar avseende fonden.
Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt se till att forsaljning och
inlésen av fondandelar, berakning av fondandelarnas varde samt att anvdandningen av fondens medel inte
strider mot lagstiftning. Forvaringsinstitutet skall dven se till att tillgdngarna i fonden utan dréjsmal kommer
fonden tillhanda.

Forvaringsinstitut — Swedbank

Swedbank AB (publ), org.nr 502017-7753, Stockholm. Swedbank har sitt sate i Stockholm och dess
huvudsakliga verksamhet ar bank och vardepappersroérelse.

Swedbank ar férvaringsinstitut for féljande av Fondbolagets fonder:

Cicero Avkastning
Cicero Nordic Corporate Bond
Cicero World 0-50
Cicero Hdllbar Mix

Swedbank AB (publ) har uppdragit at State Street att agera sammanhallande for vardepapper som forvaras
utanfor Sverige. Swedbank AB (publ) har rutiner for att kunna identifiera, hantera, 6vervaka och redovisa
eventuella intressekonflikter. Eftersom forvaringsinstitutet ar en del av Swedbank AB kan intressekonflikter
uppsta mellan forvaringsinstitutets verksamhet och andra verksamheter inom Swedbank AB samt dess
dotterbolag. Forvaringsinstitutet har genom lag en skyldighet att identifiera och hantera sadana
intressekonflikter samt dartill redovisa intressekonflikterna for fondens investerare.



Exempel pa aktiviteter som kan innebara intressekonflikter ar:

(i) Tillhandahallande av forvaltarregistrering, utférande av fondadministration, upprattande av
andelsadgarregister, analys, hantering av vardepapperslan, kapitalférvaltning,
investeringsradgivning och/eller andra radgivningstjanster till fonden;

(ii) Delaktighet i bankrorelse, vardepappershandel inklusive valutahandel, derivathandel, utlaning,
makleri, market making eller andra finansiella transaktioner med fonden, antingen fér egen
rakning eller fér andra kunders rakning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka fonden och dess investerare negativt ar
forvaringsinstitutet och 6vriga verksamheter inom Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt atskilda.
Forvaringsinstitutets verksamhet skéts alltid utifran att tillvarata fondandelsdgarnas intressen och enligt
gdllande marknadsvillkor.

Forvaringsinstitut — SEB

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr 502032-9081, Stockholm. SEB har sitt sate i Stockholm och
dess huvudsakliga verksamhet ar bank och vardepappersrorelse.

SEB ar forvaringsinstitut for foljande av Fondbolagets fonder:

Aktiespararna Direktavkastning
Aktiespararna Topp Sverige
Cicero China Index

Cicero Sverige

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och skota in- och utbetalningar avseende fonden.
Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser fonden om de inte strider mot
bestammelserna i lagen om vardepappersfonder respektive lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller annan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inlosen och makulering av andelar i fonden genomfors enligt tillamplig lag och

fondbestdmmelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt tillamplig lag och fondbestdmmelserna,

3. erséattningar for transaktioner som beror en fonds tillgangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestimmelserna i tillamplig lag och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i lagen om vardepappersfonder och kommissionens
delegerade férordning (EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/ EG vad giller krav avseende f6rvaringsinstitut.

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett brett utbud av finansiella tjanster till kunder samt
bedriver finansiell verksamhet for egen rékning. Detta leder till att intressekonflikter kan uppsta. For att
hantera denna situation har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) upprattat interna instruktioner. Vidare
halls forvaringsinstitutsfunktionen atskild fran bland annat andra affarsenheter inom banken.

Forvaringsinstitutet kan under vissa forutsattningar delegera vissa delar av verksamheten till annan, daribland
andra depabanker som utses av forvaringsinstitutet. For att forutse eventuella intressekonflikter till foljd av
sadan delegering tillhandahaller férvaringsinstitutet en lista 6ver alla depabanker till fondbolaget, som har att
bedéma férekomsten av eventuella intressekonflikter.

Inom Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) finns harutover faststéallda rutiner for hur situationer da en
intressekonflikt uppstar ska rapporteras internt och hanteras.

Delegering av férvaringsfunktioner
Forvaringsinstitutet har uppdragit at annan att utfora forvaringsfunktioner, enligt 3 kap. 10 § lagen om
vardepappersfonder, vad géller utlandska finansiella instrument.



Fondbolagets ersattningspolicy

Bolaget har, for att framja en sund riskhantering, antagit en ersattningspolicy som anger bl.a. de grundlaggande
principerna for hur ersattning till Bolagets anstéllda ska faststdllas och utbetalas. Ersattningspolicyn innebar
sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem ska vara utformat sa att det gynnar bade Bolagets och de
forvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de ersattningar som utbetalas inte far dventyra Bolagets
langsiktiga resultat eller ekonomiska stallning. De ersattningssystem som tillampas far inte heller leda till
incitament for anstédllda att handla pa ett satt som star i konflikt med fondernas, dess investerares och 6vriga
kunders intressen.

Styrelsen faststallde i december 2019 en uppdaterad ersattningspolicy och har det 6vergripande ansvaret for
tillampningen och uppfdljningen av ersattningspolicyn. Vid framtagandet av denna policy har Bolaget beaktat
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder (“FFFS 2013:9”) och ESMA:s riktlinjer
om en sund ersattningspolicy enligt UCITS-direktivet. Av 8 a kap. 3 § FFFS 2013:9 framgar det att Bolaget ska ha
en ersattningspolicy. Mot bakgrund av Bolagets tillstand fér portfoljforvaltning har Bolaget vid upprattandet av
denna ersattningspolicy dven beaktat Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den 25 april
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav
och villkor for verksamheten i viardepappersforetag, och definitioner for tillampning av det direktivet
("Delegerade férordningen”).

Bolaget har beslutat att bilda en sarskild ersattningskommitté med uppgift att utféra en oberoende bedémning
av Bolagets ersattningspolicy och tillampningen av den. Det aligger vidare ersattningskommittén att bereda
styrelsens beslut i enlighet med 8e kap. 12 och 14 §§ FFFS 2016:26. Vid beredningen av styrelsens beslut ska
hénsyn tas till de langsiktiga intressen som géller for andelsagarna och Ovriga intressenter samt till
allménhetens intresse. Ordféranden och 6vriga medlemmar i ersattningskommittén ska inga i Bolagets styrelse,
men far inte inga i dess verkstallande ledning. Ersattningskommittén ska ha tillracklig kunskap om och
erfarenhet av fragor om ersattning och riskhantering.

Bolagets funktion for internrevision ska minst arligen granska om Bolagets ersattningssystem 6verensstammer
med ersdttningspolicyn. Funktionen ska senast i samband med att arsredovisningen faststallts rapportera
resultat av granskningen till styrelsen.

Styrelsen ska besluta om erséattning till den verkstéllande direktoren samt ersattningen till personal inom
funktionen for regelefterlevnad och funktionen for riskkontroll samt i forekommande fall internrevision, om
dessa ar anstallda i Bolaget. Om nagon av dessa funktioner har outsourcats aligger det den verkstallande
direktoren att sakerstdlla att arvode utbetalas utan inslag av rorlig ersattning. Styrelsen ska dven besluta om
atgarder for att folja upp tillampningen av Bolagets ersattningspolicy.

Bolagets funktion for riskkontroll ska arligen bedéma utbetalning av uppskjuten ersattning utifran riskjusterad
resultatbedomning. Funktionen ska senast i samband med att arsredovisningen faststallts rapportera resultat
av granskningen till styrelsen.

Ersattningsmodeller som kan férekomma i Bolaget ska ha en Iamplig balans mellan fasta och rorliga delar. En
garanterad rorlig del ska endast forekomma i undantagsfall och endast vid nyanstéllningar. En sadan ersattning
ska begréansas till det forsta anstallningsaret. Av Finansinspektionens foreskrifter framgar att de fasta delarna
ska sta for en tillrdckligt stor del av den anstélldes totala ersattning for att det ska vara mojligt att satta de
rorliga delarna till noll. Bolaget ska i sin ersattningspolicy ange hur stora de rérliga delarna hogst kan bli i
forhallande till de fasta delarna for sarskilt reglerad personal som kan fa rérlig ersattning. Undantag fran dessa
forhallanden ska i varje enskilt fall godkdnnas av styrelsen. Bolaget har gjort féljande bedomning.

e Samtliga anstallda ska vara berattigade till rorlig ersattning.

e  Rorlig ersattning ska inte innehalla diskretiondra pensionsférmaner.
| det fall ersattning utover avtalsenlig I6n och upplupen semesterersattning utgar till en anstalld i samband med
att anstallningen upphor far sadan ersattning endast beslutas av den verkstallande direktoren, efter samrad
med funktionen for riskkontroll. Sddan ersattning ska sta i relation till den anstélldes prestationer under
anstéllningstiden och berdknas sa att den inte belénar osunt risktagande.



Bolagets ersattningspolicy ska innehalla tydligt faststallda kriterier for fast respektive rorlig ersattning och
redogora for skillnaderna mellan kriterierna. Bolaget har upprattat ”Riktlinjer for faststallande av fast och rorlig
ersattning” som anger de kriterier som ligger till grund for faststdllande av fast respektive rorlig ersattning inom
Bolaget. Det aligger styrelsen att till berérda personer kommunicera kriterierna for rorlig ersattning innan
starten pa den period som ersattningen avser.

Av Finansinspektionens foreskrifter framgar att Bolagets bedomning av resultat som ligger till grund for
berdkning av rorlig ersattning, i huvudsak ska baseras pa riskjusterade vinstmatt. Saval nuvarande som framtida
risker ska beaktas. | bedémningen ska Bolaget dven ta hansyn till de faktiska kostnaderna for det kapital och
den likviditet som verksamheten kraver.
Néar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna som ska vara rorlig ska Bolaget alltid sékerstélla
att dess totala ersattningar inte begransar Bolagets formaga att uppratthalla en tillrdcklig kapitalbas eller att
vid behov stérka kapitalbasen. Detta innebar att Bolaget bl a ska beakta

e storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att tacka de risker som paverkat periodens

resultat,

e storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och

e mojligheten att férvantningarna om framtida intakter inte realiseras.
Nar Bolagets styrelse fattar beslut om rorlig ersattning till Betydande risktagare ska saval den anstélldes
resultat som Bolagets totala resultat beaktas. Vid bedémningen av den anstalldes resultat ska bade finansiella
och icke-finansiella kriterier beaktas. Kriterierna aterges utforligt i “Riktlinjer for faststallande av fast och rérlig
ersattning”.
Det aligger en sarskilt utsedd styrelseledamot att vid sin beredning av sadana styrelsebeslut om erséttning och
atgarder som angetts ovan ange de finansiella och i forekommande fall icke-finansiella kriterier som ska ligga
till grund for styrelsens beslut om ersattning.

For Sarskilt reglerad personal ska minst fyrtio (40) procent av den roérliga ersattningen skjutas upp i tre ar innan
den betalas ut till den anstallde. For sarskilt reglerad personal som har rorliga ersattningsdelar som dverstiger
500 000 euro ska minst sextio (60) procent av den rérliga ersattningen skjutas upp i tre ar innan den betalas ut
till den anstallde. Syftet med en uppskjuten utbetalningsperiod ar att risker hinner materialiseras innan
utbetalning sker. Bolaget har darfér en mojlighet att justera ersattningen till ett antal ar efter att ersattningen
faststélldes. Vid bestimmande av langden pa den uppskjutande perioden ska hdnsyn tas till storleken pa
ersattningen, den anstélldes ansvar och den anstalldes inflytande 6ver risknivan. Utgangspunkten ar att ju
storre ansvar eller risk desto langre uppskjutandeperiod. Slutsatsen blir att de anstallda med storst ansvar eller
mojlighet att paverka Bolagets risknivda kommer regelmassigt att omfattas av en uppskjutandeperiod pa minst
fem (5) ar. Bedémningen ska vidare utga fran faktorer som konjunkturcykeln, paverkan pa det langsiktigt
hallbara resultatet som verksamheten som den anstéllde verkat inom har, nar eventuella risker kan
materialiseras och nar det langsiktiga resultatet darmed med sakerhet kan faststallas.

Bolaget ska betala ut uppskjuten ersattning en (1) gang om aret jamnt fordelad 6ver den tid som ersattningen
skjutits upp (pro rata). Den forsta utbetalningen av uppskjuten rorlig ersattning far goras forst ett (1) ar efter
det att den rorliga ersattningen beslutades.

Bolaget ska i forekommande fall genom skriftligt avtal med den anstéllde sdkerstdlla att den anstallde férbinder
sig att inte anvanda personliga risksakringsstrategier eller forsakringar som syftar till att minska eller undanroja
effekterna av att en uppskjuten ersattning justeras eller bortfaller.

Bolaget ska se till att minst 50 procent av den rorliga ersattningen bestar av andelar i de vardepappersfonder
som den anstéllde utfor arbetsuppgifter for. De 50 procenten kan dven besta av instrument som uppnar
motsvarande intressegemenskap som andelar i den berorda vardepappersfonden. Om den anstéllde utfor
arbetsuppgifter for flera av Bolagets fonder ska tilldelningen av andelar ske pro rata mellan de olika fonderna.
Detta galler bade rorlig ersattning som skjuts upp och rérlig ersattning som inte skjuts upp.

Den anstallde far inte forfoga 6ver de tilldelade andelarna under minst ett ar efter det att dganderatten till
instrumenten har gatt 6ver till den anstallde. Detta galler oavsett om den rérliga ersattningen har skjutits upp
eller inte.

Ovan beskrivna utbetalningsmodell avseende rorlig ersattning ska endast tillampas om férvaltningen av
vardepappersfonderna star for minst 50 procent av den totala portfélj som Bolaget forvaltar.



Ett system som ger rorlig ersattning till en enskild anstalld som bidragit till goda resultat i det korta
perspektivet, men vars beslut pa langre sikt kan leda till forluster, kan snedvrida de anstalldas perspektiv och
kan fa dem att bortse fran Bolagets basta i det Ianga loppet.

Mot denna bakgrund ska Bolaget i skriftligt avtal med den anstallde sakerstélla att rorlig ersattning som skjutits
upp endast betalas ut eller 6vergar till den anstallde till den del det ar férsvarbart med hansyn till Bolagets
finansiella situation och motiverat enligt Bolagets och den anstélldes resultat. Den uppskjutna delen av
ersattningen ska dven kunna falla bort helt av samma skal.

Fullstandiga uppgifter om Bolagets ersattningspolicy finns tillgangliga pa Bolagets webbplats. En papperskopia
av informationen kan pa begaran erhallas kostnadsfritt av Bolaget.

Fonderna

En fond ar ingen juridisk person och kan darfor inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter. | stallet ar
det Fondbolaget som foretrader andelsdgarna i alla juridiska och ekonomiska fragor som rér fonden. Fonden &r
dock ett sjalvstandigt skattesubjekt.

Vid férvaltningen av fonden skall Fondbolaget handla uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Egendom som ingar i fonden kan inte utmatas. Andelsagarna ansvarar inte for fondens forpliktelser.

Fondandelagarregister
Fondbolaget for ett register 6ver fondernas andelsdgare och deras innehav i respektive fond.

Forsaljning och inlosen av fondandelar

Ciceros fonder handlas dagligen. Forsaljning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsédgares salj) av fondandelar
kan ske varje bankdag genom Fondbolaget.

Forsaljning (andelsdgares kop) av fondandelar kan ske
e direkt hos Fondbolaget, eller
e via extern distributor, eller
e via datamedia efter sarskild 6verenskommelse, och
e genom inbetalning pa fondens bankkonto.

Begdran om inlésen (andelsédgares salj) av fondandelar kan ske
e brev-, fax- eller mejlledes direkt hos Fondbolaget, eller
e via extern distributor pa det sdtt som dar anvisas, eller
e via datamedia efter sarskild 6verenskommelse, eller

Begdran om inlésen (andelsdgares salj) som lamnas skriftligen skall vara egenhandigt undertecknad av
andelsdgaren.

Observera att forsaljning (andelsdgares kép) av fondandelar inte kan ske hos Fondbolaget innan andelsdgaren
har skrivit under en sarskild 6ppningshandling, skickat in kopia pa ID-handling och Fondbolaget darefter har
kontrollerat identiteten pa personen. Detta pa grund av svenska lagregler, som innebar att Fondbolaget maste
sdkerstalla kundens identitet och de investerade medlens ursprung i syfte att forhindra att det finansiella
systemet anvands for penningtvatt.

Begaran som kommit Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 (07.30 fér Cicero China Index, 14.00
forAktiespararna Topp Sverige) verkstalls samma dag. Vid dag fore helgdag ska begaran ha kommit
Fondbolaget senast kl. 12.00 (07.30 fér Cicero China Index, 11.00 for Aktiespararna Topp Sverige) for att
verkstallas samma dag. Begdran som kommit Fondbolaget tillhanda senare eller ndr Fondbolaget haller stangt,
verkstalls ndstkommande bankdag.

Forsaljning respektive inldsen av andelar sker till ett fondandelsvarde som ej ar kant nar begaran sker. Det ar
inte mojligt att limitera en begdran om forséljning eller inlésen av andelar.

Begdran om inl6sen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta.



Forsaljnings- och inlosenpris kan erhallas fran Fondbolaget. Publicering sker dven i dagstidningar och pa
Fondbolagets hemsida. Kursen en viss bankdag offentliggors i normalfallet pa kvéllen samma bankdag eller pa
morgonen nastkommande bankdag.

Vid inlésen av andelar utbetalas inlosenlikviden, i normalfallet tva bankdagar efter inlosentillfallet, till det av
andelsdgaren anvisat bankkonto. Vid inlésen av andelar i Aktiespararna Topp Sverige utbetalas inldsenlikviden
tre bankdagar efter inldsentillfallet.

Om det vid andelsagares begaran om inldsen ej finns tillrackligt med likvida medel i fonden, utan medel maste
anskaffas genom forséljning av vardepapper, skall sddan forséljning dga rum sa snart som méjligt, varvid
inlosen darefter kan verkstallas. Skulle en sadan foérsaljning av vardepapper enligt Fondbolagets bedémning
vasentligt kunna missgynna Ovriga andelségares intresse, far dock Fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med férsaljningen. Utbetalning till andelsdgaren kan i de ovan namnda fallen
normalt ej ske forran efter det att fonden har erhallit likvid for forsaljningen av vardepapper.

Observera att fonden kan komma att stéangas for forsaljning respektive inlésen om sadana extraordinara
handelser har intraffat, som gor att det inte ar mojligt att vardera fondens tillgangar pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt. Detsamma géller om hela eller delar av fondens tillgangar inte kan varderas pa
grund av att de marknader som fonden investerar i haller stangt.

Forsaljning och inlésen av andelar kan dven genomfoéras via extern distributor varvid det institutet kan tillampa
andra rutiner.

Fondandelar och andelsklasser

Vid investering i en fond erhalls andelar i proportion till det investerade beloppet. En fond kan besta av olika
andelsklasser. Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med olika villkor for utdelning, avgifter,
lagsta teckningsbelopp, distribution av andelar samt i vilken valuta andelarna tecknas och inloses. Villkoren for
fondernas andelsklasser beskrivs narmare under respektive fond i denna informationsbroschyr samt i fondens
fondbestammelser och faktablad.

Upphorande och dverlatelse av fond
Forvaltningen av Fondbolagets fonder ska omedelbart tas 6ver av férvaringsinstitutet om:

e Finansinspektionen aterkallat Fondbolagets tillstand att driva fondverksamhet,
e  Beslut har fattats om att Fondbolaget ska ga i tvangslikvidation, eller
e Fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om Fondbolaget vill upphora med férvaltningen av en fond ska férvaltningen dvertas av forvaringsinstitutet vid
den tidpunkt da verksamheten upphor.

Ett fondbolag far efter tillstand av Finansinspektionen 6verlata férvaltningen av en vardepappersfond till ett
annat fondbolag.

Ett forvaringsinstitut som har dvertagit forvaltningen av en vardepappersfond fran ett fondbolag ska snarast
overlata forvaltningen av fonden till ett annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall ska
vardepappersfonden upplésas genom att tillgangarna i fonden saljs och nettobehallningen i fonden skiftas ut
till andelsagarna.

Beslut om forandringar enligt ovan skall kungoras i Post- och inrikes Tidningar samt hallas tillgangliga hos
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet.

Andringar i fondbestdmmelser

Andring i fondbestammelser far endast ske genom beslut av Fondbolagets styrelse, och skall understillas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndring godkants skall beslutet hallas tillgdngligt hos Fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkinnages pa sitt Finansinspektionen anvisar. Andringarna kan paverka fondens
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.
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Riskinformation
Sparande i fonder &dr férenat med bade mojligheter och risker. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sdkert att du som investerare far tillbaka hela det investerade beloppet. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.

Fondernas riskprofiler

Fondbolaget har riskklassificerat fonderna enligt CESRs sjugradiga skala, dar 1 indikerar |ag risk och 7 indikerar
hog risk. Risk- och avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i
fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har férandrats de senaste fem aren och bygger pa veckovisa

avkastningssiffror som har omraknats till arstakt.

Fondernas specifika riskklassificering lamnas i respektive fonds faktablad och en narmare beskrivning av varje
fonds riskprofil lamnas nedan under respektive fondpresentation. Notera att fondernas riskklassificeringar kan
komma att férandras med tiden da berakningen bygger pa historiska kurser.

Nedan beskrivs de huvudsakliga risker som kan forekomma vid sparande i fonder.

Marknadsrisk: risken for forlust till foljd av att priserna pa marknaden rér sig pa ett oférdelaktigt satt, detta
inkluderar aktie- och ravarupriser, rantor och valutakurser. Marknadsrisken har stor paverkan pa
investeringens varde.

Kredit-/motpartsrisk: risken for forlust till foljd av att en motpart eller emittent inte fullgér sina finansiella
forpliktelser. Exempelvis har rantebarande instrument utgivna av emittent med lagt kreditbetyg en hogre
kreditrisk och storre risk for betalningsinstallelse, an en emittent med hogre kreditbetyg. Emittentens
kreditvardighet kan fordndras 6ver tid och om en emittent inte kan utbetala rénta eller nominellt belopp i tid,
kan det rantebarande instrumentet dven forlora stora delar eller hela sitt varde.

Likviditetsrisk: risken for forlust pa grund av att det inte finns tillracklig likviditet pa marknaden, t ex att ett
vardepapper inte kan saljas eller |6sas in inom rimlig tid, till ett berattigat pris och till en rimlig kostnad.

Operativ risk: risken for forlust dels till foljd av brister i fondbolagets operativa verksamhet, t ex i interna
processer och rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.

Riskbeddmningsmetod
For att berakna varje fonds sammanlagda exponering anvands den sa kallade atagandemetoden.

Avgifter

Fondernas avgifter redogors nedan under respektive fondpresentation.

Aktivitetsgrad i fondforvaltning

Fondens aktiva risk (tracking error), matt som volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och
jamfoérelseindexets avkastning, ska baseras pa manadsdata fran de tva senaste aren. Uppgiften redovisas i
fondbolagets arsberittelse.

Historisk avkastning

Fondernas historiska avkastning de senaste tio kalenderaren eller, om fonden funnits kortare tid, det antal ar
som fonden funnits, aterfinns i fondernas Arsberattelse. Fondernas historiska avkastning de senaste fem
kalenderaren aterfinns i respektive fonds Faktablad.

Skatteregler

Andelsdgarens skatt

Svenska andelsdgare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintékt, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna. Den arliga schablonintdkten uppgar till 0,4 % av fondandelarnas varde per den 1
januari och beskattas med 30 % for fysiska personer. For juridiska personer beskattas schablonintdakten med
21,4 %. Vid utdelning dras preliminarskatt for fysiska personer. Kapitalvinst/-férlust redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors ej. Kontrolluppgift lamnas for fysiska personer och
svenska dodsbon.
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Juridiska personer far sjilva berdkna schablonintakt, kapitalvinst/-forlust och betala in skatt.

Skatten kan paverkas av individuella omstandigheter och den som ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser
bor radfraga sin skatteradgivare. Den skattelagstiftning som tillampas i fondens auktorisationsland kan ha en
inverkan pa din personliga skattesituation.

For sparande via IPS, Kapitalforsakring eller Investeringssparkonto galler sarskilda skatteregler.

Fondens skatt

Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina inkomster. Fonder betalar dock kallskatt pa utdelningar som de far
pa sina utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander. Till f6ljd av bland annat att det rader en
rattslig osakerhet om tillampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa skatteomradet
kan kéllskatten bade bli hégre och lagre dn den preliminara kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Skadestandsskyldighet

Om en fondandelsagare tillfogas skada genom att fondbolaget 6vertratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestdmmelserna, ska fondbolaget ersatta skadan. Om en fondandelsagare eller
ett fondbolag tillfogas skada genom att forvaringsinstitutet dvertratt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
eller fondbestammelserna, ska institutet ersatta skadan.

Publiceringsdag

Denna informationsbroschyr publicerades per 2020-04-27.

Hallbarhet

Vi ar 6vertygade om att bolag som drivs langsiktigt hallbart ar de bolag som kommer att gynna vara
andelsagare i form av bra avkastning 6ver tid. Pa Cicero Fonder anvander vi darfor hallbarhetskriterier i vart
analysarbete och har undertecknat och foljer FN:s initiativ for ansvarsfulla investeringar — UNPRI. Cicero Fonder
ar ocksa medlem av SweSif, den svenska intresseorganisationen for hallbara investeringar.

UNPRI (United Nations Principles for Responsible Investment)
Syftar till att inkludera milj6-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i investeringarna och har blivit en global
branschstandard for ansvarsfulla investeringar.

UN PRI anger sex principer som en investerare ska strdva efter att folja:

e  Viska beakta miljo-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i vara investeringsanalyser och
placeringsbeslut.

e  Viska vara aktiva dgare och inforliva miljo-, samhalls- och dgarstyrningsaspekter i vara riktlinjer och i
vart arbete.

e  Viska verka for en storre 6ppenhet kring miljé- och samhallsfragor samt dgarstyrning hos de féretag
som vi placerar i.

e Viska aktivt verka for att dessa principer foljs i finansbranschen.

e Viska samarbeta for att folja principerna sa effektivt som mojligt.

e Viska redovisa vad vi gor och hur langt vi har natt i vart arbete med att folja principerna.

SWESIF (Swedish Sustainable Investment Forum)

Swesif ar ett oberoende natverksforum for organisationer som arbetar for och/eller med hallbara investeringar
i Sverige.

Den langsiktiga malsattningen ar att:

e  Oka kunskapen om héllbara investeringar.
e  Vara ett ndtverk och métesplats for utbyte av kunskap och erfarenheter.
e Bidra till relevant statistik 6ver hallbara investeringar i Sverige.
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e Vara en kanal till det lagstiftande arbetet inom EU genom medlemskap i Eurosif.
e Bidra till den allmdnna debatten genom aktivt deltagande.

Ansvarsfulla och hallbara investeringar
Samtliga fonder som Cicero Fonder forvaltar tillampar sarskilda etiska urvalskriterier.

Med utgangspunkt fran ett antal FN-konventioner och internationella normer, vilka Sverige som land har
undertecknat och/eller anslutit sig till, avstar vi fran att placera i bolag som:

e  bryter mot internationella normer for miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption.
e forknippas med illegala eller kontroversiella vapen — exempelvis klustervapen.

Negativ etisk branschscreening
Utover kriterierna ovan tillimpar Cicero Fonder en negativ etisk branschscreening, vilket innebar att fonderna

avstar fran att placera i bolag dar mer 4n 5 % av omséattningen (sammantaget) harrér fran foljande
verksamhetsomraden:

e Vapen

e  Tobaksprodukter
e Alkohol

e  Spel

e  Pornografi

e  Fossila branslen.

Vid osakerhet eller svarigheter att fa fram information om ett visst bolag, avstar Cicero Fonder normalt fran
investering enligt forsiktighetsprincipen.

Denna exkludering av vissa branscher galler for samtliga direktinvesteringar i Ciceros fonder med undantag for
investeringar i aktieindexfutures som kan vara oscreenade. Detta galler framférallt indexfonderna, men aven
till en begransad del allokeringsfonderna.

Integrerad hallbarhetsanalys
Som underlag for analysen anvands saval ett antal internationella bolagsdatabaser, som bevakning av det
generella nyhetsflodet samt rapporter fran olika specifika organisationer sasom Human Rights Watch.

Kunskapsutbyte sker naturligtvis dven med kollegor och andra intressenter i finansbranschen, bland annat
genom Swesif.

Paverkan och praktiskt tillvagagangssatt

Som en relativt liten aktor pa kapitalférvaltningsomradet har Cicero Fonder begriansade majligheter att ensamt
paverka bolagen och krava férdandringar for det fall missforhallanden eller normévertradelser uppdagas. Vi har
darfor anslutit oss till intresseorganisationen Swesif for att gemensamt med andra forvaltare ha storre
mojlighet att paverka.

For det fall overtradelser av fondernas kriterier uppdagas hos ett bolag vari nagon av fonderna har innehav,
kontaktas bolaget for att inhamta klargérande information om det intraffade. Erhalls inte tillfredsstéllande svar,
eller att information pa annat satt framkommer som pavisar att bolaget ar medvetet om problemet och avser
atgarda detta inom rimlig tid, kommer Cicero Fonder fatta beslut om innehavet kan behallas eller skall avyttras.
Beslutet ar avhangigt dvertradelsens art, dess omfattning och bolagets vilja och férmaga att genomféra
tillfredsstallande férandringar, eventuellt efter patryckningar via Swesif.

Nar det géller indexfonderna Aktiespararna Direktavkastning samt Aktiespararna Topp Sverige lamnar Cicero
Fonder fullmakt till Sveriges Aktiesparares Riksforbund att foretrada aktierna och forséka paverka bolagen i en
hallbar riktning.

13



Varje beslut enligt ovan och stéllningstagande, med motivering, kommer i enlighet med atagandena enligt
anslutningen till UNPRI att publiceras i regelbundna rapporter.
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Hallbarhetsinformation
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Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar:

Samtliga aktie- och rantefonder féljer Ciceros hallbarhetskrav till fullo. Blandfonderna féljer i stort
Ciceros Hallbarhetskrav avseende underliggande vardepapper. Bolag kan dock inga i fonderna som
inte uppfyller hallbarhetskraven fullt ut men da far max 5 % av omsattningen (sammantaget) harréra
fran verksamhetsomraden sasom vapen, tobaksprodukter, alkohol, spel, pornografi samt fossila
branslen. Indexfonderna Cicero China Index och Cicero Emerging Markets Index foljer inte Ciceros
Hallbarhetskrav da fonderna anvander sig av aktieindexfutures som ar oscreenade. En stor del av
tillgangarna kan dock placeras i hallbara obligationer. For indexfonderna Aktiespararna
Direktavkastning och Aktiespararna Topp Sverige beaktas hallbarhetsaspekter ocksa genom paverkan
(réstning pa bolagsstammor) da fonderna lamnar fullmakt till Aktiespararna att foretrada
andelsdgarna.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

Miljéaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter och likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet

Fonden viljer in

Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in bolag utifrén milj6, sociala och afférsetiska
fragor. Analys av bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande fér valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hdllbarhetsfragor beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men
behéver inte vara avgérande for vilka bolag som viiljs in i fonden. Fondbolaget vdljer delvis in bolag
men det gdller da framst inom “Lagkorrelerade investeringsstrategier” dér Cicero Fonder ska
investera i innehav som bedéms som hdllbara och ha en Ildgre korrelation med aktiemarknaden.
Fondbolagets kommentar:

De aktivt forvaltade fonderna efterstravar en sa hog riskjusterad avkastning som mojligt pa lang sikt.
Fondbolaget dr 6vertygade om att detta astadkoms genom att investera hallbart och da ar det viktigt
att fondbolaget investerar i bolag med hallbara affarsmodeller. Hallbarhetsanalysen ingar som en
naturlig del i férvaltningsprocessen och det kan ske genom publik information, analystjanster eller
annan tillganglig information. Med hallbarhetsaspekter avses bl.a. miljo, arbetsvillkor, manskliga
rattigheter och affarsetik.

Innan forvaltaren investerar i ett nytt innehav maste investeringsforslaget godkannas av fondbolagets
hallbarhetsutskott (om bolaget ej tacks in av Sustainalytics). Detta f6ljs sedan upp av riskfunktionen.
Tva ganger per ar undersoks, av extern part, om nagot innehav bryter mot de uppstéllda
hallbarhetsprinciperna. Konstaterar den externa parten ett bryt sa faststéaller hallbarhetsutskottet om
investeringen skall avvecklas.

Ovrigt

Annan metod som fonden tillimpar fér att vilja in.

Fondbolagets kommentar:

Avseende indexfonderna Aktiespararna Direktavkastning (ADA) och Aktiespararna Topp Sverige (ATS)
sa investerar de fullt ut i fysiska aktier i sina respektive jamférelseindex, SIXSEDIV21SRIGI (ADA) samt
OMNXS30 (ATS). OMXS30 inkluderar inte nagra hallbarhetsaspekter vilket ddremot indexet i ADA gor.
Fonderna tar ett tydligt dgaransvar enligt Aktiespararnas policy for dgarstyrning genom att lamna
Aktiespararna fullmakt att féretrada fonden, och lata Aktiespararna rosta for fondens aktier, pa
bolagsstammorna.
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Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker, eller i den koncern dér bolaget ingar, far avse
verksamhet som an hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel

Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet

Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Kol

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som dr involverade i kréinkningar av internationella normer och
konventioner kring miljé, ménskliga rdttigheter, arbetsvillkor och afférsetik, t ex FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag.

Fonden underkadnner samtliga identifierade bolag som inte féljer internationella normer.

Lander

Ovrigt

Annan metod som fonden tillimpar fér att viilja bort.

Fondbolagets kommentar:

Avseende indexfonderna Aktiespararna Direktavkastning (ADA) och Aktiespararna Topp Sverige (ATS)
sa investerar de fullt ut i fysiska aktier i sina respektive jamférelseindex, SIXSEDIV21SRIGI (ADA) samt
OMNXS30 (ATS). OMXS30 inkluderar inte nagra hallbarhetsaspekter vilket diremot indexet i ADA gor.
Fonderna tar ett tydligt d4garansvar enligt Aktiespararnas policy for agarstyrning genom att lamna
Aktiespararna fullmakt att foretrada fonden, och Iata Aktiespararna rosta for fondens aktier, pa
bolagsstammorna.

Fondbolaget paverka

Fondbolaget anvinder sitt dgarinflytande for att pdverka bolag i hdllbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget ar dgare i manga globala bolag. Aven om dgarandelen i de globala bolagen dr smé& kan
fondbolaget i viss utstrdackning paverka bolagen i ratt riktning avseende hallbarhet. Det kan ske
proaktivt genom kontinuerlig dialog men det sker ocksa innan fondbolaget genomfor en investering.
Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har inlett ett langsiktigt samarbete med intresseorganisationen Aktiespararna. | detta
samarbete har vi mojlighet att |ata Aktiespararna rosta for fondandelsdgarnas rakning, forutsatt att
ingen intressekonflikt foreligger. Avseende indexfonderna, Aktiespararna Direktavkastning och
Aktiespararna Topp Sverige sa foretrader Aktiespararna fonderna genom att rosta fér fondens aktier
pa bolagsstammorna enligt Aktiespararnas agarstyrningspolicy. Aktiespararna driver varje ar ett antal
fragor infor bolagsstammosasongen.
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Cicero Avkastningsfond

Cicero Avkastningsfond, nedan kallad Fonden, &r en viardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 2

Investerare bor vara uppmarksam pa att rantebarande instrument ar férenade med en ranterisk. Det innebar
att justeringar i rantemarknaden har en direkt padverkan pa fondens underliggande tillgdngar. Om rantan 6kar,
minskar de underliggande instrumentens varde. Fondens riskkategori ar 2 vilket betyder lag risk for bade upp
och nedgangar i andelsvardet.

Rantefonder ar férenade med en kreditrisk genom emittenten fér de underliggande instrumenten. Risken
baseras pa att underliggande emittent inte kan fullfélja de ataganden som &r férenade med instrumentets
villkor.

Likviditetsrisken bedoms vara Iag da det under normala marknadsférhallanden ar en god likviditet i svenska
penningmarknadsinstrument.

De ovan namnda riskerna kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning
Fonden &r en rantebaserad fond, med placeringar i rantebarande 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument.

Placeringar kan ske i alla typer av rantepapper som uppfyller fondens hallbarhetskrav. Fonden kan investera i
instrument utgivna av stat och kommun samt i féretagsobligationer och féretagskrediter med god
kreditvardighet (investment grade), lag kreditvardighet (high yield) eller i foretag som saknar kreditrating.

Fonden placerar till minst 90% i vardepapper utgivna (denominerade) i svenska kronor eller utgivna av svensk
emittent. Placeringar kan dven ske i dvriga Europa. Vid placering i annan valuta an svenska kronor valutasakras
tillgangens varde till svenska kronor.

Fondens placeringar skall ha en for hela portféljen genomsnittlig ranteduration pa mellan noll och tre ar. De
enskilda innehaven kan ha langre I6ptid.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. Fonden far anvanda sadana
derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden valutasakrar vid varje givet tillfalle
fondens tillgangar i sin helhet.

Malsattningen ar att med god riskspridning pa tva till tre ars sikt uppna en vardetillvaxt som 6verstiger fondens
jamforelseindex.

Malgrupp
Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner. Fonden ar lamplig for den som 6nskar lag risk och
kan acceptera att svangningar kan férekomma.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom tva till tre
ar.

Utdelning
Fondens andelsklasser hanterar utdelning olika. Andelsklass B Iamnar utdelning enligt nedan. Ovriga
andelsklasser lamnar inte utdelning.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pa fondens
vardeférandring sedan foregaende utdelning. Utdelningen kan bli hoégre eller lagre dn detta belopp om
fondbolaget anser det vara i andelsdgarnas intresse. Utdelningen ska berdknas under maj manad. Fondbolaget
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kan komma att besluta om ytterligare utdelning, inom ovanstaende granser, som ska ske under november
manad.

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag &r registrerad for
utdelande fondandel.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar som &r icke utdelande och vardet pa andelar som ar
utdelande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna minskar i relation till utdelningens storlek.

Utdelningens storlek faststalls som en procentuell andel av det totala vardet pad utdelande fondandelar vid
utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsagare inte skriftligen har meddelat uppgifter for kontant
utbetalning.

Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt féljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning for fondens forvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften berdknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
I6pande under aret.

F6rvaltnings-
Andels- | Minsta initiala Hogsta fasta avgift till Arlig avgift
klass teckning (SEK) avgift (%) fondbolaget (%) | 2019
A 500 0,70 0,50 0,52
B* 500 0,70 0,50 -
C 1 000 000 0,55 0,35 0,37
D* 10 000 000 0,45 0,25 -
E* 50 000 000 0,40 0,20 -
F* 100 000 000 0,35 0,15 0,17
* ej aktiv

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid an 30 (trettio)
dagar kan inlésenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst en (1) procent av fondandelsvérdet den
bankdag inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kép och forséljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt 6vriga kostnader som tas ur fonden. De 6vriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for
kop och forséljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad
avgift.
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Fondbestammelser Cicero Avkastningsfond

$ 1 Virdepappersfondens réttsliga stéllning
Fondens namn &r Cicero Avkastning, nedan kallad fonden.
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (“LVF”).

Fondens malgrupp &r bade privatpersoner och
institutioner. Fonden &r lamplig fér den som o6nskar lag
risk och kan acceptera att sviangningar kan férekomma.
Fondférmogenheten dgs gemensamt av de andelsagare
som kopt andelar i fonden och varje fondandel i samma
andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i
fonden.

Fonden &r inte en egen juridisk person utan foretrads av
det fondbolag som anges i §2. Fondbolaget foretrader
fondandelsagarna i fragor som rér fonden, beslutar 6ver
fondens egendom samt utovar de rattigheter som harror
ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Den ar dock
ett sjalvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och ovriga
tillampliga forfattningar.

Andelsklasser

Fonden har sex andelsklasser; "A”, ”“B”, ”C”, "D”, "E” och
"F”. Den forsta andelsklassen ”A” riktar sig framst mot
privatpersoner och o6vriga andelsklasser framst mot
institutioner. Minsta initiala teckningsbelopp och hogsta
fasta avgift av fondens varde ar enligt tabell nedan.

Endast andelsklass ”B” ar utdelande.

Hogsta Ut-

Andels- | Minsta initiala | fasta delande
klass teckning (SEK) avgift (%)

A 500 0,70 Nej

B* 500 0,70 Ja

C 1 000 000 0,55 Nej

D* 10 000 000 0,45 Nej

E* 50 000 000 0,40 Nej

F* 100 000 000 0,35 Nej

* @] aktiv

Andelsklasserna innebdr att vardet av en fondandel i en
andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass (se vidare under §12).
Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora och
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

$ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB med
organisationsnummer  556588-8731, nedan kallat
fondbolaget.

$ 3 Férvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar férvaras av Swedbank AB (publ),
(org.nr 502017-7753) som forvaringsinstitut
("Forvaringsinstitutet"). Forvaringsinstitutets uppgift ar
bl.a. att verkstdlla fondbolagets beslut avseende fonden
samt ta emot och forvara fondens tillgangar.
Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
avseende fonden som fondbolaget fattat, sasom
placering, vardering, inlésen och forsdljning av
fondandelar, sker i enlighet med tillampliga férfattningar
och dessa fondbestammelser.

$ 4 Vidrdepappersfondens karaktdcr

Fonden &r en radntebaserad fond, med placeringar i
rantebarande Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument.

Fonden &r en rantebaserad fond, med placeringar i
rantebdrande Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument.

Fondens placeringar skall ha en for hela portféljen
genomsnittlig ranteduration pa mellan noll och tre ar och
en genomsnittlig kreditduration pa mer an ett ar.

Malsattningen med fondens placeringar ar att uppna en
vardetillvaxt av fondens tillgangar som Overtraffar den
breda marknaden av svenska féretagsobligationer med
jamforbar kreditrisk och duration.

$ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Geografisk inriktning

Fonden placerar till minst 90% i vardepapper utgivna
(denominerade) i svenska kronor eller utgivna av svensk
emittent. Placeringar kan dven ske i 6vriga Europa.

Tillgégngsslag

Fondens medel far placeras i Gverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgdngar som framgar av 5 kap.
§12 forsta stycket LVF.

Med 6verlatbara vardepapper avses endast dverlatbara
rantebarande eller ranterelaterade vardepapper.

Allokering mm

Fondens placeringsinriktning ar i ovrigt ar diversifierad
och dess medel ar inte riskexponerad mot nagon speciell
bransch.

Fonden far placera hogst 10 procent av fondens vérde i
fondandelar.

Hdllbarhetskrav
Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid
fondforvaltningen. Fonden placerar inte i bolag vars
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verksamhet har mer @n fem procent av sin omsattning
fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel eller fossila
branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar
FN:s principer om ansvarsfulla investeringar. Principerna
syftar till att inkludera miljo-, samhélls- och
dgarstyrningsaspekter i investeringarna.

Riskniva

Fondens malsdttning &r att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Sparande i rantefonder innebar
risk for stora kurssvingningar (marknadsrisk) samt
ranterisk. Eftersom fonden kan placera medel utanfor
Sverige paverkas den dven av dndrade valutakurser
(valutarisk).

$ 6 Godkdnda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom
EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel
far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES
som ar reglerad och 6ppen for allmadnheten.

Handel far dven ske pa en handelsplattform/MTF eller
annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och
Oppen for allmanheten.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fonden har ratt att placera i sadana tillgangar som avses i
5 kap. 5§ LVF under forutsattning att dessa ar foremal for
handel pa en handelsplattform/MTF.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sadana
som anges i 5 kap. §12 andra stycket LVF, sdsom ett led i
fondens placeringsinriktning.

Fonden valutasdkrar vid varje givet tillfille fondens
tillgdngar i sin helhet.

$ 8 Viirdering

Vardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av
fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar
for varje andelsklass. Fondens varde berdknas utifran
fondens tillgangar (6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivat samt
medel pd konto hos kreditinstitut) med avdrag for de
skulder som avser fonden. Finansiella instrument
varderas till marknadsvarde. Vardering sker till senast
noterade betalkursen eller, om sadan inte finns, den
senaste kopkursen eller senaste rapporterade vérde fran
respektive fondforvaltare. Fondbolaget far pa objektiva
grunder faststdlla vardet om sadana kurser saknas eller
om kurserna enligt fondbolagets bedémning &r
missvisande. Med objekt grund avses anvandandet av
allmant vedertagen varderingsmodell for faststallande av
NAV-kurs eller vardering tillhandahallen av tredje man.

For sadana overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som
saknar marknadspris fran en aktiv marknad, faststalls

marknadsvarde genom nagon av metoderna nedan:

i Pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfors, om sadana finns
tillgangliga, eller

ii. Marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt vasentligt
ar likadant.

| de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gdllande marknadsvarde faststallas genom anvdandande
av en varderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, t
ex kassaflodesanalys.

Marknadsvérde fér OTC-derivat ska baseras pa vanligen
anvdnda varderingsmodeller sasom Black & Scholes och
Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden
fran motpart.

Fonden har ratt att stingas for handel om en
underliggande marknad har varit stingd och dar
marknadspaverkande information har kommit sa att
vardering av tillgdngar inte kan ske pa ett sitt som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Order som registreras
under en aktuell dag kommer att genomféras nar fonden
aterigen ar 6ppen for handel.

Vardet for fondandel berdknas varje bankdag. Uppgift om
pris for forsaljning och inldsenpris offentliggdrs dagligen
pa fondbolagets hemsida.

$ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar
Forsdljnings- (priset da en andelsdgare kdper) respektive
inlésenpriset (priset da en andelsdgare saljer) for
fondandel skall vara lika med fondandelsvardet den dag
forsaljning respektive inldsen sker.

Fonden ar 6ppen for kdp och inlésen av fondandelar varje
bankdag. Minsta initiala teckningsbelopp for andelsklass
”A” och ”B” dr SEK 500, for andelsklass “C” SEK 1 000 000,
for andelsklass ”D” SEK 10 000 000, fér “E” SEK 50 000 000
och fér ”F” SEK 100 000 000.

Begdran om inldsen ar bindande men kan aterkallas efter
medgivande av fondbolaget, varvid principen om lika
behandling skall tillampas. Forsaljning respektive inlésen
sker till ett pris som ej ar kant for andelsagaren vid
tidpunkten for andelsagarens begaran om kop respektive
forsdljning. Uppgift om senast berdknade pris for
fondandel offentliggors av fondbolaget.

Om likvida medel behdver anskaffas for att verkstalla
inlosen genom forsédljning av fondens egendom, skall
forsaljning av egendomen ske sa snart som mojligt. Skulle
en sadan forsdljning vasentligt missgynna Ovriga
fondandelsdgares intresse, far fondbolaget emellertid,
efter anmalan till Finansinspektionen, avvakta med
inldsen. Inlésen skall i de ovan namnda fallen verkstallas
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sa snart som mojligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar av fondens egendom har gjorts.

Begaran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget
tillhanda senast kl. 14:30 pa teckningsdagen. | annat fall
sker teckning nastkommande teckningsdag. Begaran om
inlosen av fondandelar skall meddelas skriftligen till
fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl.
14:30 for att inlosen skall verkstédllas samma dag. Vid
halvdag pa Stockholmbdrsen géller senast 12:00 for att
teckning eller inlosen skall verkstallas samma dag.

Inga avgifter skall utga vid kop eller inlésen av
fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid an
trettio (30) dagar kan inldsenpriset reduceras med ett
belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvardet den bankdag inlosen sker. Denna avgift
skall tillfalla fonden.

Fonden kan komma att stangas for forsaljning respektive
inlésen om en eller flera av de handelsplatser som fonden
investerar pa haller sténgt sa att andelsdgarnas lika ratt
inte kan sdkerstallas.

Fondandelsvardet offentliggors pa fondbolagets hemsida.

§ 10 Stdngning av fonden vid extraordindra
hdndelser

Fonden kan komma att stéangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att varderingen av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett siatt som sadkerstiller fondandelarnas lika ratt.
Order om forsaljning och inlésen som mottagits utfors nar
fonden aterigen ar 6ppen fér handel. Fondbolaget skall
utan dréjsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och ersdttning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
enligt foljande.

Fondens fasta hogsta avgift av fondens varde, dar
ersattning for fondens forvaltning samt kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer ingar ar: 0,70 procent for
andelsklass ”A” och ”"B”, 0,55 procent for andelsklass “C”,
0,45 procent for andelsklass ”D”, 0,40 procent foér
andelsklass “E” samt 0,35 procent for andelsklass ”F”.

Avgiften berdknas pa daglig basis och erldgges vid
utgangen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.
Om en fondandel innehafts i kortare tid an trettio (30)
dagar kan inlosenpriset reduceras med ett belopp
motsvarande hogst 1 (en) procent av fondandelsvardet
den bankdag inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla
fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanférliga till
fondens kop och forsdljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad
mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser hanterar utdelning olika.
Andelsklass ”A”, ”C”, ”D”, "E” och "F” lamnar ingen
utdelning medan andelsklass "B” lamnar utdelning enligt
nedan.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och
dess storlek. Utdelningen baseras pa fondens avkastning
sedan foregaende utdelning. Utdelningen kan dock
komma att bli bade hogre och ldgre an fondens
avkastning om fondbolaget anser det vara i andelsagarnas
intresse. Utdelning ska ske under kvartal 2 arligen.
Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare
utdelning som ska ske under kvartal 4. F6r narmare
uppgift om tidpunkt for utdelning och malsattning for
dess storlek hanvisas till informationsbroschyren.

Utdelning tillkommer fondandelségare som pa av
fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for
utdelande fondandel.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa
andelar som ar icke utdelande och vardet pa andelar som
ar utdelande genom att vardet pa de utdelande
fondandelarna minskar i relation till utdelningens storlek.

Utdelningens storlek faststélls som en procentuell andel
av det totala vardet pa utdelande fondandelar vid
utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsagare
inte skriftligen har meddelat uppgifter for kontant
utbetalning.

§ 13 Virdepappersfondens rékenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

$ 14 Halvarsredogdrelser och drsberittelser,

dndring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden skall
hallas tillgangliga hos fondbolaget inom fyra respektive
tvd manader efter rapportperiodens  utgang.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall skickas till
samtliga andelsdgare som har begdrt detta. Dessa
dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan  Finansinspektionen  godkdnt andring av
fondbestdmmelserna skall de dndrade bestdmmelserna
finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och éverldtelse

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmalas till
Fondbolaget. Andelsdgare svarar for att anmadlan ar
behorigen undertecknad. Anmalan om G&verlatelse skall
innehalla uppgift om overldtare och forvarvare.
Overlatelse av fondandel férutsitter att Fondbolaget
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lamnar samtycke. Samtycke kan ges under férutsattning
att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund. Vid 6verlatelse 6vertar forvarvaren
Overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.

$ 16 Annan nédvindig och skdlig information
Om en andelsédgare tillfogats skada genom att Bolaget
Overtratt lagen om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser ska Fondbolaget ersatta skadan.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout géller
dven om Fondbolaget dr foremal for eller sjalv vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt aktsamt.
Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada
eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar Fondbolaget
for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan
bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget
med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte
heller for skada som uppkommer for fonden eller
andelsagare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget betrdffande finansiella instrument.
Foreligger hinder for Fondbolaget att helt eller delvis
vidta atgard pa grund av omstandighet som angetts ovan,
far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphért. Om
Fondbolaget till foljd av en sadan omstdandighet ar
forhindrat att verkstdlla och ta emot betalning ska
Fondbolaget respektive andelsagaren inte vara skyldig att
erlagga drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre handelse utanfér Forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,

bojkott och lockout galler dven om Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada @n sadan
skada som avses i stycket ovan, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar
inte heller for sadan annan skada om omstdndigheter
som anges i stycket ovan foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
avsvensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i femte stycket—inte heller
for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet Overvakar, eller som anvisats av
Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderatten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte foér skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tillampas mot Forvaringsinstitutet
betraffande vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstdndighet som anges i femte stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Oom ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som
anges i femte stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till rénta endast enligt de
villkor som géllde pa forfallodagen.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets
skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § och 3 kap.
14-16 §§ lagen om vardepappersfonder.

$ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana
investerare vars teckning i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare vars
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teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att
fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan
investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden
utan andelsdgares samtycke om andelar har tecknats i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Detsamma géller om fonden eller fondbolaget
pa grund av andelsdgares teckning eller innehav i fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.
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Cicero Nordic Corporate Bond

Cicero Nordic Corporate Bond, nedan kallad Fonden, ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 4

Investerare bor vara uppmarksam pa att rantebdrande instrument ar férenade med en ranterisk. Det innebar
att justeringar i rantemarknaden har en direkt padverkan pa fondens underliggande tillgdngar. Om réantan 6kar,
minskar de underliggande instrumentens varde.

Rantefonder dr férenade med en kreditrisk genom emittenten for de underliggande instrumenten. Risken
baseras pa att underliggande emittent inte kan fullfélja de ataganden som ar forenade med instrumentets
villkor.

Likviditetsrisken bedéms vara lag da det under normala marknadsforhallanden ar en god likviditet i svenska
penningmarknadsinstrument.

De ovan namnda riskerna kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning

Fonden &r en rdntebaserad fond, med placeringar i raintebarande 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden kommer huvudsakligen att placera i féretagsobligationer.

Placeringar kan ske i alla typer av rantepapper som uppfyller fondens hallbarhetskrav. Fonden kommer att
investera bade i foéretagsobligationer och foretagskrediter med god kreditvardighet (investment grade), lag
kreditvardighet (high yield) eller i foretag som saknar kreditrating. Fonden kan dven investera i instrument
utgivna av stat och kommun. Fonden placerar till minst 90% i vardepapper utgivna (denominerade) i svenska
kronor eller utgivna av nordisk emittent. Placeringar kan dven ske i 6vriga Europa. Vid placering i annan valuta
an svenska kronor valutasakras tillgangens varde till svenska kronor.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. Fonden far anvanda sadana
derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Malsattningen ar att med god riskspridning pa tre till fem ars sikt uppna en vardetillvaxt som 6verstiger
fondens jamforelseindex.

Malgrupp
Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner. Fonden ar lamplig for den som 6nskar lag till
medelhog risk och kan acceptera att svangningar kan férekomma.

Rekommendation: Denna fond kan vara oldmplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom tre till fem
ar.

Utdelning

Fondens andelsklasser hanterar utdelning olika. Andelsklass B lamnar utdelning enligt nedan. Ovriga
andelsklasser lamnar inte utdelning.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pa fondens
vardeférandring sedan foregaende utdelning. Utdelningen kan bli hogre eller lagre dn detta belopp om
fondbolaget anser det vara i andelsdgarnas intresse. Utdelningen ska berdknas under maj manad. Fondbolaget
kan komma att besluta om ytterligare utdelning, inom ovanstaende granser, som ska ske under november
manad.

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av Fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for
utdelande fondandel.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar som &r icke utdelande och vardet pa andelar som ar
utdelande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna minskar i relation till utdelningens storlek.
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Utdelningens storlek faststalls som en procentuell andel av det totala vardet pa utdelande fondandelar vid
utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsagare inte skriftligen har meddelat uppgifter for kontant
utbetalning.

Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt féljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning fér fondens forvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften beraknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
I6pande under aret.

F6rvaltnings-
Andels- | Minsta initiala Hogsta fasta avgift till Arlig avgift
klass teckning (SEK) avgift (%) fondbolaget (%) | 2019 (%)
A 500 1,10 0,90 0,94
B* 500 1,10 0,90 -
C 1 000 000 0,70 0,50 0,53
D 10 000 000 0,55 0,35 0,39
E* 50 000 000 0,45 0,25 -
F* 100 000 000 0,40 0,20 -

*ej aktiv

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid dn 30 (trettio)
dagar kan inlosenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst en (1) procent av fondandelsvardet den
bankdag inlosen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till fondens kép och forsaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt 6vriga kostnader som tas ur fonden. De 6vriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for
kop och forsaljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad
avgift.
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Fondbestammelser Cicero Nordic
Corporate Bond

$ 1 Vidrdepappersfondens rittsliga stdllning
Fondens namn ar Cicero Nordic Corporate Bond, nedan
kallad fonden. Fonden ar en vardepappersfond enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”).

Fondens malgrupp &r bade privatpersoner och
institutioner. Fonden ar lamplig for den som 6nskar lag till
medelhog risk och kan acceptera att svangningar kan
forekomma. Fondformogenheten dgs gemensamt av de
andelsdgare som kopt andelar i fonden och varje
fondandel i samma andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden.

Fonden ar inte en egen juridisk person utan foretrads av
det fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget foretrader
fondandelsagarna i fragor som rér fonden, beslutar 6ver
fondens egendom samt utdvar de rattigheter som harror
ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Den ar dock
ett sjalvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och ovriga
tillampliga forfattningar.

Fonden har sex andelsklasser; ”"A”, ”B”, "C”, ”"D”, "E” och
"F”. Den forsta andelsklassen ”A” riktar sig framst mot
privatpersoner och o&vriga andelsklasser framst mot
institutioner. Minsta initiala teckningsbelopp och hogsta
fasta avgift av fondens varde ar enligt tabell nedan.
Endast andelsklass ”B” ar utdelande.

Hogsta
fasta
Andels- Minsta initiala | avgift Ut-
klass teckning (SEK) (%) delande
A 500 1,10 Nej
B* 500 1,10 Ja
C 1 000 000 0,70 Nej
D 10 000 000 0,55 Nej
E* 50 000 000 0,45 Nej
F* 100 000 000 0,40 Nej

* @] aktiv

Andelsklasserna innebér att vardet av en fondandel i en
andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass (se vidare under §12).
Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora och
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

$ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB med
organisationsnummer  556588-8731, nedan kallat
fondbolaget.

$ 3 Férvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar férvaras av Swedbank AB (publ),
(org.nr 502017-7753) som forvaringsinstitut
("Forvaringsinstitutet").

Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstdlla
fondbolagets beslut avseende fonden samt ta emot och
forvara fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet skall
kontrollera att de beslut avseende fonden som
fondbolaget fattat, sasom placering, vardering, inlosen
och férséljning av fondandelar, sker i enlighet med
tillampliga forfattningar och dessa fondbestammelser.

§ 4 Virdepappersfondens karaktéir

Fonden &r en rantebaserad fond, med placeringar i
rantebdrande overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden kommer
huvudsakligen att placera i foretagsobligationer.

Placeringar kan ske i alla typer av rantepapper som
uppfyller fondens hallbarhetskrav. Fonden kommer att
investera bade i foretagsobligationer och féretagskrediter
med god kreditvardighet (investment grade), lag
kreditvardighet (high yield) eller i foretag som saknar
kreditrating. Fonden kan &aven investera i instrument
utgivna av stat och kommun.

Fondens placeringar skall ha en for hela portféljen
genomsnittlig ranteduration pa mellan noll och fem ar
och en genomsnittlig kreditduration pa mer &n ett ar.

Malsattningen med fondens placeringar ar att uppna en
vardetillvixt av fondens tillgangar som Overtraffar den
breda marknaden av svenska féretagsobligationer med
jamforbar kreditrisk och duration.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Geografisk inriktning

Fonden placerar till minst 90% i vardepapper utgivna
(denominerade) i svenska kronor eller utgivna av nordisk
emittent. Placeringar kan dven ske i 6vriga Europa.

Tillgdngsslag

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden placerar normalt endast i foretagsobligationer
men har ratt att placera upp till 30 procent i 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av
stat, kommun eller motsvarande myndighet.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgdngar som framgar av 5 kap.
§12 forsta stycket LVF.

Med oOverlatbara vardepapper avses endast Overlatbara
rantebadrande eller ranterelaterade vardepapper.

Allokering mm
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Fondens placeringsinriktning ar i ovrigt ar diversifierad
och dess medel &r inte riskexponerad mot nagon speciell
bransch.

Fonden far placera hogst 10 procent av fondens varde i
fondandelar.

Hdllbarhetskrav

Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid
fondforvaltningen. Fonden placerar inte i bolag vars
verksamhet har mer dn fem procent av sin omsattning
fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel eller fossila
branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar
FN:s principer om ansvarsfulla investeringar. Principerna
syftar till att inkludera milj6-, samhalls- och
dgarstyrningsaspekter i investeringarna. For ytterligare
information avseende hallbarhetskraven samt FN:s
principer om ansvarsfulla investeringar, se fondens
informationsbroschyr.

Riskniva

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
vélbalanserad riskniva. Sparande i réantefonder innebér
risk for stora kurssvingningar (marknadsrisk) samt
ranterisk. Eftersom fonden kan placera medel utanfor
Sverige paverkas den &dven av dndrade valutakurser
(valutarisk).

$ 6 Godkédnda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom
EES eller pa en motsvarande marknad utanfér EES. Handel
far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES
som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten. Handel far
dven ske pa en handelsplattform/MTF eller annan
marknad inom eller utom EES som &ar reglerad och 6ppen
for allmanheten.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fonden har rétt att placera i sddana tillgdngar som avses i
5 kap. 5§ LVF under forutsattning att dessa ar foremal for
handel pa en handelsplattform/MTF.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sadana
som anges i 5 kap. §12 andra stycket LVF, sdsom ett led i
fondens placeringsinriktning.

Fonden valutasdkrar vid varje givet tillfalle fondens
tillgdngar i sin helhet.

§ 8 Vidrdering

Véardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av
fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar
for varje andelsklass. Fondens varde beraknas utifran
fondens tillgangar (6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivat samt
medel pd konto hos kreditinstitut) med avdrag for de
skulder som avser fonden. Finansiella instrument
varderas till marknadsvarde. Vardering sker till senast
noterade betalkursen eller, om sadan inte finns, den
senaste kopkursen eller senaste rapporterade varde fran
respektive fondforvaltare. Fondbolaget far pa objektiva
grunder faststélla vardet om sadana kurser saknas eller
om kurserna enligt fondbolagets bedémning &r

missvisande. Med objektiv grund avses anvdandandet av
allmant vedertagen varderingsmodell for faststallande av
NAV-kurs eller vardering tillhandahallen av tredje man.

For sadana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som
saknar marknadspris fran en aktiv marknad, faststalls
marknadsvarde genom nagon av metoderna nedan:

i Pa grundval av nyligen genomforda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfoérs, om sadana finns
tillgangliga, eller

ii. Marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt vasentligt
ar likadant.

| de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gallande marknadsvarde faststdllas genom anvandande
av en varderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, t
ex kassaflodesanalys.

Marknadsvarde fér OTC-derivat ska baseras pa vanligen
anvanda varderingsmodeller sasom Black & Scholes och
Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden
fran motpart.

Fonden har ratt att stingas for handel om en
underliggande marknad har varit stangd och dar
marknadspaverkande information har kommit sa att
vardering av tillgdngar inte kan ske pa ett sitt som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Order som registreras
under en aktuell dag kommer att genomféras nar fonden
aterigen ar 6ppen for handel.

Vardet for fondandel beraknas varje bankdag. Uppgift om
pris for forsaljning och inldsenpris offentliggdrs dagligen
pa fondbolagets hemsida.

§ 9 Férsdljning och inlésen av fondandelar
Forsédljnings- (priset da en andelsdgare koper) respektive
inlosenpriset (priset dad en andelsdagare saljer) for
fondandel skall vara lika med fondandelsvardet den dag
forsaljning respektive inldsen sker.

Fonden ar 6ppen for kdp och inlésen av fondandelar varje
bankdag. Minsta initiala teckningsbelopp for andelsklass
"A” och ”B” dr SEK 500, for andelsklass “C” SEK 1 000 000,
for andelsklass ”D” SEK 10 000 000, for ”E” SEK 50 000 000
och fér ”F” SEK 100 000 000.

Begdran om inldsen ar bindande men kan aterkallas efter
medgivande av fondbolaget, varvid principen om lika
behandling skall tillampas. Forsaljning respektive inlésen
sker till ett pris som ej ar kant for andelsagaren vid
tidpunkten for andelsagarens begaran om kop respektive
forsdljning. Uppgift om senast berdknade pris for
fondandel offentliggors av fondbolaget.

Om likvida medel behéver anskaffas for att verkstalla
inlésen genom foérsaljning av fondens egendom, skall
forsdljning av egendomen ske sa snart som mojligt. Skulle
en sadan forsdljning vasentligt missgynna Ovriga
fondandelsagares intresse, far fondbolaget emellertid,
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efter anmalan till Finansinspektionen, avvakta med
inlésen. Inlésen skall i de ovan namnda fallen verkstallas
sa snart som mojligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar av fondens egendom har gjorts.

Begdran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget
tillhanda senast kl. 14:30 pa teckningsdagen. | annat fall
sker teckning nastkommande teckningsdag. Begaran om
inlésen av fondandelar skall meddelas skriftligen till
fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl.
14:30 for att inlosen skall verkstéllas samma dag. Vid
halvdag pa Stockholmbdrsen géller senast 12:00 for att
teckning eller inlosen skall verkstéallas samma dag.

Inga avgifter skall utga vid kop eller inlésen av
fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid dn
trettio (30) dagar kan inldsenpriset reduceras med ett
belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvardet den bankdag inlésen sker. Denna avgift
skall tillfalla fonden. Fonden kan komma att stdangas for
forsaljning respektive inlosen om en eller flera av de
handelsplatser som fonden investerar pa haller stangt sa
att andelsagarnas lika ratt inte kan sdkerstallas.

Fondandelsvardet offentliggors pa fondbolagets hemsida.

§ 10 Stdngning av fonden vid extraordindra

hdndelser

Fonden kan komma att stéangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra férhallanden har intraffat som
gor att varderingen av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett siatt som sadkerstiller fondandelarnas lika ratt.
Order om forsaljning och inlésen som mottagits utfors nar
fonden aterigen ar 6ppen for handel. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och ersdttning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
enligt foljande.

Fondens fasta hogsta avgift av fondens varde, dar
ersattning for fondens forvaltning samt kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer ingar ar: 1,10 procent for
andelsklass ”A” och ”"B”, 0,70 procent for andelsklass “C”,
0,55 procent for andelsklass “D”, 0,50 procent for
andelsklass “E” samt 0,45 procent for andelsklass “F”.
Avgiften berdknas pa daglig basis och erldgges vid
utgangen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.
Om en fondandel innehafts i kortare tid an trettio (30)
dagar kan inlosenpriset reduceras med ett belopp
motsvarande hogst 1 (en) procent av fondandelsvardet
den bankdag inlosen sker. Denna avgift skall tillfalla
fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader héanférliga till
fondens kop och férsaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad
mervardesskatt.

$ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser hanterar utdelning olika.
Andelsklass ”A”, ”C”, ”D”, "E” och "F” lamnar ingen
utdelning medan andelsklass “B” lamnar utdelning enligt
nedan. Fondbolagets styrelse fattar beslut om
utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pa
fondens avkastning sedan foregaende utdelning.
Utdelningen kan dock komma att bli bade hogre och lagre
an fondens avkastning om fondbolaget anser det vara i
andelsadgarnas intresse. Utdelning ska ske under kvartal 2
arligen. Fondbolaget kan komma att besluta om
ytterligare utdelning som ska ske under kvartal 4. For
narmare uppgift om tidpunkt foér utdelning och
malsdttning  for  dess  storlek hanvisas till
informationsbroschyren.

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av
fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for
utdelande fondandel. Utdelningen paverkar relationen
mellan vardet pa andelar som é&r icke utdelande och
vardet pa andelar som ar utdelande genom att vardet pa
de utdelande fondandelarna minskar i relation till
utdelningens storlek.

Utdelningens storlek faststélls som en procentuell andel
av det totala vardet pa utdelande fondandelar vid
utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsagare
inte skriftligen har meddelat uppgifter fér kontant
utbetalning.

$ 13 Vidrdepappersfondens rikenskapsér
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

$ 14 Halvarsredogdrelser och drsberittelser,

dndring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden skall
hallas tillgangliga hos fondbolaget inom fyra respektive
tva manader efter rapportperiodens  utgang.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall skickas till
samtliga andelsdgare som har begart detta. Dessa
dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan  Finansinspektionen  godkdnt andring av
fondbestdammelserna skall de dndrade bestdmmelserna
finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och éverldtelse

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmailas till
Fondbolaget. Andelsdgare svarar for att anmaélan ar
behorigen undertecknad. Anmalan om Gverlatelse skall
innehalla uppgift om overldtare och forvarvare.
Overlatelse av fondandel férutsitter att Fondbolaget
lamnar samtycke. Samtycke kan ges under férutsattning
att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund. Vid 6verlatelse dvertar forvarvaren
Overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.
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$ 16 Annan nédvdndig och skdlig information

Om en andelsagare tillfogats skada genom att Bolaget
Overtratt lagen om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser ska Fondbolaget ersatta skadan.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout géller
dven om Fondbolaget dr foremal for eller sjdlv vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt aktsamt.
Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada
eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar Fondbolaget
for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget
med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte
heller for skada som uppkommer for fonden eller
andelsagare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget betraffande finansiella instrument.
Foreligger hinder for Fondbolaget att helt eller delvis
vidta atgard pa grund av omstandighet som angetts ovan,
far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort. Om
Fondbolaget till f6ljd av en sadan omstdndighet &r
forhindrat att verkstdlla och ta emot betalning ska
Fondbolaget respektive andelsdgaren inte vara skyldig att
erlagga drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstréngningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Foérbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler &ven om Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada @n sadan
skada som avses i stycket ovan, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sadan annan skada om omstandigheter
som anges i stycket ovan foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
—svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som

tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador d@n de som anges i femte stycket —inte heller
for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av
Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte foér skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsagare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma tillampas mot  Forvaringsinstitutet
betraffande vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstilla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i femte stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i femte stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som géllde pa forfallodagen. Fondbolagets och
forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 2
kap. 21 § och 3 kap. 14-16 §§ lagen om
vardepappersfonder.

$ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana
investerare vars teckning i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att
fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan
investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden
utan andelsdgares samtycke om andelar har tecknats i
strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Detsamma galler om fonden eller fondbolaget
pa grund av andelsdgares teckning eller innehav i fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.
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Cicero World 0-50

Cicero World 0-50, nedan kallad Fonden, ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 3

Fonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknader som generellt kinnetecknas av hog risk, men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Indikatorn speglar framfor allt upp- och nedgéngar i de aktier fonden placerar .
Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte risken for att vid extrema férhallanden pa
aktiemarknaderna inte kunna satt in och ta ut ur fonden inom utsatt tid (likviditetsrisken).

Den primara risken till foljd av placeringsinriktningen dr marknadsrisken eftersom fondens koncentrerade urval
och koncentrationen av aktier till en eller ett fatal marknader 6kar risken for storre kurssvangningar. Dartill
finns en likviditetsrisk, da fonden har majlighet att investera i sma och medelstora foretag. Det finns dven en
generell risk for att en motpart ska stalla in betalningarna, kreditrisk. Cicero Fonder bedomer inte att
kreditrisken i denna fond skulle éverstiga 6vriga fonders kreditrisk pa marknaden. De ovan ndmnda riskerna
kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond. En allokeringsfond som huvudsakligen investerar i
fondandelar (aktiefonder, rantefonder och bérshandlade fonder, s.k. ETF:er), 6verlatbara vardepapper och
indexrelaterade finansiella instrument. Placeringarna syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppna fondens malsattning, forvaltas fonden aktivt med en valdiversifierad portfélj av tillgangar.

Fonden kan placera globalt bade i aktierelaterade och ranterelaterade instrument beroende pa
marknadsférutsattningar. Fondens skall till 0-50 % vara placerad mot aktiemarknaden och till 50-100% i
rantemarknaden.

Fondens aktieexponering bestar normalt av en langsiktig aktieportfolj med stabila kvalitetsbolag. En storre
aktieexponering uppnas genom kop av derivat pa aktieindex, normalt indexfutures eller optioner pa breda
aktieindex. Fonden har mojlighet att ta korta positioner, sa kallad blankning, i derivat i syfte att effektivisera
forvaltningen. De korta positionerna far uppga till 50 procent av fondférmégenheten och sker endast genom
indexfutures eller optioner som motsvarar exponeringen i en geografisk region. En storre aktieexponering kan
uppnas genom kop av derivat pa aktieindex, normalt futures eller optioner. Utgangspunkten ar att denna
ytterligare exponering, utover de normalt 25 - 35 procenten pa langsidan, ska ge en kostnadseffektiv och
smidig forvaltning vid allokeringsforandringar.

Fonden far anvanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvandningen av derivatinstrument som
ett led i placeringsinriktningen ar huvudsakligen inte avsedd for att 6ka fondens riskniva.

Malgrupp

Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom tre till fem
ar.

Utdelning

Fonden &r inte utdelande.
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Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt féljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning fér fondens forvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften beraknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
I6pande under aret.

Forvaltnings-

Andels- | Minsta initiala Hogsta fasta avgift till Arlig avgift

klass teckning (SEK) avgift (%) fondbolaget (%) | 2019 (%)
A 500 2,10 1,30 1,43
B* 1 000 000 1,60 1,30 -
c* 10 000 000 1,10 0,90 -
D* 500 000 2,00 1,30 -

* ej aktiv

Utover de avgifter som fondbolaget tar ut for sin forvaltning tillkommer dessutom avgifter i de underliggande
fonderna som fonden placerar i. Fondbolaget har traffat avtal om avgiftsdelning med ett flertal av de fondbolag
i vars fonder fonden placerar i. Avgiftsdelningen medfor att delar av forvaltningsavgiften i de underliggande
fonderna betalas tillbaka till fonden och kommer fondandelsdgarna till godo.

Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far ej 6verstiga 3,5 procent i arlig fast férvaltningsavgift samt 20
procent i prestationsbaserad ersattning.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid an 30 dagar kan
inlésenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hdgst 1 procent av fondandelsvardet den bankdag
inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till fondens kép och forsaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt évriga kostnader som tas ur fonden. De évriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for
kop och forsaljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad
avgift.
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Fondbestdmmelser Cicero World 0-50

$ 1 Vidrdepappersfondens rittsliga stdllning
Fondens namn ar Cicero World 0-50 nedan kallad fonden.
Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (“LVF”).

Fonden riktar sig till allmdnheten. Fondférmogenheten
dgs gemensamt av de andelsdgare som kopt andelar i
fonden och varje fondandel i samma andelsklass medfor
lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fonden ar inte en egen juridisk person utan foretrads av
det fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget foretrader
fondandelsagarna i fragor som rér fonden, beslutar 6ver
fondens egendom samt utovar de rattigheter som harrér
ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Den ar dock
ett sjalvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och ovriga
tillampliga forfattningar.

Andelsklasser

Fonden har fyra andelsklasser; ”A”, ”B”, ”C” och ”"D”. Den
forsta andelsklassen ”“A” riktar sig framst mot
privatpersoner och andelsklasserna ”B”, "C” samt ”D”
framst mot institutioner. Minsta initiala teckningsbelopp
och hogsta fasta avgift av fondens varde ar enligt tabell
nedan.

Minsta

Andel | initiala

s- teckning Hogsta fasta | Ut-

klass (SEK) avgift (%) delande
A 500 2,10 Nej
B* 1 000 000 1,60 Nej
C* 10 000 000 1,10 Nej
D* 500 000 2,00 Nej

* @] aktiv

Andelsklasserna ar inte utdelande.

Andelsklasserna innebdr att vardet av en fondandel i en
andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass. Andelarna inom
respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden.

$ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB med
organisationsnummer 556588 - 8731, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Férvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar foérvaras av Swedbank AB (publ),
(org.nr 502017-7753), sasom forvaringsinstitut, nedan
kallad forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutets uppgift ar bla. att verkstdlla
fondbolagets beslut avseende fonden samt ta emot och
forvara fondens tillgangar. Forvaringsinstitutet skall
kontrollera att de beslut avseende fonden som
fondbolaget fattat, sasom placering, vardering, inlosen
och férséljning av fondandelar, sker i enlighet med
tillampliga forfattningar och dessa fondbestammelser.

§ 4 Virdepappersfondens karaktér

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond. Fondens
malsattning ar att pa 3-5 ars sikt uppnda en
vardeforandring som Gverstiger fondens jamforelseindex
vilket bestar av 25 procent MSCI World All Country Net
Return Index, 37,5 procent OMRX T-bond Index och 37,5
procent OMRX T-bill Index. F6r att uppna fondens
malsattning, forvaltas fonden aktivt med en
valdiversifierad portfélj av tillgangar.

$ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Geogrdfisk inriktning

Fondens placeringsinriktning dr global. Fondens
placeringsinriktning i 6vrigt ar diversifierad och dess
medel &r inte riskexponerad mot nagon enskild geografisk
marknad eller speciell bransch.

Tillgéngsslag

Fondens medel skall placeras i fondandelar (aktiefonder,
rantefonder och boérshandlade fonder, s.k. ETF:er),
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgangar som framgar av 5 kap. §
12 LVF.

Allokering mm

Fonden som &r en allokeringsfond kan placera globalt
bade i aktierelaterade och ranterelaterade instrument,
saval direkt som indirekt, beroende pa
marknadsforutsattningar. Fondens skall till 0-50 % vara
placerad mot aktiemarknaden och till 50- 100 % i
rantemarknaden.

Fonden har normalt en fordelning pa 25 procent
aktierelaterade och 75 procent ranterelaterade
instrument. En storre aktieandel kan adderas nar
forvaltaren anser att utsikterna dr goda pa den globala
aktiemarknaden. Féljaktligen kan forvaltaren dven addera
ranteandelen nar utsikterna pad den globala
aktiemarknaden har forsvagats.

| syfte att oka fondandelsdgarnas avkastning fordelas
fondens medel i tva steg:

e Den langsiktiga fordelningen (strategisk
allokering) bestdms av konjunktur-, rante-,
samt valutautvecklingen. | detta steg fordelas
fondens kapital mellan aktier och rantor och
omfordelning mellan tillgdngsslagen sker
I6pande under aret. Aktieférvaltarna letar
|6pande efter intressanta placeringar inom de
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geografiska regionerna som passar den
faststallda placeringsinriktning  avseende
hallbarhet, vinst- samt utdelningstillvaxt.
Rantef6rvaltarna utvarderar vardepapper pa
likartat satt och justerar aven fortlopande
durationen i ranteexponeringen. En sparare bor
rakna med att denna fordelning dndras nagra
ganger per ar.

e  Den kortsiktiga fordelningen (taktisk allokering)
tar hansyn till marknadsférhallanden pa nagra
manader sikt. | detta steg kan aktieandelen 6ka
eller minska kortsiktigt beroende pa vilka
regioner forvaltarna for tillfallet prioriterar
avseende de ekonomiska forutsattningarna.

En placering i en enskild fond eller fondféretag far inte
overstiga 20 procent av fondférmogenheten.

Fonden anvander derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Derivatinstrument skall vara
av finansiell karaktar och underliggande tillgangar ska
utgéras av finansiella index. Handel far ske genom
utfirdande av och kop av optioner samt kdép och
forsaljning av terminskontrakt avseende aktieindex. Den
totala negativa exponeringen far uppga till 50 procent av
fondférmogenheten och fonden kommer alltid ha en
hogre positiv an negativ exponering mot de geografiska
regioner fonden placerar i. Dessa regioner ar Sverige,
Storbritannien, 6vriga Europa, USA, Japan, Kina, ovriga
Asien och Emerging markets.

Utgangspunkten ar att detta satt att forandra
aktieexponeringen, ska ge en kostnadseffektiv och smidig
forvaltning vid allokeringsférandringar.

Riskniva

Fondens malsattning &r att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Placeringar i aktier innebar risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk). Fonden placerar
globalt vilket innebdr att den inte ar riskexponerad mot
nagon begrinsad geografisk marknad. Eftersom fonden
placerar medel utanfor Sverige paverkas den dven av
andrade valutakurser (valutarisk).

Hdllbarhetskrav

Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid
fondforvaltningen. Fonden placerar inte i bolag vars
verksamhet har mer @n fem procent av sin omsattning
fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel eller fossila
branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar
FN:s principer om ansvarsfulla investeringar. Principerna
syftar till att inkludera miljo-, samhalls- och
dgarstyrningsaspekter i investeringarna. For ytterligare
information avseende hallbarhetskraven samt FN:s
principer om ansvarsfulla investeringar se fondens
informationsbroschyr.

$ 6 Godkdnda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom
EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES. Handel
far dven ske pa en annan marknad inom eller utom EES
som ar reglerad och 6ppen for allmédnheten. Handel far
dven ske pd en handelsplattform/MTF eller annan
marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen
for allmanheten.

& 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fonden har ratt att placera i sddana tillgangar som avses i
5 kap. 5 § LVF under férutsattning att dessa ar foremal fér
handel pa en handelsplattform/MTF.

En betydande del av fondens medel kommer att
investeras i fondandelar.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sadana
som anges i 5 kap. § 12 andra stycket, sasom ett led i
fondens placeringsinriktning.

Den totala negativa exponeringen far uppga till 50
procent av fondférmogenheten och fonden kommer alltid
ha en hogre positiv an negativ exponering mot de
geografiska regioner fonden placerar i. Dessa regioner ar
Sverige, Storbritannien, dvriga Europa, USA, Japan, Kina,
ovriga Asien och Emerging markets.

§ 8 Vidrdering

Véardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av
fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar
for varje andelsklass.

Fondens varde berdknas utifran fondens tillgdngar
(6verlatbara vardepapper, penningmarknads-instrument,
fondandelar, derivatinstrument samt medel pa konto hos
kreditinstitut) med avdrag for de skulder som avser
fonden.

Finansiella instrument varderas till marknadsvarde.
Vardering sker till senast noterade betalkursen eller, om
sadan inte finns, den senaste kopkursen eller senaste
rapporterade varde fran respektive fondférvaltare.
Fondbolaget far pa objektiva grunder faststalla vardet om
sadana kurser saknas eller om kurserna enligt
fondbolagets bedémning dr missvisande. Med objektiv
grund avses anvdndandet av allmdnt vedertagen
varderingsmodell for faststidllande av NAV-kurs eller
vérdering tillhandahallen av tredje man.

For sadana overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som
saknar marknadspris fran en aktiv marknad, faststalls
marknadsvarde genom nagon av metoderna nedan:

e P3a grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfors, om sadana finns

tillgéngliga, eller
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e  Marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt vasentligt
ar likadant.

I de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gallande marknadsvarde faststdllas genom anvandande
av en varderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, t
ex kassaflodesanalys.

Marknadsvarde for OTC-derivat ska baseras pa vanligen
anvanda varderingsmodeller sasom Black & Scholes och
Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden
fran motpart.

Fonden har ratt att stingas for handel om en
underliggande marknad har varit stangd och dar
marknadspaverkande information har kommit sa att
vardering av tillgdngar inte kan ske pa ett satt som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Order som registreras
under en aktuell dag kommer att genomféras nar fonden
aterigen ar 6ppen for handel.

Vardet for fondandel berdaknas varje bankdag. Uppgift om
pris for forsaljning och inlésenpris offentliggors dagligen
pa fondbolagets hemsida.

$ 9 Férsdlining och inlésen av fondandelar
Forsdljningspriset (priset da en andelsdgare koper)
respektive inldsenpriset (priset da en andelsdgare saljer)
for fondandel skall vara lika med fondandelsvardet den
dag forsaljning respektive inlosen sker.

Fonden ar 6ppen for kop och inlésen av fondandelar varje
bankdag. Minsta initiala teckningsbelopp for andelsklass
"A"” ar SEK 500, for andelsklass ”"B” SEK 1 000 000 (en
miljon), fér ”C” SEK 10 000 000 (tio miljoner) samt for ”D”
SEK 500 000.

Begdran om inldsen dr bindande men kan aterkallas efter
medgivande av fondbolaget, varvid principen om lika
behandling skall tilldmpas. Forsaljning respektive inldsen
sker till ett pris som ej ar kdnt fér andelsdgaren vid
tidpunkten for andelsagarens begaran om kop respektive
forsdljning. Uppgift om senast berdknade pris for
fondandel offentliggors av fondbolaget.

Om likvida medel behéver anskaffas for att verkstalla
inlésen genom forsdljning av fondens egendom, skall
forséljning av egendomen ske sa snart som mojligt. Skulle
en sadan forsdljning vasentligt missgynna Ovriga
fondandelsagares intresse, far fondbolaget emellertid,
efter anmalan till Finansinspektionen, avvakta med
inldsen. Inlésen skall i de ovan namnda fallen verkstallas
sd snart som mojligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar av fondens egendom har gjorts.

Begdran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget
tillhanda senast kl. 14:30 pa teckningsdagen. | annat fall
sker teckning ndastkommande teckningsdag. Begdran om
inlosen av fondandelar skall meddelas skriftligen till

fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl.
14:30 for att inlosen skall verkstéllas samma dag. Vid
halvdag pa Stockholmbdrsen géller senast 12:00 for att
teckning eller inlsen skall verkstallas samma dag.

Inga avgifter skall utga vid kop eller inlésen av
fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid dn
trettio (30) dagar kan inlésenpriset reduceras med ett
belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvardet den bankdag inldsen sker. Denna avgift
skall tillfalla fonden.

Fondandelsvardet offentliggérs dagligen pa fondbolagets
hemsida.

$ 10 Extraordindra férhéllanden

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra férhallanden har intraffat som
gor att varderingen av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sdkerstiller fondandelarnas lika ratt.
Order om forsaljning och inlésen som mottagits utfors nar
fonden aterigen ar dppen fér handel. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

$ 11 Avgifter och ersdttning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
enligt foljande.

Fondens fasta hogsta avgift dar dven ersattning for
fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer ingar ar: 2,10 procent fér andelsklass ”A”,
1,60 procent for andelsklass ”“B”, 1,1 procent for
andelsklass ”"C” samt 2,00 procent for andelsklass ”D ”.

Avgiften berdknas pa daglig basis och erldgges vid
utgangen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.
Om en fondandel innehafts i kortare tid an trettio (30)
dagar kan inlosenpriset reduceras med ett belopp
motsvarande hogst 1 (en) procent av fondandelsvardet
den bankdag inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla
fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till
fondens kop och forsdljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad
mervardesskatt.

For information vad géller avgifter i underliggande fonder
hanvisas till fondens informationsbroschyr.

§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser lamnar ingen utdelning.

$ 13 Vidrdepappersfondens réikenskapsar

Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.
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$ 14 Halvdrsredogérelser och drsberdttelser,

dndring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden skall
hallas tillgingliga hos fondbolaget inom fyra respektive
tva manader efter rapportperiodens  utgang.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall skickas till
samtliga andelsdagare som har begart detta. Dessa
dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan  Finansinspektionen godkdnt &ndring av
fondbestammelserna skall de dndrade bestdammelserna
finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

$ 15 Pantsdttning och éverldtelse

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmalas till
Fondbolaget. Andelsdgare svarar for att anmalan ar
behorigen undertecknad. Anmalan om Gverlatelse skall
innehalla uppgift om overldtare och forvarvare.
Overlatelse av fondandel forutsitter att Fondbolaget
lamnar samtycke. Samtycke kan ges under forutsattning
att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund. Vid 6verlatelse 6vertar forvarvaren
Overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.

$ 16 Annan nédvdndig och skdlig information
Om en andelsagare tillfogats skada genom att Bolaget
overtratt lagen om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser ska Fondbolaget ersatta skadan.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout galler
aven om Fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt aktsamt.
Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall fér indirekt skada
eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar Fondbolaget
for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget
med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte
heller for skada som uppkommer foér fonden eller
andelsdgare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget betrdffande finansiella instrument.
Foreligger hinder for Fondbolaget att helt eller delvis
vidta atgard pa grund av omstandighet som angetts ovan,

far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphért. Om
Fondbolaget till f6ljd av en sadan omstdndighet &ar
forhindrat att verkstdlla och ta emot betalning ska
Fondbolaget respektive andelsdgaren inte vara skyldig att
erlagga drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre hdndelse utanfér Forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlindsk  myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada @n sadan
skada som avses i stycket ovan, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sadan annan skada om omstdndigheter
som anges i stycket ovan foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats
avsvensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i femte stycket—inte heller
for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet Overvakar, eller som anvisats av
Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderétten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar foér forluster och
annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma tilldmpas mot Forvaringsinstitutet
betraffande vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i femte stycket, far atgarden
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uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omstdndighet som
anges i femte stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet fér den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som gallde pa forfallodagen.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets
skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § och 3 kap.
14-16 §§ lagen om vardepappersfonder.

§ 17 Tillgtna investerare
Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana
investerare vars teckning i fonden star i strid med

bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att
fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan
investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far l6sa in andelsdgares andelar i fonden
utan andelsdgares samtycke om andelar har tecknats i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Detsamma galler om fonden eller fondbolaget
pa grund av andelsdgares teckning eller innehav i fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.
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Cicero Hallbar Mix

Cicero Hallbar Mix, nedan kallad Fonden, ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 4

Fonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknader som generellt kinnetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Indikatorn speglar framfor allt upp- och nedgéngar i de aktier fonden placerar .
Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte risken for att vid extrema férhallanden pa
aktiemarknaderna inte kunna satt in och ta ut ur fonden inom utsatt tid (likviditetsrisken).

Den primara risken till féljd av placeringsinriktningen ar marknadsrisken eftersom fondens koncentrerade urval
och koncentrationen av aktier till en eller ett fatal marknader 6kar risken for stérre kurssvangningar. Dartill
finns en likviditetsrisk, da fonden har majlighet att investera i sma och medelstora foretag. Det finns dven en
generell risk for att en motpart ska stalla in betalningarna, kreditrisk. Cicero Fonder beddmer inte att
kreditrisken i denna fond skulle éverstiga 6vriga fonders kreditrisk pa marknaden. De ovan ndmnda riskerna
kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond. En allokeringsfond som huvudsakligen investerar i
fondandelar (aktiefonder, rantefonder och bérshandlade fonder, s.k. ETF:er), 6verlatbara vardepapper och
indexrelaterade finansiella instrument. Placeringarna syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppna fondens malsattning, forvaltas fonden aktivt med en valdiversifierad portfélj av tillgangar.

Fonden kan placera globalt bade i aktierelaterade och ranterelaterade instrument beroende pa
marknadsférutsattningar. Fondens skall till 0-100% vara placerad mot aktiemarknaden och till 0-100% i
rantemarknaden.

Fondens aktieexponering bestar normalt av en langsiktig aktieportfolj med stabila kvalitetsbolag. En storre
aktieexponering uppnas genom kop av derivat pa aktieindex, normalt indexfutures eller optioner pa breda
aktieindex. Fonden har mojlighet att ta korta positioner, sa kallad blankning, i derivat i syfte att effektivisera
forvaltningen. De korta positionerna far uppga till 50 procent av fondférmégenheten och sker endast genom
indexfutures eller optioner som motsvarar exponeringen i en geografisk region. En storre aktieexponering kan
uppnas genom kop av derivat pa aktieindex, normalt futures eller optioner. Utgangspunkten ar att denna
ytterligare exponering, utover de normalt 50-70 procenten pa langsidan, ska ge en kostnadseffektiv och smidig
férvaltning vid allokeringsférandringar.

Fonden far anvanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvandningen av derivatinstrument som
ett led i placeringsinriktningen ar huvudsakligen inte avsedd for att 6ka fondens riskniva.

Malgrupp

Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom tre till fem
ar.

Utdelning

Fonden &r inte utdelande.
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Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt foljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning fér fondens forvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften berdknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
I6pande under aret.

Forvaltnings-
Andels- | Minsta initiala Hogsta fasta avgift till Arlig avgift
klass teckning (SEK) avgift (%) fondbolaget (%) | 2019 (%)
A 500 2,50 1,75 1,79
B* 1 000 000 2,00 1,75 -
c* 10 000 000 1,40 1,20 -
D* 500 000 2,40 1,75 -

*ej aktiv

Utover de avgifter som fondbolaget tar ut for sin forvaltning tillkommer dessutom avgifter i de underliggande
fonderna som fonden placerar i. Fondbolaget har traffat avtal om avgiftsdelning med ett flertal av de fondbolag
i vars fonder fonden placerar i. Avgiftsdelningen medfor att delar av forvaltningsavgiften i de underliggande
fonderna betalas tillbaka till fonden och kommer fondandelsagarna till godo.

Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far ej 6verstiga 3,5 procent i arlig fast forvaltningsavgift samt 20
procent i prestationsbaserad ersattning.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid an 30 dagar kan
inldsenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1 procent av fondandelsvardet den bankdag
inlésen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till fondens kép och forsaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt 6vriga kostnader som tas ur fonden. De 6vriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for
kop och forsaljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad
avgift.
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Fondbestammelser Cicero Hallbar Mix

$ 1 Virdepappersfondens réttsliga stéllning
Fondens namn é&r Cicero Hallbar Mix, nedan kallad
fonden. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden riktar sig till allmdnheten. Fondférmogenheten
dgs gemensamt av de andelsdgare som kopt andelar i
fonden och varje fondandel i samma andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fonden ar inte en egen juridisk person utan foretrads av
det fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget foretrader
fondandelsagarna i fragor som ror fonden, beslutar 6ver
fondens egendom samt utovar de rattigheter som harror
ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Den ar dock
ett sjalvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och &vriga
tillampliga forfattningar.

Andelsklasser

Fonden har fyra andelsklasser; ”A”, ”B”, ”C” och ”"D”. Den
forsta andelsklassen ”“A” riktar sig framst mot
privatpersoner och andelsklasserna ”"B”, "C” samt "D”
framst mot institutioner. Minsta initiala teckningsbelopp
for andelsklass ”A” ar SEK 500, for andelsklass ”B” SEK 1
000 000 (en miljon), for andelsklass “C” SEK 10 000 000
(tio miljoner) och for andelsklass ”D” SEK 500 000.

Fondens fasta hogsta avgift av fondens varde ar 2,5
procent for andelsklass "A”, 2 procent for andelsklass ”B”,
1,4 procent for andelsklass ”C” samt 2,4 procent for
andelsklass “D”".

Andelsklasserna ar inte utdelande.

Andelsklasserna innebar att vardet av en fondandel i en
andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass. Andelarna inom
respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika ratt till
den egendom som ingdr i fonden.

$ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB med
organisationsnummer 556588 - 8731, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Férvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar foérvaras av Swedbank AB (publ),
(org.nr 502017-7753), sasom forvaringsinstitut, nedan
kallat forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstilla
fondbolagets beslut avseende fonden samt ta emot och
forvara fondens tillgangar. Forvaringsinstitutet skall
kontrollera att de beslut avseende fonden som
fondbolaget fattat, sasom placering, vardering, inlésen

och férséljning av fondandelar, sker i enlighet med
tillampliga forfattningar och dessa fondbestammelser.

$ 4 Investeringsfondens karaktdr

Fonden ar en aktivt forvaltad vardepappersfond som
investerar i fondandelar (aktiefonder, rantefonder och
borshandlade fonder, s.k. ETF:er), Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
uppfyller fondens hallbarhetskrav. Fonden kan dessutom
investera i indexrelaterade finansiella instrument.
Placeringarna syftar till att skapa en god riskjusterad
avkastning. Fondens malsattning &r att pa 3-5 ars sikt
uppna en vardeforandring som Overstiger fondens
jamforelseindex vilket bestar av 50 procent MSCI World
All Country Net Return Index, 25 procent OMRX T-bond
Index och 25 procent OMRX T-bill Index. For att uppna
fondens malsattning, forvaltas fonden aktivt med en
valdiversifierad portfélj av tillgangar.

$ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Geografisk inriktning

Fondens placeringsinriktning ar global. Fondens
placeringsinriktning i ovrigt ar diversifierad och dess
medel &r inte riskexponerad mot nagon enskild geografisk
marknad eller speciell bransch.

Tillgdngsslag

Fondens medel far placeras i fondandelar, overlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgangar som framgar av 5 kap. §
12 LVF.

Allokering mm

Fonden kan placera globalt bade i aktierelaterade och
ranterelaterade instrument beroende pa
marknadsforutsattningar. Fondens medel skall till 0-100
procent vara placerad mot aktiemarknaden och till 0-100
procent i rantemarknaden.

Fonden har normalt en férdelning pa 50 procent
aktierelaterade och 50 procent ranterelaterade
instrument. En storre aktieandel kan adderas nar
forvaltaren anser att utsikterna ar goda pa den globala
aktiemarknaden. Féljaktligen kan forvaltaren dven addera
ranteandelen nar utsikterna pa den globala
aktiemarknaden har forsvagats.

En placering i en enskild fond eller fondféretag far inte
overstiga 20 procent av fondformogenheten.

Fonden anvander derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Derivatinstrument skall vara
av finansiell karaktar och underliggande tillgangar ska
utgbras av finansiella index. Handel far ske genom
utfardande av och kop av optioner samt kép och
forsaljning av terminskontrakt avseende aktieindex. Den
totala negativa exponeringen far uppga till 50 procent av
fondférmogenheten och far inte overstiga fondens

39



exponering i en geografisk region. Utgangspunkten ar att
detta satt att forandra aktieexponeringen, ska ge en
kostnadseffektiv.  och smidig ~ forvaltning  vid
allokeringsférandringar.

Riskniva

Fondens malsdttning &r att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Placeringar i aktier innebar risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk). Fonden placerar
globalt vilket innebar att den inte ar riskexponerad mot
nagon begransad geografisk marknad. Eftersom fonden
placerar medel utanfor Sverige paverkas den av dndrade
valutakurser (valutarisk).

Hdllbarhetskrav

Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid
fondforvaltningen. Fonden placerar inte i bolag vars
verksamhet har mer dn fem procent av sin omsattning
fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel eller fossila
branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar
FN:s principer om ansvarsfulla investeringar. Principerna
syftar till att inkludera milj6-, samhalls- och
dgarstyrningsaspekter i investeringarna. For ytterligare
information avseende hallbarhetskraven samt FN:s
principer om ansvarsfulla investeringar se fondens
informationsbroschyr.

$ 6 Godkdnda marknadsplatser

Fondens kép och forséljning av fondandelar sker direkt
hos respektive forvaltande fondbolag eller fondféretag.
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad inom EES eller pa en motsvarande
marknad utanfor EES. Handel far aven ske pa en
handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller
utom EES som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fonden har rétt att placera i sddana tillgdngar som avses i
5 kap. 5§ LVF under forutsattning att dessa ar foremal for
handel pa en handelsplattform/MTF.

Fonden kan placera betydande del av fondens medel i
vardepappersfonder och utlandska fondforetag.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sadana
som anges i 5 kap. § 12 andra stycket, sasom ett led i
fondens placeringsinriktning.

§ 8 Virdering

Véardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av
fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar
for varje andelsklass.

Fondens varde berdknas utifran fondens tillgdngar
(6verlatbara vardepapper, penningmarknads-instrument,
fondandelar, derivatinstrument samt medel pa konto hos
kreditinstitut) med avdrag for de skulder som avser
fonden.

Finansiella instrument varderas till marknadsvarde.
Vardering sker till senast noterade betalkursen eller, om

sadan inte finns, den senaste képkursen eller senaste
rapporterade varde fran respektive fondférvaltare.
Fondbolaget far pa objektiva grunder faststalla vardet om
sadana kurser saknas eller om kurserna enligt
fondbolagets bedémning dr missvisande. Med objektiv
grund avses anvandandet av allmant vedertagen
varderingsmodell for faststdllande av NAV-kurs eller
vardering tillhandahallen av tredje man.

For sadana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF och som
saknar marknadspris fran en aktiv marknad, faststills
marknadsvarde genom nagon av metoderna nedan:

i) Pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som
ar oberoende av varandra och har ett
intresse av att transaktionen genomfors,
om sadana finns tillgingliga, eller

ii) Marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt
vasentligt ar likadant.

| de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gallande marknadsvarde faststdllas genom anvandande
av en varderingsmetod som &r etablerad pa marknaden,
t ex kassaflédesanalys.

Marknadsvérde fér OTC-derivat ska baseras pa vanligen
anvanda varderingsmodeller sdsom Black & Scholes och
Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden
fran motpart.

Vardet for fondandel berdknas varje bankdag. Uppgift om
pris for forsaljning och inldsenpris offentliggdrs dagligen
pa fondbolagets hemsida.

Vardet for fondandel berdaknas varje bankdag. Uppgift om
pris for forsaljning och inldsenpris offentliggdrs dagligen
pa fondbolagets hemsida.

$ 9 Férsdljning och inlésen av fondandelar
Forsdljningspriset (priset da en andelsdgare koper)
respektive inlosenpriset (priset da en andelsdgare séljer)
for fondandel skall vara lika med fondandelsvardet den
dag forsaljning respektive inldsen sker.

Fonden ar 6ppen for kop och inlésen av fondandelar varje
bankdag. Minsta initiala teckningsbelopp for andelsklass
"A” ar SEK 500, for andelsklass ”"B” SEK 1 000 000 (en
miljon), for ”C” SEK 10 000 000 (tio miljoner) samt for ”D”
SEK 500 000. Darefter finns inget lagsta belopp.

Begdran om inlosen ar bindande men kan aterkallas efter
medgivande av fondbolaget, varvid principen om lika
behandling skall tillampas. Forsaljning respektive inlosen
sker till ett pris som ar ej kdnt fér andelsdgaren vid
tidpunkten for andelsagarens begaran om kop respektive
forsaljning. Uppgift om senast beradknade pris for
fondandel offentliggors av fondbolaget.
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Om likvida medel behéver anskaffas for att verkstalla
inlosen genom forsdljning av fondens egendom, skall
forsaljning av egendomen ske sa snart som mojligt. Skulle
en sadan forsdljning vasentligt missgynna Ovriga
fondandelsagares intresse, far fondbolaget emellertid,
efter anmalan till Finansinspektionen, avvakta med
inldsen. Inlésen skall i de ovan namnda fallen verkstallas
sa snart som mojligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar av fondens egendom har gjorts.

Begdran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget
tillhanda senast kl. 14:30 pa teckningsdagen. | annat fall
sker teckning nastkommande teckningsdag. Begaran om
inlosen av fondandelar skall meddelas skriftligen till
fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl.
14:30 for att inlosen skall verkstéllas samma dag. Vid
halvdag pa Stockholmbdrsen géller senast 12:00 for att
teckning eller inlosen skall verkstéallas samma dag.

Inga avgifter skall utga vid kop eller inlésen av
fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid an
trettio (30) dagar kan inlésenpriset reduceras med ett
belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvardet den bankdag inlosen sker. Denna avgift
skall tillfalla fonden.

Fondandelsvardet offentliggors pa fondbolagets hemsida.

$ 10 Extraordindra férhdllanden

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gor att varderingen av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett siatt som sidkerstiller fondandelarnas lika ratt.
Order om forsaljning och inlésen som mottagits utfors nar
fonden aterigen ar 6ppen for handel. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och ersdttning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
enligt foljande.

Fondens fasta hogsta avgift av fondens varde, dar
ersattning for fondens foérvaltning samt kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer ingar ar: 2,5 procent for
andelsklass ”A”, 2 procent fér andelsklass ”B”, 1,4 procent
for andelsklass “C” samt 2,4 procent for andelsklass "D”.
Avgiften berdknas pa daglig basis och erldgges vid
utgangen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.
Om en fondandel innehafts i kortare tid an trettio (30)
dagar kan inlosenpriset reduceras med ett belopp
motsvarande hogst 1 (en) procent av fondandelsvardet
den bankdag inlosen sker. Denna avgift skall tillfalla
fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till
fondens kop och forséljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad
mervardesskatt.

For information vad géller avgifter i underliggande fonder
hanvisas till fondens informationsbroschyr.

§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser lamnar ingen utdelning.

$ 13 Investeringsfondens réikenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelser och drsberdttelser,

dndring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden skall
hallas tillgdngliga hos fondbolaget inom fyra respektive
tvd manader efter rapportperiodens  utgang.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall skickas till
samtliga andelsdgare som har begdrt detta. Dessa
dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan  Finansinspektionen  godkdnt andring av
fondbestdammelserna skall de dndrade bestdmmelserna
finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Overldtelse och pantsdttning

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmalas till
Fondbolaget. Andelsdgare svarar for att anmaélan ar
behorigen undertecknad. Anmalan om 6verlatelse skall
innehdlla uppgift om Overldtare och forvérvare.
Overlatelse av fondandel foérutsatter att Fondbolaget
lamnar samtycke. Samtycke kan ges under forutsattning
att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism och da inte bedomts vara
oldmplig som kund. Vid 6verlatelse évertar férvarvaren
Overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsdgare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.

$ 16 Annan nédvdndig och skdlig information
Varken fondbolaget eller férvaringsinstitutet ar ansvarigt
for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstadndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad och
lockout galler &ven om fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat
eller som anvisats av Fondbolaget. Detsamma galler
skada som orsakats av att ovan ndmnda organisationer
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eller uppdragstagare blivit insolventa.
Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fonderna
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma tillampas mot  Forvaringsinstitutet
betraffande vardepapper.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av
fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget
eller férvaringsinstitutet varit normalt aktsamt. Varken
fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar i nagot fall
for indirekt skada.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets
skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § lagen om
vardepappersfonder.

$ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana
investerare vars teckning i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.

Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att
fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgiard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan
investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far l6sa in andelsdgares andelar i fonden
utan andelsdgares samtycke om andelar har tecknats i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Detsamma géller om fonden eller fondbolaget
pa grund av andelsdgares teckning eller innehav i fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgéard
som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist. Innehavare av fondandelar ska
till fondbolaget ange eventuella forandringar av nationell
hemvist.
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Cicero China Index

Cicero China Index, nedan kallad Fonden, ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 6

Fonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknader som generellt kinnetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Indikatorn speglar framfor allt upp- och nedgéngar i de aktier Fonden placerar i.
Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i Fonden, men inte risken for att vid extrema férhallanden pa
aktiemarknaderna inte kunna satt in och ta ur Fonden inom utsatt tid (likviditetsrisken).

Den primara risken till foljd av placeringsinriktningen ar marknadsrisken eftersom Fondens koncentrerade urval
och koncentrationen av aktier till en eller ett fatal marknader okar risken for stérre kurssvangningar.

Det finns dven en generell risk for att en motpart skulle stalla in betalningarna, kreditrisk. Cicero Fonder
beddmer inte att kreditrisken i denna fond skulle dverstiga ovriga fonders kreditrisk pa marknaden.

De ovan namnda riskerna kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning

Cicero China Index ar en passivt forvaltad indexfond. Malsattningen ar att med god riskspridning uppna en
vardetillvaxt som motsvarar utvecklingen for MSCI China H index pa den kinesiska aktiemarknaden. Fonden
investerar huvudsakligen i indexterminer.

Fonden anvander derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning. Handel far ske genom
utfardande av och kop av optioner samt kop och forsaljning av terminskontrakt avseende 6verlatbara
vardepapper och aktieindex. Fondens tillgangar far valutasakras genom kop och férséaljning av valuta pa termin
eller forvarv av kop- eller sdljoptioner avseende valuta.

Malgrupp

Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom tre till fem
ar.
Utdelning

Fonden &r inte utdelande.

Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt féljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning for fondens forvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften berdknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
|I6pande under aret.

Forvaltnings-
Andels- | Minsta initiala Hoégsta fasta avgift till Arlig avgift
klass teckning (SEK) avgift (%) fondbolaget (%) | 2019 (%)
A 500 1,00 0,80 0,89
B 1 000 000 0,60 0,40 0,49
c* 10 000 000 0,40 - -
* @] aktiv

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid &n trettio (30)
dagar kan inlosenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av fondandelsvardet den
bankdag inlosen sker. Denna avgift skall tillfalla fonden.
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Skatter, courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kop och férséaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

P3 ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt 6vriga kostnader som tas ur fonden. De 6vriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for
kop och forséaljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad
avgift.
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Fondbestammelser Cicero China Index

$ 1 Vidrdepappersfondens rittsliga stdllning
Fondens namn é&r Cicero China Index, nedan kallad
fonden. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden riktar sig till allmdnheten. Fondférmogenheten
dgs gemensamt av de andelsdgare som kopt andelar i
fonden och varje fondandel i samma andelsklass medfor
lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fonden ar inte en egen juridisk person utan foretrads av
det fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget foretrader
fondandelsagarna i fragor som rér fonden, beslutar 6ver
fondens egendom samt utovar de rattigheter som harror
ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Den ar dock
ett sjalvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och ovriga
tillampliga forfattningar.

Andelsklasser

Fonden har tre andelsklasser; "A”, ”B” och ”C”. Den forsta
andelsklassen ”A” riktar sig framst mot privatpersoner
och de andra andelsklasserna ”B” och ”C” riktar sig mot
framst mot institutioner. Minsta initiala teckningsbelopp
for andelsklass ”A” ar SEK 500, for andelsklass ”B” SEK 1
000 000 (en miljon) och fér andelsklass “C” SEK 10 000 000
(tio miljoner). Fondens fasta hogsta avgift dar aven
ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer ingar uppgar till 1,0 procent
i andelsklass ”A”, 0,6 procent for andelsklass ”B” och 0,4
procent for andelsklass "C” av fondens vérde.

Andelsklasserna ar inte utdelande.

Andelsklasserna innebar att vardet av en fondandel i en
andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass. Andelarna inom
respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika ratt till
den egendom som ingdr i fonden.

$ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB med
organisationsnummer 556588 - 8731, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Férvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar foérvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken (publ) org.nr 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut, nedan kallat forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a. att verkstdlla
fondbolagets beslut avseende fonden samt ta emot och
forvara fondens tillgangar. Forvaringsinstitutet skall
kontrollera att de beslut avseende fonden som
fondbolaget fattat, sasom placering, vardering, inlésen

och férséljning av fondandelar, sker i enlighet med
tillampliga forfattningar och dessa fondbestammelser.

§ 4 Virdepappersfondens karaktér

Fonden ar en indexfond vars mal &r att ge andelsdgarna
en formoégenhetstillvaxt som motsvarar utvecklingen fér
MSCI China H Index.

$ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Geogrdfisk inriktning

Fondens placeringsinriktning ar att félja MSCI China H
index, dvs ett index som speglar den kinesiska
aktiemarknaden. Fondens placeringsinriktning i dvrigt ar
diversifierad och dess medel &r inte riskexponerad mot
nagon speciell bransch.

Tillgdngsslag

Fondens medel far placeras 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. Dartill far fonden placera i
andelar i vardepappersfonder och motsvarande
utldndska fondféretag som placerar pa dessa marknader
(totalt maximalt 10 procent av fondformogenheten).

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgdngar som framgar av 5 kap.
§12 forsta stycket LVF.

Allokering mm

Fonden placerar i huvudsak i indexterminer (futures) pa
den kinesiska aktiemarknaden, i syfte att erhalla
avkastning som motsvarar utvecklingen pa den kinesiska
aktiemarknaden. | 6vrigt placerar fonden i rantebarande
finansiella instrument.

Riskniva
Fondens malsattning ar att spegla utvecklingen pa den
kinesiska aktiemarknaden.

Placeringar i aktiefonder innebdr risk foér stora
kurssvéngningar  (marknadsrisk). Eftersom fonden
placerar medel utanfér Sverige paverkas den dven av
andrade valutakurser (valutarisk).

$ 6 Godkédnda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad inom EES eller pa en motsvarande
marknad utanfér EES. Handel far &ven ske pa en
handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller
utom EES som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fonden &r en indexfond enligt 5 kap. § 7 LVF. Fondens
malsattning ar att folja MSCI China H index. MSCI China H
index bestar av de storsta kinesiska bolagen vars aktier ar
noterade i Hongkong (sa kallade H-aktier) och avsedda for
utldndska investerare.

| fonden far, med de begransningar som foljer av 5 kap.
§19-20 LVF, inga aktier eller skuldférbindelser som getts
ut av en och samma foretagsgrupp till hogst 20 procent av
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fondens varde. Om det rader exceptionella
marknadsforhallanden pa den marknad som indexet
avser far sadana placeringar, efter tillstand av
Finansinspektionen, uppga till 35 procent av fondens
varde.

Fonden har ratt att placera i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5 kap. §5 LVF under forutsattning att dessa ar foremal
fér handel pa en handelsplattform/MTF.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sadana
som anges i 5 kap. §12 andra stycket, sdsom ett led i
fondens placeringsinriktning.

$ 8 Vidrdering

Véardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av
fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar
for varje andelsklass.

Fondens varde berdknas utifran fondens tillgdngar
(6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derivat samt medel pa konto hos
kreditinstitut) med avdrag for de skulder som avser
fonden. Finansiella instrument varderas till
marknadsvarde. Vardering sker till senast noterade
betalkursen eller, om sadan inte finns, den senaste
kopkursen eller senaste rapporterade viarde fran
respektive fondforvaltare.

Fondbolaget far pa objektiva grunder faststalla vardet om
sadana kurser saknas eller om kurserna enligt
fondbolagets bedomning ar missvisande. Med objektiv
grund avses anvdndandet av allmdnt vedertagen
varderingsmodell for faststidllande av NAV-kurs eller
vardering tillhandahallen av tredje man.

Finansiella instrument som inte har nagra noterade
marknadsvarden skall varderas av fondbolaget pa
objektiv grund enligt sarskild vardering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kopkurs
fran market maker om sadan finns utsedd av emittenten.
Om sadan uppgift saknas eller av fondbolaget inte
beddms som tillforlitlig faststalls marknadsvardet genom
exempelvis erhadllande av information fran oberoende
maklare eller andra externa oberoende kallor. Sadan
information kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part till annat varde eller kinnedom om att
affar gjorts till viss kurs i aktuell onoterad tillgdng med
oberoende part.

Fonden har ratt att stiangas for handel om en
underliggande marknad har varit stingd och dar
marknadspaverkande information har kommit sd att
vardering av tillgdngar inte kan ske pa ett sdtt som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Order som registreras
under en aktuell dag kommer att genomféras nar fonden
aterigen ar 6ppen for handel.

Uppgift om pris for forsdljning och inldsenpris
offentliggors dagligen pa fondbolagets hemsida.

$ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar
Forsdljningspriset (priset da en andelsdgare koper)
respektive inlésenpriset (priset da en andelsdgare saljer)
for fondandel skall vara lika med fondandelsvédrdet den
dag forsaljning respektive inldsen sker.

Fonden ar 6ppen for kop och inlosen av fondandelar varje
bankdag.

Minsta initiala teckningsbelopp for andelsklass ”A” ar SEK
500, for andelsklass ”B” SEK 1 000 000 (en miljon) och fér
andelsklass “C” SEK 10 000 000 (10 miljoner). Déarefter
finns inget lagsta belopp.

Begdran om inlosen ar bindande men kan aterkallas efter
medgivande av fondbolaget, varvid principen om lika
behandling skall tillampas. Forsaljning respektive inlosen
sker till ett pris som &r ej kdnt fér andelsdgaren vid
tidpunkten for andelsagarens begaran om kop respektive
forsaljning. Uppgift om senast beraknade pris for
fondandel offentliggors av fondbolaget.

Om likvida medel behover anskaffas for att verkstalla
inlésen genom forsdljning av fondens egendom, skall
forsdljning av egendomen ske sa snart som mojligt. Skulle
en sadan forsdljning vasentligt missgynna oGvriga
fondandelsdgares intresse, far fondbolaget emellertid,
efter anmaélan till Finansinspektionen, avvakta med
inlosen. Inlésen skall i de ovan namnda fallen verkstallas
sa snart som mojligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar av fondens egendom har gjorts.

Begaran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget
tillhanda senast kl. 07:30 pa teckningsdagen. | annat fall
sker teckning nastkommande teckningsdag. Begdran om
inlésen av fondandelar skall meddelas skriftligen till
fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl.
07:30 for att inlosen skall verkstdllas samma dag.

Inga avgifter skall utga vid kop eller inlésen av
fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid d@n
trettio (30) dagar kan inlésenpriset reduceras med ett
belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av
fondandelsvardet den bankdag inlésen sker. Denna avgift
skall tillfalla fonden.

Fondandelsvardet offentliggdrs pa fondbolagets hemsida.

$ 10 Extraordindra férhdllanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinira férhallanden har intraffat som
gor att varderingen av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sdkerstdller fondandelarnas lika ratt.
Fondbolaget skall utan dréjsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och ersdttning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget
enligt foljande.
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Fondens fasta avgift i andelsklass “A” ar 0,8 procent, fér
andelsklass ”B” 0,4 procent och for andelsklass ”C” 0,2
procent av fondens varde. Fondens fasta hogsta avgift dar
dven ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, indexlicenser, tillsyn och revisorer ingar ar: 1,0
procent i andelsklass ”A”, 0,6 procent for andelsklass ”B”
och 0,4 procent for andelsklass ”C”. Avgiften berdknas pa
daglig basis och erlagges vid utgangen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.
Om en fondandel innehafts i kortare tid an trettio (30)
dagar kan inlosenpriset reduceras med ett belopp
motsvarande hogst 1 (en) procent av fondandelsvardet
den bankdag inlosen sker. Denna avgift skall tillfalla
fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till
fondens kop och forsaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad
mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser Iamnar ingen utdelning.

$ 13 Virdepappersfondens rékenskapsar
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

$ 14 Halvarsredogdrelser och drsberdttelser,

dndring av fondbestimmelserna

Arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden skall
hallas tillgingliga hos fondbolaget inom fyra respektive
tvda manader efter rapportperiodens  utgang.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall skickas till
samtliga andelsdgare som har begadrt detta. Dessa
dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan  Finansinspektionen  godkdant andring av
fondbestammelserna skall de dndrade bestdammelserna
finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Overldtelse och pantséttning

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmailas till
Fondbolaget. Andelsdgare svarar for att anmalan ar
behorigen undertecknad. Anméalan om Overlatelse skall
innehdlla uppgift om Overldtare och forvérvare.
Overlatelse av fondandel férutsitter att Fondbolaget
ldmnar samtycke. Samtycke kan ges under férutsattning
att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgdrder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund. Vid 6verlatelse 6vertar forvarvaren
Overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.

$ 16 Begrdnsning av Férvaringsinstitutets
ansvar

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre hdndelse utanfér Forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omajliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada én sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar
inte heller for sadan annan skada om omstdndigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
avsvensk eller utlandsk - bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket —inte heller
for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet Overvakar, eller som anvisats av
Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderatten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte foér skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma tilldmpas mot Forvaringsinstitutet
betraffande Vardepapper. Forvaringsinstitutet ar inte i
nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | hindelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gillde pa forfallodagen. Ar Férvaringsinstitutet till foljd av
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omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta
emot betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta endast
enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Fondbolagets och forvaringsinstitutets
skadestandsansvar regleras enligt 2 kap. 21 § lagen om
vardepappersfonder.

$ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana
investerare vars teckning i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att
fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgird som fonden eller

fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan
investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far l6sa in andelsdgares andelar i fonden
utan andelsdgares samtycke om andelar har tecknats i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Detsamma galler om fonden eller fondbolaget
pa grund av andelsdgares teckning eller innehav i fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgéard
som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist. Innehavare av fondandelar ska
till fondbolaget ange eventuella férandringar av nationell
hemvist.
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Aktiespararna Topp Sverige

Aktiespararna Topp Sverige, nedan kallad Fonden, ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 6

Fonden placerar i bolag noterade pa Stockholmsbérsen. Generellt kdnnetecknas detta av hog risk, men ocksa
av mojlighet till hog avkastning. Indikatorn speglar framfér allt upp- och nedgangar i de aktier Fonden placerar
i. Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i Fonden, men inte risken for att vid extrema férhallanden pa
aktiemarknaderna inte kunna satt in och ta ur Fonden inom utsatt tid (likviditetsrisken). Da fonden investerar i
de 30 vardemadssigt mest omsatta aktierna pa Stockholmsborsen anses likviditetsrisken vara lag.

Den primadra risken till foljd av placeringsinriktningen ar marknadsrisken eftersom Fondens koncentrerade urval
och koncentrationen av aktier till en eller ett fatal marknader 6kar risken for storre kurssvangningar.

Det finns dven en generell risk for att en motpart skulle stélla in betalningarna, kreditrisk. Cicero Fonder
bedémer inte att kreditrisken i denna fond skulle 6verstiga 6vriga fonders kreditrisk pa marknaden. De ovan
namnda riskerna kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning

Aktiespararna Topp Sverige ar en passivt forvaltad indexfond. Fonden investerar i de aktier som ingar i
OMXS30. OMXS30 bestar av de 30 vardemadssigt mest omsatta aktierna pa Stockholmsbdérsen. Genom att félja
OMXS30 kan en vardetillvaxt uppnas som pa lang sikt 6verensstimmer med indexet och samtidigt har en god
féljsamhet mot den svenska aktiemarknadens utveckling.

Fonden tar ett aktivt dgaransvar, enligt Aktiespararnas policy for agarstyrning, och foretrads av Aktiespararna
pa bolagens stammor.

Fonden far handla med derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen.

Fonden far dven lana ut aktier upp till 20 % av fondférmogenheten i syfte att 6ka andelségarnas avkastning.

Malgrupp
Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner. Fonden vander sig till investerare som efterstravar
exponering mot den svenska aktiemarknaden.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom fem ar.

Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt féljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning for fondens férvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften beraknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
I6pande under aret.

Forvaltnings-
Andels- | Minsta initiala Hoégsta fasta avgift till Arlig avgift
klass teckning (SEK) avgift (%) fondbolaget (%) | 2019 (%)
A 500 0,40 0,30 0,31
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Ingen avgift utgar vid kop eller inlosen av fondandelar. Om en fondandel innehafts i kortare tid 4n tre manader
kan inlésenpriset reduceras med ett belopp motsvarande hogst 1 (en) procent av fondandelsvardet, dock minst
40 SEK. Avgiften géller ej for fondandelar kdpta i ett manadssparande. Avgiften skall tillfalla fonden.

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till fondens kép och forsaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

P3 ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt dvriga kostnader som tas ur fonden. De 6vriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for
kop och forséljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad
avgift.
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Fondbestammelser Aktiespararna Topp
Sverige

$ 1 Fondens namn och rittsliga stdllning
Fondens namn ar Aktiespararna Topp Sverige, nedan
kallad Fonden. Fonden ar en vardepappersfond enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsdgarna
gemensamt och varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingar i Fonden.

Cicero Fonder AB foretrader fondandelsagarna i alla
fragor som rér Fonden, beslutar 6ver den egendom som
ingar i Fonden samt ut6var de rattigheter som harror ur
Fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter.

Fondbolaget och Fondens verksamhet bedrivs enligt
dessa fondbestammelser, bolagsordningen  for
Fondbolaget, lagen (2004:46) om vardepappersfonder
och 6vriga tillampliga forfattningar.

$ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB, org. nr 556588-
8731, nedan kallat Fondbolaget. Forvaltningen av Fonden
ska ske sa att Fondbolaget handlar uteslutande i
fondandelsdagarnas gemensamma intresse.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgdngar férvaras av SEB AB (publ), org. nr
502032-9081, nedan kallat Forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska  handla  oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutets uppgifter ar bland annat att ta emot
och forvara Fondens egendom samt tillse att vardering,
inldsen och forsaljning av fondandelar sker i enlighet med
lag, foreskrifter och fondbestammelser.

$ 4 Fondens karaktdr

Fonden &r en indexfond vars mal ar att sd nara som
mojligt folja OMX Stockholm 30 Index (OMXS30) till en lag
kostnad. OMXS30 bestar av de 30 vardemadssigt mest
omsatta aktierna pa Nasdaq Stockholm. Genom att félja
OMXS30 kan en vardetillvaxt uppnas som pa lang sikt
overensstammer med indexet och samtidigt ha en god
foljsamhet mot den svenska aktiemarknadens utveckling.
.acicerofonder.se Fondbolaget kan aven vid forfragan
fran andelsagarna skicka ut dem skriftligen.

$ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens tillgangsslag skall besta av de aktier som ingar i
OMXS30 pa Nasdaq Stockholm och finansiella instrument
som relaterar till eller harror fran sadana aktier.

Fondens medel far placeras i féljande tillgangar;

e  Qverldtbara virdepapper d.v.s. aktier eller
andra vardepapper som motsvarar aktier samt
depabevis for aktier, obligationer och andra
skuldforbindelser, med undantag for
penningmarknadsinstrument, samt depabevis
for skuldférbindelser, och vardepapper av
annat slag som ger ratt att férvarva overlatbara
vardepapper genom teckning eller byte.

e  Derivatinstrument. Den underliggande

tillgangen ska saledes utgbras av aktier eller

index relaterade till aktier, men kan dven besta
av valutaterminer och valutaoptioner mot

svenska kronor eller annan valuta som star i

overensstammelse med Fondens

placeringsinriktning for att kurssidkra Fondens
tillgangar.

Fondbolaget far inte for Fondens rdkning genom
anvandandet av derivatinstrument goéra sadana
placeringar som i realiteten innebar ett dverskridande av
de placeringsbestimmelser som anges i dessa
fondbestammelser.

Virdepapperslan far ges endast mot betryggande
sakerhet och pa villkor som i Ovrigt ar sedvanliga for
marknaden och till eller via vardepappersinstitut eller
utlandskt finansiellt institut som &dger ratt att inga sadana
avtal och som star under tillsyn av myndighet eller annat
behorigt organ samt ar allmant erkdnt pa marknaden.
Fonden far inte lana ut aktier i storre omfattning &n vad
som motsvarar 20 % av fondformdgenheten.

Fonden anvédnder standardavvikelse som riskmatt och
efterstravar samma risknivd som OMXS30.

§ 6 Marknadsplatser
Fondens placeringar ska ske vid en reglerad marknad eller
handelsplattform som &r 6ppen for allmanheten.

& 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fonden &r en indexfond. Fondens malsattning ar att sa
nara som mojligt folja OMXS30. Som objektiva
urvalskriterier anvands OMXS30 vilket ar uppbyggt kring
de 30 vardemdssigt mest omsatta aktierna pad Nasdaq
Stockholm. Indexet baseras pd senaste betalkurser.
OMXS30 d&r ett vdrdeviktat index som mater
kursutvecklingen for de ingdende aktierna i relation till
aktiernas marknadsvarde. Indexet kan omdefinieras
enligt Nasdag Stockholms bestdammelser. Fonden
kommer ddrmed bestd av de branscher som aterfinns i
OMXS30. Harigenom uppnas saval en riskspridning i linje
med OMXS30 som en god féljsamhet mot den svenska
aktiemarknadens utveckling.

Fonden &ger ratt att investera i derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Avtal far darvid ingas med
clearingorganisation som star under tillsyn av myndighet
eller annat behorigt organ. Derivatkontrakt far endast
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anvandas i sddan omfattning att Fondens tillgangar kan
infria varje faktisk eller potentiell forpliktelse som
foreligger eller uppstar vid 16sen. Foéljande begransningar
galler for ifragavarande handel:

e  Fonden far handla med derivatinstrument.

e Fondens medel far inte placeras i sadana

Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap.
5§ lagen (2004:46) om vardepappersfonder
eller i OTC-derivat. Om det med anledning av
innehav i ett godkant instrument skulle
forekomma sadana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5§ lagen om vardepappersfonder eller
OTC-derivat i Fonden, ska de avyttras sa snart
marknaden tillater.

Fonden kan, enligt 5 kap. 7§ lagen om
vardepappersfonder, placera upp till 20 % av
fondférmaogenheten i Gverlatbara vardepapper som getts
ut av samma emittent eller av emittenter i en och samma
foretagsgrupp. Fonden kan, enligt samma lagrum, efter
tillstand av Finansinspektionen, placera upp till 35 % av
fondférmaogenheten i 6verlatbara viardepapper utgivna av
samma emittent eller av emittenter i en och samma
foretagsgrupp.

§ 8 Vidrdering

Fondens virde berdknas genom att fran tillgdngarna
avdra Fondens skulder. Vdrdet av en fondandel ar
Fondens virde delat med antalet utestdende
fondandelar.

Overlatbara virdepapper och derivatinstrument som
ingdr i Fondens tillgdngar varderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d.v.s. senaste betalkurs pa
marknaden vid varderingstidpunkten. Om betalkurs inte
foreligger sker vardering efter senast noterad kopkurs.
Om dessa kopkurser inte ar relevanta, far vardering ske
efter objektiva grunder.

Fondandelsvardet ska fortlopande, dock minst en gang
varje bankdag, berdknas av Fondbolaget.

$ 9 Férsdljning och inlésen av fondandelar
Uppgift om forsaljnings- och inlésenpris for fondandel for
viss bankdag tillhandahalls néastféljande bankdag av
Fondbolaget pa Fondbolagets webbplats samt i
rikstackande dagstidningar.

Utgivande av fondandelar samt begaran om inlésen sker
hos Fondbolaget.

Vardet av en fondandel ar Fondens varde enligt § 8 delat
med antalet utestdende fondandelar. Avrakning sker till
den kurs som berdknas pa forsdljningsrespektive
inlosendagen. Vid ordertillfallet &r forsaljningsrespektive
inlésenpriset for fondandelar okant for
fondandelsagaren.

Limitering vid ordertillfallet ar inte mojligt.

Med forséljningsdag avses den dag da
investeringslikviden valuterats Fondens konto, férutsatt
att detta sker senast kl. 14.00 bankdagar och senast kl.
11.00 dag fore helgdag, samt att Fondbolaget genom
avisering erhallit fullstdndiga personuppgifter om
fondandelsagaren.

Med inlésendag avses den dag da begdran om inlésen
kommit Fondbolaget tillhanda forutsatt att detta sker
senast kl. 14.00 bankdagar och senast kl. 11.00 dag fore
helgdag. Begaran om inlésen kan goras via telefon, brev
eller krypterad internettjanst. Begdaran om inlésen som
inkommit till Fondbolaget efter tidpunkt som namns ovan
kommer att avrdknas paféljande bankdag. Likvid for
inlosta fondandelar utsidndes fran Fondbolaget tre
bankdagar efter inlésendag.

Om medel for inlésen av fondandelar behdver anskaffas
genom forsaljning av finansiella instrument i Fonden, ska
forsdljning ske omgaende och inldsen av fondandelar ske
snarast mojligt. Om Fondbolaget anser att sadan
forsaljning skulle kunna skada 6vriga fondandelsagare i
Fonden, far Fondbolaget efter anmaélan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Begdran om inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget
medger det.

Lagsta insattningsbelopp samt belopp for
manadssparande ar 500 SEK.

$ 10 Extraordindra férhéllanden
Fonden kan komma att stédngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat som
gbr att en vardering av Fondens tillgdngar inte kan
sakerstalla fondandelsdgarnas lika ratt.

Fonden kan, efter anmaélan till Finansinspektionen,
komma att stdngas for in- och uttrdde om en betydande
del av Fondens tillgangar saknar stangningskurs for
innevarande dag.

§ 11 Avgifter och ersdttning
Vid férsaljning och inlésen av fondandelar uttas normalt
ingen avgift.

Fondbolaget tar ut en avgift om hogst 1 % av
fondandelsvardet, dock minst 40 SEK, vid inlosen efter
kortare tid dn tre manader. Denna avgift vid inlésen av
fondandelar gédller ej fondandelar kopta i ett
manadssparande.

Harutover ager Fondbolaget ratt att ta ut ersattning for
courtage och andra kostnader for kop respektive
forsaljning av finansiella instrument samt
skattekostnader som kan komma att belasta Fonden.

Forvaltningsarvodet ar 0,3 % av fondformogenheten.
Denna berdknas pa daglig basis och utbetalas till
Fondbolaget I6pande under aret. Kostnader for revisorer,
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forvaring och tillsyn som Fonden erldgger, vars storlek ar
utom Fondbolagets kontroll, kan variera 6ver tiden men
far aldrig overstiga 0,10 % av fondférmdgenheten.
Forvaltningsarvodet samt ovriga kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer kommer saledes aldrig att 6verstiga
0,4 % av fondférmogenheten.

$ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning till fondandelsdgarna.

$ 13 Fondens réikenskapsdr
Rékenskapsar for Fonden ar kalenderar.

$ 14 Halvarsredogérelse och drsberdttelse samt

dndring av fondbestimmelserna
Fondbolaget ska fér Fonden ldamna:

e  Halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta
sex manader, inom tva manader fran halvarets
utgang,

e  Arsberittelse, inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang.

Halvarsredogorelse och Arsberattelse ska tillstéllas
Finansinspektionen och skickas kostnadsfritt till de
fondandelsdagare som begart att fa dem. De ska aven
finnas att tillgad hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet.

Beslutar Fondbolaget om andringar av dessa
fondbestammelser, ska beslutade dndringar understallas
Finansinspektionen  fér  godkdnnande. Beslutade
andringar ska offentliggéras genom att hallas tillgédngliga
pa Fondbolagets webbplats, hos Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet, eller pa annat sdtt som
Finansinspektionen beslutar.

§ 15 Pantsdttning och éverldtelse
Vid pantsdttning av fondandelar ska pantsédttaren
skriftligen underratta Fondbolaget. Av
pantunderrattelsen ska framga:
° Vem som ar panthavare,
e Vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen,
e Eventuella  begrénsningar  savitt  avser
pantsattningens omfattning.

Fondbolaget registrerar pantsattningen i
fondandelsagarregistret. Fondandelsagaren underrattas
skriftigen om registreringen av  pantsattningen.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget darom.

§ 16 Ansvar och ansvarsbegrdnsning

Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att
Fondbolaget Overtratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller dessa fondbestammelser, ska
Fondbolaget ersatta skadan. Om en fondandelsagare eller
Fondbolaget tillfogats skada genom att
Forvaringsinstitutet  Gvertratt  denna lag  eller
fondbestammelserna, ska Forvaringsinstitutet ersatta
skadan enligt 2 kap. 21 § lagen om vardepappersfonder.

Fondbolaget och Forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utldndsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutet dr féremal for eller sjalva vidtar sadan
konfliktatgard. Foreligger sadant hinder for Fondbolaget
eller Forvaringsinstitutet far atgarden skjutas upp till dess
hindret upphort.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet, om det varit
normalt aktsamt. Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet
ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada, om inte den
indirekta skadan orsakats av Fondbolaget eller
Forvaringsinstitutets grova vardsloshet.

Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller
annan marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra
som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med tillborlig
omsorg anlitat eller som anvisats av Fondbolaget.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som uppkommer for Fondbolaget,
fondandelsdgare i Fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot
Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. | handelse av uppskjuten betalning utgar
inte nagon dréjsmalsranta.
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Aktiespararna Direktavkastning

Aktiespararna Direktavkastning, nedan kallad Fonden, dr en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder.

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 6

Da fonden saknar historiska data fem ar bakat i tiden har istdllet risknivan for jamforelseindexet,
SIXSEDIV21SRIGI, berdknats. Indexet har historiskt sett haft stora upp- och nedgangar i indexvardet och tillhor
kategori 5. Detta innebéar en hogre risk, men ocksa majlighet till en hégre avkastning. Indexet och fondens
riskniva kan med tiden flytta bade till h6ger och vénster pa skalan. Det beror pa att indikatorn bygger pa
historiska data som inte ar en garanti for framtida risk/avkastning.

Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden. En annan risk som &r viktig for en investering i fonden, men
som inte redovisas i riskindikatorn, ar likviditetsrisken (risken for att fonden vid extrema férhallanden pa
aktiemarknaderna inte skulle kunna satta in och ta ut tillgdngar ur fonden inom utsatt tid). Da fonden
investerar i de 21 aktier som ingdr bland de 60 mest omsatta aktieserierna pa Stockholmsborsen anses
likviditetsrisken vara lag.

Den primara risken till foljd av placeringsinriktningen dr marknadsrisken eftersom fondens koncentrerade urval
och koncentrationen av aktier till en eller ett fatal marknader 6kar risken for stérre kurssvangningar. Det finns
aven en generell risk for att en motpart skulle stalla in betalningarna, kreditrisk. Cicero Fonder bedémer inte att
kreditrisken i denna fond skulle éverstiga 6vriga fonders kreditrisk pa marknaden. De ovan namnda riskerna
kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning

Fonden &r en indexfond och har som mal att sa ndra som mgjligt folja SIX Sweden Dividend 21 SRI Gross Index
(SIXSEDIV21SRIGI). Fonden investerar i de aktier som ingar i SIXSEDIV21SRIGI. SIXSEDIV21SRIGI, ags och
beraknas av SIX AB och avser att spegla utvecklingen i de 21 storbolag, noterade pa Stockholmsborsen (Nasdaq
Stockholm), med hogst direktavkastning. Genom att félja SIXSEDIV21SRIGI kan en vardetillvaxt uppnas som pa
lang sikt 6verensstammer med indexets och samtidigt ha en exponering mot den svenska aktiemarknadens
utveckling.

Fonden far handla med derivatinstrument for att effektivisera férvaltningen i syfte att minska risker och
kostnader i forvaltningen.

Fonden far dven lana ut aktier upp till 20 % av fondférmogenheten i syfte att 6ka andelsdgarnas avkastning.

Malgrupp
Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner. Fonden vander sig till investerare som efterstravar
exponering i aktier med en hog direktavkastning pa den svenska aktiemarknaden.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom fem ar.

Utdelning
Fonden har en utdelande andelsklass, Andelsklass B som handlas i svenska kronor och har en hégsta mojliga
avgift om 0,4 % per ar. Lagsta belopp vid kép av andelar ar SEK 100.

Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget enligt féljande.

Fondens hogsta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning fér fondens forvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften beraknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
I6pande under aret.
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Forvaltnings-
Andels- | Minsta initiala Hoégsta fasta avgift till Arlig avgift
klass teckning (SEK) avgift (%) fondbolaget (%) | 2019 (%)
A 100 0,40 0,30 0,31
B 100 0,40 0,30 0,30*
C 1000 0,35 0,24 0,24**

* Andelsklassen startade under 2020 och arlig avgift uppskattas vara densamma som i Andelsklass A da de har
samma avgiftsstruktur..

** Andelsklassen startade under 2020 och arlig avgift ar uppskattad.Ingen avgift utgar vid kop eller inldsen av

fondandelar.

Transaktionskostnader i form av courtage hanforliga till kop respektive forsaljning av finansiella instrument

samt skattekostnader belastas ocksa Fonden.

P3 ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt 6vriga kostnader som tas ur fonden. De 6vriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for

kop och forsaljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad

avgift.
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Fondbestammelser Aktiespararna Direktavkastning

$ 1 Fondens namn och réttsliga stdllning
Fondens namn ar Aktiespararna Direktavkastning, nedan kallad Fonden.

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fondférmdgenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden.

Cicero Fonder AB foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror Fonden, beslutar 6ver den egendom som ingar i Fonden
samt utovar de rattigheter som harror ur Fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fondbolaget och Fondens verksamhet bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for Fondbolaget, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden har féljande andelsklasser:

Andelsklass A — Ackumulerande, dvs icke utdelande (se § 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en hégsta maijlig
avgift om 0,4 % per ar (se § 11 nedan). Lagsta belopp vid kdp av andelar dr SEK 100 (se § 9 nedan).

Andelsklass B — Utdelande andelsklass (se § 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en hogsta mojlig avgift om 0,4
% per ar (se § 11 nedan). Lagsta belopp vid kép av andelar ar SEK 100 (se § 9 nedan).

Andelsklass C — Ackumulerade, dvs icke utdelande (se § 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en hogsta moijlig
avgift om 0,35 % per ar (se § 11 nedan). Lagsta forsta insattningsbelopp vid kép av andelar ar SEK 1 000, darefter ar minsta
insattningsbelopp SEK 100 (se § 9 nedan).

Andelsklasserna innebdar att vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en fondandel i en
annan andelsklass (se vidare under § 12).

$ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB, org. nr556588- 8731, nedan kallat Fondbolaget. Férvaltningen av Fonden ska ske sa
att Fondbolaget handlar uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

§ 3 Férvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar férvaras av SEB AB (publ), org. nr 502032-9081, nedan kallat Foérvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska
handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdagarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutets uppgifter ar bland annat att ta emot och férvara Fondens egendom samt tillse att vardering, inldsen och
forsaljning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrifter och fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktdr
Fonden &r en indexfond vars mal &r att sa ndra som mojligt félja SIX Sweden Dividend 21 SRI Gross Index (SIXSEDIV21SRIGI).

SIXSEDIV21SRIGI dgs och berdknas av SIX Financial Information Nordic AB och avser att spegla utvecklingen i de 21 bolag med
hogst direktavkastning noterade pa Stockholmsbdrsen (Nasdaqg Stockholm), exkluderat de bolag som inte uppfyller indexets
sarskilda krav pa sociala, miljomassiga samt etiska kriterier.

Genom att f6lja SIXSEDIV21SRIGI kan en vardetillvaxt uppnas i fonden som Gverensstammer med utvecklingen i indexet
exkluderat de avgifter som tas ut ur fonden, och samtidigt ha en exponering mot den svenska aktiemarknadens utveckling.

$ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens tillgangsslag skall besta av de aktier som ingar i SIXSEDIV21SRIGI pa Nasdaq Stockholm och finansiella instrument
som relaterar till eller harror fran sddana aktier.

Fondens medel far placeras i foljande tillgangar;

e Qverlatbara virdepapper d.v.s. aktier eller andra viardepapper som motsvarar aktier samt depabevis fér aktier,
obligationer och andra skuldforbindelser, med undantag fér penningmarknadsinstrument, samt depabevis for
skuldférbindelser, och vardepapper av annat slag som ger ratt att forvarva overlatbara vardepapper genom
teckning eller byte.

e  Fondandelar, dock hogst 10 % procent av fondformogenheten
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e  Derivatinstrument. Den underliggande tillgangen ska saledes utgoras av aktier eller index relaterade till aktier, men
kan &dven besta av valutaterminer och valutaoptioner mot svenska kronor eller annan valuta som star i
overensstammelse med Fondens placeringsinriktning for att kurssdkra Fondens tillgangar.

Fondbolaget far inte for Fondens rdakning genom anvandandet av derivatinstrument géra sadana placeringar som i realiteten
innebar ett dverskridande av de placeringsbestimmelser som anges i dessa fondbestammelser.

Fonden kan, enligt 5 kap. 7 § lagen om vardepappersfonder, placera upp till 20 % av fondférmogenheten i 6verlatbara
vardepapper som getts ut av samma emittent eller av emittenter i en och samma foretagsgrupp.

Viardepapperslan far ges endast mot betryggande sdkerhet och pa villkor som i 6vrigt ar sedvanliga for marknaden och till
eller via vardepappersinstitut eller utlandskt finansiellt institut som dger ratt att inga sddana avtal och som star under tillsyn
av myndighet eller annat behérigt organ samt ar allmant erkdnt pa marknaden. Fonden far inte Idna ut aktier i storre
omfattning &n vad som motsvarar 20 % av fondférmogenheten.

Som objektiva urvalskriterier anvands indexet SIXSEDIV21SRIGI vilket ar uppbyggt kring de 21 bolag med hogst
direktavkastning pa Nasdaq Stockholm. Indexet baseras pa senaste betalkurser. SIXSEDIV21SRIGI ar ett vardeviktat index som
mater kursutvecklingen for de ingdende aktierna i relation till aktiernas marknadsvarde. For att inga som indexaktie i
SIXSEDIV21SRIGI maste aktien inga i indexet SIX60. SIX60 baseras pa de 60 mest omsatta aktierna pa Nasdaq Stockholm.
Vidare exkluderas bolag som inte uppfyller SIXSEDIV21SRIGIs hallbarhetskriterier. Av de aterstaende aktieserierna i SIX60
utgors indexpopulationen i SIXSEDIV21SRIGI av de 21 bolag som uppvisar den hogsta viktade direktavkastningen de tre
senaste tre aren.

Indexet kan omdefinieras enligt SIX Financial Information Nordic AB s bestammelser.

Vid en arlig revidering faststalls SIXSEDIV21SRIGI s aktiepopulation och samtidigt sker en rebalansering da indexet likaviktas
och saledes dven Fonden.

Fonden kommer ddrmed besta av de branscher som aterfinns i SIXSEDIV21SRIGI. Harigenom uppnas saval en riskspridning i
linje med SIXSEDIV21SRIGI som en féljsamhet mot den svenska aktiemarknadens utveckling.

Fonden anvander standardavvikelse som riskmatt och efterstravar samma riskniva som SIXSEDIV21SRIGI.

$ 6 Marknadsplatser
Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfoér EES. Handel far dven
ske pa en handelsplattform/MTF eller annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for allmdnheten.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fondens medel far inte placeras i sadana Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller i OTC-derivat. Om det med anledning av innehav i ett godkant instrument skulle
forekomma sadana oOverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder eller OTC-derivat i Fonden, ska de avyttras sa snart marknaden tillater.

Fonden far handla med derivatinstrument. Fonden &ger ratt att investera i derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen. Derivatkontrakt far endast anvdndas i sddan omfattning
att Fondens tillgangar kan infria varje faktisk eller potentiell forpliktelse som foreligger eller uppstar vid I6sen.

Fonden ar en indexfond enligt 5 kap. 7 § lagen om vardepappersfonder och avser félja indexet SIX Sweden Dividend 21 SRI
Gross Index (SIXSEDIV21SRIGI). Indexet avser att spegla utvecklingen i de 21 bolag med hogst direktavkastning noterade pa
Stockholmsbdrsen (Nasdaq Stockholm), exkluderat de bolag som inte uppfyller indexet sarskilda krav pa sociala miljomassiga
samt etiska kriterier.

$ 8 Viirdering

Fondandelsvardet berdknas fortlopande av Fondbolaget och faststalls normalt varje bankdag. Vardet av en fondandel ar
fondens varde delat med antalet uteldpande fondandelar med beaktande av de villkor som ar férenade med respektive
andelsklass. Fondens varde berdknas genom att fran Fondens tillgangar dra av Fondens skulder.

Overlatbara viardepapper och derivatinstrument som ingdr i Fondens tillgdngar virderas med ledning av gillande
marknadsvarde, d.v.s. senaste betalkurs pa marknaden vid varderingstidpunkten. Om betalkurs inte foreligger sker vardering
efter senast noterad kdpkurs. Om dessa kdpkurser inte ar relevanta, far vardering ske efter objektiva grunder. Vid vardering
pa objektiva grunder faststdlls ett marknadsvarde baserat pa exempelvis uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs, alternativt med hjélp av information fran motparter eller andra oberoende externa kéllor.
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Likvida medel och kortfristiga fordringar varderas till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Fondens skulder utgors framst av forvaltningsavgiften. Skulder kan ocksa besta av ej erlagda likvider for kopta finansiella
instrument, skatteskulder och 6vriga skulder.

$ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar
Utgivande av fondandelar (fondandelsdgares kdp) samt begaran om inlésen (fondandelsagares forsaljning) sker normalt hos
Fondbolaget varje bankdag. Fondandelar kan endast kdpas och I6sas in via Cicero Fonder AB eller via annan extern distributor.

Uppgift om forsaljnings- och inlésenpris for fondandel for viss bankdag tillhandahalls nastféljande bankdag av Fondbolaget
pa Fondbolagets webbplats.

Virdet av en fondandel berdknas enligt § 8. Avrdkning sker till den kurs som berdknas pa forsdljning — respektive
inlosendagen. Vid ordertillfallet ar forsaljnings- respektive inlosenpriset for fondandelar okant for fondandelsagaren.

Limitering vid ordertillfallet ar inte mojligt.

Med forséljningsdag avses den dag da investeringslikviden valuterats Fondens konto, férutsatt att detta sker senast kl. 14.30
bankdagar och senast kl. 12.00 dag fore helgdag.

Med inlésendag avses den dag da begdran om inldsen kommit Fondbolaget tillhanda forutsatt att detta sker senast kl. 14.30
bankdagar och senast kl. 12.00 dag fore helgdag. Hos extern distributdr kan andra tider an ovan komma att galla.

Begdran om inlésen som inkommit till Fondbolaget efter tidpunkt som namns ovan kommer att avrdknas paféljande bankdag.
Likvid for inlosta fondandelar utsdandes fran Fondbolaget tva bankdagar efter inlésendag.

Om medel for inlésen av fondandelar behdver anskaffas genom forsaljning av finansiella instrument i Fonden, ska férsaljning
ske omgaende och inlésen av fondandelar ske snarast mojligt. Om Fondbolaget anser att sadan forsaljning skulle kunna skada
ovriga fondandelsdgare i Fonden, far Fondbolaget efter anmaélan till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen. Fonden
kan, efter anmalan till Finansinspektionen, komma att stangas for in- och uttrdde om en betydande del av Fondens tillgangar
saknar stangningskurs for innevarande dag.

Begdran om inlosen far aterkallas endast om Fondbolaget medger det.

Lagsta insattningsbelopp for Andelsklass A och B ar 100 SEK. For andelsklass C &r lagsta forstagangsinsattningsbelopp 1000
SEK, darefter ar minsta insattningsbelopp SEK 100.

$ 10 Extraordindra férhdllanden
Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara forhallanden har intréffat som goér att en
vadrdering av Fondens tillgangar inte kan sakerstalla fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersdttning
Vid forsaljning och inlésen av fondandelar uttas ingen avgift.

Fondens fasta hogsta avgift dar daven ersattning for fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer ingar
ar: 0,4 procent for andelsklass A, 0,4 procent for andelsklass B och 0,35 procent for andelsklass C. Denna ersattning berdknas
pa daglig basis och utbetalas till fondbolaget I6pande under aret.

Transaktionskostnader hanforliga till kop respektive forsaljning av finansiella instrument samt réante— och skattekostnader
belastas ocksa Fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning till fondandelsdgarna i andelsklass A och C. Till fondandelsdgare i andelsklass B Iamnas
utdelning enligt nedan.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pa andelsklassens avkastning sedan
foregaende utdelning. Utdelningen kan dock komma att bli bade hogre och lagre dn andelsklassens avkastning om
fondbolaget anser det vara i fondandelsdgarnas intresse.

Utdelning ska ske arligen under andra kvartalet. Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare utdelning som ska ske
under fjarde kvartalet. FOor ndrmare uppgift for utdelning och malsdttning for dess storlek hanvisas till
informationsbroschyren.
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Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa fondandelsdgare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad
for utdelande andel.

Utdelningens storlek faststdlls som en procentuell andel av det totala vardet pa utdelande fondandelar vid utdelningstillfallet.
Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om fondandelsigaren inte skriftligen har meddelat uppgifter for kontaktutbetalning.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar som ar icke utdelande och vardet pa andelar som ar utdelande
genom att vardet pa de utdelande fondandelarna minskar i relation till utdelningens storlek.

$ 13 Fondens réikenskapsdr
Rékenskapsar for Fonden ar kalenderar.

$ 14 Halvdarsredogérelse och drsberdttelse samt dndring av fondbestimmelserna

Fondbolaget ska fér Fonden ldmna:
e  Halvarsredogorelse for rakenskapsarets férsta sex manader, inom tva manader fran halvarets utgang,
e  Arsberittelse, inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.

Halvarsredogorelse och Arsberattelse ska tillstéllas Finansinspektionen och skickas kostnadsfritt till de fondandelsigare som
begart att fa dem. De ska dven finnas att tillga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet.

Beslutar Fondbolaget om dndringar av dessa fondbestammelser, ska beslutade andringar understallas Finansinspektionen for
godkdnnande. Beslutade &ndringar ska offentliggéras genom att hallas tillgéngliga pa Fondbolagets webbplats, hos
Fondbolaget och Forvaringsinstitutet, eller pa annat satt som Finansinspektionen beslutar.

$ 15 Pantsdttning och 6verldtelse
Vid pantsattning av fondandelar ska pantsattaren skriftligen underratta Fondbolaget.

Av pantunderrattelsen ska framga:
e  Vem som ar panthavare,
e  Vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen,
e  Eventuella begransningar savitt avser pantsattningens omfattning.

Fondbolaget registrerar pantsattningen i fondandelsdgarregistret. Fondandelsdgaren underrattas skriftligen om
registreringen av pantsattningen. Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat Fondbolaget darom.

§ 16 Ansvar och ansvarsbegrdnsning
Om en fondandelsagare tillfogats skada genom att Fondbolaget 6vertratt lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser, ska Fondbolaget enligt 2 kap. 21 § i lagen om vardepappersfonder, ersatta skadan.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott och lockout eller annan liknande omstédndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller dven om Fondbolaget ar foremal for eller sjilva vidtar sadan konfliktatgard. Foreligger sadant
hinder for Fondbolaget far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas
av Fondbolaget, om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av Fondbolagets grova vardsloshet.

Fondbolaget svarar inte fér skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvaltare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Fondbolaget. Detsamma galler
skada som orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget ansvarar inte for
skada som uppkommer fér Fondbolaget, fondandelsagare i Fonden eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget betrdffande vardepapper. | hiandelse av uppskjuten betalning utgar inte nagon
drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlimna Finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid
inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella instrumenten &r orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var oméjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar
gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
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strejk, blockad, bojkott, lockout, eller annan omstédndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
dven om Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada som avses i fjarde stycket, om inte Férvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan annan skada om omstandigheter
som anges i fjarde stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador dn de som anges i
fijarde stycket — inte heller skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av dganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutets
dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond eller annan i
anledning av forfogandeskrankning som kan komma tillampas mot Forvaringsinstitutet betraffande Vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard pa grund av omstdndighet som anges i fjarde
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte
erlagga drojsmalsranta. Om rénta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rdntesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i fjarde stycket férhindrat att ta emot betalning fér Fonderna, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen.

Forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 3 kap. 14-16 §§ i lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
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Cicero Sverige

Cicero Sverige, nedan kallad Fonden, ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder
(LVF).

Fondens riskprofil
Fondens riskklassificering: 6

Fonden &r en aktiefond, vilka generellt har en hogre risk an exempelvis rantefonder, men ocksa en majlighet till
hogre avkastning pa sikt.

Fonden placerar i foretag noterade pa aktiemarknader som generellt kinnetecknas av hog risk men ocksa av
mojlighet till hog avkastning. Indikatorn speglar framfor allt upp- och nedgéngar i de aktier fonden placerar i.
Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte risken for att vid extrema forhallanden pa
aktiemarknaderna inte kunna satt in och ta ur fonden inom utsatt tid (likviditetsrisken).

Den primara risken till foljd av placeringsinriktningen dar marknadsrisken eftersom fondens koncentrerade urval
och koncentrationen av aktier till en eller ett fatal marknader 6kar risken for stérre kurssvangningar. Dartill
finns en likviditetsrisk, da fonden har majlighet att investera i sma och medelstora féretag. Det finns dven en
generell risk for att en motpart skulle stélla in betalningarna, kreditrisk. Cicero Fonder bedémer inte att
kreditrisken i denna fond skulle 6verstiga 6vriga fonders kreditrisk pa marknaden. De ovan ndmnda riskerna
kontrolleras, 6vervakas och hanteras noggrant hos Cicero Fonder.

Placeringsinriktning
Cicero Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond med tonvikt pa varde- och kvalitetsaktier. Malsattningen ar att
uppna en langsiktigt god kapitaltillvaxt som overtraffar utvecklingen i fondens jamforelseindex OMXS30.

Fonden inriktar sig pa att ha en forhallandevis koncentrerad portfélj bestaende av bolag med bast maojligheter
for positiv avkastning utifran forvaltarens egna analys.

Fondens medel placeras huvudsakligen i bolag pa den svenska aktiemarknaden som uppfyller fondens
hallbarhetskrav.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fonden far anvanda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvandningen av derivatinstrument som
ett led i placeringsinriktningen kan saval 6ka som minska fondens riskniva.

Malgrupp

Fondens malgrupp ar bade privatpersoner och institutioner.

Rekommendation: Denna fond kan vara olamplig for investerare som planerar att ta ut pengar inom noll till fem
ar.

Utdelning
Fondens andelsklasser hanterar utdelning olika. Andelsklass ”A” och ”B” lamnar ingen utdelning medan
andelsklass ”C” lamnar utdelning enligt nedan.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och dess storlek. Utdelningen baseras pa fondens
avkastning sedan foregaende utdelning. Utdelningen kan dock komma att bli bdde hégre och lagre an fondens
avkastning om fondbolaget anser det vara i andelsdgarnas intresse. Utdelning ska ske under kvartal 2 arligen.
Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare utdelning som ska ske under kvartal 4. For narmare uppgift
om tidpunkt for utdelning och malsattning for dess storlek hanvisas till informationsbroschyren.

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag &r registrerad for
utdelande fondandel.
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Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar som ar icke utdelande och vardet pa andelar som ar
utdelande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna minskar i relation till utdelningens storlek.

Utdelningens storlek faststélls som en procentuell andel av det totala vardet pa utdelande fondandelar vid
utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsagare inte skriftligen har meddelat uppgifter fér kontant
utbetalning.

Avgifter och investeringsbelopp
Ur fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget enligt foljande.

Ersdttningen till Fondbolaget utgors av en fast avgift.

Fondens hogsta fasta avgift framgar av tabellen nedan. | denna avgift ingar ersattning for fondens forvaltning
och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Avgiften berdknas pa daglig basis utbetalas till fondbolaget
I6pande under aret.

Andelsklass Minsta initiala | Hogsta fasta Forvaltningsavgift | Arlig avgift
teckning (SEK) [ avgift (%) till fondbolaget 2019 (%)
(%)
A 500 1,50 1,40 1,57**
B 50 000 1,10 0,90 1,07%**
*C 50 000 1,10 0,90 na
*Ej aktiv

**Angiven arlig avgift dr en uppskattning da andelsklass A startade 2019-09-13.
***Angiven arlig avgift ar en uppskattning da andelsklass B startade 2019-09-12.
Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar

Skatter, courtage och andra kostnader hanforliga till fondens kdp och forsaljning av finansiella instrument
betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad mervardesskatt.

Arlig avgift utgors av forvaltningsavgiften samt vriga kostnader som tas ur fonden. De 6vriga kostnaderna kan
till exempel vara kostnader for de ingdende fonderna i en fond-i-fond. Arlig avgift inkluderar inte kostnader for
kop och forséljning av aktier och rantepapper i fonden (courtage) eller om fonden har en prestationsbaserad
avgift.
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Fondbestammelser Cicero Sverige

$ 1 Vidrdepappersfondens rittsliga stdllning
Fondens namn ar Cicero Sverige. Fonden ar en
vardepappersfond  enligt  lagen  (2004:46) om
vardepappersfonder (”LVF”)

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer.
Fondférmdgenheten dgs gemensamt av de andelsdgare
som kopt andelar i fonden och varje fondandel medfor
lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fonden ar inte en egen juridisk person utan foretrads av
det fondbolag som anges i § 2. Fondbolaget foretrader
fondandelsagarna i fragor som rér fonden, beslutar 6ver
fondens egendom samt utovar de rattigheter som harrér
ur egendomen. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan fonden féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Den ar dock
ett sjalvstandigt skattesubjekt.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och ovriga
tillampliga forfattningar.

Fonden har féljande andelsklasser:

Andelsklass A SEK- Ackumulerande, dvs icke utdelande (se
§ 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en
hogsta mojliga forvaltnings- och férvaringsavgift om 1,5%
per ar (se § 11.1 nedan). Lagsta belopp kdp av andelar ar
SEK 500 kronor (se § 9 nedan).

Andelsklass B SEK — Ackumulerande, dvs icke utdelande
(se § 12 nedan) som handlas i svenska kronor och har en
hogsta mojliga forvaltnings- och férvaringsavgift om 1,1%
per ar (se § 11.1 nedan). Lagsta belopp kop av andelar ar
SEK 50 000 kronor (se § 9 nedan).

Andelsklass C SEK — Utdelande (se § 12 nedan) som
handlas i svenska kronor och har en hogsta mojliga
forvaltnings- och férvaringsavgift om 1,1% per ar (se §
11.1 nedan). Lagsta belopp kdp av andelar dr SEK 50 000
kronor (se § 9 nedan).

Andelsklasserna innebér att vardet av en fondandel i en
andelsklass kommer att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass (se vidare under §12).
Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora och
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden.

$ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Cicero Fonder AB
organisationsnummer  556588-8731, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3F6rvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens tillgangar forvaras av SEB AB (publ), (org.nr
502032-9081) som forvaringsinstitut, nedan kallat

forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutets uppgift ar bl.a.
att verkstalla fondbolagets beslut avseende fonden samt
ta emot  och forvara fondens tillgangar.
Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
avseende fonden som fondbolaget fattat, sasom
placering, vardering, inlésen och forsdljning av
fondandelar, sker i enlighet med tillampliga férfattningar
och dessa fondbestammelser.

§ 4 Virdepappersfondens karaktdir

Cicero Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond vilket
innebar att fondens placeringar inte nodvandigtvis foljer
indexutvecklingen. | stallet véljer férvaltaren utifran de
bolag som har bast mojligheter for positiv avkastning
utifran egen analys. Fondens malsattning &r att uppna en
langsiktigt god  kapitaltillvaxt, som  Overtraffar
utvecklingen for fondens jamforelseindex OMXS30.

$ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning

Fonden placerar i finansiella instrument som uppfyller
fondens hallbarhetskrav och dr upptagna for handel pa en
reglerad marknad i Sverige. Fondens aktieexponering ska
vara minst 90 procent. Fondens placeringsinriktning i
ovrigt ar diversifierad och dess medel ar inte
riskexponerad mot nagon speciell bransch. Fonden far
placera hogst 10 procent av fondens varde i fondandelar.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgangar som framgar av 5 kap. 12
§ forsta stycket LVF.

Fondens malsattning &r att i alla situationer ha en
vélbalanserad riskniva. Sparande i aktier innebar risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk).

Fonden far Idna ut 6verlatbara vardepapper i syfte att 6ka
avkastningen i fonden med en riskniva som é&r forenlig
med fondens riskprofil.

Hdéllbarhetskrav

Det stélls hoga hallbarhetskrav pa fondens placeringar vid
fondforvaltningen. Fonden placerar inte i bolag vars
verksamhet har mer @n fem procent av sin omsattning
fran tobak, alkohol, vapen, pornografi, spel eller fossila
branslen. Dessutom utesluts bolag som inte respekterar
FN:s principer om ansvarsfulla investeringar. Principerna
syftar till att inkludera milj6-, samhalls- och
dgarstyrningsaspekter i investeringarna. For ytterligare
information avseende hallbarhetskraven samt FN:s
principer om ansvarsfulla investeringar se fondens
informationsbroschyr.

$ 6 Godkédnda marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom
EES eller pa en motsvarande marknad utanfér EES. Handel
far dven ske pa en handelsplattform/MTF eller annan
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marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen
for allméanheten.

§ 7 Sdrskild placeringsinriktning

Fonden far anvidnda sig av sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden har ratt att placera i sddana tillgangar som avses i
5 kap. 5 § LVF under férutsattning att dessa ar foremal fér
handel pa en handelsplattform/MTF.

Fonden placerar i derivatinstrument, inklusive sa kallade
OTC-derivat som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF,
sasom ett led i fondens placeringsinriktning.

Fonden har ratt att anvanda tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang i
fonden

$ 8 Viirdering

Véardet av en fondandel ar for respektive andelsklass lika
med fondens vdrde delat med antalet utelépande
fondandelar for varje andelsklass.

Fondens varde berdknas utifran fondens tillgdngar
(6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derivat samt medel pa konto hos
kreditinstitut) med avdrag for de skulder som avser
fonden.

Fondens varde berdknas utifran fondens tillgdngar
(6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derivat samt medel pa konto hos
kreditinstitut) med avdrag fér de skulder som avser
fonden. Finansiella instrument varderas till
marknadsvarde. Vardering sker till senast noterade
betalkursen eller, om sadan inte finns, den senaste
kopkursen.

Fondbolaget far pa objektiva grunder faststalla vardet om
sddana kurser saknas eller om kurserna enligt
fondbolagets bedémning ar missvisande. Med objektiv
grund avses anvandandet av allmant vedertagen
varderingsmodell eller vardering tillhandahallen av tredje
man.

For sadana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
och som saknar marknadspris fran en aktiv marknad,
faststalls marknadsvarde genom nagon av metoderna
nedan:

i) Pa grundval av nyligen
genomforda transaktioner mellan
kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av
att transaktionen genomfors, om
sadana finns tillgangliga, eller

ii) Marknadspris  fran en  aktiv
marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt ar
likadant.

| de fall marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gdllande marknadsvarde faststallas genom anvdandande
av en varderingsmetod som ar etablerad pa marknaden, t
ex kassaflodesanalys.

Marknadsvérde fér OTC-derivat ska baseras pa vanligen
anvdnda varderingsmodeller sasom Black & Scholes och
Black 76. Vardet ska inte baseras pa rapporterade varden
fran motpart.

Fonden har ratt att stingas for handel om en
underliggande marknad har varit stangd och dar
marknadspaverkande information har kommit sa att
vardering av tillgdngar inte kan ske pa ett sitt som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt. Order som registreras
under en aktuell dag kommer att genomféras nar fonden
aterigen ar 6ppen for handel.

Fondens varde enligt ovan berdknas varje bankdag och
offentliggors dagligen pa fondbolagets hemsida.

$ 9 Férsdljning och inlésen av andelar
Forsdljningspriset (priset da en andelsdgare koper)
respektive inlésenpriset (priset da en andelsdgare siljer)
for fondandel skall vara lika med fondandelsvardet den
dag forsaljning respektive inlosen sker.

Fonden &r oOppen for forsdljning och inlésen av
fondandelar samtliga bankdagar. Lagsta belopp for
fondbolagets forstagangsforsaljning (andelsagarens kop)
av andelar ar SEK 500 for andelsklass ”A”, SEK 50 000 for
andelsklass ”B” och andelsklass ”"C”. Darefter finns inget
lagsta belopp.

Begdran om inldsen ar bindande men kan aterkallas efter
medgivande av fondbolaget, varvid principen om lika
behandling skall tillampas. Forsaljning respektive inlésen
sker till ett pris som ej ar kant for andelsagaren vid
tidpunkten for andelsdgarens begdran om inlsen
respektive forsaljning. Uppgift om senast berdknade pris
for fondandel offentliggdrs av fondbolaget.

Om likvida medel behdver anskaffas for att verkstalla
inlésen genom foérsaljning av fondens egendom, skall
forsdljning av egendomen ske sa snart som mojligt. Skulle
en sadan forsdljning vasentligt missgynna Ovriga
fondandelsdgares intresse, far fondbolaget emellertid,
efter anmadlan till Finansinspektionen, avvakta med
inlésen. Inlésen skall i de ovan namnda fallen verkstallas
sa snart som mojligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar har gjorts.

Begdran om teckning samt likvid maste vara fondbolaget
tillhanda senast kl. 14:30 pa teckningsdagen. | annat fall
sker teckning nastkommande teckningsdag. Begdran om
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inlosen av fondandelar skall meddelas skriftligen till
fondbolaget och vara fondbolaget tillhanda senast kl.
14:30 for att inlosen skall verkstéllas samma dag. Vid
halvdag pa Stockholmbdrsen géller senast 12:00 for att
teckning eller inlosen skall verkstéallas samma dag.

Inga avgifter skall utgd vid forséljning eller inlésen av
fondandelar.

Fonden kan komma att stangas for forsaljning respektive
inlésen om en eller flera av de handelsplatser som fonden
investerar pa haller stangt sa att andelsdgarnas lika ratt
inte kan sakerstallas.

Fondandelsvardet offentliggérs dagligen pa fondbolagets
hemsida, tidningar etc.

§ 10 Stdngning av fonden vid extraordindra
hdndelser

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordindra férhallanden har intréffat som
gor att varderingen av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett siatt som sidkerstiller fondandelarnas lika ratt.
Order om forsaljning och inlésen som mottagits utfors nar
fonden aterigen ar dppen fér handel. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

$ 11 Avgifter och ersdttning
Ersattningen till fondbolaget utgar i form av en fast
ersattning.

Fondens hogsta fasta avgift inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer uppgar till 1,5 procent fér
andelsklass ”A”, samt 1,1 procent for andelsklass “B” och
andelsklass "C".

Avgiften berdknas pa daglig basis och erldggs vid
utgangen av varje manad.

Ingen avgift utgar vid kop eller inlésen av fondandelar.

Skatter, courtagekostnader och andra kostnader
hanforliga till fondens koép och forsdljning av finansiella
instrument betalas ur fonden.

Pa ersattningen tillkommer eventuell lagstadgad
mervardesskatt.

§ 12 Utdelning

Fondens andelsklasser hanterar utdelning olika.
Andelsklass ”A” lamnar ingen utdelning medan
andelsklass ”C” lamnar utdelning enligt nedan.

Fondbolagets styrelse fattar beslut om utdelningen och
dess storlek. Utdelningen baseras pa fondens avkastning
sedan foregaende utdelning. Utdelningen kan dock
komma att bli bade hogre och ligre an fondens
avkastning om fondbolaget anser det vara i andelsagarnas
intresse. Utdelning ska ske under kvartal 2 arligen.
Fondbolaget kan komma att besluta om ytterligare
utdelning som ska ske under kvartal 4. Fér narmare

uppgift om tidpunkt for utdelning och malsattning for
dess storlek hanvisas till informationsbroschyren.

Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av
fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for
utdelande fondandel.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa
andelar som &r icke utdelande och vardet pa andelar som
ar utdelande genom att vardet pa de utdelande
fondandelarna minskar i relation till utdelningens storlek.

Utdelningens storlek faststélls som en procentuell andel
av det totala vardet pa utdelande fondandelar vid
utdelningstillfallet.

Utdelningen aterinvesteras i nya andelar om andelsigare
inte skriftligen har meddelat uppgifter fér kontant
utbetalning.

$ 13 Vidrdepappersfondens rikenskapsér
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvdarsredogérelse, drsberdttelse och

dndring av fondbestdmmelser

Arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden skall
hallas tillgdngliga hos fondbolaget inom fyra respektive
tvd manader efter rapportperiodens  utgang.
Arsberittelse och halvarsredogorelse skall skickas till
samtliga andelsdagare som har begart detta. Dessa
dokument kan skickas via e-post eller post.

Sedan Finansinspektionen godkdnt &ndring av
fondbestammelserna skall de dndrade bestdammelserna
finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

$ 15 Pantsdttning och 6verldtelse

Overlatelse av fondandel skall skriftligen anmailas till
fondbolaget. Andelsagare svarar for att anmalan &r
behorigen undertecknad. Anmalan om Gverlatelse skall
innehdlla uppgift om o&verlatare och férvérvare.
Overlatelse av fondandel férutsatter att fondbolaget
lamnar samtycke. Samtycke kan ges under forutsattning
att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund. Vid 6verlatelse 6vertar forvarvaren
Overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

Andelsagare kan inte pantsatta sina andelar i fonden.

$ 16 Annan nédvindig och skdlig information
Om en andelsagare tillfogats skada genom att Bolaget
overtratt lagen om vardepappersfonder eller dessa
fondbestammelser ska Fondbolaget ersatta skadan.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad,
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bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad och lockout géller
dven om Fondbolaget dr foremal for eller sjdlv vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget, om Fondbolaget varit normalt aktsamt.
Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada
eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar Fondbolaget
for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan
bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget
med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte
heller for skada som uppkommer for fonden eller
andelsagare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget betraffande finansiella instrument.
Foreligger hinder for Fondbolaget att helt eller delvis
vidta atgard pa grund av omstandighet som angetts ovan,
far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphért. Om
Fondbolaget till f6ljd av en sadan omstdndighet &r
forhindrat att verkstdlla och ta emot betalning ska
Fondbolaget respektive andelsdgaren inte vara skyldig att
erlagga drojsmalsranta.

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget fér Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de Finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre hdndelse utanfér Forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk  myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstdndigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
- svensk eller utlandsk - bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket —inte heller

for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet Overvakar, eller som anvisats av
Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som
kan komma tillampas mot  Fdrvaringsinstitutet
betraffande Vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | hindelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som géllde pa férfallodagen.

Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar enligt 3 kap.
14-168§ LVF.

§ 17 TillGtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana
investerare vars teckning i fonden star i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att
fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.
Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan
investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far l6sa in andelsdgares andelar i fonden
utan andelsagares samtycke om andelar har tecknats i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Detsamma galler om fonden eller fondbolaget
pa grund av andelsdgares teckning eller innehav i fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig att vidta.
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