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Penningmarknadsfond
Swedbank Robur Penningmarknadsfond
ISIN: SE0000543043
Placeringsinriktning Férvaltare: Ola Bjorkman
Penningmarknadsfond ar en rantefond som i sin férvaltning uppfyller o el SHalaert Rl (oIl 2
ESMA:s (European Securities Markets Authority) riktlinjer for Fondtyp: Korta Rantefonder
. . . L Startdatum: 1987-03-23
penningmarknadsfonder. Det innebdr att fonden placerar i vdrdepapper JimfSrelseindex: OMRX TBILL
med kort |6ptid och hig kreditvardighet. Fonden placerar framst i
penningmarknadsinstrument och obligationer utfardade av svenska staten, ~ Lagrerisk Hogre risk

bostadsinstitut, landsting, kommuner samt statligt och kommunalt heldgda
bolag. Fonden far dven anvdnda sig av derivatinstrument i strévan att tka
fondens avkastning. Placeringarna sker sa att en god riskspridning uppnas.
Den genomsnittliga [optiden pa fondens sammanlagda innehav ska vara
hégst 6 manader. Fonden ldmnar normalt ingen utdelning, utan vinster
aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2016 sjonk fonden med -0,1 %. Jamforelseindex sjonk med -0,7 %
under samma period. Bakgrunden till fondens resultat for 2016 var det
speciella laget med negativa rantor pa den svenska penningmarknaden. De
redan negativa korta obligationsrantorna féll ytterligare under aret, varfor
fondens forrantningstakt sjoénk fran -0,11 % vid arets borjan till -0,37 % vid
arets slut. Aven pa den europeiska rantemarknaden fortsatte réntorna att
falla, bl.a. till foljd av den europeiska centralbanken ECB:s stimulanser och
marknadens oro for Storbritanniens folkomréstning om EU-medlemskapet.
Omedelbart efter "Brexit"-utfallet av omrdstningen foll rantorna
ytterligare. Efter det amerikanska presidentvalet gick
inflationsforvantningarna upp i omvarlden. Det fick effekter dven pa den
svenska rantemarknaden ddr rantorna steg, vilket paverkade fondens
avkastning negativt. Under 2016 okade den svenska inflationen fran 0,1 %
till 1,7 % matt pa arsbasis. Under aret gjordes vissa taktiska val som visade
sig vara gynnsamma; bl.a. bidrog fondens langre genomsnittliga l0ptid till
ett positivt resultat i férhallande till jimfdrelseindex. Ett annat taktiskt
beslut som ledde till att fonden avkastade bdttre an index var att ha en stor
andel sakerstallda bostadsobligationer. Under dret hade dessa en battre
prisutveckling an korta svenska nominella statsrantor.

Marknadens utveckling

Rdntemarknaden 2016 kdnnetecknades av att bade svenska och
europeiska rantor fortsatte sjunka. Daremot steg rantorna i USA och
skillnaden mellan europeiska och amerikanska rantor var vid arets slut
historiskt hdga. Sammantaget sjonk den 2-ariga svenska
statsobligationsrantan 18 punkter, fran -0,44 % till -0,62 %.
Referensrdantan 3M Stibor sjonk 30 punkter, fran -0,29 % till -0,53 % och 3-
manaders svenska statsskuldvaxlar sjénk 35 punkter, fran -0,45 % till -0,80
%.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i liten utstrackning. Fonden deltog i
emissioner av rantebarande vardepapper hanterade av Swedbank till ett
vdrde av 1.011 Mkr. 2016-10-17 ldmnade Mathias Hansson fondens
forvaltning. Ola Bjorkman tilltradde som ny forvaltare. 2017-01-10
dndrades fondbestammelserna (se swedbankrobur.se).
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Fondens 5 storsta innehav Exponering, % av

tkr  fond

Stadshypotek FRN 180103 1741906 9.2

Swedbank Hypotek 186 3.750% 171220 1644 680 87

Stadshypotek FRN 171103 1325399 7,0

Landshypotek 0.180% 170510 1234428 6.6

Landshypotek FRN 180129 824711 44
Risk- och avkastningsmatt 161231
Standardavvikelse fond, % 0.1
Standardavvikelse jmf-index, % 01
Tracking error, % 01
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 0,0
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 06
Extern jamférelse 161231

Morningstar fondkategori Mstar Rante, SEK penningmarknad

Kostnader 161231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformdgenhet* 0,00
Transaktionskostnader, tkr* 39
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,00
Arlig avgift, % 0,00

Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 0

Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 0,00
Omsattning 161231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 17
Derivatinstrument 161231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 3,2
Lagsta derivatbruttoexponering, % 00
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 04
Koép och forsdljning av finansiella instrument 161231
Omsattning genom narstaende vardepappersinstitut, % 24,5

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras lopande 12 manader bakat.



Basfakta 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondformogenhet, tkr 18835100 23566 682 14533095 12004318 14033226 15361244 11405701 12621978 15719913 12879164
Andelsvarde, kr 101,67 101,74 101,70 101,27 100,28 98,81 98,43 98,66 100,31 101,29
Antal utestdende andelar, tusental 185255 231638 142909 118532 139937 155 468 115874 127928 156711 127146
Utdelning, kr per andel = - = - 034 175 074 3.90 569 0,22
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 01 0.0 04 1.0 18 2.2 0.5 23 4,7 2.7
Jmf-index (inkl utd), % -07 -03 05 09 12 16 03 04 44 34
Innehav per 2016-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av ing, %av hav och positi ifil instrument % av . . .
varde, tkr _ fond tkr__fond fona  Ersdttningspolicy
Bankobligationer Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad 92,5 N -
Danske Bank FRN 180905 91867 05 91895 05 marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Sw_edbank Robur Funde_rs (_hadanef‘ter kallat _Bo\aget) styrelse har antagit en
Danske Bank 1.375% 180827 45935 0,2 46152 0,2 1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en 36 E_TSETTH‘HS_SDU“C‘/ Som ar forenl\g_med och framjar_en sund och effektiv
Danske Bank FRN 170322 46068 0.2 26075 0.2 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. rlskhante‘r‘mg och motverkar ett rlsktqgande som ar uforenhgt med de”av .
Danske Bank FRN 180622 183825 1.0 183833 10 ZOverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid N Eulage?forva_\tade_fondemasr\skprofller. Den sakrar dven att de anstdllda inte
Landshypotek Bank FRN 180218 139256 0.7 139256 07 n&gon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten. tarett ovevrdnvet risktagande, stimulera anstallda att vid varje given tidpunkt
Landshypotek FRN 170130 172048 09 175048 09 3 Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel z leverera hdllbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering for
Landshypotek FRN 171207 2459472 24 259603 24 vid ndgon annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten. andelsagarna, Bolaget samt de fonder som forvaltas av Bolaget.
Landshypotek FRN 180627 186 523 1,0 186536 10 4 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - . . . . L .
NordeayBDank >T10% 170051 6501 oKt e 343 5T upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande U__mverfast manadslén i form av kor!tanter hestér ersdttningsprogramet av tvd
Nordos Bank 3‘810% 170517 56T 0'3 24002 0'3 marknad utanfor EES rérliga delar. an fasta de!en av ersattningen star for en tlHraq‘kh‘gt stor del\ av
Nordea Bank FﬁN 170213 3001 0'0 3001 O‘D s Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - d‘en totala ersattningen sd att det armojl\gt att fas“}a”a a!! rorlig ersdttning
) ) féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar till noll. Den rorliga ersdttningen maximeras till 12 manadsloner.
Nordea Bank FRN 170217 69130 04 69240 04 reglerad och 6ppen for allmanheten
A 183068 10 183066 10  “Ouiga finansiell nsfrument = iebacarat A mESprogom Ut Koncevergripande “Eken 3 et
Rabobank Nederland FRN . generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram O(H omfattar i
170519 e us 117047 06 Ba|an5rakﬂlng princip samtliga anstéllda inom Swedbank koncernen, dock alla anstéllda inom
SBAB Bank FRN 170726 397512 21 397512 21 Bolaget, och bestar av uppskjuten ersattning i form av aktier i Swedbank AB
SBABBank FRN 171114 254424 1.4 254 424 1.4 Till; , tkr 161231 151231 (publ). "IP" omfattar ca 60 anstallda i Bolaget. "IP" bestar av dels kontanter (till
SBAB Bank FRN 180824 279723 15 279723 15 Overlatbara vérdepapper 17421597 19474546 60 % eller 40 %) och dels uppskjuten (3 &r) ersattning i form av aktier i
Swedbank FRN 170717 115228 0.6 115278 0.6 Penningmarknadsinstrument 685299 3106620 Swedbank AB (40 % eller 60 %). | utformningen av anstdlldas mal tas hansyn
Swedbank FRN 170915 110180 0.6 110180 0.6 Summa fil iella instrument med positivt 18 106 896 22 581 166 till de av Bolaget forvaltade fondernas riskprofil och jdmforelseindex samt
Swedbank FRN 180413 730924 3.9 732317 3.9 mar F] placeringshorisont. Malen &r mdtbara, tydliga och transparenta. | malen ingar
3653816 19,4 3657633 194 Bankmedel och vriga likvida medel 658006 792 954 éven_ hur medarbetaren lever bolagets varderingar (6ppen, enkel och
Féretagscertifikat Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 66883 192584  Oomtanksam).
Uppsala Hem Certifikat 170208! 184052 10 184052 10 Qvriga tillgangar 3355 17 - . . . - . .
Uppsala Hem Certifikat 170215 25015 0.2 25015 0.2 Summa ti 18835140 23566721 Ersattmngspfogrammetwar utformat f?r_a}t i storstaﬂmoﬂ\ga man un_l_jwka a.ﬁw
229067 12 229067 12 \ntre‘ssekonflll;ter ulppstar, \/age portfoljfogvaltare foljs upp och bedofm‘s utifran
= : samtliga sina forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet féljs upp
/r\‘lzlademiska Hus FrF‘;liln{leE 27059 01 37059 01 Sku]der. the Azl 151231 och dvervakas kontinuerligt. Den rérliga ersattningen syftar till att stimulera
Akademicka Hus FRN 180110 16760110 6160110 Ovriga skulder 40 40 sunda beteenden och 8nskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan
ademiska Hus . . Summa skulder 40 40 belgningar och riskexponering i fonden.
Specialfastigheter FRN 180530 181767 1.0 181767 1.0 Fondférmé 18835100 23566 682
Uppsalahem FRN 170605 115156 06 115160 06 § __ Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes prestation, vilken
Uppsalahem FRN 180913 63268 03 63272 03  'Poster inom linjen, tkr 161231 151231  utvérderas efter de prestationskriterier som faststalls i borjan av varje
e __ 568853 30 568 860 3.0 Stallda sdkerheter for dvriga derivatinstrument 5329 - kalenderar, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvarderingen vilar pa en
eruriat kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Férvaltningsresultatet
Helsingborgs Kommun Certifikat Blmi i §1till33
17021841 8 ! 45027 02 45027 02 Resultatrakmng beaktas i utvdrderingen pa 1 till 3 ar.
Norrkoping Kommun Certifikat Information om ersdttningar enligt Finansinspektionens foreskrifter om
55028 03 55028 03 3 Srdeforandri : " P
170210 Intékter och vardefgréndring, tkr 161231 151231 orgsttningspolicy (FFFS 2016:26) ar publicerad pa Swedbanks webbplats.
100055 0,5 100055 0,5 Vdrdeforandring pa dverldtbara vardepapper -314174 -416 323 . i
K igationer Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument 114 -1546  Ersdttningsbelopp
Helsingborgs Stad FRN 180423 92343 05 92343 05  Rdnteintakter 314787 434668
Linkopings Stadshus FRN 69119 04 69119 04 Utdg\nlngﬁr 139 0 Det sammanlagda ersattningsbeloppet &r 201.460.296 kronor, varav
170830 i i Qvriga intakter I 1 0 38,581.747 kr avser rorlig ersattning. Ersdttningen tacker samtliga 221
Linkdpings Stadshus FRN 228661 12 228605 1.2 Summa intdkter och vdrdefdrandring 638 16799  anstillda fér samtliga fonder.
171127 i i
Malmo Kommun FRN 171106 92273 0.5 92273 0,5 Kostnader, tkr 161231 151231 Sammanlagt ersattningsbelopp till bolagets verkstallande ledning, anstallda
Malm Kommun FRN 181001 21122 01 21122 01  Forvaltningskostnader 3 5192 surga/ésentligt Déver_kir fDQdEIjS ris&j?r&fg Zigtsasn;\;ariga for :‘ontro\lfunktion.
Stockholms Lans Landsting FRN Rantekostnader 13301 3774 ca 60 personer, uppgick under dret ti 8 E ronor, exxlusive
170206 202y 48 274090 L5 Ovriga finansiella kostnader 1 6 pensionskostnader.
Vasteras Stad FRN 171101 92307 0.5 92307 05 Ovriga kostnader 75 149 femi e
869917 4,6 869951 46  Summakostnader 13377 g1zz Redovisningsprinciper
St Arets resultat -12739 7678 N " "
Statsskuldvaxel 170315¢ 356177 19 356177 19 Djerma arsberdttelse hqr upprattatslenhgt \zigen @004:46) om
356177 1.9 356177 1.9 Férandring av fondfor Thr 161231 drdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
5 5 Fp—y > > — = de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
Sdkerstdllda obligationer ; ; -~ .
Landshypotek 0.155% 170304 161590 10 161683 10 /F\?wzdef@[.tmg?\f\nnhgﬁ S S Sersss  specialfonder som utfardats av Fondbolagens frening. | dvrigt ilampas
Landshypotek 0.180% 170510 1532094 6‘5 1534428 5:5 Andelsiniasen 16103366 bokftringslagens bestam_melser i t\Hamleg_a delar. Furv_a\tmngsavg\ften som
Landshypotek 2.800% 171130 554 264 29 555648 30 Arets resultat enligt resultatrakning -12739 tbﬁt;/\s:;]\\\/\;g%iiilﬁﬁtr;:?:i;kosmader for forvaringsinstitut,
Landshypotek FRN 170802 912% 05 91326 05  Fondférmdgenhet vid arets slut 18835100 i . o
Landshypotek FRN 170928 137462 0.7 137 462 0.7 \/arder|ngspr|nc|per
Landshypotek FRN 171130 464855 25 464959 25 . . e e .
Landshypotek FRN 180129 824711 44 824711 44  Forklaring till jamforelseindex Noterat
Lansforsakringar Hypotek 511 643247 34 651517 35 — - — - Aktierelaterade finansiella instrument vérderas till senaste betalkurs pa
2.500% 180620 ' " Fondens jamférelseindex utgor en relevant referens i férhallande till fondens balansdagen eller, om sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt
Nordea Hypotek 5529 2.000% 520093 >8 525480 28 p\ateringsin_riktnmg‘ tillgangsslag, marl_mader ochide fall det ar relevan_t av kdp/salj kurs) om sadan inte finns anvands balansdagens kpkurs sedan
180620 ’ Dransch_er.Jamforelsewndexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn saljkurs. Om sadant virde saknas varderas innehaven till foregdende bankdags
Nordea Hypotek FRN 180312 707 568 38 707 569 38 tagen till skatteeffekten (nettoutdelning). betalkurs. Likvida rintebarande finansiella instrument virderas till
SCBC 134 Obligation 4.000% . . : balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/saljkurs), stangning, kdpkurs. Om
284699 15 293159 16 o oo ! s ! .
180321 RISkbEdommngsmEtOd sadant vdrde inte skulle finnas anvands féregdende bankdags mittkurs.
SEB Boldn 571 3.000% 180620 193150 1.0 196110 1.0
Stadshypotek 1580 3.000% 300833 21 399645 21 Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden Onoterat
180321 ! ! genom dtagandemetoden. Atagandemetoqen beréknar de av fondens For onoterade dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
Stadshypotek FRN 170203 308117 16 308117 16 exponeringar som UD_DkﬂmmEf genom anvandning av UENVBT_. Vid berakningen faststalls ett marknadsvarde enligt féljande:
Stadshypotek FRN 171103 1324055 70 1325399 70  Konverterasderivat till exponeringar motsvarande de underliggande - marknadspris fran en aktiv marknad,
Stadshypotek FRN 180103 1741906 92 1741906 92 tilgdngarnaiderivaten. For optioner. m fl. gors dven en deltaberdkning. Vid - om sadant marknadspris inte kan erhallas ska gallande marknadsvérde
Stadshypotek FRN 180601 137821 0,7 137883 0,7 berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till faststéllas genom ndgon av metoderna nedan:
Swedbank Hypotek 185 3.750% 756 652 40 779158 41 nettning och hedgning. -- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
170315 g . Fondens risker dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomférs,
Swedbank Hypotek 186 3.750% ! om sadana finns tillgangliga, eller
171220 1642543 87 1644680 87 -- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
Swedbank Hypotek FRN 180919 191155 10 191195 10 Réntefund_er har gengrellt sett ldgre risk an aktiefonder. Vérdg_t kan g‘unka om instrument som i allt visentligt &r likadant,
12329012 65,5 12392036 658 ”}éfK”dU"d”LU”'d.ST'SETv men om mafknadfrqntorga sjunker okar diar?mgt - om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
Buriga Derivatinstrument vérdet pd fondens innehav. Hur stor risken &r i en rantefond beror pa optiden blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
SGB2Y March Future 2017-03- pa fondens placeringar. Ju langre I6ptid desto hégre risk. Eftersom fonden anvindande av en varderingsmetod som &r etablerad p& marknaden, t.ex.
15t 0 0.0 -515565  -2,7 placerar i vardepapper med mycket hog kreditvardighet begransas fondens kassaflddesanalys.
) 0.0 515565 57 kreditrisk vilket gor att en placering i fonden innebar en mycket Iag risk.
B - e Funddens E\ac‘e'rin.gal! i vardepapper med kort I6ptid gor fonden till en placering OTC-derivat
- - - med mycket lag risk. For OTC-derivat, faststalls ett marknadsvdrde enligt foljande:
Smuergm:g?;?:pig:};{::;g;?::t 18106896 96,1 - marknadspris fran en aktiv marknad,
S P! fi iella inst n - om sadant marknadspris inte kan erhdllas ska marknadsvardet faststallas
urgma inansiefla instrumen 1] 0,0 genom nagon av metoderna nedan:
med negativt mar -- pa grundval av de ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvarde
_ _ -- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
Summa f instrument 18106896 96,1 dr aberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
_ - om sadana finns tillgangliga, eller
Netto Ovriga tillgangar och 728205 39 -- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt

skulder

Fondférmégenhet

18835100 100,0

instrument som i allt vasentligt dr likadant

- om marknadspris inte kan faststdllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvdrde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
optionsvdrderingsmodeller sésom Black & Scholes.



Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i Swedbank Robur Penningmarknadsfond.
Rapport om drsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen for
Swedbank Robur Penningmarknadsfond for &r 2016.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av
Swedbank Robur Penningmarknadsfond:s finansiella stallning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat for ret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att drsberdttelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberattelsen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberdttelse som
innehadller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och beddmer vi riskerna fér vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vdsentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
ldmpliga med hansyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« Utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om eventuella betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om vi
identifierat betydande brister i den interna kontrollen.

Stockholm den 2 mars 2017

Deloitte AB
Henrik Nilsson, Auktoriserad revisor



