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Realrantefond

Swedbank Robur Realrantefond
ISIN: SEO000987224

Placeringsinriktning

Realrantefond placerar framst i realrdnteobligationer utgivna av stater,
kommuner, landsting, bostadsinstitut samt statligt och kommunalt heldgda
bolag. Mer an 35 % av fondens varde kan placeras i rantepapper utfardade
eller garanterade av svenska staten. Den genomsnittliga [optiden pa
fondens innehav ska vara 1,5-18 ar. Fonden far dven anvanda sig av
derivatinstrument i strdvan att ¢ka fondens avkastning. Fonden lamnar
normalt ingen utdelning, utan vinster aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2016 steg fonden med 5,6 %. Jamforelseindex steg med 6,2 % under
samma period. Efterfragan pa realranteobligationer, speciellt med kortare
|6ptider, var htg under aret. Det berodde pa generellt Idgre rantor, att
Riksbanken inkluderade realrdnteobligationer i sitt tillgangskdpprogram
samt en stigande svensk inflation. Darmed trycktes realrantorna ned till alla
tiders lagsta nivaer. En stor del av aret hade fonden innehav i tyska
realrdnteobligationer p.g.a. en lag vardering jamfort med de svenska. Den
sd kallade jamviktsinflationen, d.v.s. den inflationsniva da nominella och
reala obligationer ger samma avkastning, hade nara nog normaliserats i
Sverige men var fortfarande historiskt Iag i Tyskland. Da tyska
realrdnteobligationer mot slutet av aret utvecklades battre dn de svenska,
bidrog positionerna positivt till avkastningen. Fonden var vidare dverviktad
i realranteobligationer med kort l6ptid, vilket gav en positiv avkastning
under senhdsten. Under delar av aret var fonden positionerad for hogre
rdntor p.g.a. generellt hoga varderingar och en tro pa att de
penningpolitiska stimulanserna globalt inte skulle kunna bli sa mycket
storre framover. Dessa positioner for hdgre rantor gav ett negativt bidrag
till avkastningen da Riksbanken valde att utoka och forlanga sitt
tillgdngskdpprogram. | forhallande till den utestdaende mangden
obligationer ar programmet mycket omfattande. Riksbanken dgde vid
arsskiftet cirka 40 % av utestaende nominella svenska statsobligationer
och cirka 10 % av utestdende reala statsobligationer.

Marknadens utveckling

Rdntemarknaden 2016 kdnnetecknades av att bade svenska och

europeiska rantor fortsatte sjunka. Arets ldgsta nivaer noterades under
sommaren da den svenska tiodriga obligationsrantan var nere pa 0,04 %
medan motsvarande tyska rénta var sa lag som -0,19 %. Daremot steg
rantorna i USA och skillnaden mellan europeiska och amerikanska rantor var
vid arets slut historiskt hdga. Féretagsobligationer hade en mycket positiv
utveckling med en klart minskad ranteskillnad mot statsobligationer. Under
aret sjonk den 10-ariga svenska statsobligationsrantan fran 1,00 % till 0,54
% medan den 2-ariga svenska statsobligationsrdantan sjonk fran -0,44 % till
-0,67 %.

Ovrigt

Under perioden anvdnde fonden derivat i liten utstrackning. 2016-04-07
bytte fonden jamfdrelseindex fran OMRX REAL till Handelsbanken
HMT105. 2017-01-01 tilltrddde Sofia Holma som ny medforvaltare. 2017-
01-10 andrades fondbestammelserna (se swedbankrobur.se).

Forvaltare: Peter Gustafsson/Mattias Olsson
Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
Fondtyp: Langa Rantefonder

Startdatum: 2002-11-25

Jamforelseindex: Handelsbanken HMT105
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Fondens 5 stérsta innehav

Exponering, % av

tkr  fond
Realrdnteobligation 3102 4.000% 201201 571552 286
Realrdnteobligation 3110 0.125% 190601 522345 262
Realrdnteobligation 3108 0.250% 220601 274656 138
Realrdnteobligation 3109 1.000% 250601 183674 9,2
European Investment Bank 4.000% 201201 118877 6,0
Risk- och avkastningsmatt 161231
Standardavvikelse fond, % 48
Standardavvikelse jmf-index, % 51
Tracking error, % 04
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 3,3
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 15
Extern jamférelse 161231
Morningstar fondkategori Mstar Rante, SEK obligationer,reala
Morningstar fondbetyg 2avs
Kostnader 161231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 0,50
Transaktionskostnader, tkr* 141
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,00
Arlig avgift, % 0,50
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 52
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 3,33
Omsattning 161231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 105
Derivatinstrument 161231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 41,7
Lagsta derivatbruttoexponering, % 00
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 17,7
Koép och forsdljning av finansiella instrument 161231
Omsattning genom narstaende vardepappersinstitut, % 87

Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.

* Baseras lopande 12 manader bakat.



Basfakta 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondf6rmdgenhet, tkr 1996 156 1487122 1953873 3421118 4588852 5601 654 3145302 2248642 2093412 756 764
Andelsvarde, kr 139,28 131,90 130,59 122,92 129,95 131.25 120,80 119.96 120,37 11597
Antal utestaende andelar, tusental 14332 11275 14961 27832 35313 42680 26041 18744 17362 6525
Utdelning, kr per andel = - = - A& 447 4,24 437 198 3.87
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 5,6 1.0 6.2 -54 0.5 124 4.2 33 55 1.8
Jmf-index (inkl utd), % 6.2 18 74 -5.2 08 127 47 35 61 34
Innehav per 2016-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Kostnader, tkr 161231 151231 - . P
vdrde, tkr  fond tkr  fond Forvaltningskostnader 9724 8674 vardermgSprmUper
Realranteobligationer Rantekostnader 296 116
Germany 1.750% 200415 I/L 93889 47 94954 48  (Qvrigafinansiella kostnader 1 2 Noterat e . .
Realranteobligation 3102 e p——— 1552 286 Ovriga kostnader 178 176 Aktierelaterade fmansnejla instrument varderas till senaste betalkurspd
4.000% 201201 | 3 Summa kostnader 10199 8968 balansdagen eller, mesadan inte finns, tl\"\ balansdagens m\ttk__urs (genomsnitt
Realranteobligation 3104 Krets resultat 93862 36474 av lkop/salj ku[s) om sgdan inte ﬁnnﬂs anvan.ds ha\ansdageq; kcEkurs sedan
3.500% 281201 31539 16 31601 16 sdljkurs. Om saldant”vardg saknaslvardleras !nnehaven tll}'foregae‘nde bankdags
Realranteobligation 3107 76 069 38 76 290 38 Férandring av fondfor tkr 161231 betalkurs. L\kvld_a réntebarande finansiella m_st_rument \_/arde_rast\\"\
0.500% 170601 . | Fondformbaennet vid rets baran 1487 122 Dglansdaﬂgens.mlttkurs (genomsn\t{ av kqp/saljkurs), stangning, lkopkurs Om
= — S ) sadant varde inte skulle finnas anvdnds foregaende bankdags mittkurs.
Realranteobligation 3108 274295 137 274656 138 Andelsutgivning 1742 257
0.250% 220601 ' ' Andelsinldsen 1327085  Qnoterat
Realranteobligation 3103 182791 92 183674 92 Arets resultat enligt resultatrakning 93862 For onoterade dverlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
1.000% 250601 Fondfér vid arets slut 1996156  faststalls ett marknadsvirde enligt féljande:
Realrénteobigation 3110 521981 261 522345 2672 - markp;dsprisfrkan skt
Realrinteobligation 3112 8423 34  osams 34 Forklaring till jimforelseindex o metaderna necian, &0 e marknadsvarde
0.125% 260601 -- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
1818916 911 1823539 914 Fondens jamférelseindex utgdr en relevant referens i forhallande till fondens ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors,
Statsgaranterade obligationer placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant om s&dana finns tillgingliga, eller
European Investment Bank 118532 59 118877 60  branscher.Jamforelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hdnsyn -- anvdndande av marknadspris fran en aktiv marknad fér ett annat finansiellt
4.000% 201201 : ! tagen till skatteeffekten (nettoutdelning). instrument som i allt vésentligt &r likadant,
Oresundsbro 116 4.000% . . . - om marknadspris inte kan faststallas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
201201 ey @ 15880 08 Riskbeddémningsmetod blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
134366 6.7 134758 68 anvandande av en virderingsmetod som &r etablerad pa marknaden, t.ex.
Statsobligationer Fondbolaget mater dag\igeg den sammanlagda exponeringen for fonden kassaflodesanalys.
Statsobligation 1052 4.250% 1108 01 1143 01 genom dtagandemetoden. Atagandemetoden berdknar de av fondens
190312 ' ’ exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berdkningen OTC-derivat
1108 01 1143 01 konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande For OTC-derivat, faststélls ett marknadsvarde enligt féljande:
OTC Derivatinstrument tillgdngarna i derivaten. For optioner. m.fl. gors dven en deltaberékning. Vid - marknadspris frén en aktiv marknad,
FXFwd-EUR/SEK-20170202° 21100 211 00  berdkningenav de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hdnsyn till - om sddant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvérdet faststallas
FXFwd-EUR/SEK-20170202° 400 400 nettningoch hedgning. genom nagon av metoderna nedan:
215 0,0 215 0,0 . -- pa grundval av de ingdende tillgangarna/bestandsdelarnas marknadsvérde
Ovriga Derivatinstrument Fondens risker -- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
- - dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors,
Egtumﬁlund Future 6.000% 2017 0 00 -12583 06  Réntefonder har generellt sett ldgre risk &n aktiefonder. Vérdet kan sjunka om om sadana finns tillgangliga, eller §
0 00 12583 -0, Marknadsrantorna stiger, men om marknadsrantorna sjunker okar daremot -- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
vardet pa fondens innehav. Hur stor risken &r i en rantefond beror pa [optiden instrument som i allt vdsentligt dr likadant
- —— pa fondens placeringar. Ju langre IGptid desto hégre risk. Fondens placeringar i - om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
::::':gsfi't?:tn:::l;r::;:;?::t 1954390 979 rantepapper meg langre |6ptider 6kar risken i fonden, da marknadsvérdet pa blir uppenbart missvisande, ska géllande marknadsvérde faststallas genom
Summa finansiella instrument \{?quDaDDfEP pavgrkas‘mer av ranteforandrmgar an vardepapper med kort anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
€ M -215 0,0 |6ptid. Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i risk- och optionsvarderingsmodeller sésom Black & Scholes.
med negativt mar avkastningsindikatorn &r:
_ _ « Kreditrisk. Placeringar i obligationer innebdr alltid en viss kreditrisk, denna risk
Summa f instrument 1954175 97,9 begrinsas dock av att fonden framst investerar i obligationer utgivna av stater,
: . institutioner och féretag med hog kreditvdrdighet.
Netto 6vriga tillgdngar och 41981 21 . X .
skulder : Ersattningspolicy
Fondférmdgenhet 1996156 100,0
Swedbank Robur Fonders (hddanefter kallat Bolaget) styrelse har antagit en
hav och positi i fi instrument % av ersdttningspolicy som dr férenlig med och frémjar en sund och effektiv
fond riskhantering och motverkar ett risktagande som ar ofdrenligt med de av
Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad 979 Bolaget forvaltade fondernas riskprofiler. Den sakrar dven att de anstallda inte
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES tar ett dverdrivet risktagande, stimulera anstdllda att vid varje given tidpunkt
1 Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en 0,0 leverera hallbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering for
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. andelsdgarna, Bolaget samt de fonder som forvaltas av Bolaget.
2Qverlatbara vardepapper som &r foremadl for regelbunden handel vid -
ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten. Utéver fast manadslén i form av kontanter bestar ersattningsprogramet av tva
3 Bvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel - rérliga delar. Den fasta delen av ersdttningen star for en tillrackligt stor del av
vid ndgon annan marknad som r reglerad och dppen for allminheten. den totala ersattningen sa att det &r mojligt att faststalla all rorlig ersattning
“Bverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli ~  tillnoll. Den rérliga ersattningen maximeras till 12 manads|tner.
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES De rorliga ersattningsprogrammen "Eken” och Individuellt Prestations- och
s Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - aktiebaserat ersattningsprogram ("IP") ar koncerndvergripande. "Eken” ar ett
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram och omfattar i
reglerad och dppen fér allménheten. princip samtliga anstallda inom Swedbank koncernen, dock alla anstdllda inom
& Ovriga finansiella instrument. 0.0 Bolaget, och bestar av uppskjuten ersattning i form av aktier i Swedbank AB
(publ). "IP" omfattar ca 60 anstallda i Bolaget. "IP" bestar av dels kontanter (till
e 60 % eller 40 %) och dels uppskjuten (3 &r) ersattning i form av aktier i
Balansrd kmng Swedbank AB (40 % eller 60 %). | utformningen av anstalldas mal tas hansyn
till de av Bolaget forvaltade fondernas riskprofil och jamforelseindex samt
Til . tkr 161231 151231 placeringshorisont. Malen &r matbara, tydliga och transparenta. | mélen ingar
Qverlatbara vardepapper 1954390 1448594 dven hur medarbetaren lever bolagets varderingar (dppen, enkel och
Summa finansiella instrument med positivt 1954390 1448594 omtdnksam).
mar
Bankmedel och 6vriga likvida medel 33823 35362 Ersdttningsprogrammet &r utformat for att i storsta mojliga man undvika att
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5050 3166 intressekonflikter uppstar. Varje portfdljférvaltare féljs upp och bedéms utifran
Ovriga tillgangar 470694 0 samtliga sina forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet féljs upp
Summa tillgdngar 2463956 1487122 och dvervakas kontinuerligt. Den rérliga ersattningen syftar till att stimulera
sunda beteenden och Gnskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan
Skulder, tkr 161231 151231 bel6ningar och riskexponering i fonden.
OTC—denvapnstrument med negativt 215 0 Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes prestation, vilken
marknadsvdrde . N . - y
Summa finansiella instrument med negativt 515 0 utvardergs efter de prestatlonslfntener som faststalls i hqrjan avvarje A
W kalenderadr, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvarderingen vilar pd en
mar _ — kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Forvaltningsresultatet
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 0 0 beaktas | utvarderingen pé 1 till 3 &r.
Ovriga skulder 467 586 0
Summa skulder 467 801 0 Information om ersittningar enligt Finansinspektionens freskrifter om
Fondférmdgenhet 1996156 1487122 ersattningspolicy (FFFS 2016:26) ar publicerad pa Swedbanks webbplats.
Poster inom linjen, tkr 161231 151231 Lrsattningsbelopp
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument 2130 -
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 200 3866 Det sammanlagda ersattningsbeloppet dr 201.460.296 kronor, varav
38.581.747 kr avser rorlig ersattning. Ersdttningen tacker samtliga 221
Resultatrékning anstdllda for samtliga fonder.
= = — Sammanlagt ersattningsbelopp till bolagets verkstallande ledning, anstallda
In_taktgr_m:h vardweforar!dnng. t_kr 161231 151231 som vasentligt paverkar fondens riskprofil samt ansvariga for kontrollfunktion,
Vardeforéndring pé dverlatbara vardepapper 80925 20293 360 personer, uppgick under dret till 122.247.652 kronor, exklusive
Vdrdefdrandring pa OTC-derivatinstrument -140 0 pensionskostnader.
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument 1508 746 . o
Ranteintakter 23725 24424 Redovisningsprinciper
Valutakursvinster och -férluster netto -2223 -2l
Ovriga intakter 266 0 Denna drsberéttelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
Summa intdkter och vardeforandring 104 061 45442 vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar

de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening. | Ovrigt tillampas
bokfdringslagens bestammelser i tilldmpliga delar. Férvaltningsavgiften som
betalas till fondbolaget tacker kostnader for férvaringsinstitut,
tillsynsmyndighet och revision.



Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i Swedbank Robur Realrdntefond.
Rapport om drsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen for
Swedbank Robur Realréntefond for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av
Swedbank Robur Realrdntefond:s finansiella stdllning per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att drsberdttelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberattelsen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberdttelse som
innehadller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och beddmer vi riskerna fér vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

« Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
ldmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« Utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om eventuella betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om vi
identifierat betydande brister i den interna kontrollen.

Stockholm den 2 mars 2017

Deloitte AB
Henrik Nilsson, Auktoriserad revisor



