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Rantefond Kort Plus

Swedbank Robur Rantefond Kort Plus

ISIN: SE0005467982

Placeringsinriktning

Rantefond Kort Plus ar en rantefond vars malsattning &r att ge positiv
avkastning varje ar oavsett ranteutvecklingen. Fonden placerar framst i
rantepapper utfdrdade i svensk eller utlandsk valuta av stater, sakerstdllda
bostadsinstitut, banker och féretag. Placeringarna sker sa att en god
riskspridning uppnas. Den genomsnittliga [6ptiden pa fondens innehav ska
vara hogst 3 ar. Inget enskilt vardepapper far ha en langre 10ptid én 5 ar och
en manad. Fonden far anvanda sig av derivatinstrument i stravan att oka
fondens avkastning. Fonden lamnar normalt ingen utdelning, utan vinster
aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2016 steg fonden med 0,4 %. Jamforelseindex sjonk med -0,7 %
under samma period. Fondens positiva resultat i absoluta tal och bra
resultat i forhallande till jamforelseindex ska ses mot bakgrund av den
speciella situation som radde pa den svenska penningmarknaden. Den
kdnnetecknades under 2016 av fortsatt negativa rantor, sarskilt pa
vdrdepapper med de kortaste |0ptiderna, t.ex. statsskuldvaxlar. Fondens
strategi under aret var att férsoka parera de svangningar som blev féljden
av en storre osdkerhet efter framst Storbritanniens beslut att lamna EU och
valutgangen i USA. Under aret gjordes darfor flera avvikelser fran
jamfdrelseindex som visade sig vara gynnsamma. Bl.a. bidrog den
genomsnittligt Idngre |6ptiden pa fondens innehav positivt mot bakgrund
av fortsatt fallande rantor. Ett annat strategiskt beslut som foll val ut var
att fortsatta ha ett stort innehav av sakerstallda bostadsobligationer. De
uppvisade en bdttre prisutveckling 2016 jamfort med foregaende ar,
framforallt de med lite langre I0ptider. Vi arbetade ocksa aktivt med
strategier som fokuserade pa I6ptid, avkastningskurvor och rdnteskillnader
mellan olika typer av obligationer bade i Sverige och i lander som Tyskland
och USA. Aven denna handel bidrog positivt till &rets resultat.

Marknadens utveckling

Rdntemarknaden 2016 kdnnetecknades av att bade svenska och
europeiska rantor fortsatte sjunka. Daremot steg rantorna i USA och
skillnaden mellan europeiska och amerikanska rantor var vid arets slut
historiskt hdga. Sammantaget sjonk den 2-ariga svenska
statsobligationsrantan 18 punkter, fran -0,44 % till -0,62 %.
Referensrdantan 3M Stibor sjonk 30 punkter, fran -0,29 % till -0,539 % och 3-
manaders svenska statsskuldvaxlar sjénk 35 punkter, fran -0,45 % till -0,80
%.

Ovrigt

Under perioden anvdnde fonden derivat i mycket stor utstrackning. Fonden
deltog i emissioner av rantebdrande vardepapper hanterade av Swedbank
till ett varde av 3.724 Mkr. 2017-01-01 tilltradde Johan Forsblom, Helena
Frisk, Christian Leonhard och Robert Matulin som medf6rvaltare. 2017-01-
10 dndrades fondbestammelserna (se swedbankrobur.se).

Forvaltare: Mathias Hansson
Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
Fondtyp: Korta Rantefonder
Startdatum: 2014-05-22
Jamforelseindex: OMRX TBILL
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Stadshypotek 1583 4.250% 200617 1859630 55

Swedbank Hypotek FRN 190425 1540340 46

Stadshypotek FRN 190403 1537680 46

Swedbank Hypotek 186 3.750% 171220 1304531 39

Stadshypotek 1582 2.500% 190918 1239381 3.7

Risk- och avkastningsmatt 161231
Standardavvikelse fond, % 04
Standardavvikelse jmf-index, % 01
Tracking error, % 04
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 0,0
Value at Risk, VaR 161231
VaR per balansdagen, % 011
Hogsta, % 0,16
Lagsta, % 0,07
Genomsnittlig, % 011
Extern jamféorelse 161231
Morningstar fondkategori Mstar Rante, SEK obligationer, medellanga
Morningstar fondbetyg 3av5s
Kostnader 161231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 040
Transaktionskostnader, tkr* 4853
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,00
Arlig avgift, % 0,40

Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 40

Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 2,62
Omsattning 161231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 17,0
Derivatinstrument 161231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 3954
Lagsta derivatbruttoexponering, % 1387
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 197,9
Kop och forsdljning av finansiella instrument 161231
Omsdttning genom ndrstdende vdrdepappersinstitut, % 29,5

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se frklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras lopande 12 manader bakat.



Basfakta 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, tkr 33599940 38492516 48863997 - - - - - - -
Andelsvarde, kr 12510 124,64 12519 - = - = - = -
Antal utestaende andelar, tusental 268590 308838 380325 - = - = - = -
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 04 -04 03 - = - = - = -
Jmf-index (inkl utd), % -07 -03 02 - = - = - = -
Innehav per 2016-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Skulder, tkr 161231 151231
varde, tkr  fond tkr  fond varde, tkr  fond tkr  fond OTC-derivatinstrument med negativt 131202 108114
Bankobligationer Swedbank Hypotek FRN 190425 1537995 46 1540340 46  marknadsvdrde _
Danske Bank FRN 180905 656195 2,0 656395 20  SwedbankHypotek FRN200512 1035100 31 1036093 31  Summa finansiella instrument med negativt 131202 108114
Jernhusen FRN 190425 150530 0.4 150599 0.4 19376996 57,7 19520385 58,1 mar _ __
Lansforsakringar Bank FRN 160014 95 160014 05 OTC Derivatinstrument Upglupna kostnader och forutbetalda intakter 27031 22125
170116 ' ’ Ranteswap-SEK-20170115" 7136 00 ‘1886 00  Ovrigaskulder 25077 68180
Lansforsakringar Bank 0.540% 503160 15 505620 15  Ranteswap-SEK-20170115! 13600 1886 0,0 .Summa skulder 183309 198420
180205 ! ! Rénteswap-SEK-20170210% 698 0,0 2363 0,0 Fondférmégenhet 33599940 38492516
Lansforsakringar Bank FRN Rénteswap-SEK-20170213" -370 0.0 -1175 00
190902 810312 24 810585 24 Ranteswap-SEK-20170213! 370 0,0 1175 0,0 Poster inom linjen, tkr 161231 151231
SBAB Bank 0.565% 180925 437650 13 438317 13 Rénteswap-SEK-20170213% -370 00 1175 00  Stallda skerheter f6r OTC-derivatinstrument 66 548 81531
SBAB Bank FRN 181011 913166 2.7 913924 2.7 Ranteswap-SEK-20170216! -344 0,0 -756 0,0 Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 242067 156 258
SBAB Bank FRN 190927 503575 15 503588 15  Rénteswap-SEK-20170216° 344 00 756 00
Sparbanken Skane FRN 180212 240554 0.7 240636 07  Ranteswap-SEK-201702171 348 00 %8400 Resultatrikning
Sparbanken Skane FRN 190110 84241 0.3 84237 0.3 Ranteswap-SEK-20170217" 348 0.0 684 0.0
Swedbank 0.3425% 180420 1004 730 30 1007137 3,0 Rénteswap-SEK-201702171 348 0,0 684 0,0 = = ———
Swedbank 0.4725% 180206 402320 12 404037 12  RanteswapSEK-20170217" =800 84 00 :;'.tadktf?'.“; Va’d?f°’aﬂd;'"g‘ t.k’d lggggé lsiltﬁé
Swedbank 2.900% 180710 313087 09 317268 09  Ranteswap-SEK-20170220" 325 00 5304 00 V?’deff?’?”d’?“gpﬁ gVTEC‘ 2‘ ?“atya’tepa””f‘ L
Swedbank FRN 170717 100198 03 100242 03 RanteswapSEK-20170306' 1355 00 3191 00 v?rdef?r?”d””gpﬁ = Ed”v.a Instrumen 130t Sreod
Swedbank FRN 190603 1013200 30 1013503 30  RanteswapSEK-20170313" 1317 00 225 00 pamcornding povriea erivatinstrument =3 e
7292932 217 7306107 217  Rénteswap-SEK-20170327" =L V) 1156 00 V:Etea‘ztlars}/ienrster och -férluster netto 553 722 -439
Foretagscertifikat Ranteswap-SEK-20170416' 1345 00 1685 00 By rigaintikter ) T
Jernhusen Certifikat 170112* 150 009 0.4 150009 04 Ranteswap-SEK-201705111 -1968 0,0 2898 0,0 — = e
LKAB Certifikat 170228% 100016 03 100016 03 Rinteswap-SEK-20170615" 5301 00 5510 00 Summa intakter och vardeférandring 429172 46 146
Uppsala Hem Certifikat 170125! 100019 0.3 100019 0.3 Ranteswap-SEK-20170615! 2407 0,0 2701 00
350044 1,0 350044 10  Ranteswap-SEK-20170817! 2036 00 2112 00 K.‘ - : the HaER 151231
For igationer Ranteswap-SEK-20180126" 2379 00 1114 oo Lorvaltningskostnader N 1/5979
Akademiska Hus 0.110% 180120 | 401400 12 401808 12  RinteswapSEK-20180316" 39865 00 4955 00 -antekostnader 145314 53951
Akademiska Hus 0.810% 191015 611268 18 612321 18  Ranteswap-SEK-20180316' 398 00 2955 o Qurisafinansiella kostnader 0 2
Akademiska Hus FRN 170918 450990 13 450990 13  TRanteswap-SEK-20180325! 6751 00 7557 00  vrigakostnader 5506 6945
Forvaltnings Framtiden FRN 122614 04 122705 04 Rénteswap-SEK-20180616' 10398 00 12197 00 jimmakostrader T
1710|30 - ’ ’ Rénteswap-SEK-201807021 9235 00 10221 00
Forvaltnings Framtiden FRN Ranteswap-SEK-20180707° 8007 00 9823 00 S— _
180425 150636 04 150725 04 oiwap-SEK-201B101Z" 7254 00 5521 00 [ordndring av fondfor thr 161231
Forvaltnings Framtiden FRN Ranteswap-SEK-201812021 5460 0.0 5947 00 Fondf6rmdgenhet vid drets borjan 38492516
U Uit 50178 01 : £ i ‘s Andelsutgivnin 5578280
181106 Rinteswap-SEK-201905247 309 00 291100 givning
Hemso Fastighet FRN 180102 601038 18 601038 18 Ranteswap-SEK-20190608" 1797 0,0 1181 00 Andelsinlosen -10604 362
Hemso Fastighets FRN 180312 50069 01 50069 Ol  RanteswapSEK-20190615! 659 00 285 00 Aretsresultatenligt resultatrakning 133507
ernhusen 2.375% 180423 102939 03 104648 03  Rinteswap-SEK-20181110" 3599 00 5900 0o .Fondfér vid drets slut 33599940
ernhusen FRN 180423 110261 03 110303 03  Rinteswap-SEK-20191223 215 00 57 00
ernhusen FRN 191030 99816 03 99816 03  TRinteswap-SEK-20200224 8358 00 10464 00 4 i M iEmES i
Rikshem FRN 180824 275074 08 275074 08 RénteswaE_SEK_zgzuuzw 8358 00 10464 00 Férklaring till jamférelseindex
Rikshem FRN 190613 386351 L1 386400 12 Ranteswap-SEK-20200225" 6283 00 6283 00 " - I .
SKBFRN 170613 200226 06 200226 06 Ranteswap-SEK-202003117 51887 0'1 56928 0'1 Fondens jdmforelseindex utgér en relevant referens i férhallande till fondens
Specialfastigheter FRN 180927 150600 0.4 150 600 0.4 Ranteswap-SEK-202009151 17467 _0'1 19184 70‘1 p\atermgsm_ﬂktmng tillgdngsslag, marl_mader ochide fall det ar relevan_t
Stockholms Kooperativa = 0 - - branscher. Jamférelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn
. 48110 01 48110 01  Ranteswap-SEK-20201030 12043 00 13570 00 yagen till skatteeffekten (nettoutdelning).
EDStSdeDf;;h‘lﬂlga%ggalBUEU? T a s Ranteswap-SEK-20211116" 2580 00 1602 00
wedavia A 4 Ranteswap-USD-20171106" 3745 00 9100 00 i omni
Uppsalahem FRN 1711075 45089 01 45089 01 RénteswaE-USD-ZOlQllOGl 6942 00 6942 00 Riskbedomningsmetod
525;;:2:2:;1’: 1?;‘2% 345% EENE 2 82163 02  TRanteswap-USD-20191106° 27469 01 27469 -01 g att berskna marknadsrisken i fonden anvénder fondbolaget en absolut
180816 s - 200586 06 201136 06 61527 -02 67148 -02  value-at-Risk-modell.
Ovriga Derivatinstrument
\1/;503‘;2’3“3“ Fastigheter FRN 30016 01 30017 01  FRADecember2017* 0 00 000 VaR-modellen
Vasak Fastioheter FRN FRA December 2018! 0 0.0 0 0.0
Siamrgnan astigneter 469455 14 469503 14  FRAJuni2017* 0 00 0 00  Berdkningen av Value-at-Risk (VaR) syftar till att visa hur mycket den aktuella
Volk FinService FRN FRA Juni 2018" 0 0.0 0 0.0 fonden under normala marknadsforhallanden maximalt kan forvantas forlora
1;035‘2’“7359” in>ervice 630785 19 630785 19 FRAMars2017 0 00 0 00 over1dagochmed 99 procents sakerhet. Absolut VaR anges som en
5394948 161 5398921 161 FRA September 2017! 0 0,0 0 0,0 procentuell andel av fondens varde. Exempelvis betyder 3 procent i absolut VaR
— 2 : SGB5Y March Future 2017-03- att fonden, under en dag av hundra, forvantas forlora mer an 3 procent av sitt
K foner 1o 0 00 36331 -10 yge
Linkdpings Stadshus 0.170% 0 00 326331 -1.0 .
170529 100125 03 100226 03 ;| s Fondens risker
Orebro Kommun FRN 170413 250208 0.7 250208 0.7 Summa fi instrument
Ostersunds Kommun FRN 100278 03 100278 03 med positivt marknadsvirde 32935206 980 Rantefonder har generellt sett lagre risk &n aktiefonder. Vérdet kan sjunka om
171205 Summa fi iella instrument marknadsrantorna stiger, men om marknadsrantorna sjunker okar daremot
] _ - 450611 13 450712 13 .4 negativt mar 5 -131202 -04 vardet pa fondens innehav. Hur stor risken &r i en réntefond beror pa Ioptiden
Sakerstdllda obligationer pa fondens placeringar. Ju langre I6ptid desto hogre risk. Risken for fonden ar
Landshypotek 2.625% 180427 347894 1.0 353903 11 - 7 dock begransad eftersom de rantebdrande vardepapperna som fonden
Landshypotek FRN 170928 50169 01 50160 01 ummaf instrument §32(604/0C4M97.0 investerar i har en begransad I5ptid. Materiella risker i fonden som inte fullt ut
Landshypotek FRN 190829 483 024 14 483 024 14 Netto dvriga tilgdngar och avspeglas i risk- och avkastningsindikatorn &r:
Landshypotek FRN 201016 222105 0.7 222177 0.7 skulder ga tiigans 795936 24 « Kreditrisk. Eftersom fonden placerar i vardepapper med hog kreditvardighet
Landshypotek FRN 210519 404 340 1.2 404 406 1.2 Fondférmdgenhet 33599940 100,0 begransas fondens kreditrisk.
Lamstlrsakringar Hypotek FRN 100919 03 100940 03
och positi ifil instrument % av
Nordea Hypotek 5521 3250% 853955 25 867634 26 fond
5 Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad 96,6
!;lg[r]t{liezaOHypotek 5523.2000% 1146377 34 1158253 34 marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
5 1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en 09
!;lg[r]t{lielagHypotek 55302.250% 528905 16 534968 16 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
SBAB FRN 190702 ©77 464 17 577 464 17 2 E]verlétbara vérdkep?jpper som érlfdrﬁmé:_lf?r regeflpunﬁeq hr?ntde\ vid -
SEB Bolan 571 3.000% 180620 145912 04 148148 04 3”85“” a”f”a” ”‘alr‘ na! :D”‘ artreg era f‘“ "?ffe” D’a";“ag e E”‘ o
SESSoin<731500% 200617 2020016 sas3s3 15 ovtiendela numentson s Grenally cepbunder e
SEBFRN 181002 171139 05 171139 05 < ednetiens e o
Stadshypotek 1560 3.000% verlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli -
180321 416 888 12 426 288 13 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Stad<hypotek 1581 3.000% marknad utanfér EES
1831251ng € . 1049832 31 1050984 31 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli -
Stadshypotek 1582 2.500% foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
19%§1gpc e ' ° 1230981 37 1239381 37 reglerad och 6ppen for allmanheten.
5 Ovriga finansiella instrument. 0,1
ggao‘jg;';”“m 15834.250% 1822608 54 1859630 55
Balansraknin
Stadshypotek 1564 1.300% 521925 16 527883 16 alansrakning
Stadshypotek FRN 180601 557 365 1.7 557616 17 Tillga , tkr 161231 151231
Stadshypotek FRN 190403 1537680 46 1537680 46 Overlatbara vardepapper 32515487 36258652
Swedbank Hypotek 186 3.750% Penningmarknadsinstrument 350 044 884842
171220 1 EREED g 1304531 39 OTC-derivatinstrument med positivt 69675 42709
Swedbank Hypotek 187 3.750% marknadsvdrde
180919 SERENE 20 972552 23 Ovriga derivatinstrument med positivt 0 294
Swedbank Hypotek 188 3.750% marknadsvdrde
190619 11200165 5y 122313 36 Summa fi i instrument med positivt 32935206 37186497
Swedbank Hypotek 189 1.000% mar a
201216 dRgr 0B 205068 06 Bankmedel och évriga likvida medel 631592 1190249
Swedbank Hypotek FRN 180919 264363 08 264419 08 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 183372 244403
Swedbank Hypotek FRN 190325 176188 0.5 176188 0.5 Ovriga tillgéngar 33 080 69786

Summa tillgéngar

33783250 38690935




Ersattningspolicy

Revisionsberattelse

Swedbank Robur Fonders (hddanefter kallat Bolaget) styrelse har antagit en
ersattningspolicy som ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering och motverkar ett risktagande som ar oférenligt med de av
Bolaget forvaltade fondernas riskprofiler. Den sakrar dven att de anstallda inte
tar ett Gverdrivet risktagande, stimulera anstdllda att vid varje given tidpunkt
leverera hdllbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering for
andelsdgarna, Bolaget samt de fonder som forvaltas av Bolaget.

Utéver fast manadslén i form av kontanter bestar ersattningsprogramet av tva
rérliga delar. Den fasta delen av ersdttningen star for en tillrdckligt stor del av
den totala ersattningen sa att det ar mojligt att faststdlla all rorlig ersattning
till noll. Den rorliga ersattningen maximeras till 12 méanadsloner.

De rorliga ersattningsprogrammen "Eken" och Individuellt Prestations- och
aktiebaserat ersdttningsprogram ("IP") ar koncerndvergripande. "Eken" &r ett
generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram och omfattar i
princip samtliga anstallda inom Swedbank koncernen, dock alla anstallda inom
Bolaget, och bestar av uppskjuten ersattning i form av aktier i Swedbank AB
(publ). "IP" omfattar ca 60 anstdllda i Bolaget. "IP" bestdr av dels kontanter (till
60 % eller 40 %) och dels uppskjuten (3 &r) ersdttning i form av aktier i
Swedbank AB (40 % eller 60 %). | utformningen av anstélldas mal tas hansyn
till de av Bolaget forvaltade fondernas riskprofil och jamfdrelseindex samt
placeringshorisont. Malen &r matbara, tydliga och transparenta. | mélen ingar
dven hur medarbetaren lever bolagets vdrderingar (6ppen, enkel och
omtdnksam).

Ersdttningsprogrammet &r utformat for att i storsta mojliga man undvika att
intressekonflikter uppstar. Varje portfdljforvaltare féljs upp och bedéms utifran
samtliga sina forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet féljs upp
och dvervakas kontinuerligt. Den rérliga ersattningen syftar till att stimulera
sunda beteenden och 6nskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan
bel6ningar och riskexponering i fonden.

Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes prestation, vilken
utvarderas efter de prestationskriterier som faststdlls i borjan av varje
kalenderar, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvarderingen vilar pa en
kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Férvaltningsresultatet
beaktas i utvarderingen pa 1 till 3 ar.

Information om ersdttningar enligt Finansinspektionens foreskrifter om
ersattningspolicy (FFFS 2016:26) ar publicerad pa Swedbanks webbplats.

Ersdttningsbelopp

Det sammanlagda ersattningsbeloppet &r 201.460.296 kronor, varav
38.581.747 kr avser rorlig ersdttning. Ersdttningen tacker samtliga 221
anstdllda for samtliga fonder.

Sammanlagt ersattningsbelopp till bolagets verkstdllande ledning, anstallda
som vdsentligt paverkar fondens riskprofil samt ansvariga for kontrollfunktion,
ca 60 personer, uppgick under dret till 122.247.652 kronor, exklusive
pensionskostnader.

Redovisningsprinciper

Denna arsberdttelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende védrdepappersfonder och
specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening. | 6vrigt tilldmpas
bokfdringslagens bestammelser i tilldmpliga delar. Férvaltningsavgiften som
betalas till fondbolaget tacker kostnader for forvaringsinstitut,
tillsynsmyndighet och revision.

Vdrderingsprinciper

Noterat

Aktierelaterade finansiella instrument vdrderas till senaste betalkurs pa
balansdagen eller, om sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt
av kdp/sdlj kurs) om sadan inte finns anvands balansdagens kopkurs sedan
séljkurs. Om sadant varde saknas varderas innehaven till féregaende bankdags
betalkurs. Likvida rdntebdrande finansiella instrument vdrderas till
balansdagens mittkurs (genomsnitt av kdp/sdljkurs), stangning, kdpkurs. Om
sadant vérde inte skulle finnas anvands féregdende bankdags mittkurs.

Onoterat

F6r onoterade Gverlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument
faststdlls ett marknadsvarde enligt foljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhallas ska gallande marknadsvérde
faststéllas genom ndgon av metoderna nedan:

-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vdsentligt &r likadant,

- om marknadspris inte kan faststdllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvdrde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
kassaflodesanalys.

OTC-derivat

For OTC-derivat, faststalls ett marknadsvérde enligt foljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhdllas ska marknadsvérdet faststéllas
genom nagon av metoderna nedan:

-- pa grundval av de ingdende tillgangarna/bestandsdelarnas marknadsvérde
-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vdsentligt dr likadant

- om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
anvéndande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
optionsvarderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Till andelsdgarna i Swedbank Robur Rantefond Kort Plus.
Rapport om drsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen for
Swedbank Robur Réntefond Kort Plus for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Swedbank Robur Réntefond Kort Plus:s finansiella stallning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat for ret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att drsberdttelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller ngra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberdttelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och beddmer vi riskerna fér vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
ldmpliga med hansyn till omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« Utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om eventuella betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om vi
identifierat betydande brister i den interna kontrollen.

Stockholm den 2 mars 2017

Deloitte AB
Henrik Nilsson, Auktoriserad revisor



