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Med rätt värderingar sedan 1906
Hur bygger man ett företag som förblir stabilt? Man börjar med att lägga 
en ordentlig grund; en värdegrund. Öhman är ett familjeägt företag 
som har funnits i drygt 100 år. Ett företag som bygger verksamheten 
på långsiktiga relationer. Familjetraditionerna lever vidare och idag 
är tredje generationen Dinkelspiel verksam med styrelsearbete 
inom koncernen. Hos oss kan du välja att vara kund i Sverige eller i 
Luxemburg. Vi finns alltid nära till hands för dig som kund.
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Vi vill understryka att 
samtliga index som används 
i denna rapport inkluderar 
utdelningar, liksom tidigare 
rapporter från Öhman Fonder. 

Fondbolagens Förening har  
antagit en ”Svensk kod för  
fondbolag”. Syftet med  
koden är att verka för en sund 
fondverksamhet och därmed 
värna om förtroendet. Öhman 
Fonder är medlemmar i 
Fondbolagens Förening och 
har för avsikt att följa Svensk 
kod för fondbolag.

Det finns inga garantier för 
att en investering i fonder 
ger en god avkastning trots 
en positiv utveckling på de 
finansiella marknaderna. 
Det finns inga garantier för 
att en investering i fonder 
inte kan leda till förlust. 
Historisk avkastning är 
ingen garanti för framtida 
avkastning. De pengar som 
placeras i fonder kan både 
öka och minska i värde och 
det är inte säkert att man 
får tillbaka hela det insatta 
kapitalet. En investering i 
fonder bör betraktas som 
en långsiktig investering. 
Vi rekommenderar 
att du läser fondens 
faktablad och fullständiga 
informationsbroschyr innan 
du köper andelar i en fond. 
Faktablad och fullständig 
informationsbroschyr hittar 
du på www.ohman.se/fonder
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Den globala konjunkturen utvecklades i positiv rikt-
ning under året och överträffade de flesta analytikers 
förväntningar samtidigt som kostnadstrycket förblev 
måttligt. Som vi sett så många gånger tidigare ten-
derar marknaderna att vara mer motståndskraftiga 
mot geopolitiska oroshärdar under perioder präg-
lade av god och tilltagande tillväxt. Avkastningen på 
aktiemarknaderna överträffade åter avkastningen på 
obligationsmarknaden med bred marginal, samtidigt 
som obligationsräntorna ligger kvar på mycket låga 
nivåer. Detta trots att centralbanker, med Federal 
Reserve i spetsen, börjat reducera det penningpoli-
tiska stödet eller sända ut signaler om att så kommer 
att ske. Svängningarna på aktiemarknaden har också 
varit ovanligt små under året, trots politisk oro med 
Brexit-förhandlingar, ett flertal val, terrorattacker och 
inte minst spänningarna mellan USA och Nordkorea. 
För räntemarknaden var 2017 ett relativt händelse-
löst år, med relativt små ränterörelser både i Sverige 
och internationellt.

2017 ser i backspegeln ut som ett år då alla stjär-
nor stod rätt. Året började med en viss avvaktande 
känsla i spåren av det amerikanska valet. Investerares 
exponering mot aktiemarknaden var också förhållan-
devis modest, och det faktum att tillväxten hade ta-
git fart var inte tillräckligt synligt för att övertyga den 
breda skaran av investerare. I takt med att styrkan i 
den globala konjunkturen blivit synlig, både i statisti-
ken och bolagens resultat, har dock sentimentet skif-
tat och blivit allt mer optimistiskt, vilket bidragit till 
lyfta aktiekurserna till nya höjder. Det har också bi-
dragit till att Federal Reserve kunnat höja räntan utan 
att skrämma marknaderna. Även om värderingen sti-
git på vissa håll och kanter har aktiekurserna också 
på flera håll stigit av fundamentala skäl då vi faktiskt 
fått se vinsterna stiga med tvåsiffriga tal. 2017 blev 
således de positiva överraskningarnas år. 

Vi går nu in i 2018 med en global konjunktur som 
ser fortsatt stark ut. Många aktivitetsindikatorer är 
dock på så höga nivåer att de knappast lär bli bättre. 
En viss avmattning i konjunkturen är nog att vänta, 

Bästa fondsparare, 

samtidigt som recessionen ser fortsatt avlägsen ut. 
Konjunkturen ser därför tillräckligt stark ut för att fö-
retagen skall kunna fortsätta generera goda resultat. 
Centralbankerna fortsätter också att försiktigt ta yt-
terligare steg mot en mer normaliserad penningpo-
litik samtidigt som inflationen just nu är på en nivå 
som gör att man kan gå väldigt varsamt fram. Vi vet 
att värderingen är hög på samtliga tillgångsslag. 

Marknaden tenderar att med jämna mellanrum 
genomgå rekyler där värderingen dras ned till en nå-
got mindre ansträngande nivå. 2017 karaktärisera-
des av starka finansiella marknader med mycket små 
till nästintill inga variationer eller avbrott i uppgång-
en. Flera faktorer tyder dock på att 2018 kan komma 
att karaktäriseras av en lite högre grad av variationer 
och risken för rekyler skall inte underskattas när den 
globala konjunkturen går från acceleration till en mer 
stabil och kanske något avtagande tillväxtfas.

Våra fonder hade överlag ett mycket gott förvalt-
ningsresultat under 2017. Bland vår aktiva aktiefon-
der var Öhman Småbolagsfond och Öhman Sweden 
Micro Cap bland de bästa i sin kategori sett över hela 
året. Bland svenska aktiefonder med en bredare in-
riktning kan vi konstatera att Öhman Sverige Fokus, 
som startade i maj, och Öhman Sverige Smart Beta 
hade mycket goda förvaltningsresultat. Öhman Sve-
rige Hållbar bytte förvaltare under hösten och har 
sedan dess uppvisat en mycket god avkastning. På 
globalsidan var Öhman Global Growth en av vinnar-
fonderna och även Global Hållbar utvecklades avse-
värt bättre än index. 

På räntesidan kan vi trots förutsättningarna med 
låga räntor och kreditspreadar lägga ännu ett år med 
förhållandevis solid avkastning bakom oss. Fonder 
och portföljer med aktiv allokering gynnades av att vi 
under större delen av året var positiva till aktier och 
krediter. Under 2017 har vi även haft en mycket god 
utveckling på flödessidan med nettoinflöden i våra 
fonder på över 3 miljarder kronor. 

Vi har också fortsatt på den inslagna vägen med 
förvärv och expansion. Bland annat tog vi över fon-
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Pablo Bernengo,  
vd för Öhman 
Fonder

den Gustavia Sverige av Gustavia Kapitalförvaltning 
och vi har startat fem nya fonder, samtliga i nära 
samarbete med våra kunder som generellt uppvisar 
en allt tydligare efterfrågan på hållbara fonder över 
tillgångsklasserna; vår nya gröna obligationsfond är 
ett av många tecken på det.

Under året har vi genomfört ett antal förändringar 
i vårt fondutbud. Efter att Öhman förvärvade DNB:s 
svenska fond- och kapitalförvaltning under 2016 
hade vi ett flertal fonder inom våra respektive pro-
duktkategorier. Vi har även succesivt förbättrat och 
förtydligat våra produkter och vårt erbjudande, vilket 
inneburit ett antal fondfusioner och ett stort arbete 
på att noggrant gå igenom och förbättra investe-
ringsprocessarbetet. Vi har ökat antalet hållbara 
fonder, både på ränte- och aktiesidan, och 
andelen hållbara fonder har även ökat sett 
som andel av vårt totala produktutbud, 
vilket är helt i linje med vår strategi. 

En händelse som vi också berörde 
i halvårsrapporten var att Sveriges 
bästa räntehus 2017 – Öhman – fick 
en ny chef tidigare i år. Vi är mycket 
glada över att Lars Kristian Feste nu 
fortsätter det framgångsrika arbete 
som han och gruppen har bidragit 
till att bygga upp under ledning av 
numera pensionerade Sven Elowson. 
Utöver årets räntehus blev Öhman 
även vald till årets hållbara aktör, en ut-
märkelse som vi tar emot med lika stor 
stolthet som priser för god förvaltning. 
Vårt hållbarhetsarbete har med åren blivit 
en kärnkompetens hos oss och ett område där 
vi avser fortsätta tillhöra de ledande aktörerna. 

Vi på Öhman kommer med stor målmedvetenhet 
att fortsätta arbeta för att förbättra både produkter 
service till våra kunder. Vi tillhör redan de bästa i 
branschen inom flera områden – företagsobligatio-
ner, svenska småbolag och hållbarhet, för att nämna 
några – och målsättningen är att göra det inom samt-

liga delar av vår verksamhet. 2017 års utnämning till 
årets räntehus och årets hållbara aktör är konkreta 
konsekvenser av vårt arbete och strävan efter att 
tillhöra toppskiktet inom våra fokusområden. Förra 
årets genomgående starka förvaltningsresultat på 
aktiesidan var ytterligare ett tecken på att vi är på 
rätt väg. 2017 var ett offensivt, spännande och fram-
gångsrikt år för oss och vi har både tydliga avsikter 
och goda förutsättningar för att fortsätta på den in-
slagna linjen även under 2018.
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GLOBAL GROWTH
Placeringsinriktning
Fonden är en global aktiefond med målsättning att uppnå högsta 
möjliga kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden 
är en aktivt förvaltad global aktiefond som investerar i bolag som 
utvecklar eller har ett högt användande av informationsteknologi 
och med hög förväntad tillväxt inom specifika produktområden. 
Fonden placerar normalt i 20-35 bolag fördelade på olika bran-
scher och följer vår standard för ansvarsfulla investeringar.

Fondfakta
Fondens startdatum 1996-04-15
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,80%
Ansvarig förvaltare Johan Nilke
Ställföreträdare Filip Boman
Jämförelseindex -
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 785618
Organisationsnummer 504400-2862

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 23,3 procent under 2017, vilket kan jämföras 
med ett globalt aktieindex som steg med 10,3 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 1 586 miljo-
ner till 2 096 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 
143 miljoner kronor under året. 

Allt gott har ett slut, så även 2017 som var ett riktigt bra år 
för fonden. Det trots dollarns svaga utveckling som har minskat 
resultatet mätt i svenska kronor. Fondens överavkastning mot 
ett globalt aktieindex förklaras främst av en positiv utveckling 
för större amerikanska och asiatiska IT bolag. Samtidigt har även 
flera av fondens mindre svenska innehav haft en positiv utveck-
ling och som grupp har det givit ett mycket positivt bidrag. Störst 
positivt bidrag gav fondens största innehav, Amazon. 

Fortsatt starka bolagsvinster och ekonomisk statistik ger 
bränsle till aktiemarknaden. Värderingen är dock rekordhög i 
USA och som bäst genomsnittlig i resten av världen. Så även om 
marknaden som helhet fortsätter att gå starkt kan det vara dags 
för rotation från högre till lägre värderade bolag. De största ris-
kerna ligger i att centralbankerna stryper de finansiella flödena 
för mycket och för tidigt. Fondens fokus kommer fortsatt att vara 
tillväxt och teknikdrivna bolag oavsett sektor.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlig-
het i form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
DETALJHANDEL

Alibaba Group Holding ADR 50 000 70 589 3,37% 3,37%
Amazon.com 18 100 173 308 8,27% 8,27%
 243 897 11,64%

FORDON
Autoliv SDB 31 000 32 457 1,55% 1,55%
 32 457 1,55%

HALVLEDARE
First Solar 24 747 13 681 0,65% 0,65%
Nvidia 15 000 23 764 1,13% 1,13%
 37 445 1,79%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Apple 45 640 63 237 3,02% 3,02%
Mellanox Technologies 106 786 56 568 2,70% 2,70%
Red Hat 60 000 58 999 2,82% 2,82%
ZTE 1 380 000 42 421 2,02% 2,02%
 221 226 10,56%

HÄLSOVÅRD
Hologic 120 000 42 002 2,00% 2,00%
Sectra B 263 419 45 308 2,16% 2,16%
 87 310 4,17%

KONSUMENTKAP.VAROR
Samsung Electronics 6 800 132 512 6,32% 6,32%
 132 512 6,32%

KONSUMENTTJÄNSTER
Addnode B 550 000 41 663 1,99% 1,99%
Kambi Group 355 055 34 085 1,63% 1,63%
Kindred Group SDB 401 571 47 144 2,25% 2,25%
Lauritz.com Group 720 000 2 866 0,14% 0,14%
NetEnt B 769 547 43 479 2,07% 2,07%
 169 237 8,08%

MEDIA
Nepa 219 780 15 604 0,74% 0,74%
Qliro Group 1 924 938 34 841 1,66% 1,66%
 50 446 2,41%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Absolute Software 300 000 13 487 0,64% 0,64%
Adobe Systems 80 000 114 782 5,48% 5,48%
Alphabet A 9 800 84 522 4,03%
Alphabet C 7 821 67 006 3,20% 7,23%
Aspire Global 212 500 7 438 0,35% 0,35%
Citrix Systems 70 000 50 435 2,41%
CLX Communications 500 000 36 125 1,72% 1,72%
Edgeware W/I 313 430 9 873 0,47% 0,47%
Electronic Arts 23 210 19 965 0,95% 0,95%
Facebook 28 019 40 481 1,93% 1,93%
F-Secure 750 000 28 684 1,37% 1,37%
HIQ International 139 505 8 684 0,41% 0,41%
LogMeIn Inc 12 029 11 277 0,54% 2,94%
Microsoft 110 000 77 039 3,68% 3,68%
Palo Alto Networks 24 350 28 896 1,38% 1,38%
Parametric Technology 90 000 44 780 2,14% 2,14%
Proofpoint 28 470 20 701 0,99% 0,99%
Splunk 48 800 33 099 1,58% 1,58%
Symantec 193 000 44 340 2,12% 2,12%
Vmware A 34 000 34 886 1,66% 1,66%
 776 500 37,05%

TELEKOMOPERATÖRER
A3 Allmänna IT- och
 Telekomaktiebolaget 951 366 18 266 0,87% 0,87%
Nokia A EUR 840 000 32 159 1,53% 1,53%
 50 425 2,41%

Summa Aktier 1 801 454 85,96%

Summa Överlåtbara värdepapper 1 801 454 85,96%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  1 801 454 85,96%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 1 801 454 85,96%

Övriga tillgångar och skulder  294 212 14,04%
Varav likvida medel  297 581 14,20%
Fondförmögenhet 2 095 666 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.
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Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   1 801 454 1 446 313
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  1 801 454 1 446 313
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  1 801 454 1 446 313
Bankmedel och övriga likvida medel   297 581 141 806
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   651 1 407
SUMMA TILLGÅNGAR  2 099 686 1 589 527

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   83 310
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   3 485 2 637
Övriga skulder (Not 2)   451 388
SUMMA SKULDER  4 020 3 335

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  2 095 666 1 586 192

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  391 954 161 830
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   316 0
Utdelningar   11 822 18 135
Valutakursvinster och -förluster netto   -2 679 3 067
Övriga finansiella intäkter   0 20
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  401 413 183 051

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -33 323 -25 421
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -33 066 -25 201
   Ersättning till förvaringsinstitut   -241 -188
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -16 -15
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -503 -512
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -1 190 -802
SUMMA KOSTNADER  -35 015 -26 735
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  366 398 156 316

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 586 192 1 411 557
Andelsutgivning   324 138 133 580
Andelsinlösen   -181 061 -115 261
Årets resultat   366 398 156 316
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  2 095 666 1 586 192

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   651 1 407
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -451 -388

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   152 070 68 906
Realisationsförluster   -2 892 -29 426
Orealiserade värdeförändringar   242 776 122 350
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  391 954 161 830

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -980 -590
Transaktionskostnader   -209 -212

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 2 095 666 1 586 192 1 411 557 1 047 766 769 125
Totalavkastning, % 23,3 10,7 29,6 34,0 21,8
Jämförelseindex, % - - - - -
Andelsvärde, kr 483,84 392,42 354,42 273,37 204,03
Antal utestående andelar 4 331 284 4 042 309 4 012 052 3 832 467 3 769 853
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 630 706 576 318 636 429 564 469 390 843
Totalavkastning, % 6,1 -0,3 1,5 43,6 -38,1
Jämförelseindex, % - - - - -
Andelsvärde, kr 167,53 159,51 160,88 158,55 112,49
Antal utestående andelar 3 741 962 3 618 805 3 976 250 3 572 460 3 423 945
Utdelning kr/andel 1,63 0,95 - 2,73 -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   16,9% 
Årsavkastning snitt (5 år)   23,6% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   12,2% 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,87%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,05% 
Omsättningshastighet i fonden   0,11 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   208 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   13 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo
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Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden GLOBAL GROWTH org.nr 504400-2862

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden GLOBAL GROWTH för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden GLOBAL GROWTHs finansiella ställning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansin-
spektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

GLOBAL HÅLLBAR
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att överträffa utveck-
lingen på de globala aktiemarknaderna. Fonden är en aktivt 
förvaltad aktiefond som placerar i ett koncentrerat antal globala 
bolag. Fonden placerar normalt i 60-80 bolag fördelade på olika 
länder och branscher. Fonden investerar i bolag som har ett le-
dande hållbarhetsarbete och vars produkter och tjänster bidrar 
till att lösa de globala hållbarhetsutmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 1998-12-21
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,25%

Ansvarig förvaltare Filip Boman
Ställföreträdare Pär Löfving
Jämförelseindex MSCI AC World Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 964767
Organisationsnummer 504400-4967

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 13,8 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 10,8 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 533 miljoner 
till 3 911 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 2 231 
miljoner kronor under året. 

2017 var ännu ett starkt år för globala aktier. Dollarns svaga 
utveckling (-10 procent mot kronan, -14 procent mot euron) har 
minskat resultatet mätt i svenska kronor. Tillväxtmarknaderna 
gick upp 20 procent medan övriga regioner gick likvärdigt, upp 
7-10 procent. Fondens överavkastning mot index förklaras med 
lika delar av att oljebolagen valts bort, övervikt inom IT och bra 
bolagsval. Solcellsföretaget First Solar, hotellkedjan Shangri-La 
och elbilsbatteritillverkaren Samsung SDI hade alla uppgångar på 
nära 100 procent. 

Under året har fonden (Global Sustainable Brands) genom fusi-
oner övertagit fonderna Global Hållbar och Utlandsfond. Samtidigt 
bytte fonden namn från Global Sustainable Brands till Global Håll-
bar. I samband med detta ändrades fondens placeringsinriktning, 
jämförelseindex samt förvaltare. Även en ny utdelande andels-
klass, Global Hållbar B, startades. För befintliga andelsägare i Glo-
bal Sustainable Brands innebär fusionerna inga förändringar för-
utom att fonden fått nya andelsägare i samband med fusionerna.

Fortsatt starka bolagsvinster och ekonomisk statistik ger 
bränsle till aktiemarknaden. Värdering är dock rekordhög i USA 
och som bäst genomsnittlig i resten av världen. Så även om 
marknaden som helhet fortsätter att gå starkt kan det vara dags 
för rotation från högre till lägre värderade bolag. Fonden foku-
serar även fortsatt på investeringsteman och bolag som gynnas 
av långsiktiga trender. De största riskerna ligger i att centralban-
kerna stryper de finansiella flödena för mycket och för tidigt.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Banco Santander Central Hispano 1 089 214 58 673 1,50% 1,50%
HSBC Holding 554 235 47 076 1,20% 1,20%
ICICI Bank ADR 782 117 62 307 1,59% 1,59%
Mitsubishi UFJ Financial Group 1 221 099 73 344 1,88% 1,88%
Societe Generale 117 106 49 565 1,27% 1,27%
 290 964 7,44%

DETALJHANDEL
Amazon.com 6 947 66 518 1,70% 1,70%
Hennes & Mauritz B 157 775 26 711 0,68% 0,68%
Lululemon Athletica 61 070 39 296 1,00% 1,00%
Mitra Adiperkasa Tbk 4 855 700 18 154 0,46% 0,46%
 150 678 3,85%
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ENERGI
Huaneng Renewables 13 590 000 37 719 0,96% 0,96%
Vestas Wind Systems 34 991 19 813 0,51% 0,51%
 57 532 1,47%

FASTIGHETER
Prologis 96 804 51 130 1,31% 1,31%
 51 130 1,31%

FINANSFÖRETAG
Citigroup 137 735 83 913 2,15% 2,15%
Goldman Sachs 31 352 65 395 1,67% 1,67%
H&R Real Estate Inv Trust 424 216 59 211 1,51% 1,51%
JPMorgan Chase & Co 88 130 77 164 1,97% 1,97%
Standard Bank Group 151 019 19 542 0,50% 0,50%
Turkiye Is Bankasi 1 329 292 20 007 0,51% 0,51%
Visa A 58 003 54 148 1,38% 1,38%
 379 381 9,70%

FORDON
HELLA KGAA HUECK & CO 77 761 39 426 1,01% 1,01%
 39 426 1,01%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Metlife 77 071 31 904 0,82% 0,82%
Prudential 377 303 79 628 2,04% 2,04%
Sul America Units 417 000 19 206 0,49% 0,49%
 130 739 3,34%

HALVLEDARE
First Solar 59 303 32 784 0,84% 0,84%
 32 784 0,84%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Reckitt Benckiser Group 83 425 63 931 1,63% 1,63%
 63 931 1,63%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Apple 55 339 76 676 1,96% 1,96%
Cisco Systems 212 152 66 527 1,70% 1,70%
Hollysys Automation Technologies 207 568 37 847 0,97% 0,97%
Mellanox Technologies 90 070 47 713 1,22% 1,22%
Xylem 89 931 50 216 1,28% 1,28%
 278 979 7,13%

HÄLSOVÅRD
Amedisys 77 035 33 245 0,85% 0,85%
Fresenius Medical Care 72 220 62 327 1,59% 1,59%
M3 143 200 41 267 1,06% 1,06%
Masimo 47 273 32 822 0,84% 0,84%
Thermo Fisher Scientific 35 328 54 922 1,40% 1,40%
 224 584 5,74%

KONSUMENTKAP.VAROR
Samsonite International 1 089 600 40 969 1,05% 1,05%
Samsung Electronics 2 578 50 238 1,28%
Samsung Electronics GDR 1 617 15 861 0,41%
Samsung SDI 34 836 54 484 1,39% 3,08%
 161 551 4,13%

KONSUMENTTJÄNSTER
Basic Fit 121 178 23 958 0,61% 0,61%
Ctrip.com International ADR 126 808 45 786 1,17% 1,17%
Shangri-La Asia 1 395 116 25 921 0,66% 0,66%
Starbucks 135 002 63 479 1,62% 1,62%
 159 145 4,07%

LIVSMEDELSPROD
American Water Works 62 555 46 858 1,20% 1,20%
Bakkafrost 171 097 59 550 1,52% 1,52%
Danone 108 099 74 342 1,90% 1,90%
 180 750 4,62%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 86 675 49 275 1,26% 1,26%
Biogen Idec 21 351 55 690 1,42% 1,42%
Celgene 47 564 40 641 1,04% 1,04%
Eli Lilly 81 513 56 368 1,44% 1,44%
Jazz Pharmaceuticals 41 618 45 882 1,17% 1,17%
Shire 97 393 42 069 1,08% 1,08%
 289 923 7,41%

MEDIA
Walt Disney 65 855 57 968 1,48% 1,48%
Altaba Inc 54 424 31 125 0,80% 0,80%
 89 093 2,28%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Alphabet A 15 990 137 909 3,53% 3,53%
Facebook 27 712 40 037 1,02% 1,02%
Microsoft 174 300 122 073 3,12% 3,12%
Palo Alto Networks 21 120 25 063 0,64% 0,64%
 325 082 8,31%

RÅVAROR & MATERIAL
Antofagasta 375 534 41 801 1,07% 1,07%
Essity AB B 216 398 50 421 1,29% 1,29%
Insteel Industries 69 545 16 125 0,41% 0,41%
SCA B 386 071 32 642 0,83% 0,83%
Sumitomo Chemical 726 673 42 780 1,09% 1,09%
W-Scope 207 200 35 254 0,90% 0,90%
Yara International 97 208 36 655 0,94% 0,94%
 255 679 6,54%

SERVICE
Intertek Group 63 652 36 589 0,94% 0,94%
ISS 137 209 43 538 1,11% 1,11%
Kroton Educacional 459 200 20 855 0,53% 0,53%
 100 982 2,58%

TELEKOMOPERATÖRER
China Mobile 379 436 31 494 0,81% 0,81%
Verizon 144 097 62 447 1,60% 1,60%
Vodafone Group 2 475 140 64 422 1,65% 1,65%
 158 363 4,05%

TRANSPORT
Central Japan Railway 36 419 53 416 1,37% 1,37%
Deutsche Post 78 624 30 727 0,79% 0,79%
 84 142 2,15%

VERKSTAD
ABB 222 910 48 918 1,25% 1,25%
Atlas Copco A 133 367 47 239 1,21% 1,21%
Autoliv 36 015 37 472 0,96% 0,96%
Ingersoll Rand 75 369 55 038 1,41% 1,41%
Schneider Electric 67 238 46 842 1,20% 1,20%
TS Tech Co LTD 125 800 42 379 1,08% 1,08%
 277 888 7,11%

Summa Aktier 3 782 726 96,74%

Summa Överlåtbara värdepapper 3 782 726 96,74%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  3 782 726 96,74%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 3 782 726 96,74%

Övriga tillgångar och skulder  127 563 3,26%
Varav likvida medel  157 232 4,02%
Fondförmögenhet 3 910 290 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   3 782 726 518 303
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  3 782 726 518 303
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  3 782 726 518 303
Bankmedel och övriga likvida medel   157 232 14 836
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   39 240 852
SUMMA TILLGÅNGAR  3 979 198 533 991

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   166 121
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   4 702 907
Övriga skulder (Not 2)   64 040 304
SUMMA SKULDER  68 908 1 332

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  3 910 290 532 659

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0
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Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  473 209 65 433
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   250 0
Utdelningar   59 454 9 690
Valutakursvinster och -förluster netto   -735 240
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   246 0
SUMMA INTÄKTER  532 424 75 363

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -46 971 -8 226
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -46 276 -8 099
   Ersättning till förvaringsinstitut   -684 -106
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -10 -5
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -348 -20
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -4 970 -461
SUMMA KOSTNADER  -52 289 -8 706
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  480 135 66 657

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   532 659 443 255
Andelsutgivning   3 316 672 70 602
Andelsinlösen   -419 176 -47 854
Årets resultat   480 135 66 657
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  3 910 290 532 659

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   39 232 852
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -64 040 -304

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   329 732 17 922
Realisationsförluster   -113 104 -11 284
Orealiserade värdeförändringar   256 581 58 795
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  473 209 65 433

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -2 148 -231
Transaktionskostnader   -2 822 -230

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 3 910 290 532 659 443 255 163 385 126 986
Totalavkastning, % 13,8 14,3 8,6 26,5 23,8
Jämförelseindex, % 10,8 15,0 - - -
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 209,49 184,04 161,02 148,33 117,29
Antal utestående andelar 15 697 345 2 894 433 2 775 976 1 101 079 1 082 725
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 106,24 - - - -
Antal utestående andelar 5 855 746 - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 104 230 90 186 87 732 81 936 67 338
Totalavkastning, % 6,6 0,0 6,9 27,9 -32,9
Jämförelseindex, % - - - - -

Andelsklass A
Andelsvärde, kr 94,74 89,60 90,27 85,15 67,81
Antal utestående andelar 1 095 671 1 009 588 975 657 965 760 979 557
Utdelning kr/andel 0,79 0,60 0,77 1,40 1,13
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   14,1% 
Årsavkastning snitt (5 år)   17,2% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,4% 
Totalrisk snitt index (2 år)   9,3% 
Aktiv risk (2 år)   4,0% 
Active share   86,9% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,40% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,08% 
Omsättningshastighet i fonden   0,71 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   142 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   10 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden GLOBAL HÅLLBAR org.nr 504400-4967

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden GLOBAL HÅLLBAR för år 
2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden GLOBAL HÅLLBARs finansiella ställning per den 31 december 
2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.
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Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

HJÄRT-LUNGFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att uppnå högsta möj-
liga kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden är 
en aktivt förvaltad aktiefond som placerar i bolag noterade på 
Stockholmsbörsens samt i bolag verksamma inom den globala 
hälsovårdssektorn. Fonden placerar normalt i 110-180 bolag och 
följer vår standard för ansvarsfulla investeringar. En fjärdedel av 
de årliga intäkterna från förvaltningen av fonden överlämnas av 
fondbolaget till medicinsk forskning genom insamlingsorganisa-
tionen Hjärt-Lungfonden.

Fondfakta
Fondens startdatum 1989-09-01
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,60%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Pär Löfving
Jämförelseindex 50% MSCI World Healthcare 
  Total Return Net USD 
  50% OMX Stockholm Benchmark Cap
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 749788
Organisationsnummer 802015-0473

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 9,8 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 9,2 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 2 501 miljo-
ner till 2 673 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 65 
miljoner kronor under året. 

Fondens risknivå, mätt i standardavvikelse, har varit något 
lägre än index. 2017 får sägas ha varit ett bra år förvaltnings-
mässigt både vad gäller fondens totalavkastning samt fondens 
relativa avkastning jämfört med jämförelseindex. Att försöka 
sammanfatta vad som ligger bakom årets lyckade resultat blir en 
tämligen spretig framställning. Vad gäller innehav så har under-
vikten i Hennes & Mauritz varit den enskilt största bidragsgiva-
ren relativt index. Därefter kommer innehav som inte är med i 
index, en grupp med mindre svenska bolag såsom Hansa Medical 
(+114%), Nolato (+113%), Cellavision (+69%) och Knowit (+78%). 
Aktiernas utveckling visas inom parantes. Dessa bolag tillhör inte 
någon enhetlig sektor men förvaltningen har sökt exponering 
gentemot små och mellanstora bolag som antingen haft en in-
tressant forskningsportfölj/produkt eller som kommer väl ut av 
den utökade datoriseringen/digitaliseringen av i stort sett hela 
vårt samhälle. Vidare har en av fondens sektormässigt största un-
dervikt, svenska banker, bidragit positivt då bankerna som helhet 
har haft en totalavkastning runt noll procent på helåret.

Internationella hälsovårdsaktier, som var en av de svagaste 
sektorerna i världsindex 2016, hade första halvåret 2017 en bätt-
re utveckling än världsindex för att under andra halvåret vara i 
stort sett oförändrade medan världsindex fortsatte upp med IT 
och råvaror som bästa branscher. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 150 000 16 830 0,63% 0,63%
Nordea Bank 216 557 21 504 0,80% 0,80%
SEB A 842 729 81 155 3,04%
Swedbank A 99 657 19 722 0,74% 0,74%
 139 211 5,21%

DETALJHANDEL
Dustin Group 105 000 8 558 0,32% 0,32%
Hennes & Mauritz B 138 800 23 499 0,88% 0,88%
Lululemon Athletica 31 000 19 947 0,75% 0,75%
 52 003 1,95%

ENERGI
Vestas Wind Systems 15 000 8 493 0,32% 0,32%
 8 493 0,32%

FASTIGHETER
Balder B 57 744 12 669 0,47% 0,47%
Fabege 43 000 7 508 0,28% 0,28%
Lehto Group 70 497 8 775 0,33% 0,33%
Wihlborg Fastigheter 30 000 5 889 0,22% 0,22%
 34 840 1,30%

FINANSFÖRETAG
Investor B 225 309 84 288 3,15% 3,15%
Kinnevik B 155 200 43 037 1,61% 1,61%
 127 325 4,76%

FORDON
Autoliv SDB 8 900 9 318 0,35% 0,35%
 9 318 0,35%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Oriflame Holding AG 25 000 8 458 0,32% 0,32%
Reckitt Benckiser Group 27 000 20 691 0,77% 0,77%
 29 148 1,09%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Apple 15 200 21 061 0,79% 0,79%
Doro A 239 893 10 483 0,39% 0,39%
Ericsson B 1 310 000 70 544 2,64% 2,64%
Mycronic 72 000 6 120 0,23% 0,23%
Nolato B 35 259 19 005 0,71% 0,71%
Tobii 217 243 7 690 0,29% 0,29%
 134 903 5,05%
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HÄLSOVÅRD
Aetna 9 000 13 292 0,50% 0,50%
Agilent Technologies 30 300 16 614 0,62% 0,62%
Aimmune Therapeutics 28 000 8 670 0,32% 0,32%
Align Technology 10 400 18 919 0,71% 0,71%
Arieo AB Serie B 49 000 1 147 0,04% 0,04%
Baxter International 12 493 6 612 0,25% 0,25%
Becton Dickinson 2 183 3 826 0,14% 0,14%
Camprex 21 000 8 253 0,31% 0,31%
CellaVision 70 656 10 157 0,38% 0,38%
Centene 59 000 48 731 1,82% 1,82%
Cerner 19 200 10 594 0,40% 0,40%
Cigna 8 000 13 302 0,50% 0,50%
Cooper Companies 5 400 9 633 0,36% 0,36%
Cyberdyne 52 300 7 378 0,28%
Cyberdyne (Utlånat) 8 700 1 227 0,05% 0,32%
Dedicare B 45 555 4 419 0,17% 0,17%
Edwards Lifesciences 12 300 11 351 0,42% 0,42%
Envision Healthcare Corp 48 500 13 724 0,51% 0,51%
Episurf Medical 470 880 2 543 0,10% 0,10%
Eurofins Scientific 1 000 4 990 0,19% 0,19%
Express Scripts Holding 13 186 8 058 0,30% 0,30%
Fresenius Medical Care 45 000 38 836 1,45% 1,45%
Fresenius SE & Co KGaA 10 000 6 397 0,24% 0,24%
Genfit 95 000 22 341 0,84% 0,84%
Getinge B 49 000 5 831 0,22% 0,22%
Gugg S&P Eq Weight Health ETF 21 500 31 617 1,18% 1,18%
Handicare Group 170 000 8 968 0,34% 0,34%
Henry Schein 9 000 5 149 0,19% 0,19%
Idexx Laboratories Inc 5 000 6 402 0,24% 0,24%
Immunicum 258 920 1 799 0,07% 0,07%
Intuitive Surgical 2 400 7 171 0,27% 0,27%
Loxo Oncology 20 000 13 784 0,52% 0,52%
M3 97 000 27 953 1,05% 1,05%
Masimo 24 200 16 802 0,63% 0,63%
Medicover 70 925 4 468 0,17% 0,17%
Mettler-Toledo International 3 000 15 217 0,57% 0,57%
Nexstim Oyj 85 616 231 0,01% 0,01%
Oncopeptides AB§ 75 000 6 000 0,22% 0,22%
Prothena Corp PLC 52 000 15 961 0,60% 0,60%
SciBase Holding 188 568 1 471 0,06% 0,06%
Sectra B 67 117 11 544 0,43% 0,43%
Smith & Nephew 184 000 26 248 0,98% 0,98%
Straumann Holding 2 000 11 569 0,43% 0,43%
Sysmex 20 000 12 894 0,48% 0,48%
Teleflex 5 300 10 797 0,40% 0,40%
Therapeuticsmd 200 000 9 891 0,37% 0,37%
Thermo Fisher Scientific 8 000 12 437 0,47% 0,47%
Transenterix 320 000 5 057 0,19% 0,19%
Unitedhealth Group 8 500 15 343 0,57% 0,57%
Waters 7 000 11 072 0,41% 0,41%
 586 693 21,95%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 55 000 14 537 0,54% 0,54%
Husqvarna B 162 500 12 691 0,47% 0,47%
JM B 25 000 4 673 0,17% 0,17%
 31 900 1,19%

KONSUMENTTJÄNSTER
Addnode B 147 927 11 205 0,42% 0,42%
Basic Fit 85 000 16 806 0,63% 0,63%
Betsson B 304 373 18 415 0,69% 0,69%
Know IT 90 939 14 141 0,53% 0,53%
 60 567 2,27%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Axfood 50 000 7 905 0,30% 0,30%
Marine Harvest 57 000 7 931 0,30% 0,30%
 15 836 0,59%

LIVSMEDELSPROD
Bakkafrost 74 061 25 777 0,96% 0,96%
Black Earth Farming SDB 184 958 0 0,00% 0,00%
Danone 28 519 19 613 0,73% 0,73%
Grieg Seafood 70 000 5 063 0,19% 0,19%
 50 452 1,89%

LÄKEMEDEL
Abbott Laboratories 86 900 40 605 1,52%
Abbvie 25 400 20 112 0,75% 2,27%
Alexion Pharmaceuticals 22 000 21 541 0,81% 0,81%
Alligator Bioscience 246 628 5 746 0,21% 0,21%
Amgen 10 900 15 519 0,58% 0,58%
Astra Zeneca 122 000 69 357 2,59% 2,59%
Bayer 13 900 14 212 0,53% 0,53%
Biogen Idec 12 500 32 604 1,22% 1,22%
BioInvent International 198 088 410 0,02% 0,02%
Biomarin Pharmaceutical 26 000 18 982 0,71% 0,71%
Bone Support 300 000 5 850 0,22% 0,22%
Bristol Myers Squibb 19 000 9 533 0,36% 0,36%
Celgene 28 200 24 095 0,90% 0,90%
Eli Lilly 73 300 50 688 1,90% 1,90%
Gilead Sciences 17 000 9 971 0,37% 0,37%
GlaxoSmithKline 67 696 9 916 0,37% 0,37%
Grifols 45 000 10 806 0,40% 0,40%
H Lundbeck 11 000 4 575 0,17% 0,17%
Hansa Medical 46 000 11 477 0,43% 0,43%

Immunovia 122 300 10 732 0,40% 0,40%
Ipsen 5 000 4 895 0,18% 0,18%
Jazz Pharmaceuticals 26 000 28 664 1,07% 1,07%
Johnson & Johnson 25 800 29 514 1,10% 1,10%
Lexicon Pharmaceuticals 214 000 17 311 0,65% 0,65%
Lonza Group 3 000 6 637 0,25% 0,25%
Macrogenics 81 000 12 601 0,47% 0,47%
Merck 122 545 56 458 2,11%
Merck KGaA 13 500 11 912 0,45% 2,56%
Novartis 39 200 27 138 1,02% 1,02%
Novavax 148 656 1 509 0,06% 0,06%
Novo-Nordisk B 42 000 18 551 0,69%
Orion B 14 000 4 278 0,16% 0,16%
Otsuka Holdings 87 000 31 287 1,17% 1,17%
Pfizer 34 618 10 266 0,38% 0,38%
Recordati SPA 40 000 14 574 0,55% 0,55%
Regeneron Pharmaceuticals 1 800 5 541 0,21% 0,21%
Roche Holding 4 160 8 615 0,32% 0,32%
Sanofi 15 383 10 867 0,41% 0,41%
Sedana Medical 139 500 5 301 0,20% 0,20%
Shire 16 000 6 911 0,26% 0,26%
Swedish Orphan Biovitrum 135 000 15 161 0,57% 0,57%
Takeda Pharmaceutical 15 000 6 978 0,26% 0,26%
Vertex Pharmaceuticals 5 500 6 748 0,25% 0,25%
Vitrolife A 15 000 9 345 0,35% 0,35%
 737 796 27,60%

MEDIA
Modern Times Group B 53 783 18 544 0,69% 0,69%
Xvivo Perfusion AB 132 839 12 487 0,47% 0,47%
 31 031 1,16%

MJUKVARA & TJÄNSTER
HIQ International 255 000 15 874 0,59% 0,59%
NNIT 25 000 5 662 0,21% 0,91%
 21 535 0,81%

RÅVAROR & MATERIAL
Boliden 40 000 11 224 0,42% 0,42%
Essity AB B 125 492 29 240 1,09% 1,09%
SCA B 335 492 28 366 1,06% 1,06%
SSAB A 460 000 20 654 0,77% 0,77%
Stora Enso R 50 000 6 475 0,24% 0,24%
 95 958 3,59%

SERVICE
Loomis B 20 000 6 892 0,26% 0,26%
Securitas B 51 000 7 303 0,27% 0,27%
Ångpanneföreningen B 57 785 10 453 0,39% 0,39%
 24 649 0,92%

TELEKOMOPERATÖRER
A3 Allmänna IT- och
 Telekomaktiebolaget 62 500 1 200 0,04% 0,04%
Tele 2 B 80 000 8 064 0,30% 0,30%
Telia Company 692 000 25 293 0,95% 0,95%
 34 557 1,29%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 129 177 28 458 1,06% 1,06%
Alfa Laval 45 000 8 721 0,33% 0,33%
Atlas Copco A 81 445 28 848 1,08% 1,08%
Cavotec SA 201 336 4 671 0,17% 0,17%
Dometic Group 455 000 38 015 1,42% 1,42%
Gränges 147 685 12 442 0,47% 0,47%
Hexagon B 46 500 19 107 0,71% 0,71%
Hexpol B 245 947 20 450 0,76% 0,76%
Indutrade A 27 814 6 219 0,23% 0,23%
Latour B 70 124 7 076 0,26% 0,26%
Nibe Industrier B 406 964 31 987 1,20% 1,20%
Peab B 90 000 6 354 0,24% 0,24%
Philips 23 420 7 262 0,27% 0,27%
Sandvik 256 000 36 787 1,38% 1,38%
Siemens 12 100 13 817 0,52% 0,52%
Skanska B 90 000 15 300 0,57% 0,57%
SKF B 50 000 9 110 0,34% 0,34%
Thule Group 80 000 14 792 0,55% 0,55%
Trelleborg B 140 000 26 600 1,00% 1,00%
Volvo B 437 500 66 806 2,50% 2,50%
 402 824 15,07%

Summa Aktier 2 629 040 98,34%

Summa Överlåtbara värdepapper 2 629 040 98,34%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

OMX30 Index Jan 18 190 0 0,00% 3,04%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%
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Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  2 629 040 98,34%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 2 629 040 98,34%

Övriga tillgångar och skulder  44 274 1,66%
Varav likvida medel  46 245 1,73%
Fondförmögenhet 2 673 313 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:102,11% - Min:100,00% - 
Snitt:100,55% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   2 629 040 2 448 116
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  2 629 040 2 448 116
Placering på konto hos kreditinstitut   2 611 6 282
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  2 631 651 2 454 399
Bankmedel och övriga likvida medel   46 245 50 683
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 7
Övriga tillgångar (Not 2)   567 693
SUMMA TILLGÅNGAR  2 678 463 2 505 781

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   113 109
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   4 045 3 392
Övriga skulder (Not 2)   992 1 492
SUMMA SKULDER  5 150 4 994

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  2 673 313 2 500 788

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   1 229 13 015
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,1% 0,5%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  1 291 13 474
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   2 611 6 282
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  220 855 76 702
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  892 -4 217
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 -1 073
Ränteintäkter   37 22
Utdelningar   60 542 60 057
Valutakursvinster och -förluster netto   -215 3 011
Övriga finansiella intäkter   816 242
Övriga intäkter (Not 6)   27 166
SUMMA INTÄKTER  282 953 134 910

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -42 238 -38 049
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -41 810 -37 661
   Ersättning till förvaringsinstitut   -403 -346
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -26 -26
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -69 -65
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -3 107 -515
SUMMA KOSTNADER  -45 414 -38 629
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  237 538 96 280

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   2 500 788 2 440 819
Andelsutgivning   102 891 100 611
Andelsinlösen   -167 904 -136 923
Årets resultat   237 538 96 280
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  2 673 313 2 500 788

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   567 693
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -992 -1 492

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   574 318 178 464
Realisationsförluster   -28 607 -27 475
Orealiserade värdeförändringar   -324 857 -74 287
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  220 855 76 702

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   892 -4 217
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  892 -4 217

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 -1 597
Orealiserade värdeförändringar   0 524
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 -1 073

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -1 501 0
Transaktionskostnader   -1 606 -515

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 2 673 313 2 500 788 2 440 819 2 165 220 1 696 077
Totalavkastning, % 9,8 3,7 11,3 25,2 29,6
Jämförelseindex, % 9,2 4,8 11,2 28,7 30,8
Andelsvärde, kr 1 349,24 1 229,50 1 185,23 1 065,25 850,66
Antal utestående andelar 1 981 342 2 034 075 2 068 338 2 032 441 1 993 928
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 1 281 906 1 124 102 1 154 374 1 088 078 862 462
Totalavkastning, % 12,7 -2,4 7,3 26,7 -16,4
Jämförelseindex, % 14,1 -1,4 10,6 30,6 -23,6
Andelsvärde, kr 656,52 596,43 623,23 592,93 482,22
Antal utestående andelar 1 951 348 1 887 322 1 857 282 1 840 034 1 779 062
Utdelning kr/andel 14,38 12,30 12,24 15,05 15,70

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   6,7% 
Årsavkastning snitt (5 år)   15,5% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,4% 
Totalrisk snitt index (2 år)   9,9% 
Aktiv risk (2 år)   2,0% 
Active share   53,2% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,67%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,05% 
Omsättningshastighet i fonden   0,65 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   174 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   11 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh
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Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden HJÄRT-LUNGFOND org.nr 802015-0473

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden HJÄRT-LUNGFOND för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden HJÄRT-LUNGFONDs finansiella ställning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansin-
spektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

SMÅBOLAGSFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att uppnå högsta möj-
liga kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden är 
en aktivt förvaltad aktiefond som placerar i mindre och medel-
stora bolag noterade på Stockholmsbörsen. Fonden investerar i 
bolag vars börsvärde är högst en procent av det totala värdet 
på Stockholmsbörsen och följer vår standard för ansvarsfulla in-
vesteringar. Fonden kan investera upp till 10 procent av fondens 
värde på övriga nordiska aktiemarknader.

Fondfakta
Fondens startdatum 1991-09-20
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,50%
Ansvarig förvaltare Stefan Kopperud
Ställföreträdare Anders Avervik
Jämförelseindex Carnegie Small Cap Total Return Net
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 694539
Organisationsnummer 802014-4617

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 14,0 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 8,8 procent.

Fondförmögenheten ökade under perioden från 2 654 mil-
joner till 2 655 miljoner kronor. Fonden hade ett utflöde på 334 
miljoner kronor under året.

Stockholmsbörsen (OMX Stockholm Benchmark Cap) hade 
ett starkt år 2017 och steg 10,0 procent inklusive utdelningar. 
Ekonomisk statistik som levererades under året bekräftade en 
stark konjunktur och bidrog till optimismen på börsen. Småbolag 
har gått bra under året och fonden utvecklades klart bättre än sitt 
jämförelseindex. Två av innehaven som har bidragit mest positivt 
är Nolato och Beijer Ref, innehav som fonden har haft under en 
längre tid. Ytterligare bolag som har gått starkt är MTG och Kinde-
red Group. Fonden har tappat mest på att äga Itab Shop Concept. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
DETALJHANDEL

ITAB Shop Concept B 909 343 47 059 1,77% 1,77%
Mekonomen 93 319 13 928 0,52% 0,52%
Nobia A 452 300 31 390 1,18% 1,18%
 92 376 3,48%

ENERGI
Subsea 7 200 448 24 680 0,93% 0,93%
 24 680 0,93%

FASTIGHETER
Bonava B 274 100 31 412 1,18% 1,18%
Fabege 426 237 74 421 2,80% 2,80%
Hufvudstaden A 299 240 39 320 1,48% 1,48%
Kungsleden A 376 714 22 414 0,84% 0,84%
Wihlborg Fastigheter 333 031 65 374 2,46% 2,46%
 232 941 8,77%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Mycronic 412 995 35 105 1,32% 1,32%
Nolato B 281 756 151 866 5,72% 5,72%
 186 971 7,04%

HÄLSOVÅRD
Arieo AB Serie B 635 905 14 887 0,56% 0,56%
BioGaia B 63 769 20 789 0,78% 0,78%
Elekta B 560 762 37 992 1,43% 1,43%
Getinge B 397 732 47 330 1,78% 1,78%
Medicover 160 474 10 110 0,38% 0,38%
Raysearch Laboratories AB 62 682 10 719 0,40% 0,40%
Sectra B 398 318 68 511 2,58% 2,58%
 210 336 7,92%
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KONSUMENTKAP.VAROR
Bravida Holding 366 841 20 121 0,76% 0,76%
Duni 172 716 20 942 0,79% 0,79%
Husqvarna B 1 847 071 144 256 5,43% 5,43%
 185 319 6,98%

KONSUMENTTJÄNSTER
Acando B 755 372 21 075 0,79% 0,79%
Addtech B 114 703 20 589 0,78% 0,78%
Kindred Group SDB 817 914 96 023 3,62% 3,62%
NetEnt B 632 131 35 715 1,35% 1,35%
 173 403 6,53%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
AarhusKarlshamn 84 538 59 388 2,24% 2,24%
 59 388 2,24%

LIVSMEDELSPROD
Bakkafrost 56 356 19 615 0,74% 0,74%
 19 615 0,74%

LÄKEMEDEL
Alligator Bioscience 514 913 11 997 0,45% 0,45%
Swedish Orphan Biovitrum 564 512 63 395 2,39% 2,39%
 75 392 2,84%

MEDIA
Modern Times Group B 525 948 181 347 6,83% 6,83%
Qliro Group 402 098 7 278 0,27% 0,27%
 188 625 7,10%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Edgeware W/I 119 266 3 757 0,14% 0,14%
HIQ International 631 163 39 290 1,48% 1,48%
 43 047 1,62%

RÅVAROR & MATERIAL
Beijer Ref B 264 126 83 596 3,15% 3,15%
Boliden 144 342 40 502 1,53% 1,53%
Lundin Mining Corp SEK 317 009 17 451 0,66% 0,66%
 141 550 5,33%

SERVICE
Gunnebo 559 322 18 849 0,71% 0,71%
Securitas B 700 866 100 364 3,78% 3,78%
Sweco B 106 202 19 308 0,73% 0,73%
 138 521 5,22%

TRANSPORT
Nobina 573 830 30 987 1,17% 1,17%
 30 987 1,17%

VERKSTAD
Beijer Alma B 177 398 46 478 1,75% 1,75%
Concentric 633 163 95 608 3,60% 3,60%
Dometic Group 1 061 553 88 693 3,34% 3,34%
Hexpol B 614 574 51 102 1,92% 1,92%
Inwido 66 364 5 558 0,21% 0,21%
Latour B 308 325 31 110 1,17% 1,17%
Munters Group 39 177 2 165 0,08% 0,08%
Nibe Industrier B 1 336 411 105 042 3,96% 3,96%
Nilfisk Holdings A/S 40 402 19 366 0,73%
NKT A/S 40 402 15 114 0,57% 1,30%
Outotec 913 255 63 749 2,40% 2,40%
Ramirent 382 242 29 350 1,11% 1,11%
Trelleborg B 1 008 438 191 603 7,22% 7,22%
 744 937 28,05%

Summa Aktier 2 548 087 95,96%

Summa Överlåtbara värdepapper 2 548 087 95,96%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  2 548 087 95,96%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 2 548 087 95,96%

Övriga tillgångar och skulder  107 257 4,04%
Varav likvida medel  114 583 4,32%
Fondförmögenhet 2 655 344 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   2 548 087 2 557 127
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  2 548 087 2 557 127
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  2 548 087 2 557 127
Bankmedel och övriga likvida medel   114 583 98 972
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   1 542 2 018
SUMMA TILLGÅNGAR  2 664 212 2 658 116

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   3 815 3 921
Övriga skulder (Not 2)   5 053 220
SUMMA SKULDER  8 868 4 142

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  2 655 344 2 653 974

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  319 908 201 106
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   0 2
Utdelningar   62 095 64 601
Valutakursvinster och -förluster netto   -282 325
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  381 721 266 033

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -39 765 -39 495
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -39 764 -39 494
   Ersättning till förvaringsinstitut   -1 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -316 -31
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -2 759 -2 853
SUMMA KOSTNADER  -42 841 -42 378
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  338 881 223 655

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   2 653 974 3 138 743
Andelsutgivning   376 695 384 339
Andelsinlösen   -710 611 -1 089 253
Årets resultat   338 881 223 655
Lämnad utdelning   -3 595 -3 511
SUMMA Fondförmögenhet  2 655 344 2 653 974

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   1 542 2 018
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -5 053 -220

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   296 261 476 510
Realisationsförluster   -9 570 -56 983
Orealiserade värdeförändringar   33 218 -218 421
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  319 908 201 106

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0
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NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -1 756 -1 525
Transaktionskostnader   -1 004 -1 328

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 2 655 344 2 653 974 3 138 743 2 594 382 1 913 859
Totalavkastning, % 14,0 10,7 25,9 19,9 33,8
Jämförelseindex, % 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 3 661,41 3 211,38 2 900,63 2 304,41 1 921,98
Antal utestående andelar 701 743 790 282 1 040 635 1 083 973 960 471
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 3 156,83 2 854,42 2 657,96 2 176,63 1 860,24
Antal utestående andelar 27 235 40 703 45 190 44 267 36 436
Utdelning kr/andel 94,52 77,64 78,51 49,86 50,75

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 1 283 378 2 113 272 1 698 787 1 205 952 602 362
Totalavkastning, % 9,6 -10,1 31,6 65,1 -42,0
Jämförelseindex, % 12,7 -13,2 30,6 68,9 -44,4
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 1 436,44 1 354,22 1 531,32 1 176,04 742,70
Antal utestående andelar 893 408 1 560 447 1 109 313 1 025 390 811 005
Utdelning kr/andel 45,02 25,33 12,28 40,86 38,18
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   12,4% 
Årsavkastning snitt (5 år)   20,6% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   12,4% 
Totalrisk snitt index (2 år)   12,9% 
Aktiv risk (2 år)   2,9% 
Active share   69,1% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,57% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,06% 
Omsättningshastighet i fonden   0,24 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   163 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   10 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden SMÅBOLAGSFOND org.nr 802014-4617

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden SMÅBOLAGSFOND för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden SMÅBOLAGSFONDs finansiella ställning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansin-
spektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

SWEDEN MICRO CAP
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att uppnå högsta möjliga 
kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden är en aktivt 
förvaltad aktiefond som placerar i mindre bolag noterade på Stock-
holmsbörsen. Fonden investerar i bolag vars börsvärde är högst 0,5 
procent av det totala värdet på Stockholmsbörsen och följer vår 
standard för ansvarsfulla investeringar. Fonden kan investera upp 
till 10 procent av fondens värde på övriga nordiska aktiemarknader.

Fondfakta
Fondens startdatum 1997-05-29
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,50%
Ansvarig förvaltare Stefan Kopperud
Ställföreträdare Anders Avervik
Jämförelseindex Carnegie Small Cap Total Return Net
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 416867
Organisationsnummer 504400-5741
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Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 16,6 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 8,8 procent.

Fondförmögenheten ökade under perioden från 2 306 miljo-
ner till 2 793 miljoner kronor. Fonden hade ett inflöde på 100 
miljoner kronor under året.

2017 var ett bra börsår och Stockholmsbörsen (OMX Stockholm 
Benchmark Cap) steg 10,0 procent inklusive utdelningar. Finansiell 
stimulans och robust global tillväxt bidrog till bolagens vinstutveck-
ling och börsuppgången. Småbolagen fortsatte att utvecklas väl 
samtidigt som fonden klart överträffade sitt jämförelseindex. De 
bolag som främst bidrog till fondens utveckling var Nolato, Kindred 
Group, MTG och Vitrolife. En annan orsak till den positiva utveck-
lingen var avsaknaden av större innehav med svag kursutveckling. 
Störst negativ påverkan på utvecklingen hade Itab Shop Concept. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
DETALJHANDEL

ITAB Shop Concept B 1 276 942 66 082 2,37% 2,37%
Mekonomen 93 559 13 964 0,50% 0,50%
Nobia A 584 055 40 533 1,45% 1,45%
 120 579 4,32%

ELKRAFT, VATTEN
Micro Systemation B 890 343 69 447 2,49% 2,49%
 69 447 2,49%

FASTIGHETER
Balder B 191 760 42 072 1,51% 1,51%
Bonava B 289 763 33 207 1,19% 1,19%
Castellum A 184 345 25 513 0,91% 0,91%
Fabege 440 706 76 947 2,76% 2,76%
Kungsleden A 705 760 41 993 1,50% 1,50%
Platzer Fastigheter Holding B 401 345 20 870 0,75% 0,75%
Wihlborg Fastigheter 405 296 79 560 2,85% 2,85%
 320 162 11,46%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Mycronic 653 638 55 559 1,99% 1,99%
Nolato B 281 822 151 902 5,44% 5,44%
 207 461 7,43%

HÄLSOVÅRD
Arieo AB Serie B 659 875 15 448 0,55% 0,55%
BioGaia B 150 505 49 065 1,76% 1,76%
Elekta B 566 516 38 381 1,37% 1,37%
Medicover 249 965 15 748 0,56% 0,56%
Raysearch Laboratories AB 64 196 10 978 0,39% 0,39%
Sectra B 395 963 68 106 2,44% 2,44%
 197 725 7,08%

KONSUMENTKAP.VAROR
Björn Borg 266 669 7 493 0,27% 0,27%
Bravida Holding 591 388 32 438 1,16% 1,16%
Duni 535 593 64 941 2,33% 2,33%
 104 872 3,75%

KONSUMENTTJÄNSTER
Acando B 1 124 597 31 376 1,12% 1,12%
Addtech B 119 642 21 476 0,77% 0,77%
Kindred Group SDB 1 186 501 139 295 4,99% 4,99%
NetEnt B 750 874 42 424 1,52% 1,52%
 234 572 8,40%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
AarhusKarlshamn 110 526 77 645 2,78% 2,78%
 77 645 2,78%

LIVSMEDELSPROD
Bakkafrost 92 199 32 090 1,15% 1,15%
 32 090 1,15%

LÄKEMEDEL
Alligator Bioscience 580 446 13 524 0,48% 0,48%
Swedish Orphan Biovitrum 413 437 46 429 1,66% 1,66%
Vitrolife A 140 869 87 761 3,14% 3,14%
 147 715 5,29%

MEDIA
Modern Times Group B 526 551 181 555 6,50% 6,50%
Qliro Group 657 403 11 899 0,43% 0,43%
 193 454 6,93%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Edgeware W/I 309 106 9 737 0,35% 0,35%
HIQ International 797 991 49 675 1,78% 1,78%
HMS Networks 513 946 63 729 2,28% 2,28%
PROACT IT GROUP 76 811 13 864 0,50% 0,50%
Semcon A 644 293 30 733 1,10% 1,10%
 167 738 6,01%

RÅVAROR & MATERIAL
Beijer Ref B 265 525 84 039 3,01% 3,01%
Lundin Mining Corp SEK 811 656 44 682 1,60% 1,60%
 128 720 4,61%

SERVICE
Gunnebo 1 186 719 39 992 1,43% 1,43%
Sweco B 98 012 17 819 0,64% 0,64%
 57 811 2,07%

TRANSPORT
Nobina 905 265 48 884 1,75% 1,75%
 48 884 1,75%

VERKSTAD
Beijer Alma B 161 904 42 419 1,52% 1,52%
Concentric 645 017 97 398 3,49% 3,49%
Dometic Group 1 489 670 124 462 4,46% 4,46%
Hexpol B 618 050 51 391 1,84% 1,84%
Inwido 69 170 5 793 0,21% 0,21%
Munters Group 40 239 2 223 0,08% 0,08%
Nibe Industrier B 890 839 70 020 2,51% 2,51%
Nilfisk Holdings A/S 42 587 20 413 0,73%
NKT A/S 42 587 15 931 0,57% 1,30%
OEM International B 134 878 23 873 0,85% 0,85%
Outotec 974 908 68 052 2,44% 2,44%
Ramirent 399 189 30 651 1,10% 1,10%
Thule Group 149 354 27 616 0,99% 0,99%
 580 243 20,78%

Summa Aktier 2 689 116 96,28%

Summa Överlåtbara värdepapper 2 689 116 96,28%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  2 689 116 96,28%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 2 689 116 96,28%

Övriga tillgångar och skulder  103 760 3,72%
Varav likvida medel  130 942 4,69%
Fondförmögenhet 2 792 877 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   2 689 116 2 219 611
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  2 689 116 2 219 611
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  2 689 116 2 219 611
Bankmedel och övriga likvida medel   130 942 90 742
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   509 1 113
SUMMA TILLGÅNGAR  2 820 567 2 311 466

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   3 864 3 277
Övriga skulder (Not 2)   23 826 2 146
SUMMA SKULDER  27 690 5 422

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  2 792 877 2 306 043
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POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  367 248 37 099
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   0 5
Utdelningar   60 374 46 524
Valutakursvinster och -förluster netto   -329 440
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  427 293 84 068

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -38 498 -32 415
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -38 498 -32 415
   Ersättning till förvaringsinstitut   -1 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -334 -10
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -2 090 -2 187
SUMMA KOSTNADER  -40 922 -34 612
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  386 371 49 456

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   2 306 043 2 708 086
Andelsutgivning   745 842 695 051
Andelsinlösen   -645 379 -1 146 549
Årets resultat   386 371 49 456
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  2 792 877 2 306 043

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   509 1 113
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -23 826 -2 146

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   146 356 269 457
Realisationsförluster   -4 702 -34 339
Orealiserade värdeförändringar   225 594 -198 018
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  367 248 37 099

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -1 445 -1 176
Transaktionskostnader   -645 -1 011

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 2 792 877 2 306 043 2 708 086 1 273 108 1 052 161
Totalavkastning, % 16,6 5,1 41,4 22,9 43,8
Jämförelseindex, % 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6
Andelsvärde, kr 970,93 832,87 792,52 560,44 455,93

Antal utestående andelar 2 876 484 2 768 898 3 416 935 2 271 544 2 307 631
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 541 325 389 667 566 671 134 463 25 415
Totalavkastning, % 13,3 -17,8 39,6 75,7 -40,8
Jämförelseindex, % 12,7 -13,2 30,6 68,9 -44,4
Andelsvärde, kr 317,01 288,22 352,86 253,46 146,78
Antal utestående andelar 1 707 550 1 351 908 1 605 875 530 489 173 144
Utdelning kr/andel 9,02 2,16 0,74 3,67 9,21

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   10,7% 
Årsavkastning snitt (5 år)   25,1% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   12,2% 
Totalrisk snitt index (2 år)   12,9% 
Aktiv risk (2 år)   4,3% 
Active share   69,7% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,56%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,06% 
Omsättningshastighet i fonden   0,21 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   164 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   10 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden SWEDEN MICRO CAP org.nr 504400-5741

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden SWEDEN MICRO CAP för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden SWEDEN MICRO CAPs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.
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Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

SVERIGE
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att åstadkomma hög-
sta möjliga värdetillväxt och att en god riskspridning erhålls med 
hänsyn till fondens placeringsinriktning och riskprofil. Fonden är 
en aktivt förvaltad aktiefond med inriktning mot bolag på den 
svenska marknaden. Fondens kapital investeras i attraktivt vär-
derade aktier inom olika branscher som tillsammans skapar en 
välbalanserad portfölj.

Fondfakta
Fondens startdatum 2003-10-03
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,50%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex SIX Portfolio Return index
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 569988
Organisationsnummer 515601-9464

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 8,9 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 9,5 procent. 

Fondförmögenheten minskade under perioden från 436 mil-
joner till 392 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
85 miljoner kronor under året. 

Öhman tog den 13 november 2017 över förvaltningen av fon-
den från Gustavia. Från och med det datumet sjönk fonden 1,1 
procent fram till årsskiftet, att jämföra med index som sjönk 2,2 
procent. Störst bidragande orsak till den bättre avkastningen re-

lativt index var fondens undervikt i Hennes & Mauritz, övervikt i 
SSAB samt övervikter i de mindre bolagen Recipharm, Hansam-
edical och Biotage. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med standardiserade derivatinstrument men har inte utnyttjat 
denna möjlighet under 2017. Fonden får använda sig av sådana 
tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 
men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 87 100 9 773 2,49% 2,49%
Nordea Bank 92 000 9 136 2,33% 2,33%
SEB A 60 000 5 778 1,47% 1,47%
Swedbank A 35 500 7 025 1,79% 1,79%
 31 712 8,10%

DETALJHANDEL
Bilia A 20 000 1 600 0,41% 0,41%
Hennes & Mauritz B 45 537 7 709 1,97% 1,97%
 9 309 2,38%

ENERGI
Lundin Petroleum 23 000 4 319 1,10% 1,10%
 4 319 1,10%

FASTIGHETER
Balder B 35 000 7 679 1,96% 1,96%
Castellum A 45 000 6 228 1,59% 1,59%
Fabege 34 000 5 936 1,52% 1,52%
Hufvudstaden A 15 000 1 971 0,50% 0,50%
Wallenstam B 66 250 5 227 1,33% 1,33%
Wihlborg Fastigheter 10 200 2 002 0,51% 0,51%
 29 044 7,41%

FINANSFÖRETAG
Industrivärden C 15 000 3 038 0,78% 0,78%
Investor B 14 800 5 537 1,41% 1,41%
Kinnevik B 13 000 3 605 0,92% 0,92%
Lundbergföretagen B 3 750 2 299 0,59% 0,59%
Resurs Holding 60 000 3 495 0,89% 0,89%
 17 973 4,59%

FORDON
Autoliv SDB 1 800 1 885 0,48% 0,48%
 1 885 0,48%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Oriflame Holding AG 15 954 5 397 1,38% 1,38%
 5 397 1,38%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 87 000 4 685 1,20% 1,20%
Mycronic 40 000 3 400 0,87% 0,87%
Nolato B 13 000 7 007 1,79% 1,79%
 15 092 3,85%

HÄLSOVÅRD
CellaVision 24 500 3 522 0,90% 0,90%
Getinge B 30 000 3 570 0,91% 0,91%
Recipharm B 44 273 4 372 1,12% 1,12%
 11 464 2,93%

KONSUMENTKAP.VAROR
Bravida Holding 60 000 3 291 0,84% 0,84%
Duni 48 000 5 820 1,49% 1,49%
Electrolux B 21 000 5 550 1,42% 1,42%
Husqvarna B 59 000 4 608 1,18% 1,18%
 19 269 4,92%

KONSUMENTTJÄNSTER
Know IT 25 000 3 888 0,99% 0,99%
 3 888 0,99%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
AarhusKarlshamn 5 500 3 864 0,99% 0,99%
Axfood 23 700 3 747 0,96% 0,96%
ICA Gruppen 7 000 2 085 0,53% 0,53%
 9 696 2,48%

LIVSMEDELSPROD
Scandi Standard 58 000 3 683 0,94% 0,94%
 3 683 0,94%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 3 700 2 103 0,54% 0,54%
Biotage A 90 028 7 562 1,93% 1,93%
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Hansa Medical 18 000 4 491 1,15% 1,15%
Vitrolife A 6 000 3 738 0,95% 0,95%
 17 895 4,57%

MEDIA
Com Hem Holding 12 000 1 505 0,38% 0,38%
G5 Entertainment AB 13 000 4 134 1,06% 1,06%
 5 639 1,44%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Fingerprint Cards B 200 000 3 162 0,81% 0,81%
 3 162 0,81%

RÅVAROR & MATERIAL
Boliden 21 000 5 893 1,50% 1,50%
Essity AB B 18 000 4 194 1,07% 1,07%
Holmen B 10 600 4 622 1,18% 1,18%
SCA B 105 000 8 878 2,27% 2,27%
SSAB B 246 625 9 029 2,30% 2,30%
TROAX 12 000 3 342 0,85% 0,85%
 35 957 9,18%

SERVICE
Intrum Justitia A 7 000 2 123 0,54% 0,54%
Loomis B 4 800 1 654 0,42% 0,42%
Scandic Hotels group 36 000 4 239 1,08% 1,08%
Securitas B 56 976 8 159 2,08% 2,08%
Ångpanneföreningen B 9 000 1 628 0,42% 0,42%
 17 803 4,54%

TELEKOMOPERATÖRER
Lagercrantz B 17 000 1 377 0,35% 0,35%
Millicom Intl Cellular SDR 2 000 1 108 0,28% 0,28%
Tele 2 B 110 250 11 113 2,84% 2,84%
Telia Company 120 000 4 386 1,12% 1,12%
 17 984 4,59%

TRANSPORT
SAS 289 000 6 156 1,57% 1,57%
 6 156 1,57%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 14 000 3 084 0,79% 0,79%
Alfa Laval 26 000 5 039 1,29% 1,29%
Assa Abloy B 58 000 9 883 2,52% 2,52%
Atlas Copco A 10 000 3 542 0,90%
Atlas Copco B 34 500 10 854 2,77% 3,67%
Bufab 36 000 3 825 0,98% 0,98%
Dometic Group 8 000 668 0,17% 0,17%
Gränges 45 200 3 808 0,97% 0,97%
Hexagon B 19 400 7 971 2,03% 2,03%
Hexpol B 20 000 1 663 0,42% 0,42%
Indutrade A 23 000 5 143 1,31% 1,31%
Latour B 55 500 5 600 1,43% 1,43%
Lindab International A 20 000 1 364 0,35% 0,35%
Nibe Industrier B 30 000 2 358 0,60% 0,60%
Peab B 28 000 1 977 0,50% 0,50%
Probi 10 625 3 613 0,92% 0,92%
Sandvik 101 000 14 514 3,70% 3,70%
Skanska B 10 000 1 700 0,43% 0,43%
SKF B 48 000 8 746 2,23% 2,23%
Thule Group 20 000 3 698 0,94% 0,94%
Trelleborg B 32 016 6 083 1,55% 1,55%
Volvo B 123 500 18 858 4,81% 4,81%
 123 991 31,65%

Summa Aktier 391 317 99,89%

Summa Överlåtbara värdepapper 391 317 99,89%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  391 317 99,89%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 391 317 99,89%

Övriga tillgångar och skulder  426 0,11%
Varav likvida medel  538 0,14%
Fondförmögenhet 391 743 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   391 317 411 441
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  391 317 411 441
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  391 317 411 441
Bankmedel och övriga likvida medel   538 23 181
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   1 379 14 651
SUMMA TILLGÅNGAR  393 233 449 273

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   503 511
Övriga skulder (Not 2)   987 12 424
SUMMA SKULDER  1 490 12 935

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  391 743 436 338

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  34 153 60 943
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   13 847 10 553
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  48 000 71 496

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -6 761 -4 691
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -6 761 -4 691
   Ersättning till förvaringsinstitut   0 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -35 -16
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -363 -359
SUMMA KOSTNADER  -7 159 -5 066
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  40 841 66 430

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   436 338 343 318
Andelsutgivning   42 945 108 199
Andelsinlösen   -128 381 -81 609
Årets resultat   40 841 66 430
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  391 743 436 338

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   1 379 14 651
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -987 -12 424

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   97 755 0
Realisationsförluster   -19 124 0
Orealiserade värdeförändringar   -44 478 0
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  34 153 0

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0
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NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -353 -359

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 391 743 436 338 343 318 379 866 402 042
Totalavkastning, % 8,9 16,3 8,8 13,6 28,8
Jämförelseindex, % 9,5 9,7 10,5 15,9 28,0
Andelsvärde, kr 505,93 464,04 399,14 367,04 323,05
Antal utestående andelar 774 304 940 310 860 132 1 034 948 1 244 520
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 314 604 293 182 217 775 210 011 101 857
Totalavkastning, % 14,4 -15,0 20,6 68,2 -42,0
Jämförelseindex, % 16,7 -13,6 26,9 53,3 -39,1
Andelsvärde, kr 250,88 228,33 273,63 229,55 142,41
Antal utestående andelar 1 254 009 1 284 018 795 880 914 890 715 257
Utdelning kr/andel 9,68 5,23 3,04 7,45 10,08

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   12,6% 
Årsavkastning snitt (5 år)   15,1% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   11,9% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,6% 
Aktiv risk (2 år)   3,5% 
Active share   45,5% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,50%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,06% 
Omsättningshastighet i fonden   0,63 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   162 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   10 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden SVERIGE org.nr 515601-9464

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden SVERIGE för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden SVERIGEs finansiella ställning per den 31 december 2017 
och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektio-
nens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

SVERIGE FOKUS
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att överträffa utveck-
lingen på den svenska aktiemarknaden. Fonden förvaltas aktivt 
och placerar i ett koncentrerat antal svenska aktier. Fonden pla-
cerar normalt i 15-20 stora och medelstora bolag fördelade på 
olika branscher. Större vikt läggs vid val av enskilda aktier än vid 
val av bransch. Fonden följer vår standard för ansvarsfulla inves-
teringar.

Fondfakta
Fondens startdatum 2017-05-31
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift A 1,50%
Förvaltningsavgift B 1,00%
Ansvarig förvaltare Anders Avervik
Ställföreträdare Stefan Kopperud
Jämförelseindex OMX Stockholm Benchmark Cap
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-9190
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Verksamhetssberättelse
Fonden startade den 31 maj 2017.

Fonden (andelsklass B) sjönk med 0,1 procent sedan fondstart 
medan fondens jämförelseindex sjönk med 2,8 procent.

Fondens andelsklass A sjönk med 0,8 procent sedan fondstart.
Fondförmögenheten var vid årsskiftet 615 miljoner kronor. 

Fonden hade ett nettoinflöde på 617 miljoner kronor sedan 
fondstart.

Marknaden utvecklades bra under året med en uppgång på 
Stockholmsbörsen på 10 procent inklusive utdelningar. I stort sett 
hela Stockholmsbörsens avkastning uppstod under första halvan 
av året. Fonden har varit kraftigt underviktad i banksektorn vilket 
gav ett stort positivt bidrag jämfört med index. Vidare fortsatte 
de cykliska bolagen att utvecklats väl men fondens största posi-
tiva bidrag kom ifrån innehaven i SCA, Dometic och MTG. Mest 
negativt bidrag fick fonden från innehaven i Betsson och SOBI.

Efter ett starkt börsår 2016 fortsatte 2017 på samma väg. 
När vi nu blickar in mot 2018 ser vi fundamentala faktorer för 
en fortsatt positiv marknad. Den globala konjunkturen fortsätter 
att vara stark och vinsterna inom de flesta sektorer bör fortsätta 
stiga. Sannolikt kommer vi dock se större marknadssvängning-
ar under året då nuvarande värderingar inte lämnar något ut-
rymme för vinstbesvikelser, kraftig ränteuppgång eller försvagad 
makrostatistik.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden är en specialfond och har enligt fondbestämmelserna 
möjlighet att handla med derivat men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017. Fonden får använda sig av sådana tekniker 
och instrument som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har 
inte utnyttjat denna möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

SEB A 254 467 24 505 3,98% 3,98%
 24 505 3,98%

DETALJHANDEL
Hennes & Mauritz B 149 396 25 293 4,11% 4,11%
 25 293 4,11%

FINANSFÖRETAG
Investor B 89 949 33 650 5,47% 5,47%
Kinnevik B 95 903 26 594 4,32% 4,32%
 60 244 9,79%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 504 869 27 187 4,42% 4,42%
 27 187 4,42%

KONSUMENTTJÄNSTER
Betsson B 411 195 24 877 4,04% 4,04%
 24 877 4,04%

LÄKEMEDEL
Swedish Orphan Biovitrum 243 869 27 386 4,45% 4,45%
 27 386 4,45%

MEDIA
Modern Times Group B 87 721 30 246 4,91% 4,91%
 30 246 4,91%

RÅVAROR & MATERIAL
Essity AB B 132 452 30 861 5,01% 5,01%
SCA B 396 455 33 520 5,45% 5,45%
SSAB B 834 854 30 564 4,97% 4,97%
 94 946 15,43%

TELEKOMOPERATÖRER
Telia Company 802 989 29 349 4,77% 4,77%
 29 349 4,77%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 171 041 37 680 6,12% 6,12%
Dometic Group 387 514 32 377 5,26% 5,26%
Hexpol B 325 741 27 085 4,40% 4,40%

Nibe Industrier B 313 076 24 608 4,00% 4,00%
Sandvik 238 005 34 201 5,56% 5,56%
Skanska B 156 138 26 543 4,31% 4,31%
Trelleborg B 177 115 33 652 5,47% 5,47%
Volvo B 312 932 47 785 7,76% 7,76%
 263 932 42,88%

Summa Aktier 607 965 98,78%

Summa Överlåtbara värdepapper 607 965 98,78%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  607 965 98,78%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 607 965 98,78%

Övriga tillgångar och skulder  7 501 1,22%
Varav likvida medel  19 121 3,11%
Fondförmögenhet 615 466 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   607 965 -
Penningmarknadsinstrument   0 -
OTC-derivat   0 -
Övriga derivatinstrument   0 -
Fondandelar   0 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  607 965 -
Placering på konto hos kreditinstitut   0 -
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  607 965 -
Bankmedel och övriga likvida medel   19 121 -
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 -
Övriga tillgångar (Not 2)   0 -
SUMMA TILLGÅNGAR  627 086 -

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Skatteskulder   0 -
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   577 -
Övriga skulder (Not 2)   11 043 -
SUMMA SKULDER  11 620 -

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  615 466 -

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 -
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% -
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 -
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 -
Övriga mottagna säkerheter   0 -
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 -
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 -
Övriga ställda säkerheter   0 -

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  217 -
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 -
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 -
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 -
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 -
Ränteintäkter   0 -
Utdelningar   1 125 -
Valutakursvinster och -förluster netto   0 -
Övriga finansiella intäkter   0 -
Övriga intäkter (Not 6)   0 -
SUMMA INTÄKTER  1 342 -

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -2 214 -
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -2 157 -
   Ersättning till förvaringsinstitut   -57 -
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 -
   Ersättning till revisorer   0 -
Räntekostnader   -5 -
Övriga finansiella kostnader   0 -
Övriga kostnader (Not 7)   -388 -
SUMMA KOSTNADER  -2 606 -
Skatt   0 -
ÅRETS RESULTAT  -1 264 -
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NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   - -
Andelsutgivning   717 398 -
Andelsinlösen   -100 667 -
Årets resultat   -1 264 -
Lämnad utdelning   0 -
SUMMA Fondförmögenhet  615 466 -

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 -
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -11 043 -

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   2 975 -
Realisationsförluster   -3 012 -
Orealiserade värdeförändringar   253 -
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  217 -

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 -

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 -

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 -

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -118 -
Transaktionskostnader   -269 -

Fondens utveckling
  2017

Fondförmögenhet, tkr 615 466
Andelsklass A
Totalavkastning, % -0,8
Jämförelseindex, % -0,8
Andelsvärde, kr 99,21
Antal utestående andelar 1 399 995
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Totalavkastning, % -0,1
Jämförelseindex, % -2,8
Andelsvärde, kr 99,86
Antal utestående andelar 4 772 559
Utdelning kr/andel -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec      A  B

Årsavkastning snitt (2 år)   - -
Årsavkastning snitt (5 år)   - -
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - -
Totalrisk snitt index (2 år)   - -
Aktiv risk (2 år)   - -
Active share   60,6% 60,6%

Kostnader 1 jan - 31 dec     A B
Årlig avgift   1,62% 1,12%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,03% 0,03%
Omsättningshastighet i fonden   0,72 ggr/år 0,72 ggr/år
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - -
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - -
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   161 kr 112 kr
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr      -    -

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i specialfonden SVERIGE FOKUS org.nr 515602-9190

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden SVERIGE FOKUS för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om förvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande bild av specialfonden SVERIGE FOKUS 
finansiella ställning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen 
om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare 
av alternativa investeringsfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens före-
skrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna 
kontroll som de bedömer är nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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SVERIGE HÅLLBAR
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att överträffa utveck-
lingen på den svenska aktiemarknaden. Fonden är en aktivt för-
valtad aktiefond som placerar i svenska aktier. Fonden placerar 
normalt i 25-35 bolag fördelade på olika branscher. Fonden in-
vesterar i bolag som har ett ledande hållbarhetsarbete och vars 
produkter och tjänster bidrar till att lösa de globala hållbarhets-
utmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 2013-08-19
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,25%
Ansvarig förvaltare Anders Avervik
Ställföreträdare Stefan Kopperud
Jämförelseindex SIX Portfolio Return Index
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 904904
Organisationsnummer 515602-6428

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 8,3 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 9,5 procent. Det etiska bidraget under året 
var -0,4 procent.

Fondförmögenheten ökade under perioden från 537 miljoner 
till 2 241 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 962 
miljoner kronor under året. 

Marknaden utvecklades väl under året, främst drivet av 
 stigande företagsvinster. De cykliska sektorerna hade bäst 
 utveckling. Fondens största positiva bidrag till avkastningen kom 
från skogsrelaterade innehav i form av SCA och Holmen, medan 
innehav i konsumtionsrelaterade bolag var de mest negativa 
 bidragsgivarna. Bland de bolag som har starkast hållbarhetsprofil 
utvecklades framför allt ABB väl efter att vi köpte in dem under 
hösten.

Under året har fonden genom fusioner övertagit fonderna 
Sverige Koncis och Sverigefond 2. För befintliga andelsägare i 
Sverige Hållbar innebär fusionerna inga förändringar förutom att 
fonden fått nya andelsägare i samband med fusionerna. Under 
året har fonden även fått en ny ansvarig förvaltare.

Hållbarhet blir en allt viktigare del av vårt samhälle och vår 
övertygelse är att bolag som har starkt fokus på detta kommer 
att gynnas framöver. En fortsatt stödjande konjunktur bör ge sti-
gande vinster inom de flesta sektorerna under 2018. Värdering-
arna inom många sektorer är dock att betrakta som höga varför 
marknadssvängningarna sannolikt komma att öka under 2018 då 
det inte lämnar något utrymme för vinstbesvikelser, kraftig rän-
teuppgång eller försvagad makrostatistik.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 396 929 44 535 1,99% 1,99%
Nordea Bank 1 081 557 107 399 4,79% 4,79%
SEB A 903 160 86 974 3,88% 3,88%
Swedbank A 334 811 66 259 2,96% 2,96%
 305 167 13,61%

DETALJHANDEL
Hennes & Mauritz B 528 370 89 453 3,99% 3,99%
 89 453 3,99%

FINANSFÖRETAG
Kinnevik B 244 967 67 929 3,03% 3,03%
 67 929 3,03%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 1 246 463 67 122 2,99% 2,99%
 67 122 2,99%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 194 202 51 328 2,29% 2,29%
Husqvarna B 799 682 62 455 2,79% 2,79%
 113 783 5,08%

LÄKEMEDEL
Swedish Orphan Biovitrum 623 287 69 995 3,12% 3,12%
 69 995 3,12%

MEDIA
Modern Times Group B 188 242 64 906 2,90% 2,90%
 64 906 2,90%

RÅVAROR & MATERIAL
Essity AB B 461 822 107 605 4,80% 4,80%
Holmen B 200 193 87 284 3,89% 3,89%
SCA B 1 461 406 123 562 5,51% 5,51%
SSAB B 2 259 487 82 720 3,69% 3,69%
 401 170 17,90%

TELEKOMOPERATÖRER
Nokia A SEK SDB 1 314 646 50 312 2,24% 2,24%
Telia Company 1 608 456 58 789 2,62% 2,62%
 109 101 4,87%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 608 657 134 087 5,98% 5,98%
Atlas Copco A 307 761 109 009 4,86% 4,86%
Dometic Group 814 319 68 036 3,04% 3,04%
Hexpol B 832 769 69 245 3,09% 3,09%
Nibe Industrier B 961 582 75 580 3,37% 3,37%
Sandvik 816 096 117 273 5,23% 5,23%
Skanska B 501 922 85 327 3,81% 3,81%
Trelleborg B 565 306 107 408 4,79% 4,79%
Volvo B 1 046 153 159 748 7,13% 7,13%
 925 713 41,30%

Summa Aktier 2 214 339 98,79%

Summa Överlåtbara värdepapper 2 214 339 98,79%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  2 214 339 98,79%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 2 214 339 98,79%

Övriga tillgångar och skulder  27 157 1,21%
Varav likvida medel  30 807 1,37%
Fondförmögenhet 2 241 496 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   2 214 339 525 095
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  2 214 339 525 095
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  2 214 339 525 095
Bankmedel och övriga likvida medel   30 807 19 126
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   22 203 1 040
SUMMA TILLGÅNGAR  2 267 350 545 261
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SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   2 742 761
Övriga skulder (Not 2)   23 112 7 120
SUMMA SKULDER  25 854 7 880

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  2 241 496 537 381

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  159 972 27 877
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   77 264 14 861
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   370 55
SUMMA INTÄKTER  237 606 42 793

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -30 093 -6 584
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -29 814 -6 476
   Ersättning till förvaringsinstitut   -272 -92
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -7 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -153 -4
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -4 946 -861
SUMMA KOSTNADER  -35 192 -7 450
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  202 414 35 344

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   537 381 425 647
Andelsutgivning   1 914 970 326 782
Andelsinlösen   -404 338 -247 110
Årets resultat   202 414 35 344
Lämnad utdelning   -8 931 -3 282
SUMMA Fondförmögenhet  2 241 496 537 381

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   22 203 1 040
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -23 112 -7 120

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   166 250 47 403
Realisationsförluster   -117 408 -29 453
Orealiserade värdeförändringar   111 130 9 928
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  159 972 27 877

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   370 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -1 491 -241
Transaktionskostnader   -3 455 -620

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 2 241 496 537 381 425 647 365 770 104 683
Totalavkastning, % 8,3 7,7 6,2 13,0 5,8
Jämförelseindex, % 9,5 9,7 10,5 15,9 7,9
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 143,54 132,56 123,12 115,89 105,76
Antal utestående andelar 12 688 672 2 497 385 2 474 996 3 155 995 989 755
Utdelning kr/andel - - - 3,43 -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 130,06 124,36 119,44 - -
Antal utestående andelar 3 230 501 1 659 410 1 012 156 - -
Utdelning kr/andel 4,70 3,90 4,03 - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   8,0% 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   11,0% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,6% 
Aktiv risk (2 år)   2,8% 
Active share   52,4% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,37% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,08% 
Omsättningshastighet i fonden   1,28 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   137 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   10 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden SVERIGE HÅLLBAR org.nr 515602-6428

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden SVERIGE HÅLLBAR för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden SVERIGE HÅLLBARs finansiella ställning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansin-
spektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.
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Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

SVERIGE SMART BETA
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att överträffa utveck-
lingen på den svenska aktiemarknaden. Fonden är en aktivt 
förvaltad aktiefond som placerar i bolag noterade på någon av 
Stockholmsbörsens listor för stora eller medelstora bolag. Fon-
den placerar normalt i 70 bolag fördelade på olika branscher och 
följer vår standard för ansvarsfulla investeringar.

Fondfakta
Fondens startdatum 1996-03-20
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,20%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex OMX Stockholm Benchmark Cap
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 928937
Organisationsnummer 504400-1211

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 13,0 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 10,0 procent. 

Fondförmögenheten minskade under perioden från 344 mil-
joner till 322 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
63 miljoner kronor under året. 

Fonden fick en bra start på året och hade i slutet av maj gått 
upp cirka 15 procent med en överavkastning relativt index med 2 

procent. Därefter följde en nedgång under sommaren som bröts 
av en stark utveckling i september då börsen toppade för att se-
dan avsluta året instabilt på ungefär samma nivåer som i slutet 
av april. Fondens goda avkastning relativt index kan till stor del 
fördelas på två pelare: övervikt i några mindre bolag som Nolato, 
Biotage och Hansa Medical (dessa tre bolag var upp 112,7; 87,5 
respektive 114,1 procent) samt undervikter i de stora indextunga 
bolagen som Hennes & Mauritz, Nordea och Ericsson där Hennes 
& Mauritz hade ytterligare ett svagt år med en nedgång på 30 
procent. Nordea och Ericsson var upp blygsamma 3,9 respektive 
2,4 procent. Att fondens övervikt i små och mellanstora bolag bi-
drog till den starka relativavkastningen är tydligt men sektormäs-
sigt är bilden inte lika entydig. De branscher som bidrog mest till 
fondens positiva avkastning jämfört med index var hälsovårds-
bolag och IT-bolag medan fonden tappade mot index i årets två 
starkaste branscher, råvaror och verkstadsbolag, som var upp 
cirka 22,0 respektive 18,2 procent.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 69 500 7 798 2,42% 2,42%
Nordea Bank 98 180 9 749 3,03% 3,03%
SEB A 67 983 6 547 2,03% 2,03%
Swedbank A 25 522 5 051 1,57% 1,57%
 29 145 9,05%

DETALJHANDEL
Bilia A 14 400 1 152 0,36% 0,36%
Hennes & Mauritz B 44 800 7 585 2,35% 2,35%
 8 737 2,71%

ENERGI
Lundin Petroleum 18 601 3 493 1,08% 1,08%
 3 493 1,08%

FASTIGHETER
Balder B 29 166 6 399 1,99% 1,99%
Castellum A 23 750 3 287 1,02% 1,02%
Fabege 27 266 4 761 1,48% 1,48%
Hufvudstaden A 12 451 1 636 0,51% 0,51%
Wallenstam B 20 682 1 632 0,51% 0,51%
Wihlborg Fastigheter 18 900 3 710 1,15% 1,15%
 21 425 6,65%

FINANSFÖRETAG
Industrivärden C 12 700 2 572 0,80% 0,80%
Investor B 14 050 5 256 1,63% 1,63%
Kinnevik B 9 489 2 631 0,82% 0,82%
Lundbergföretagen B 3 100 1 900 0,59% 0,59%
Resurs Holding 49 000 2 854 0,89% 0,89%
 15 214 4,72%

FORDON
Autoliv SDB 1 400 1 466 0,46% 0,46%
 1 466 0,46%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Oriflame Holding AG 10 460 3 539 1,10% 1,10%
 3 539 1,10%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 70 500 3 796 1,18% 1,18%
Mycronic 25 000 2 125 0,66% 0,66%
Nolato B 8 900 4 797 1,49% 1,49%
 10 719 3,33%

HÄLSOVÅRD
CellaVision 18 000 2 588 0,80% 0,80%
Getinge B 22 524 2 680 0,83% 0,83%
Recipharm B 14 000 1 383 0,43%
Recipharm B (Utlånat) 15 000 1 481 0,46% 0,89%
 8 132 2,52%
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KONSUMENTKAP.VAROR
Bravida Holding 45 000 2 468 0,77% 0,77%
Duni 32 500 3 941 1,22% 1,22%
Electrolux B 16 600 4 387 1,36% 1,36%
Husqvarna B 48 500 3 788 1,18% 1,18%
 14 584 4,53%

KONSUMENTTJÄNSTER
Know IT 20 600 3 203 0,99% 0,99%
 3 203 0,99%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
AarhusKarlshamn 4 846 3 404 1,06% 1,06%
Axfood 20 100 3 178 0,99% 0,99%
ICA Gruppen 6 000 1 787 0,55% 0,55%
 8 370 2,60%

LIVSMEDELSPROD
Scandi Standard 45 000 2 858 0,89% 0,89%
 2 858 0,89%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 2 757 1 567 0,49% 0,49%
Biotage A 60 500 5 082 1,58% 1,58%
Hansa Medical 15 172 3 785 1,18% 1,18%
Vitrolife A 4 600 2 866 0,89% 0,89%
 13 301 4,13%

MEDIA
Com Hem Holding 10 800 1 354 0,42% 0,42%
G5 Entertainment AB 10 000 3 180 0,99% 0,99%
 4 534 1,41%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Fingerprint Cards B 158 000 2 498 0,78% 0,78%
 2 498 0,78%

RÅVAROR & MATERIAL
Boliden 15 501 4 350 1,35% 1,35%
Essity AB B 14 761 3 439 1,07% 1,07%
Holmen B 7 200 3 139 0,97% 0,97%
SCA B 83 561 7 065 2,19% 2,19%
SSAB B 194 500 7 121 2,21% 2,21%
TROAX 9 400 2 618 0,81% 0,81%
 27 732 8,61%

SERVICE
Intrum Justitia A 5 779 1 753 0,54% 0,54%
Loomis B 4 050 1 396 0,43% 0,43%
Scandic Hotels group 27 300 3 215 1,00% 1,00%
Securitas B 42 600 6 100 1,89% 1,89%
Ångpanneföreningen B 7 200 1 302 0,40% 0,40%
 13 766 4,27%

TELEKOMOPERATÖRER
Lagercrantz B 14 039 1 137 0,35% 0,35%
Millicom Intl Cellular SDR 1 300 720 0,22% 0,22%
Tele 2 B 87 600 8 830 2,74% 2,74%
Telia Company 90 850 3 321 1,03% 1,03%
 14 008 4,35%

TRANSPORT
SAS 218 000 4 643 1,44% 1,44%
 4 643 1,44%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 9 150 2 016 0,63% 0,63%
Alfa Laval 21 600 4 186 1,30% 1,30%
Assa Abloy B 44 350 7 557 2,35% 2,35%
Atlas Copco A 32 400 11 476 3,56% 3,56%
Bufab 27 500 2 922 0,91% 0,91%
Dometic Group 7 000 585 0,18% 0,18%
Gränges 31 000 2 612 0,81% 0,81%
Hexagon B 15 150 6 225 1,93% 1,93%
Hexpol B 11 000 915 0,28% 0,28%
Indutrade A 20 800 4 651 1,44% 1,44%
Latour B 38 600 3 895 1,21% 1,21%
Lindab International A 13 800 941 0,29% 0,29%
Nibe Industrier B 24 442 1 921 0,60% 0,60%
Peab B 22 000 1 553 0,48% 0,48%
Probi 7 066 2 402 0,75% 0,75%
Sandvik 82 869 11 908 3,70% 3,70%
Skanska B 6 800 1 156 0,36% 0,36%
SKF B 32 583 5 937 1,84% 1,84%
Thule Group 16 000 2 958 0,92% 0,92%
Trelleborg B 25 200 4 788 1,49% 1,49%
Volvo B 98 850 15 094 4,69% 4,69%
 95 699 29,71%

Summa Aktier 307 062 95,34%

Summa Överlåtbara värdepapper 307 062 95,34%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat

INDEXTERMINER
OMX30 Index Jan 18 53 0 0,00% 2,03%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  307 062 95,34%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 307 062 95,34%

Övriga tillgångar och skulder  15 022 4,66%
Varav likvida medel  14 386 4,47%
Fondförmögenhet 322 085 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:106,91% - Min:100,00% - 
Snitt:103,73% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   307 062 325 203
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  307 062 325 203
Placering på konto hos kreditinstitut   1 334 2 984
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  308 396 328 187
Bankmedel och övriga likvida medel   14 386 15 799
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  322 782 343 987

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   330 345
Övriga skulder (Not 2)   367 0
SUMMA SKULDER  698 345

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  322 085 343 642

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   1 481 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,5% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  1 555 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   1 334 2 984
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  36 747 17 882
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  1 393 -698
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   7 881 7 302
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   118 917
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  46 138 25 402

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -4 072 -3 297
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -3 978 -3 223
   Ersättning till förvaringsinstitut   -91 -71
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -4 -3
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -72 -53
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -265 -203
SUMMA KOSTNADER  -4 409 -3 553
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  41 729 21 850
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NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   343 642 264 177
Andelsutgivning   49 170 77 259
Andelsinlösen   -112 456 -19 645
Årets resultat   41 729 21 850
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  322 085 343 642

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -367 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   52 132 34 490
Realisationsförluster   -8 150 -10 445
Orealiserade värdeförändringar   -7 235 -6 163
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  36 747 17 882

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   1 393 -698
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  1 393 -698

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -265 -203

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 322 085 343 642 264 177 235 676 218 961
Totalavkastning, % 13,0 7,7 13,3 12,3 24,3
Jämförelseindex, % 10,0 9,2 6,3 15,0 25,6
Andelsvärde, kr 656,63 581,06 539,39 476,00 424,01
Antal utestående andelar 490 510 591 422 489 785 495 123 516 423
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 245 931 235 365 288 934 220 800 135 903
Totalavkastning, % 15,1 -14,0 26,2 48,6 -35,9
Jämförelseindex, % 16,8 -13,2 26,3 50,2 -39,1
Andelsvärde, kr 341,12 312,11 371,69 301,41 218,46
Antal utestående andelar 720 990 754 132 777 357 732 587 622 097
Utdelning kr/andel 16,06 9,06 7,10 18,88 25,13

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   10,3% 
Årsavkastning snitt (5 år)   14,0% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   11,3% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,5% 
Aktiv risk (2 år)   4,2% 
Active share   46,1% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,23%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,04% 
Omsättningshastighet i fonden   0,86 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   136 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   8 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden SVERIGE SMART BETA org.nr 504400-1211

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden SVERIGE SMART BETA 
för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden SVERIGE SMART BETAs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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ETISK EMERGING MARKETS
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen 
för de största bolagen på tillväxtmarknaden. Fonden är en index-
nära aktiefond. Fondens jämförelseindex är MSCI Emerging Mar-
kets 50 Index som innehåller 50 av de största och mest likvida 
bolagen på tillväxtmarknaden. Fonden har som strategi att ef-
terlikna sitt jämförelseindex och tar inte några aktiva positioner 
mot marknaden. Fonden består normalt av 50 bolag fördelade 
på olika branscher och följer vår standard för ansvarsfulla inves-
teringar. Fonden avstår även från att investera i bolag som tjänar 
pengar på affärsverksamhet som enligt fondbolagets bedömning 
är oetisk.

Fondfakta
Fondens startdatum 2012-07-11
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,90%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex MSCI Emerging Markets 50 Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 295857
Organisationsnummer 515602-5453

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 29,6 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 32,2 procent. Fondens avvikelse i förhål-
lande till jämförelseindex förklaras till stor del av avgiftsuttaget 
men även det faktum att fonden koncentrationsmässigt är be-
gränsad till skillnad från jämförelseindex har haft en betydande 
påverkan. Den etiska screeningen har gett ett blygsamt positivt 
bidrag under 2017. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 1 584 miljo-
ner till 2 857 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 
739 miljoner kronor under året. 

Fonden investerar i följande länder genom aktier eller de-
påbevis: Kina, Sydkorea, Taiwan, Sydafrika, Brasilien, Ryssland, 
Mexiko, Indien och Malaysia. Räknat i svenska kronor har Kina 
och Sydkorea utvecklats bäst. Utvecklingen har däremot varit 
negativ i Ryssland. Med hänsyn till ländernas vikt i fonden är 
det Kina, Sydkorea följt av Taiwan som bidragit mest till fondens 
totalavkastning. De bolag som gett störst positivt bidrag till fon-
dens totalavkastning under perioden är Tencent, Alibaba och 
Samsung. I andra änden av skalan har kursfallen i Magnit, Gaz-
prom, och China Mobile orsakat fonden störst negativt bidrag.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Banco Bradesco ADR 539 980 45 272 1,58% 1,58%
China Construction Bank 15 019 000 113 258 3,96% 3,96%
ICICI Bank ADR 425 470 33 895 1,19% 1,19%
Itau Unibanco Holding ADR 572 576 60 944 2,13% 2,13%
Sberbank of Russia PJSC ADR 480 755 66 640 2,33% 2,33%
 320 008 11,20%

DETALJHANDEL
Alibaba Group Holding ADR 164 600 232 377 8,13% 8,13%
JD com ADR 117 400 39 813 1,39% 1,39%
 272 191 9,53%

ENERGI
China Petroleum & Chemical 4 618 000 27 714 0,97% 0,97%
CNOOC 3 219 000 37 828 1,32% 1,32%
Gazprom ADR 929 581 33 564 1,17% 1,17%
LUKOIL PJSC ADR 76 531 35 854 1,25% 1,25%
PetroChina 3 772 000 21 531 0,75% 0,75%
 156 491 5,48%

FINANSFÖRETAG
Bank of China 14 084 000 56 644 1,98% 1,98%
China Life Insurance 1 340 000 34 455 1,21% 1,21%
Industrial & Commercial Bank of
 China 13 192 000 86 907 3,04% 3,04%
KB Financial Group 69 318 33 611 1,18% 1,18%
Ping An Insurance 925 000 78 812 2,76% 2,76%
Public Bank Berhad 511 800 21 516 0,75% 0,75%
Shinhan Financial Group 74 327 28 082 0,98% 0,98%
Standard Bank Group 231 146 29 910 1,05% 1,05%
 369 937 12,95%

FORDON
Geely Automobile Holdings 881 000 25 006 0,88% 0,88%
Hyundai Motor 26 965 32 172 1,13% 1,13%
 57 177 2,00%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
AAC Technologies Holding 134 000 19 564 0,68% 0,68%
Largan Precision Co Ltd 18 000 19 908 0,70% 0,70%
Media Tek 261 000 21 112 0,74% 0,74%
 60 585 2,12%

KONSUMENTKAP.VAROR
Fomento Economico Mexicano ADR 34 800 26 754 0,94% 0,94%
Hyundau Mobis 12 001 24 139 0,84% 0,84%
Samsung Electronics 12 931 251 988 8,82% 8,82%
 302 881 10,60%

KONSUMENTTJÄNSTER
Ctrip.com International ADR 70 200 25 347 0,89% 0,89%
Yum China Holdings 68 700 22 510 0,79% 0,79%
 47 858 1,68%

MEDIA
Naver Corp. 4 921 32 743 1,15% 1,15%
 32 743 1,15%

MJUKVARA & TJÄNSTER
America Movil ADR 299 200 42 012 1,47% 1,47%
Baidu ADR 48 550 93 099 3,26% 3,26%
Chunghwa Telecom 666 000 19 423 0,68% 0,68%
Hon Hai Precision Industries 2 769 098 72 530 2,54% 2,54%
Hynix Semiconductor 103 199 60 379 2,11% 2,11%
Infosys ADR 327 700 43 519 1,52% 1,52%
MTN Group 306 267 27 668 0,97% 0,97%
Naspers 56 817 129 675 4,54%
NetEase 14 200 40 119 1,40% 1,40%
Novus Holdings Ltd 19 948 78 0,00% 4,54%
Taiwan Semiconductor 3 983 000 251 497 8,80% 8,80%
Tencent Holdings 596 900 253 818 8,88% 8,88%
 1 033 816 36,19%

RÅVAROR & MATERIAL
Formosa Plastics 754 560 20 490 0,72% 0,72%
LG Chem 8 091 25 061 0,88% 0,88%
Sasol 97 261 27 542 0,96% 0,96%
 73 094 2,56%

TELEKOMOPERATÖRER
China Mobile 1 088 500 90 349 3,16% 3,16%
 90 349 3,16%

Summa Aktier 2 817 130 98,64%

Summa Överlåtbara värdepapper 2 817 130 98,64%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat*
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INDEXTERMINER
Mini MSCI Emg Mkt Index Mar18 84 0 0,00% 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  2 817 130 98,64%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 2 817 130 98,64%

Övriga tillgångar och skulder  38 769 1,36%
Varav likvida medel  51 710 1,81%
Fondförmögenhet 2 855 899 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:103,70% - Min:101,06% - 
Snitt:102,34% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   2 817 130 1 561 423
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  2 817 130 1 561 423
Placering på konto hos kreditinstitut   3 575 4 371
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  2 820 705 1 565 794
Bankmedel och övriga likvida medel   51 710 18 062
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   20 977 5 593
SUMMA TILLGÅNGAR  2 893 392 1 589 450

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   865 1 019
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   2 157 1 232
Övriga skulder (Not 2)   34 471 2 716
SUMMA SKULDER  37 493 4 967

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  2 855 899 1 584 483

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 95 976
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 6,2%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 98 269
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   3 575 4 371
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  500 585 221 059
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  14 265 1 677
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 22
Ränteintäkter   200 55
Utdelningar   44 596 24 047
Valutakursvinster och -förluster netto   -4 163 1 854
Övriga finansiella intäkter   25 28
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  555 508 248 742

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -20 326 -9 829
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -19 500 -9 270
   Ersättning till förvaringsinstitut   -810 -537
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -16 -6
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -111 -104
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -2 195 -1 550
SUMMA KOSTNADER  -22 631 -11 483
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  532 877 237 259

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 584 483 570 076
Andelsutgivning   1 373 468 976 600
Andelsinlösen   -634 929 -199 452
Årets resultat   532 877 237 259
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  2 855 899 1 584 483

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   21 007 5 593
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -34 471 -2 716

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   122 427 24 551
Realisationsförluster   -27 911 -26 539
Orealiserade värdeförändringar   406 069 223 047
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  500 585 221 059

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   14 265 1 677
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  14 265 1 677

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 33
Realisationsförluster   0 -25
Orealiserade värdeförändringar   0 14
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 22

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -76 0
Transaktionskostnader   -2 119 -1 550

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 2 855 899 1 584 483 570 076 576 591 412 959
Totalavkastning, % 29,6 23,8 -7,3 17,0 -1,4
Jämförelseindex, % 32,2 25,0 -6,7 18,5 -0,3
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 181,93 140,38 113,36 122,31 104,53
Antal utestående andelar 15 680 523 11 287 008 5 023 752 4 714 545 3 951 416
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 115,83 - - - -
Antal utestående andelar 36 231 - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012
Fondförmögenhet, tkr 277 620
Totalavkastning, % 6,0
Jämförelseindex, % 7,0
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 106,02
Antal utestående andelar 2 611 104
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr -
Antal utestående andelar -
Utdelning kr/andel -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   26,7% 
Årsavkastning snitt (5 år)   11,4% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   11,1% 
Totalrisk snitt index (2 år)   11,2% 
Aktiv risk (2 år)   0,7% 
Active share   13,2% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,94% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,14% 
Omsättningshastighet i fonden   0,18 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   110 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   7 kr 
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Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden ETISK EMERGING MARKETS org.nr 515602-5453

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden ETISK EMERGING MAR-
KETS för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden ETISK EMERGING MARKETS finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

ETISK GLOBAL
Placeringsinriktning
Fonden är en fondandelsfond med målsättning att följa utveck-
lingen på den globala aktiemarknaden. Fonden investerar i fond-
bolagets egna indexnära regionala fonder med en etisk profil. 
Fondens jämförelseindex är MSCI World Index. Fondens strategi 
är att kombinera Öhmans indexnära regionala fonder så att den 
regionala viktfördelningen efterliknar MSCI World Index. Fonden 
följer vår standard för ansvarsfulla investeringar och avstår även 
från att investera i bolag som tjänar pengar på affärsverksamhet 
som enligt fondbolagets bedömning är oetisk.

Fondfakta
Fondens startdatum 2016-06-08
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,65%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex MSCI World Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-8051

 

Verksamhetsberättelse
Fonden steg med 9,7 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 10,3 procent. Fondens avvikelse i förhål-
lande till jämförelseindex förklaras av en kombination av avgifts-
uttag och den etiska granskningen som gett ett negativt bidrag 
gentemot jämförelseindex. 

Fondförmögenheten minskade under perioden från 818 miljo-
ner till 172 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 664 
miljoner kronor under året. Nettoutflödet har till största del skif-
tats till den nystartade fonden Öhman Global Marknad Hållbar. 

Under 2017 har fondens investeringar utvecklats enligt föl-
jande: Öhman Etisk Index USA 8,6 procent, Öhman Etisk Index 
Europa 12,1 procent, Öhman Etisk Index Japan 11,6 procent och 
Öhman Etisk Index Pacific 11,2 procent.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden är en specialfond och har enligt fondbestämmelserna 
möjlighet att handla med derivat men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017. Fonden får använda sig av sådana tekniker 
och instrument som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har 
inte utnyttjat denna möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Öhman Etisk Index Europa 292 402 40 977 23,86%
Öhman Etisk Index Japan 143 479 15 443 8,99%
Öhman Etisk Index Pacific 32 659 7 646 4,45%
Öhman Etisk Index USA A 546 766 107 576 62,64% 99,94%
 171 642 99,94%

Summa Fondandelar 171 642 99,94%

Summa Övriga finansiella instrument 171 642 99,94%
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Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  171 642 99,94%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 171 642 99,94%

Övriga tillgångar och skulder  104 0,06%
Varav likvida medel  278 0,16%
Fondförmögenhet 171 746 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   0 0
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   171 642 817 654
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  171 642 817 654
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  171 642 817 654
Bankmedel och övriga likvida medel   278 295
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   99 363
Övriga tillgångar (Not 2)   295 0
SUMMA TILLGÅNGAR  172 314 818 312

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   99 379
Övriga skulder (Not 2)   469 2
SUMMA SKULDER  568 381

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  171 746 817 931

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  0 0
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 8
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   41 203 27 832
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 11
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   4 739 975
SUMMA INTÄKTER  45 942 28 827

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -4 783 -1 000
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -4 752 -978
   Ersättning till förvaringsinstitut   -23 -6
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -8 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -17 -3
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -52 -26
SUMMA KOSTNADER  -4 851 -1 028
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  41 090 27 799

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   817 931 0
Andelsutgivning   128 417 818 773
Andelsinlösen   -792 588 -10 550
Årets resultat   41 090 27 799
Lämnad utdelning   -23 103 -18 091
SUMMA Fondförmögenhet  171 746 817 931

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   295 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -469 -2

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  0 0

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 8
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 8

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   50 212 1 998
Realisationsförluster   -3 -2 302
Orealiserade värdeförändringar   -9 006 28 136
SUMMA Värdeförändring fondandelar  41 203 27 832

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   4 739 975

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -52 -26

Fondens utveckling
  2017 2016

Fondförmögenhet, tkr 171 746 817 931
Totalavkastning, % 9,7 16,2
Jämförelseindex, % 10,3 16,5
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 127,45 116,20
Antal utestående andelar 1 080 972 757 651
Utdelning kr/andel - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 112,29 105,49
Antal utestående andelar 302 571 6 918 806
Utdelning kr/andel 3,33 2,50

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   - 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 
Active share   12,8% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,65% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,01% 
Omsättningshastighet i fonden   0,13 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   68 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   5 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh
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Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i specialfonden ETISK GLOBAL org.nr 515602-8051

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden ETISK GLOBAL för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om förvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa investe-
ringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande bild av specialfonden ETISK GLOBALs 
finansiella ställning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen 
om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare 
av alternativa investeringsfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens före-
skrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna 
kontroll som de bedömer är nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

ETISK INDEX EUROPA
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen 
på den europeiska aktiemarknaden. Fonden är en indexnära 
aktiefond. Fondens jämförelseindex är MSCI Europe Index som 
innehåller cirka 400 till 500 aktier från Europas utvecklade mark-
nader. Fonden har som strategi att efterlikna sitt jämförelsein-
dex och tar inte några aktiva positioner mot marknaden. Fonden 
består normalt av investeringar i 400 till 500 bolag fördelade på 
olika branscher och följer vår standard för ansvarsfulla investe-

ringar Fonden avstår även från att investera i bolag som tjänar 
pengar på affärsverksamhet som enligt fondbolagets bedömning 
är oetisk.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-10-20
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,65%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex MSCI Europe Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 570630
Organisationsnummer 504400-4991

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 12,1 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 13,1 procent. Fondens avvikelse i förhållande 
till jämförelseindex förklaras av en kombination av avgiftsuttag 
och den etiska granskningen som gett ett negativt bidrag gent-
emot jämförelseindex. De största negativa etiska bidragen är en 
produkt av att fonden inte varit investerad i LVMH Moet Hennessy 
Louis Vuitton och Diageo (båda på grund av alkoholproduktion). 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 1 599 miljo-
ner till 2 030 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 
232 miljoner kronor under året. 

Under 2017 har samtliga i regionen ingående aktiemarknader 
utvecklats positivt. Räknat i svenska kronor har uppgångarna va-
rit störst i Österrike med 42,7 procent följt av Danmark med 21,4 
procent. Sett till de olika ländernas vikt i index är det Storbritan-
nien följt av Frankrike och Tyskland som har stått för de största 
positiva bidragen till fondens totalavkastning. Sett till hela regio-
nen har utvecklingen varit bäst för informationsteknologisektorn 
följt av råvarusektorn. Svagast utveckling i Europa har uppvisats 
av telekomsektorn följt av läkemedels-/hälsovårdssektorn. Det 
faktum att euron har stärkts mot den svenska kronan med 2,6 
procent har gynnat fondens totalavkastning.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

ABN Amro Group 5 068 1 340 0,07%
ABN Amro Group (Utlånat) 7 432 1 966 0,10% 0,16%
Anglo Irish Bank 3 600 0 0,00% 0,00%
Banco Bilbao Vizcaya 182 242 12 743 0,63% 0,63%
Banco De Sabadell 131 805 2 146 0,11%
Banco De Sabadell (Utlånat) 20 570 335 0,02% 0,12%
Banco Esperito Santo 41 786 0 0,00% 0,00%
Banco Santander Central Hispano 458 591 24 703 1,22% 1,22%
Bank of Ireland Group Plc 21 600 1 507 0,07%
Bank of Ireland Group Plc
 (Utlånat) 2 733 191 0,01% 0,08%
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Bankia 3 933 154 0,01%
Bankia (Utlånat) 30 761 1 206 0,06% 0,07%
Bankinter 19 903 1 547 0,08%
Bankinter (Utlånat) 97 8 0,00% 0,08%
Barclays Bank 314 882 7 083 0,35%
Barclays Bank (Utlånat) 145 675 3 277 0,16% 0,51%
BNP Paribas 31 795 19 459 0,96%
BNP Paribas (Utlånat) 500 306 0,02% 0,97%
Commerzbank 30 995 3 811 0,19% 0,19%
Credit Agricole 35 160 4 770 0,23% 0,23%
Danske Bank 19 905 6 350 0,31% 0,31%
DNB 8 903 1 356 0,07%
DNB (Utlånat) 21 405 3 259 0,16% 0,23%
Erste Group Bank 9 597 3 407 0,17% 0,17%
Handelsbanken A 46 561 5 224 0,26% 0,26%
HSBC Holding 28 437 2 415 0,12%
HSBC Holding (Utlånat) 540 291 45 892 2,26% 2,38%
Intesa San Paolo 263 227 7 169 0,35%
Intesa San Paolo (Utlånat) 115 866 3 155 0,16% 0,51%
Intesa Sanpaolo 1 000 26 0,00%
Intesa Sanpaolo (Utlånat) 19 000 497 0,02% 0,03%
Julius Bear Group 7 222 3 616 0,18% 0,18%
KBC Group 2 523 1 764 0,09%
KBC Group (Utlånat) 4 929 3 446 0,17% 0,26%
Lloyds Banking Group 2 093 346 15 780 0,78% 0,78%
Natixis 23 625 1 532 0,08%
Natixis (Utlånat) 3 519 228 0,01% 0,09%
Nordea Bank 82 035 8 146 0,40% 0,40%
Raiffeisen Bank Int. 5 600 1 663 0,08% 0,08%
Royal Bank of Scotland 112 797 3 473 0,17% 0,17%
SEB A 11 090 1 068 0,05%
SEB A (Utlånat) 36 000 3 467 0,17%
Societe Generale 20 773 8 792 0,43% 0,43%
Standard Chartered 87 905 7 595 0,37% 0,37%
Swedbank A 27 800 5 502 0,27% 0,27%
UBS Group 106 019 15 980 0,79% 0,79%
Unicredit 43 155 6 610 0,33%
Unicredit (Utlånat) 10 871 1 665 0,08% 0,41%
 255 627 12,59%

DETALJHANDEL
Axel Springer 1 000 640 0,03% 0,03%
Hennes & Mauritz B 25 799 4 368 0,22% 0,22%
Hugo boss 1 650 1 151 0,06% 0,06%
Inditex 12 253 3 499 0,17%
Inditex (Utlånat) 17 181 4 906 0,24% 0,41%
Kering 2 274 8 786 0,43% 0,43%
Kingfisher 54 821 2 050 0,10%
Kingfisher (Utlånat) 12 716 476 0,02% 0,12%
Marks & Spencer Group 41 855 1 459 0,07% 0,07%
Morrison Supermarkets 59 100 1 439 0,07% 0,07%
Next 376 188 0,01%
Next (Utlånat) 4 416 2 213 0,11% 0,12%
Pandora 156 139 0,01%
Pandora (Utlånat) 2 955 2 636 0,13% 0,14%
Travis Perkins 2 222 386 0,02%
Travis Perkins (Utlånat) 5 278 916 0,05% 0,06%
Zalando 3 400 1 475 0,07% 0,07%
 36 728 1,81%

ELKRAFT, VATTEN
Centrica 134 582 2 047 0,10% 0,10%
E ON 63 965 5 698 0,28% 0,28%
Endesa 8 500 1 492 0,07% 0,07%
Enel 233 193 11 761 0,58% 0,58%
Energias De Portugal 64 944 1 842 0,09%
Energias De Portugal (Utlånat) 13 459 382 0,02% 0,11%
Engie 52 629 7 417 0,37% 0,37%
Fortum Oyj 9 511 1 543 0,08%
Fortum Oyj (Utlånat) 703 114 0,01% 0,08%
Gas Natural 6 302 1 193 0,06%
Gas Natural (Utlånat) 3 754 710 0,03% 0,09%
Iberdrola 155 516 9 877 0,49% 0,49%
Legrand 7 276 4 592 0,23%
Legrand (Utlånat) 1 006 635 0,03% 0,26%
National Grid 92 937 9 008 0,44% 0,44%
RWE 15 802 2 641 0,13% 0,13%
Scottish & Southern 29 317 4 286 0,21% 0,21%
Severn Trent 6 162 1 476 0,07%
Severn Trent (Utlånat) 1 997 478 0,02% 0,10%
Snam Rete Gas 70 370 2 823 0,14% 0,14%
Terna 44 039 2 097 0,10% 0,10%
Uniper SE 5 663 1 448 0,07% 0,07%
United Utilities 19 818 1 821 0,09% 0,09%
Veolia 13 505 2 825 0,14% 0,14%
 78 205 3,85%

ENERGI
British Petroleum 557 653 32 284 1,59% 1,59%
DCC 2 600 2 150 0,11% 0,11%
Electricite de France 14 441 1 479 0,07%
Electricite de France (Utlånat) 3 879 397 0,02% 0,09%
Enagas 6 550 1 537 0,08% 0,08%
Eni 68 729 9 325 0,46% 0,46%
Galp Energia SGPS 15 900 2 396 0,12% 0,12%
Innogy 3 400 1 092 0,05% 0,05%
Lundin Petroleum 7 600 1 427 0,07% 0,07%

NESTE OIL CORP. 3 975 2 085 0,10% 0,10%
OMV 4 972 2 582 0,13% 0,13%
Orsted A/S 5 500 2 460 0,12% 0,12%
Repsol 4 812 698 0,03%
Repsol (Utlånat) 31 388 4 550 0,22%
REPSOL RGH 171220 36 200 135 0,01% 0,27%
Royal Dutch Shell A EUR 66 383 18 134 0,89%
Royal Dutch Shell A EUR
 (Utlånat) 45 114 12 324 0,61%
Royal Dutch Shell Plc Class A 16 500 4 532 0,22%
Royal Dutch Shell Plc Class B 99 612 27 675 1,36%
Royal Dutch Shell Plc Class B
 (Utlånat) 7 000 1 945 0,10% 3,18%
Statoil 34 927 6 125 0,30% 0,30%
Total 66 597 30 148 1,48% 1,48%
Vestas Wind Systems 282 160 0,01%
Vestas Wind Systems (Utlånat) 5 341 3 024 0,15% 0,16%
WOOD GROUP PLC 9 558 688 0,03%
WOOD GROUP PLC (Utlånat) 6 942 500 0,02% 0,06%
 169 852 8,37%

FASTIGHETER
Boskalis Westminster 824 255 0,01%
Boskalis Westminster (Utlånat) 1 504 465 0,02% 0,04%
British Land 12 753 977 0,05%
British Land (Utlånat) 20 595 1 577 0,08% 0,13%
Deutsche Wohnen SE 8 854 3 174 0,16% 0,16%
Fonciere des Regions 917 852 0,04% 0,04%
Gecina 527 797 0,04%
Gecina (Utlånat) 958 1 450 0,07% 0,11%
Hammerson 22 929 1 389 0,07% 0,07%
ICADE 1 000 805 0,04% 0,04%
Klepierre 6 082 2 192 0,11% 0,11%
Land Securities Group 12 893 1 439 0,07%
Land Securities Group (Utlånat) 7 581 846 0,04% 0,11%
Segro 20 602 1 339 0,07%
Segro (Utlånat) 892 58 0,00% 0,07%
Swiss Prime Site 2 013 1 522 0,07% 0,07%
Unibail 2 613 5 395 0,27% 0,27%
Vonovia 13 849 5 636 0,28% 0,28%
 30 169 1,49%

FINANSFÖRETAG
3i Group 26 580 2 689 0,13%
3i Group (Utlånat) 762 77 0,00% 0,14%
Aercap Holdings 4 000 1 723 0,08% 0,08%
Ageas 5 363 2 147 0,11% 0,11%
Amundi 1 701 1 182 0,06% 0,06%
Barry Callebaut 73 1 247 0,06% 0,06%
CaixaBank 113 490 4 339 0,21% 0,21%
Credit Suisse Group 65 341 9 552 0,47% 0,47%
Deutsche Bank 59 368 9 266 0,46% 0,46%
Deutsche Börse Temp 5 907 5 622 0,28% 0,28%
Eurazeo 1 636 1 239 0,06% 0,06%
Exor NV 2 661 1 337 0,07%
Exor NV (Utlånat) 139 70 0,00% 0,07%
Groupe Bruxelles Lambert 1 744 1 543 0,08%
Groupe Bruxelles Lambert
 (Utlånat) 83 73 0,00% 0,08%
Hargreaves Lansdown 3 298 658 0,03%
Hargreaves Lansdown (Utlånat) 4 702 938 0,05% 0,08%
Industrivärden C 5 223 1 058 0,05% 0,05%
ING Group 106 808 16 093 0,79% 0,79%
Investec 19 400 1 150 0,06% 0,06%
Investor B 13 888 5 196 0,26% 0,26%
Kinnevik B 7 027 1 949 0,10% 0,10%
London Stock Exchange 6 584 2 766 0,14%
London Stock Exchange (Utlånat) 1 465 615 0,03% 0,17%
Lundbergföretagen B 116 71 0,00%
Lundbergföretagen B (Utlånat) 834 511 0,03% 0,03%
Mediobanca 17 506 1 628 0,08% 0,08%
Pargesa Holding 1 045 742 0,04% 0,04%
Partners Group Holding 500 2 806 0,14% 0,14%
Schroders 3 500 1 363 0,07% 0,07%
St James's Place 14 000 1 901 0,09% 0,09%
 81 550 4,02%

FORDON
BMW 8 867 7 570 0,37%
BMW - PFD 1 650 1 211 0,06% 0,43%
CNH Industrial EUR 1 784 196 0,01%
CNH Industrial EUR (Utlånat) 23 034 2 530 0,12% 0,13%
Continental 3 324 7 355 0,36% 0,36%
Daimler 27 421 19 087 0,94% 0,94%
Ferrari 3 176 2 731 0,13%
Fiat Chrysler Automobiles 32 374 4 746 0,23% 0,37%
Michelin 1 498 1 761 0,09%
Michelin (Utlånat) 2 990 3 514 0,17% 0,26%
Peugeot 5 628 938 0,05%
Peugeot (Utlånat) 11 919 1 987 0,10% 0,14%
Porsche 4 811 3 301 0,16% 0,16%
Renault 5 340 4 405 0,22% 0,22%
Valeo 6 097 3 733 0,18% 0,18%
 65 062 3,20%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Admiral Group 5 493 1 218 0,06%
Admiral Group (Utlånat) 157 35 0,00% 0,06%
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Aegon 41 248 2 155 0,11%
Aegon (Utlånat) 101 5 0,00% 0,11%
Allianz 12 658 23 832 1,17% 1,17%
Assicurazioni Generali 37 230 5 564 0,27% 0,27%
Aviva 107 182 6 013 0,30% 0,30%
AXA 53 086 12 910 0,64% 0,64%
Bâloise Holding 1 600 2 039 0,10% 0,10%
CNP Assurances 5 300 1 003 0,05%
Direct Line Insurance Group 28 660 1 212 0,06%
Direct Line Insurance Group
 (Utlånat) 8 006 338 0,02% 0,08%
Gjensidige 1 836 285 0,01%
Gjensidige (Utlånat) 4 433 687 0,03% 0,05%
Hannover Rueck 1 850 1 908 0,09% 0,09%
Legal & General Group 186 156 5 635 0,28% 0,28%
Mapfre 37 575 989 0,05% 0,05%
Muenchener Rueckver 4 146 7 368 0,36% 0,36%
NN Group 8 957 3 181 0,16% 0,16%
Old Mutual 117 509 3 016 0,15%
Old Mutual (Utlånat) 39 876 1 023 0,05% 0,20%
Poste Italiane 2 161 133 0,01%
Poste Italiane (Utlånat) 9 839 607 0,03% 0,04%
Prudential 74 824 15 791 0,78% 0,78%
RSA Insurance Group 20 086 1 407 0,07%
RSA Insurance Group (Utlånat) 15 288 1 071 0,05% 0,12%
Sampo 13 573 6 112 0,30% 0,30%
Scor 4 500 1 484 0,07% 0,07%
Standard Life Aberdeen Plc 81 163 3 925 0,19% 0,19%
Swiss Life Holding 216 626 0,03%
Swiss Life Holding (Utlånat) 748 2 168 0,11% 0,14%
Swiss Reinsurance 8 611 6 602 0,33% 0,33%
TRYG 3 500 717 0,04% 0,04%
Unipolsai 25 000 479 0,02% 0,02%
Zurich Insurance Group 4 102 10 222 0,50% 0,50%
 131 759 6,49%

HALVLEDARE
ASML Holding 10 892 15 543 0,77% 0,77%
Infineon Technologies 30 097 6 757 0,33% 0,33%
NXP Semiconductors 10 250 9 826 0,48% 0,48%
ST Microelectronics 17 546 3 140 0,15% 0,15%
 35 267 1,74%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Beiersdorf 3 216 3 095 0,15% 0,15%
Henkel KGaA Vorzug 5 376 5 832 0,29% 0,29%
L'Oreal 6 632 12 059 0,59%
L'Oreal (Utlånat) 633 1 151 0,06% 0,65%
Reckitt Benckiser Group 19 092 14 631 0,72% 0,72%
 36 769 1,81%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 93 428 5 031 0,25% 0,25%
Eutelsat Communications 1 260 239 0,01%
Eutelsat Communications
 (Utlånat) 2 940 558 0,03% 0,04%
Ingenico Group 493 431 0,02%
Ingenico Group (Utlånat) 1 037 907 0,04% 0,07%
Micro Focus International 6 461 1 805 0,09%
Micro Focus International
 (Utlånat) 4 396 1 228 0,06% 0,15%
 10 201 0,50%

HÄLSOVÅRD
Biomerieux 1 166 856 0,04% 0,04%
Convatec Group 32 000 728 0,04% 0,04%
Essilor International 6 224 7 034 0,35% 0,35%
Eurofins Scientific 374 1 866 0,09% 0,09%
Fresenius Medical Care 5 982 5 163 0,25% 0,25%
Fresenius SE & Co KGaA 12 112 7 749 0,38% 0,38%
Getinge B 5 813 692 0,03%
Getinge B (Utlånat) 428 51 0,00% 0,04%
Mediclinic International 10 000 719 0,04% 0,04%
Smith & Nephew 22 077 3 149 0,16% 0,16%
Sonova Holding 68 87 0,00%
Sonova Holding (Utlånat) 1 158 1 481 0,07% 0,08%
Straumann Holding 80 463 0,02%
Straumann Holding (Utlånat) 180 1 041 0,05% 0,07%
 31 079 1,53%

KONSUMENTKAP.VAROR
Adidas 5 094 8 371 0,41% 0,41%
Barratt Development 22 945 1 645 0,08% 0,08%
Berkeley Group Holdings 4 200 1 952 0,10% 0,10%
Burberry Group 13 350 2 650 0,13% 0,13%
CIE Financiere Richemont 15 178 11 260 0,55% 0,55%
Electrolux B 7 327 1 937 0,10% 0,10%
Hermes International 699 3 067 0,15%
Hermes International (Utlånat) 99 434 0,02% 0,17%
Husqvarna B 12 090 944 0,05% 0,05%
Luxottica 5 777 2 905 0,14% 0,14%
Nokian Renkaat 3 391 1 260 0,06%
Nokian Renkaat (Utlånat) 420 156 0,01% 0,07%
Persimmon 10 200 3 093 0,15% 0,15%
SEB SA 73 111 0,01%
SEB SA (Utlånat) 527 800 0,04% 0,04%
Swatch Group 117 391 0,02%
Swatch Group (Utlånat) 635 2 120 0,10%

Swatch Group N 1 629 1 020 0,05% 0,17%
Taylor Wimpey 108 000 2 469 0,12% 0,12%
 46 586 2,29%

KONSUMENTTJÄNSTER
Accor 1 761 744 0,04%
Accor (Utlånat) 4 139 1 750 0,09% 0,12%
Amadeus IT Holding 6 498 3 840 0,19%
Amadeus IT Holding (Utlånat) 6 351 3 753 0,18% 0,37%
Bureau Veritas 6 753 1 513 0,07%
Bureau Veritas (Utlånat) 1 767 396 0,02% 0,09%
Carnival 5 119 2 774 0,14%
Carnival (Utlånat) 981 532 0,03% 0,16%
Compass Group 41 006 7 267 0,36%
Compass Group (Utlånat) 1 278 226 0,01% 0,37%
Edenred 522 124 0,01%
Edenred (Utlånat) 6 347 1 509 0,07% 0,08%
Experian Group 26 301 4 766 0,23% 0,23%
Intercontinental Hotel Group 4 787 2 502 0,12% 0,12%
Merlin Entertainment 20 459 822 0,04%
Merlin Entertainment (Utlånat) 1 541 62 0,00% 0,04%
Sodexho Alliance 3 000 3 305 0,16% 0,16%
TUI 12 445 2 123 0,10% 0,10%
United Internet 3 400 1 917 0,09% 0,09%
Whitbread 2 177 964 0,05%
Whitbread (Utlånat) 2 089 925 0,05% 0,09%
Worldpay Group 47 591 2 245 0,11% 0,11%
 44 059 2,17%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Ahold Delhaize 33 517 6 042 0,30% 0,30%
Carrefour 17 298 3 068 0,15% 0,15%
Casino Guichard-Perrachon 2 094 1 041 0,05%
Casino Guichard-Perrachon
 (Utlånat) 71 35 0,00% 0,05%
ICA Gruppen 1 700 506 0,02% 0,02%
Marine Harvest 12 900 1 795 0,09% 0,09%
Metro AG 6 839 1 120 0,06% 0,06%
Orkla 23 670 2 063 0,10% 0,10%
Sainsbury 45 306 1 211 0,06% 0,06%
Tesco 42 972 996 0,05%
Tesco (Utlånat) 206 051 4 775 0,24% 0,28%
Unilever 70 650 32 615 1,61% 1,61%
Vifor Pharma AG 693 727 0,04%
Vifor Pharma AG (Utlånat) 907 952 0,05% 0,08%
 56 946 2,80%

LIVSMEDELSPROD
Associated British Foods 5 525 1 726 0,08%
Associated British Foods
 (Utlånat) 4 825 1 507 0,07% 0,16%
CHR Hansen Holding 126 97 0,00%
CHR Hansen Holding (Utlånat) 2 108 1 620 0,08% 0,08%
COCA COLA european Partners 6 100 1 990 0,10% 0,10%
Coca Cola HBC 1 351 362 0,02%
Coca Cola HBC (Utlånat) 4 288 1 149 0,06% 0,07%
Danone 17 236 11 853 0,58% 0,58%
Groupe Eurotunnel 11 500 1 212 0,06% 0,11%
Jeronimo Martins 5 290 842 0,04%
Jeronimo Martins (Utlånat) 1 798 286 0,01% 0,06%
Kerry Group A 1 617 1 486 0,07%
Kerry Group A (Utlånat) 2 353 2 163 0,11% 0,18%
Lindt & Sprüngli 2 1 184 0,06%
Lindt & Sprüngli (Utlånat) 1 592 0,03%
Lindt & Sprüngli PC 36 1 800 0,09% 0,18%
Nestle 88 299 62 168 3,06% 3,06%
Unilever 10 657 4 869 0,24% 0,24%
 96 909 4,77%

LÄKEMEDEL
AstraZeneca 35 639 20 214 1,00% 1,00%
Bayer 23 253 23 776 1,17% 1,17%
Coloplast 3 630 2 366 0,12% 0,12%
Genmab 1 419 1 928 0,09% 0,09%
GlaxoSmithKline 141 236 20 688 1,02% 1,02%
Grifols 450 108 0,01%
Grifols (Utlånat) 8 536 2 050 0,10% 0,11%
H Lundbeck 1 800 749 0,04% 0,04%
Ipsen 55 54 0,00%
Ipsen (Utlånat) 1 045 1 023 0,05% 0,05%
Lonza Group 1 210 2 677 0,13%
Lonza Group (Utlånat) 937 2 073 0,10% 0,23%
Merck KGaA 3 858 3 404 0,17% 0,17%
Novartis 63 213 43 763 2,16% 2,16%
Novo-Nordisk B 53 668 23 705 1,17% 1,17%
Orion B 2 900 886 0,04% 0,04%
Qiagen 5 984 1 541 0,08% 0,08%
Recordati SPA 2 758 1 005 0,05%
Recordati SPA (Utlånat) 242 88 0,00% 0,05%
Roche Holding 20 069 41 564 2,05% 2,05%
Sanofi 21 800 15 399 0,76%
Sanofi (Utlånat) 10 000 7 064 0,35% 1,11%
Shire 7 683 3 319 0,16%
Shire (Utlånat) 18 974 8 196 0,40% 0,57%
UCB 3 598 2 341 0,12% 0,12%
William Demant 238 55 0,00%
William Demant (Utlånat) 4 512 1 034 0,05% 0,05%
 231 066 11,38%
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MEDIA
Altice A 15 100 1 298 0,06% 0,06%
ITV 101 140 1 854 0,09% 0,09%
JCDecaux 1 347 445 0,02%
JCDecaux (Utlånat) 525 173 0,01% 0,03%
Pearson 28 246 2 303 0,11% 0,11%
ProSiebenSat.1 Media 6 457 1 822 0,09% 0,09%
Publicis Groupe 4 792 2 669 0,13%
Publicis Groupe (Utlånat) 1 876 1 045 0,05% 0,18%
Reed Elsevier 28 027 5 398 0,27% 0,27%
Relx 28 490 5 368 0,26% 0,26%
Shibstedt B 2 200 480 0,02% 0,02%
SKY Broadcasting 31 102 3 486 0,17% 0,17%
Vivendi 30 358 6 692 0,33% 0,33%
Wolters Kluwer 6 870 2 937 0,14%
Wolters Kluwer (Utlånat) 1 129 483 0,02% 0,17%
WPP Group 33 251 4 939 0,24% 0,24%
 41 391 2,04%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Atos Origin 2 851 3 401 0,17% 0,17%
Auto Trader Group 29 518 1 153 0,06% 0,06%
Cap Gemini 4 769 4 637 0,23% 0,23%
Dassault Systemes 2 045 1 781 0,09%
Dassault Systemes (Utlånat) 1 645 1 433 0,07% 0,16%
Red Electrica Espana 12 260 2 255 0,11% 0,11%
Sage Group 34 555 3 054 0,15% 0,15%
SAP 28 045 25 767 1,27% 1,27%
Ubisoft Entertainment 1 775 1 119 0,06% 0,06%
Wirecard 3 300 3 020 0,15% 0,15%
 47 620 2,35%

RÅVAROR & MATERIAL
Air Liquide 12 367 12 773 0,63% 0,63%
Akzo Nobel 7 434 5 337 0,26% 0,26%
Anglo American 2 558 439 0,02%
Anglo American (Utlånat) 33 999 5 835 0,29% 0,31%
Antofagasta 11 318 1 260 0,06% 0,06%
ArcelorMittal 18 561 4 948 0,24% 0,24%
Arkema 1 865 1 862 0,09% 0,09%
BASF 26 206 23 636 1,16% 1,16%
Boliden 7 700 2 161 0,11% 0,11%
Clariant 6 538 1 497 0,07% 0,07%
Covestro 3 782 3 199 0,16% 0,16%
CRH 23 772 7 001 0,34%
CRH (Utlånat) 1 558 459 0,02% 0,37%
Croda International 4 496 2 203 0,11% 0,11%
DSM 4 536 3 553 0,17% 0,17%
Ems-Chemie Holding 290 1 585 0,08% 0,08%
Essity AB B 17 100 3 984 0,20% 0,20%
Evonik Industries 5 270 1 625 0,08% 0,08%
Fresnillo 5 708 903 0,04%
Fresnillo (Utlånat) 2 257 357 0,02% 0,06%
Fuchs Petrolub 2 800 1 218 0,06% 0,06%
Givaudan 238 4 503 0,22% 0,22%
Henkel KGaA 2 545 2 502 0,12% 0,12%
Imerys 392 303 0,01%
Imerys (Utlånat) 480 371 0,02% 0,03%
Johnson Matthey 4 938 1 682 0,08%
Johnson Matthey (Utlånat) 531 181 0,01% 0,09%
LafargeHolcim 10 074 4 651 0,23%
LafargeHolcim (Utlånat) 1 928 890 0,04% 0,27%
Lanxess 2 800 1 825 0,09% 0,09%
Linde 5 000 9 569 0,47% 0,47%
Norsk Hydro 29 887 1 865 0,09%
Norsk Hydro (Utlånat) 12 513 781 0,04% 0,13%
Novozymes B 324 152 0,01%
Novozymes B (Utlånat) 6 142 2 875 0,14% 0,15%
Rangold Resources 2 500 2 052 0,10% 0,10%
Rexel 5 927 881 0,04%
Rexel (Utlånat) 2 467 367 0,02% 0,06%
RTL Group 900 593 0,03% 0,03%
SIKA Finanz 62 4 032 0,20% 0,20%
Solvay 2 030 2 313 0,11% 0,11%
Stora Enso R (EUR) 946 123 0,01%
Stora Enso R (EUR) (Utlånat) 17 971 2 336 0,12% 0,12%
Symrise 3 635 2 560 0,13% 0,13%
Tenaris 12 800 1 656 0,08% 0,08%
ThyssenKrupp 13 254 3 155 0,16% 0,16%
Umicore 2 218 860 0,04%
Umicore (Utlånat) 2 792 1 083 0,05% 0,10%
UPM-Kymmene 815 208 0,01%
UPM-Kymmene (Utlånat) 15 485 3 945 0,19% 0,20%
Weir Group 5 579 1 312 0,06% 0,06%
Voestalpine 999 490 0,02%
Voestalpine (Utlånat) 2 773 1 359 0,07% 0,09%
Yara International 4 700 1 772 0,09% 0,09%
 149 080 7,34%

SERVICE
Adecco 2 346 1 469 0,07%
Adecco (Utlånat) 2 095 1 312 0,06% 0,14%
Ashtead Group 15 000 3 309 0,16% 0,16%
Bic 828 746 0,04%
Bic (Utlånat) 251 226 0,01% 0,05%
Capita Group 18 568 824 0,04% 0,04%
G4S 41 200 1 218 0,06% 0,06%

Intertek Group 5 099 2 931 0,14% 0,14%
ISS 5 000 1 587 0,08% 0,08%
Randstad 3 544 1 785 0,09%
Randstad (Utlånat) 434 219 0,01% 0,10%
Securitas B 8 400 1 203 0,06% 0,06%
SGS 168 3 587 0,18% 0,18%
Suez Environment 7 843 1 131 0,06%
Suez Environment (Utlånat) 5 439 784 0,04% 0,09%
Teleperformance 766 900 0,04%
Teleperformance (Utlånat) 860 1 010 0,05% 0,09%
Wendel 820 1 164 0,06% 0,06%
 25 406 1,25%

TELEKOMOPERATÖRER
1&1 Drillisch AG 1 492 1 010 0,05% 0,05%
Bouygues 5 871 2 500 0,12% 0,12%
Bt Group 252 289 7 592 0,37% 0,37%
Deutsche Telekom 94 599 13 760 0,68% 0,68%
Elisa 2 920 939 0,05%
Elisa (Utlånat) 880 283 0,01% 0,06%
Iliad 450 884 0,04%
Iliad (Utlånat) 420 825 0,04% 0,08%
Koninklijke KPN 76 823 2 196 0,11%
Koninklijke KPN (Utlånat) 5 862 168 0,01% 0,12%
Millicom Intl Cellular SDR 90 50 0,00%
Millicom Intl Cellular SDR
 (Utlånat) 1 695 939 0,05% 0,05%
Nokia A EUR 156 257 5 982 0,29% 0,29%
Orange 58 257 8 291 0,41% 0,41%
Proximus 5 535 1 488 0,07% 0,07%
Prysmian 4 976 1 330 0,07%
Prysmian (Utlånat) 1 354 362 0,02% 0,08%
SES 550 70 0,00%
SES (Utlånat) 10 450 1 337 0,07% 0,07%
Swisscom 833 3 629 0,18% 0,18%
TDC 27 000 1 359 0,07% 0,07%
Tele 2 B 12 987 1 309 0,06% 0,06%
Telecom Italia Ord 45 000 319 0,02%
Telecom Italia Ord (Utlånat) 282 441 2 001 0,10%
Telecom Italia Pref 137 536 806 0,04% 0,15%
Telefonica 123 274 9 847 0,49%
Telefonica Deutschland 19 400 798 0,04% 0,52%
Telenet Group Holding 2 200 1 256 0,06% 0,06%
Telenor 18 849 3 319 0,16% 0,16%
Telia Company 71 783 2 624 0,13% 0,13%
Vodafone Group 739 366 19 244 0,95% 0,95%
 96 517 4,75%

TRANSPORT
A P Moller Maersk A 109 1 491 0,07%
A P Moller Maersk B 2 29 0,00%
A P Moller Maersk B (Utlånat) 193 2 763 0,14% 0,21%
Abertis Infraestructuras 19 956 3 639 0,18% 0,18%
Aena 1 634 2 715 0,13% 0,13%
Aeroports de Paris 615 958 0,05%
Aeroports de Paris (Utlånat) 495 771 0,04% 0,09%
Atlantia 13 258 3 431 0,17% 0,17%
Bollore 27 117 1 207 0,06% 0,06%
Deutsche Post 26 279 10 270 0,51% 0,51%
DSV 4 713 3 041 0,15% 0,15%
Easyjet 897 145 0,01%
Easyjet (Utlånat) 2 003 325 0,02% 0,02%
Ferrovial 14 803 2 754 0,14% 0,14%
Fraport 1 400 1 264 0,06% 0,06%
Intl Consolidated Airline-Di 23 500 1 672 0,08% 0,08%
Koninklijke Vopak 85 31 0,00%
Koninklijke Vopak (Utlånat) 1 615 581 0,03% 0,03%
Kühne & Nagel 1 259 1 825 0,09% 0,09%
Lufthansa 6 523 1 970 0,10% 0,10%
Royal Mail 32 000 1 604 0,08% 0,08%
Ryanair Holdings 5 437 804 0,04% 0,04%
 43 290 2,13%

VERKSTAD
ABB 54 226 11 900 0,59% 0,59%
ACS Cons y Serv 6 588 2 113 0,10% 0,10%
AIB Groupe plc 22 912 1 239 0,06% 0,06%
Alfa Laval 418 81 0,00%
Alfa Laval (Utlånat) 7 932 1 537 0,08% 0,08%
Alstom 3 900 1 327 0,07% 0,07%
Assa Abloy B 30 496 5 197 0,26% 0,26%
Atlas Copco A 17 795 6 303 0,31%
Atlas Copco B 12 400 3 901 0,19% 0,50%
Brenntag 3 503 1 817 0,09% 0,09%
Bunzl 8 711 1 999 0,10%
Bunzl (Utlånat) 699 160 0,01% 0,11%
Campagnie de Saint-Gobain 13 257 5 993 0,30% 0,30%
Colruyt 2 383 1 016 0,05% 0,05%
Eiffage 2 574 2 311 0,11% 0,11%
Faurecia 434 278 0,01%
Faurecia (Utlånat) 1 702 1 090 0,05% 0,07%
Ferguson Plc 5 418 3 198 0,16%
Ferguson Plc (Utlånat) 2 495 1 473 0,07% 0,23%
GEA Group 4 146 1 631 0,08% 0,08%
Geberit 747 2 693 0,13%
Geberit (Utlånat) 328 1 183 0,06% 0,19%
Heidelberg Cement 4 322 3 835 0,19% 0,19%
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Hexagon B 8 000 3 287 0,16% 0,16%
Hochtief 700 1 016 0,05% 0,05%
IMI 9 938 1 467 0,07% 0,07%
K & S AG 4 924 1 005 0,05% 0,05%
Kion Group 2 000 1 415 0,07% 0,07%
Kone B 508 224 0,01%
Kone B (Utlånat) 9 652 4 249 0,21% 0,22%
MAN 1 333 1 250 0,06% 0,06%
Metso 2 515 704 0,03% 0,03%
Mondi 10 700 2 288 0,11% 0,11%
Osram Licht 2 756 2 030 0,10% 0,10%
Philips 27 513 8 531 0,42% 0,42%
Sandvik 33 850 4 864 0,24% 0,24%
Schaeffler 3 900 567 0,03% 0,03%
Schindler Holding 604 1 119 0,06% 0,06%
Schindler Part 477 899 0,04%
Schindler Part (Utlånat) 913 1 721 0,08% 0,13%
Schneider Electric 15 302 10 660 0,53% 0,53%
Siemens 22 039 25 167 1,24%
Siemens Gamesa Renewable Energy 7 000 787 0,04% 1,28%
Skanska B 7 519 1 278 0,06% 0,06%
SKF B 10 100 1 840 0,09% 0,09%
Wartsila 245 127 0,01%
Wartsila (Utlånat) 4 655 2 407 0,12% 0,12%
Vinci 14 671 12 282 0,60% 0,60%
Volvo B 41 272 6 302 0,31% 0,31%
 159 763 7,87%

Summa Aktier 2 000 902 98,55%

Summa Överlåtbara värdepapper 2 000 902 98,55%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

EURO STOXX Mars 2018 55 0 0,00%
FTSE 100 Mars 2018 12 0 0,00% 0,22%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  2 000 902 98,55%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 2 000 902 98,55%

Övriga tillgångar och skulder  29 459 1,45%
Varav likvida medel  28 693 1,41%
Fondförmögenhet 2 030 361 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,93% - Min:100,46% - 
Snitt:101,35% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   2 000 902 1 573 932
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  2 000 902 1 573 932
Placering på konto hos kreditinstitut   2 605 4 387
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  2 003 507 1 578 319
Bankmedel och övriga likvida medel   28 693 28 538
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   3 777 4 295
SUMMA TILLGÅNGAR  2 035 977 1 611 151

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   22 97
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   1 147 455
Övriga skulder (Not 2)   4 447 11 953
SUMMA SKULDER  5 616 12 504

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  2 030 361 1 598 647

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   231 098 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   11,6% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  242 652 0

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   2 605 4 387
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  155 792 57 395
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  1 949 323
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   2 0
Utdelningar   56 374 45 285
Valutakursvinster och -förluster netto   -421 -47
Övriga finansiella intäkter   441 302
Övriga intäkter (Not 6)   11 72
SUMMA INTÄKTER  214 148 103 331

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -13 047 -9 683
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -12 390 -9 232
   Ersättning till förvaringsinstitut   -640 -418
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -16 -16
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -97 -25
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -1 030 -806
SUMMA KOSTNADER  -14 173 -10 514
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  199 975 92 817

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 598 647 1 542 007
Andelsutgivning   654 614 699 488
Andelsinlösen   -422 875 -735 665
Årets resultat   199 975 92 817
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  2 030 361 1 598 647

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   3 781 4 289
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -4 447 -11 953

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   53 148 97 310
Realisationsförluster   -75 377 -35 662
Orealiserade värdeförändringar   178 021 -4 253
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  155 792 57 395

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   1 949 323
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  1 949 323

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -76 0
Transaktionskostnader   -954 -806

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 2 030 361 1 598 647 1 542 007 1 258 317 1 078 341
Totalavkastning, % 12,1 5,4 5,3 13,0 23,6
Jämförelseindex, % 13,1 6,3 6,6 13,4 23,5
Andelsvärde, kr 140,13 125,03 118,64 112,64 99,71
Antal utestående andelar 14 489 070 12 782 800 13 117 368 11 171 970 10 814 430
Utdelning kr/andel - - - - -
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  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 785 251 406 764 324 009 330 736 385 806
Totalavkastning, % 12,6 -11,0 -3,6 22,7 -35,5
Jämförelseindex, % 13,1 -9,4 -2,0 23,9 -35,2
Andelsvärde, kr 80,69 72,84 84,20 93,20 79,06
Antal utestående andelar 9 739 493 5 580 428 3 862 452 3 543 991 4 857 228
Utdelning kr/andel 1,21 2,35 5,25 3,29 3,48

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   8,7% 
Årsavkastning snitt (5 år)   11,7% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,5% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,1% 
Aktiv risk (2 år)   0,7% 
Active share   14,1% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,69%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,13% 
Omsättningshastighet i fonden   0,12 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   73 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   5 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden ETISK INDEX EUROPA org.nr 504400-4991

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden ETISK INDEX EUROPA för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden ETISK INDEX EUROPAs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 

oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 

är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

ETISK INDEX JAPAN
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen 
på den japanska aktiemarknaden. Fonden är en indexnära aktie-
fond. Fondens jämförelseindex är MSCI Japan Index som innehål-
ler cirka 300 till 400 aktier från den japanska marknaden. Fonden 
har som strategi att efterlikna sitt jämförelseindex och tar inte 
några aktiva positioner mot marknaden. Fonden består normalt 
av investeringar i 300 till 400 bolag fördelade på olika branscher 
och följer vår standard för ansvarsfulla investeringar. Fonden av-
står även från att investera i bolag som tjänar pengar på affärs-
verksamhet som enligt fondbolagets bedömning är oetisk.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-10-20
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,65%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex MSCI Japan Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 606467
Organisationsnummer 504400-4934

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 11,6 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 11,7 procent. Fondens avvikelse i förhållande 
till jämförelseindex förklaras av avgiftsuttaget. Den etiska gransk-
ningen har haft en positiv påverkan på avkastningen jämfört med 
jämförelseindex. Fonden har framförallt gynnats av att inte vara 
investerad i Japan Tobacco (på grund av tobaksproduktion) och 
Mitsubishi Heavy Industries (på grund av vapenproduktion).

Fondförmögenheten ökade under perioden från 601 miljoner 
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till 695 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 28 mil-
joner kronor under året. 

Den mest positiva utvecklingen under 2017 genererades av 
energisektorn följt av informationsteknologisektorn. Svagast 
utveckling räknat i svenska kronor uppvisades av allmännyttiga 
tjänster följt av fastighetssektorn. Under året har den japanska 
yenen försvagats gentemot den svenska kronan med 6,7 procent 
vilket bidragit negativt till fondens totalavkastning.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Aozora Bank 3 200 1 020 0,15% 0,15%
Bank of Kyoto 1 800 768 0,11% 0,11%
Chiba Bank 14 000 954 0,14% 0,14%
Concordia Financial Group 30 500 1 507 0,22% 0,22%
Fukuoka Financial Group 21 000 966 0,14% 0,14%
Hachijuni 7 900 371 0,05% 0,05%
Japan Post Bank 8 000 853 0,12% 0,12%
Mebuki Finacial Group 28 720 996 0,14% 0,14%
Mitsubishi UFJ Financial Group 288 900 17 352 2,50%
Mizuho Financial Group 574 400 8 542 1,23% 1,23%
Resona Holdings 54 200 2 652 0,38% 0,38%
Seven Bank 12 000 337 0,05% 0,05%
Shinsei Bank 3 700 524 0,08% 0,08%
Shizuoka Bank 12 000 1 015 0,15% 0,15%
Sumitomo Mitsui Financial Group 32 400 11 463 1,65% 1,65%
Sumitomo Mitsui Trust Holdings 7 800 2 536 0,36% 0,36%
Suruga Bank 6 000 1 054 0,15% 0,15%
 52 911 7,61%

BOSTADSINSTITUT
Daiwa House Residential Inv 30 584 0,08%
 584 0,08%

DETALJHANDEL
ABC-Mart 600 282 0,04% 0,04%
Don Quijote Holdings 2 900 1 241 0,18% 0,18%
Fast Retailing 1 300 4 243 0,61% 0,61%
Isetan Mitsukoshi Holdings 7 300 741 0,11% 0,11%
J Front Retailing 3 900 602 0,09% 0,09%
Kose 700 895 0,13% 0,13%
Marui 4 200 630 0,09% 0,09%
Nitori Holdings 1 900 2 218 0,32% 0,32%
Pola Orbis Holdings 2 000 575 0,08% 0,08%
Rakuten 22 600 1 696 0,24% 0,24%
Shimamura 500 451 0,06% 0,06%
Sundrug 1 200 457 0,07% 0,07%
Takashimaya 9 000 776 0,11% 0,11%
Tsuruha Holdings 1 000 1 113 0,16% 0,16%
Yamada Denki 18 900 853 0,12% 0,12%
 16 774 2,41%

ELKRAFT, VATTEN
Chubu Electric Power 15 900 1 618 0,23% 0,23%
Electric Power 3 200 706 0,10% 0,10%
Hamamatsu Photonics 3 000 826 0,12% 0,12%
Kansai Electric Power 17 200 1 725 0,25% 0,25%
Kyushu Electric Power 10 100 867 0,12% 0,12%
Osaka Gas 8 200 1 293 0,19% 0,19%
Tohoku Electric Power 11 600 1 215 0,17% 0,17%
Tokyo Gas 9 700 1 818 0,26% 0,26%
Yaskawa Electric 5 900 2 129 0,31% 0,31%
 12 198 1,75%

ENERGI
Chugoku Electric Power 5 700 502 0,07% 0,07%
Idemitsu Kosan 2 800 921 0,13% 0,13%
Inpex 21 700 2 222 0,32% 0,32%
Jx Holdings 73 300 3 873 0,56% 0,56%
Ono Pharmaceuticals 10 200 1 947 0,28% 0,28%
Showa Shell Sekiyu 6 500 723 0,10% 0,10%
Toho Gas 2 200 494 0,07% 0,07%
 10 682 1,54%

FASTIGHETER
Aeon Mall 2 000 320 0,05% 0,05%
Hulic 6 000 552 0,08% 0,08%
Japan Prime Realty 21 546 0,08% 0,08%
Japan Real Estate 24 933 0,13% 0,13%
Japan Retail Fund Inv 68 1 021 0,15% 0,15%
Mitsubishi Estate 29 800 4 245 0,61% 0,61%
Mitsui Fudosan 21 300 3 909 0,56% 0,56%
Nippon Building Fund 32 1 282 0,18%
Nippon Prologis Reit 46 797 0,11% 0,30%
Nomura Real Estate Holdings 3 200 587 0,08%
Nomura Real Estate Master Fund 102 1 037 0,15% 0,23%
Sumitomo Realty 9 000 2 422 0,35% 0,35%
Tokyo Tatemono 4 000 442 0,06% 0,06%
United Urban Investment 68 801 0,12% 0,12%
 18 896 2,72%

FINANSFÖRETAG
Acom 6 800 235 0,03% 0,03%
Aeon Credit 2 300 439 0,06% 0,06%
Credit Saison 4 500 670 0,10% 0,10%
Daiwa Securities 41 000 2 107 0,30% 0,30%
Japan Exchange Group 12 300 1 753 0,25% 0,25%
Kyushu Financial Group 7 700 382 0,05% 0,05%
Nomura Holdings 88 600 4 283 0,62% 0,62%
Orix 32 200 4 457 0,64% 0,64%
SBI Holdnings 5 600 959 0,14% 0,14%
Sony Financial Holdings 4 500 653 0,09% 0,09%
Yamagushi Financial Group 5 000 487 0,07% 0,07%
 16 424 2,36%

FORDON
Aisin Seiki 4 400 2 024 0,29% 0,29%
Bridgestone 15 300 5 825 0,84% 0,84%
Denso 11 500 5 653 0,81% 0,81%
Honda Motor 41 100 11 537 1,66% 1,66%
Isuzu Motors 13 000 1 783 0,26% 0,26%
Mazda Motor 15 700 1 725 0,25% 0,25%
Mitsubishi Motors 19 700 1 165 0,17% 0,17%
NGK Spark Plug 5 100 1 015 0,15% 0,15%
Nissan Motor 56 500 4 614 0,66% 0,66%
NOK 2 900 555 0,08% 0,08%
Stanley Electric 2 600 865 0,12% 0,12%
Suzuki Motor 8 400 3 989 0,57% 0,57%
Toyoda Gosei 1 100 229 0,03% 0,03%
Toyota Industries 3 900 2 052 0,30% 0,30%
Toyota Motor 62 840 32 944 4,74%
Yamaha Motor 6 500 1 746 0,25% 0,25%
Yokohama Rubber 2 000 402 0,06% 0,06%
 78 121 11,24%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Dai-Ichi Life 26 300 4 442 0,64% 0,64%
Japan Post Holdings 38 600 3 625 0,52% 0,52%
MS & AD Insurance 12 100 3 354 0,48% 0,48%
Sompo Japan Nipponkoa 8 600 2 728 0,39% 0,39%
T&D Holdings 10 900 1 527 0,22% 0,22%
Tokio Marine Holdings 15 800 5 904 0,85% 0,85%
 21 579 3,10%

HALVLEDARE
Disco Corp 700 1 275 0,18% 0,18%
Renesas Electronics 13 000 1 241 0,18% 0,18%
Rohm 2 400 2 177 0,31% 0,31%
Sumco 5 500 1 154 0,17% 0,17%
Tokyo Electron 3 600 5 338 0,77% 0,77%
 11 185 1,61%

HUSHÅLLSPRODUKTER
IIDA Group Holdings 3 500 541 0,08% 0,08%
Kao 11 700 6 479 0,93% 0,93%
Royohin Keikaku 700 1 786 0,26% 0,26%
Shiseido 9 600 3 800 0,55% 0,55%
Toto 3 700 1 788 0,26% 0,26%
Unicharm 9 600 2 044 0,29% 0,29%
 16 438 2,36%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Alps Electric 5 200 1 217 0,18% 0,18%
Canon 25 500 7 784 1,12% 1,12%
Fujitsu 48 000 2 800 0,40% 0,40%
Hirose Electric 720 862 0,12% 0,12%
Hitachi 118 000 7 529 1,08%
Hoya 9 500 3 886 0,56% 0,56%
Keyence 2 300 10 552 1,52% 1,52%
Konica Minolta 9 100 717 0,10% 0,10%
Kyocera 7 600 4 073 0,59% 0,59%
Mabuchi Motor 800 355 0,05% 0,05%
Murata Manufacturing 4 600 5 055 0,73% 0,73%
Nec 6 300 1 392 0,20% 0,20%
Nidec 5 700 6 550 0,94% 0,94%
Nippon Electric Glass 1 500 469 0,07% 0,07%
Omron 4 850 2 369 0,34% 0,34%
Ricoh 18 500 1 408 0,20% 0,20%
Seiko Epson 6 400 1 237 0,18% 0,18%
TDK 3 400 2 222 0,32% 0,32%
Toshiba 154 000 3 548 0,51% 0,51%
Yokogawa Electric 4 600 721 0,10% 0,10%
 64 745 9,31%
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HÄLSOVÅRD
Alfresa Holdings 3 800 731 0,11% 0,11%
Cyberdyne 2 100 296 0,04% 0,04%
Dainippon Sumitomo Pharma 3 000 365 0,05% 0,05%
M3 4 900 1 412 0,20% 0,20%
Medipal Holdings 4 200 674 0,10% 0,10%
Olympus Optical 7 000 2 198 0,32% 0,32%
Suzuken 2 280 768 0,11% 0,11%
Sysmex 3 800 2 450 0,35% 0,35%
Terumo 8 200 3 183 0,46% 0,46%
 12 076 1,74%

KONSUMENTKAP.VAROR
Asics 3 300 431 0,06% 0,06%
Brother Industries 6 500 1 313 0,19% 0,19%
Casio Computer 4 600 542 0,08% 0,08%
Daito Trust Construction 1 700 2 839 0,41% 0,41%
Daiwa House Industry 14 200 4 466 0,64% 0,73%
Fuji Electric 18 000 1 111 0,16% 0,16%
Fuji Photo Film 10 400 3 481 0,50% 0,50%
Lion 6 000 931 0,13% 0,13%
Makita 5 600 1 927 0,28% 0,28%
Misumi Group 7 300 1 740 0,25% 0,25%
Namco Bandai Holdings 5 000 1 339 0,19% 0,19%
Nikon 8 800 1 452 0,21% 0,21%
Panasonic 51 700 6 198 0,89% 0,89%
Sekisui Chemical 10 100 1 660 0,24% 0,24%
Sekisui House 14 700 2 175 0,31% 0,31%
Sharp 3 000 844 0,12% 0,12%
Shimano 1 800 2 074 0,30% 0,30%
Sony 30 900 11 416 1,64% 1,64%
Start Today 4 400 1 095 0,16% 0,16%
Yamaha 3 200 968 0,14% 0,14%
 48 001 6,90%

KONSUMENTTJÄNSTER
Benesse Holdings 2 200 636 0,09% 0,09%
Mitsubishi UFJ Lease & Finance 10 200 497 0,07% 0,07%
Oriental Land 4 900 3 658 0,53% 0,53%
Park24 2 600 510 0,07% 0,07%
Recruit Holdings 26 000 5 291 0,76% 0,76%
Sohgo Security Services 1 500 668 0,10% 0,10%
Yahoo Japan 31 300 1 176 0,17% 0,17%
 12 436 1,79%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Aeon 15 000 2 074 0,30% 0,30%
Kikkoman 4 000 1 326 0,19% 0,19%
McDonalds Japan 2 200 792 0,11% 0,11%
 4 192 0,60%

LIVSMEDELSPROD
Ajinomoto 11 200 1 727 0,25% 0,25%
Calbee 1 600 426 0,06% 0,06%
Coca Cola West 3 000 897 0,13% 0,13%
Meiji Holdings 3 000 2 091 0,30% 0,30%
NH Foods 5 000 999 0,14% 0,14%
Nisshin Seifun Group 6 160 1 019 0,15% 0,15%
Nissin Food Products 1 100 658 0,09% 0,09%
Suntory Beverage & Food 3 700 1 347 0,19% 0,19%
Toyo Suisan Kaisha 2 000 700 0,10% 0,10%
Yakult Honsha 1 900 1 174 0,17% 0,17%
Yamazaki Baking 3 000 479 0,07% 0,07%
 11 517 1,66%

LÄKEMEDEL
Astellas Pharma 49 200 5 139 0,74% 0,74%
Chugai Pharmaceutical 5 800 2 432 0,35% 0,35%
Daiichi Sankyo 13 500 2 882 0,41% 0,41%
Eisai 6 300 2 938 0,42% 0,42%
Hisamitsu Pharmaceutical 1 400 695 0,10% 0,10%
Kyowa Hakko Kogyo 6 500 1 029 0,15% 0,15%
Mitsubishi Tanabe Pharma 4 500 763 0,11% 0,11%
Otsuka Holdings 9 500 3 416 0,49%
Santen Pharmaceutical 9 900 1 274 0,18% 0,18%
Shionogi 7 300 3 235 0,47% 0,47%
Taisho Pharmaceutical Holdings 1 000 654 0,09% 0,09%
Takeda Pharmaceutical 17 000 7 909 1,14% 1,14%
 32 366 4,66%

MEDIA
Dentsu 5 200 1 805 0,26% 0,26%
Hakudodo 5 000 532 0,08% 0,08%
Toho 3 300 937 0,13% 0,13%
 3 273 0,47%

MJUKVARA & TJÄNSTER
DeNa 3 100 523 0,08% 0,08%
Hitachi High Technologies 2 200 760 0,11% 1,19%
Kakaku 3 500 485 0,07% 0,07%
Line 1 500 501 0,07% 0,07%
Mixi 1 200 441 0,06% 0,06%
Nexon 4 300 1 025 0,15% 0,15%
Nintendo 2 800 8 382 1,21% 1,21%
Nomura Research Institute 2 662 1 014 0,15% 0,15%
NTT Data Communications System 17 000 1 654 0,24% 0,24%
Obic 1 500 903 0,13% 0,13%
Oracle Japan 600 407 0,06% 0,06%
Otsuka 1 400 879 0,13% 0,62%

Softbank 19 500 12 642 1,82% 1,82%
Trend Micro 3 100 1 440 0,21% 0,21%
 31 057 4,47%

RÅVAROR & MATERIAL
Air Water 4 500 778 0,11% 0,11%
Asahi Kasei 31 500 3 328 0,48% 0,48%
Daicel 4 500 419 0,06% 0,06%
Hitachi Chemical 3 400 715 0,10% 0,10%
Japan Airport Terminal 900 273 0,04% 0,04%
JFE Holding 12 700 2 498 0,36% 0,36%
JSR 5 800 935 0,13% 0,13%
Kaneka 5 000 374 0,05% 0,05%
Kobe Steel 7 100 539 0,08% 0,08%
Kuraray 6 900 1 066 0,15% 0,15%
Maruichi Steel 1 000 240 0,03% 0,03%
Mitsubishi Chemical 34 600 3 110 0,45% 0,45%
Mitsubishi Gas & Chemical 4 000 940 0,14% 0,14%
Mitsubishi Materials 2 300 670 0,10% 0,10%
Mitsui Chemicals 4 400 1 159 0,17% 0,17%
Nippon Paint 3 800 985 0,14% 0,14%
Nippon Steel 19 200 4 034 0,58% 0,58%
Nissan Chemical Industries 3 500 1 143 0,16% 0,16%
Nitto Denko 4 000 2 910 0,42% 0,42%
Oji Paper 21 000 1 145 0,16% 0,16%
Shin-Etsu Chemical 9 500 7 906 1,14% 1,14%
Sumitomo Chemical 37 000 2 178 0,31% 0,31%
Sumitomo Metal Mining 6 500 2 446 0,35% 0,35%
Sumitomo Rubber Industries 4 200 640 0,09% 0,09%
Taiheiyo Cement 3 100 1 096 0,16% 0,16%
Taiyo Nippon Sanso 2 000 229 0,03% 0,03%
Teijin 4 000 730 0,10% 0,10%
Toray Industries 36 000 2 780 0,40% 0,40%
Tosoh 7 000 1 299 0,19% 0,19%
Toyo Seikan Kaisha 4 000 526 0,08% 0,08%
 47 093 6,77%

SERVICE
Dai Nippon Printing 6 900 1 260 0,18% 0,18%
Persol Holdings 4 200 862 0,12% 0,12%
Secom 5 200 3 215 0,46% 0,46%
Toppan Printing 12 000 889 0,13% 0,13%
 6 226 0,90%

TELEKOMOPERATÖRER
Hikari Tsushin 600 706 0,10% 0,10%
KDDI 44 000 8 969 1,29% 1,29%
Nippon Telegraph & Telephone 16 300 6 280 0,90% 0,90%
NTT Docomo 33 700 6 518 0,94% 0,94%
 22 473 3,23%

TRANSPORT
All Nippon Airways 2 700 923 0,13% 0,13%
Central Japan Railway 3 500 5 133 0,74% 0,74%
East Japan Railway 7 900 6 313 0,91% 0,91%
Hankyu Hanshin Holdings 6 400 2 107 0,30% 0,30%
Japan Airlines 3 200 1 025 0,15% 0,15%
Kamigumi 2 000 362 0,05% 0,05%
Keihan Electric Railway 2 200 531 0,08%
Keikyu Corp 6 000 944 0,14% 0,21%
Keio 2 100 756 0,11% 0,11%
Keisei Electric Railway 3 000 789 0,11% 0,11%
Kintetsu Group Holdings 3 800 1 193 0,17% 0,17%
Kyushu Railway 4 000 1 016 0,15% 0,15%
Mitsui OSK Lines 3 000 820 0,12% 0,12%
Nagoya Railroad 4 200 866 0,12% 0,12%
Nippon Express 2 100 1 143 0,16% 0,16%
Nippon Yusen 3 200 639 0,09% 0,09%
Odakyu Electric Railway 6 500 1 139 0,16% 0,16%
Tobu Railway 5 400 1 429 0,21% 0,21%
Tokyu 13 500 1 764 0,25%
Tokyu Fudosan Holding 12 900 764 0,11% 0,36%
USS 5 200 902 0,13% 0,13%
West Japan Railway 4 100 2 452 0,35% 0,35%
Yamato Transport 8 300 1 368 0,20% 0,20%
 34 380 4,94%

VERKSTAD
Amada Holdings 7 000 780 0,11% 0,11%
Asahi Glass 4 600 1 632 0,23% 0,23%
Daifuku 2 300 1 026 0,15% 0,15%
Daikin Industries 5 900 5 718 0,82% 0,82%
Fanuc 4 600 9 047 1,30% 1,30%
Hino Motors 7 100 753 0,11% 0,11%
Hitachi Construction Machinery 2 200 655 0,09% 0,09%
Hitachi Metals 5 000 588 0,08% 0,08%
Hoshizaki Electric 1 500 1 089 0,16% 0,16%
Itochu 36 200 5 533 0,80% 0,80%
JGC 5 200 824 0,12% 0,12%
Jtekt 6 300 886 0,13% 0,13%
Kajima 23 000 1 812 0,26% 0,26%
Kansai Paint 5 000 1 064 0,15% 0,15%
Koito Manufacturing 2 800 1 612 0,23% 0,23%
Komatsu 21 700 6 432 0,93% 0,93%
Kubota 25 200 4 047 0,58% 0,58%
Kurita Water Industries 1 900 505 0,07% 0,07%
Lixil Group 7 300 1 618 0,23% 0,23%
Marubeni 43 200 2 562 0,37% 0,37%
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Minbea 10 600 1 820 0,26% 0,26%
Mitsubishi 35 200 7 964 1,15% 3,64%
Mitsubishi Electric 45 400 6 175 0,89% 0,89%
Mitsui & Company 40 600 5 406 0,78% 0,78%
Nabatesco 2 300 722 0,10% 0,10%
NGK Insulators 6 000 928 0,13% 0,13%
NSK 11 300 1 457 0,21% 0,21%
Obayashi 12 900 1 279 0,18% 0,18%
Rinnai 800 593 0,09% 0,09%
Seibu Holdings 4 500 697 0,10% 0,10%
Shimadzu 7 600 1 415 0,20% 0,20%
Shimizu 12 000 1 015 0,15% 0,15%
SMC 1 400 4 719 0,68% 0,68%
Subaru Corp 14 800 3 854 0,55% 0,55%
Sumitomo 29 000 4 036 0,58% 0,58%
Sumitomo Electric Industries 19 500 2 700 0,39% 0,39%
Sumitomo Heavy Industries 2 600 901 0,13% 0,13%
Taisei 5 200 2 120 0,30% 0,30%
THK 3 500 1 076 0,15% 0,15%
Toyota Tsusho 5 300 1 747 0,25% 4,99%
 98 812 14,21%

Summa Aktier 684 437 98,44%

Summa Överlåtbara värdepapper 684 437 98,44%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

Topix Mars 2018 Index 8 0 0,00% 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  684 437 98,44%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 684 437 98,44%

Övriga tillgångar och skulder  10 850 1,56%
Varav likvida medel  11 547 1,66%
Fondförmögenhet 695 288 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:102,60% - Min:100,36% - 
Snitt:101,73% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   684 437 589 933
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  684 437 589 933
Placering på konto hos kreditinstitut   639 1 508
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  685 076 591 442
Bankmedel och övriga likvida medel   11 547 13 326
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   728 684
SUMMA TILLGÅNGAR  697 351 605 452

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   73 68
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   407 355
Övriga skulder (Not 2)   1 584 4 436
SUMMA SKULDER  2 064 4 859

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  695 288 600 593

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 212
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 255
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   639 1 508
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  58 010 39 074
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  1 674 -349
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   12 595 10 252
Valutakursvinster och -förluster netto   -1 146 649
Övriga finansiella intäkter   23 5
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  71 156 49 631

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -4 564 -3 526
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -4 293 -3 243
   Ersättning till förvaringsinstitut   -265 -261
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -6 -6
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -23 -25
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -127 -106
SUMMA KOSTNADER  -4 714 -3 657
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  66 442 45 974

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   600 593 535 033
Andelsutgivning   202 374 310 905
Andelsinlösen   -174 121 -291 319
Årets resultat   66 442 45 974
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  695 288 600 593

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   728 684
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -1 584 -4 436

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   21 657 21 275
Realisationsförluster   -3 574 -11 523
Orealiserade värdeförändringar   39 928 29 322
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  58 010 39 074

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   1 674 -349
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  1 674 -349

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -76 0
Transaktionskostnader   -51 -106

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 695 288 600 593 535 033 383 417 375 381
Totalavkastning, % 11,6 10,1 17,5 15,7 23,0
Jämförelseindex, % 11,7 10,6 18,3 16,2 25,1
Andelsvärde, kr 107,62 96,47 87,63 74,55 64,44
Antal utestående andelar 6 460 497 6 225 739 6 088 786 5 142 308 5 825 516
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 225 372 210 123 148 042 114 375 158 326
Totalavkastning, % 1,4 -14,3 7,8 -3,3 -14,6
Jämförelseindex, % 3,2 -12,5 7,5 -1,6 -13,2
Andelsvärde, kr 52,41 52,59 62,45 59,01 63,02
Antal utestående andelar 4 338 552 3 995 854 2 367 967 1 938 925 2 512 201
Utdelning kr/andel 0,91 0,88 1,14 1,94 1,26
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Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   10,8% 
Årsavkastning snitt (5 år)   15,5% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   12,1% 
Totalrisk snitt index (2 år)   11,7% 
Aktiv risk (2 år)   0,7% 
Active share   7,1% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,70%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,02% 
Omsättningshastighet i fonden   0,14 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   72 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   5 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden ETISK INDEX JAPAN org.nr 504400-4934

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden ETISK INDEX JAPAN för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden ETISK INDEX JAPANs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 

uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

ETISK INDEX PACIFIC
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen 
på aktiemarknaden i Stillahavsregionen. Fonden är en indexnära 
aktiefond. Fondens jämförelseindex är MSCI Pacific ex. Japan 
Index som innehåller cirka 100 till 200 aktier från marknaden i 
Stillahavsregionen exklusive Japan. Fonden har som strategi att 
efterlikna sitt jämförelseindex och tar inte några aktiva positio-
ner mot marknaden. Fonden består normalt av inviteringar i 100 
till 200 bolag fördelade på olika branscher och följer vår standard 
för ansvarsfulla investeringar. Fonden avstår även från att inves-
tera i bolag som tjänar pengar på affärsverksamhet som enligt 
fondbolagets bedömning är oetisk.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-10-20
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,65%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex MSCI Pacific ex Japan Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 642298
Organisationsnummer 504400-4819

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 11,2 procent under 2017 medan fondens 
jämförelseindex steg med 13,5 procent. Fondens avvikelse i för-
hållande till jämförelseindex förklaras av en kombination av av-
giftsuttag och den etiska screeningen. Totalt sett har den etiska 
granskningen haft en mycket negativ inverkan på fonden under 
året. De största negativa etiska bidragen kommer ifrån bortscre-
eningen av Galaxy Entertainment Group (på grund av spelverk-
samhet) och BHP Billiton (på grund av brott mot internationella 
konventioner).

Fondförmögenheten minskade under perioden från 1 077 
miljoner till 1 045 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde 
på 143 miljoner kronor under året. 

Stillahavsregionens aktiemarknader utvecklades samtliga 
positivt under 2017. Räknat i svenska kronor utvecklades Hong 
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Kong bäst med en uppgång på 22,7 procent, följt av Singapore 
med en uppgång på 22,2 procent, Australien 8,1 procent och Nya 
Zeeland 0,7 procent. Sett till olika sektorer har den mest positiva 
utvecklingen under året genererats av sällanköpsvaror, följt av 
läkemedel och hälsovård. Svagast utveckling under 2017 uppvi-
sades av telekomsektorn följt av industrisektorn. Då Pacific-regi-
onen domineras av finanssektorn är det också den sektorn som 
haft störst påverkan på fondens utveckling. Finanssektorn steg 
med 11,5 procent räknat i svenska kronor. Det faktum att framfö-
rallt den australiensiska dollarn försvagats med 2,6 procent mot 
kronan under 2017 har hämmat fondens totalavkastning.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

ANZ Banking Group 238 189 43 838 4,20% 4,20%
Bank of China Hong Kong 301 000 12 484 1,19% 1,19%
Bank of East Asia 100 000 3 545 0,34% 0,34%
Bank of Queensland 32 152 2 619 0,25% 0,25%
Bendigo Bank 41 737 3 119 0,30% 0,30%
Commonwealth Bank 141 442 72 770 6,96% 6,96%
DBS Group Holdings 144 959 22 069 2,11% 2,11%
Hang Seng Bank 63 900 12 984 1,24% 1,24%
National Australia Bank 221 119 41 872 4,01% 4,01%
Oversea Chinese Banking 260 377 19 765 1,89% 1,89%
United Overseas Bank 107 698 17 452 1,67% 1,67%
Westpac Banking 275 459 55 301 5,29% 5,29%
 307 818 29,46%

DETALJHANDEL
Harvey Norman Holdings 50 722 1 354 0,13% 0,13%
Jardine Cycle & Carriage 7 622 1 899 0,18% 0,18%
Jardine Strategic Holdings 18 400 5 963 0,57%
Li & Fung 519 400 2 334 0,22% 0,22%
 11 550 1,11%

ELKRAFT, VATTEN
AGL Energy 52 393 8 173 0,78% 0,78%
AusNet Services 141 173 1 632 0,16% 0,16%
Cheung Kong Infrastructure 55 500 3 903 0,37% 0,37%
CLP Holdings 134 000 11 221 1,07% 1,07%
Hong Kong & China Gas 681 915 10 942 1,05% 1,05%
Hong Kong Electric 113 500 7 840 0,75% 0,75%
 43 710 4,18%

ENERGI
APA Group 94 206 5 025 0,48% 0,48%
Caltex Australia 21 740 4 740 0,45% 0,45%
Mercury NZ 52 000 1 020 0,10% 0,10%
Meridian Energy 97 583 1 662 0,16% 0,16%
Oil Search 109 914 5 483 0,52% 0,52%
Origin Energy 145 909 8 802 0,84% 0,84%
Santos 150 124 5 239 0,50% 0,50%
South32 423 957 9 475 0,91% 0,91%
Woodside Petroleum 67 805 14 364 1,37% 1,37%
 55 812 5,34%

FASTIGHETER
Ascendas Real Estate Investment 193 166 3 219 0,31% 0,31%
BGP Holdings Plc Non Tradeable 193 280 0 0,00% 0,00%
CapitaCommercial Trust 197 864 2 340 0,22% 0,22%
CapitaLand 208 800 4 516 0,43% 0,43%
CapitalMall 204 000 2 662 0,25% 0,25%
CK Asset Holdings HK 208 208 14 894 1,43%
CK Hutchison Holdings 220 508 22 656 2,17% 3,59%
Dexus 83 701 5 226 0,50% 0,50%
Global Logistics Properties 214 500 4 429 0,42% 0,42%
GPT Group 148 445 4 858 0,46% 0,46%
Hang Lung Group 70 000 2 108 0,20% 0,20%
Hang Lung Properties 165 000 3 301 0,32% 0,32%
Henderson Land Development 99 707 5 378 0,51% 0,51%
Hongkong Land Holdings 94 600 5 453 0,52% 0,52%
Hysan Development 49 000 2 127 0,20% 0,20%

I-Cable Communications Ltd 139 156 33 0,00%
Kerry Properties 55 000 2 025 0,19% 0,19%
Lendlease Group 45 856 4 801 0,46% 0,46%
Link Reit 181 056 13 739 1,31% 1,31%
Mirvac Group 303 329 4 565 0,44% 0,44%
New World Development 502 981 6 185 0,59% 0,59%
Scentre Group 432 844 11 614 1,11%
Sino Land 265 165 3 844 0,37% 0,37%
Stockland 195 175 5 599 0,54% 0,54%
Sun Hung Kai Properties 119 000 16 252 1,56% 1,56%
Suntec Real Estate 211 900 2 791 0,27% 0,27%
Swire Pacific (A) 40 000 3 031 0,29%
Swire Properties 89 600 2 365 0,23% 0,52%
United Overseas Land 39 412 2 142 0,20% 0,20%
Westfield 158 093 9 608 0,92% 2,03%
Wharf Holding 101 000 2 856 0,27%
Wharf Real Estate Investment 101 000 5 501 0,53% 0,80%
 180 116 17,24%

FINANSFÖRETAG
AIA Group 986 800 68 885 6,59% 6,59%
Aust Stock Exchange 16 304 5 728 0,55% 0,55%
Challenger Financial Services 47 371 4 256 0,41% 0,41%
First Pacific 159 000 883 0,08% 0,08%
Goodman Group 149 329 8 052 0,77% 0,77%
Hong Kong Exchanges 94 616 23 763 2,27% 2,27%
Jardine Matheson Holdings 18 000 8 953 0,86% 1,43%
Macquarie Group 26 366 16 822 1,61% 1,61%
Singapore Exchange 66 900 3 049 0,29% 0,29%
Suncorp Group 103 822 9 215 0,88% 0,88%
Wheelock & Company 67 000 3 916 0,37% 0,37%
Vicinity Centres 277 227 4 829 0,46% 0,46%
 158 351 15,15%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
AMP Limited 239 868 7 972 0,76% 0,76%
Insurance Australia Group 193 383 8 966 0,86% 0,86%
Medibank Private 224 945 4 739 0,45% 0,45%
QBE Insurance Group 112 181 7 672 0,73% 0,73%
 29 350 2,81%

HALVLEDARE
ASM Pacific Technology 22 500 2 566 0,25% 0,25%
 2 566 0,25%

HÄLSOVÅRD
Cochlear 4 740 5 198 0,50% 0,50%
Fisher & Paykel Healthcare 47 000 3 927 0,38% 0,38%
Healthsocope 137 950 1 855 0,18% 0,18%
Ramsay Health Care 11 654 5 233 0,50% 0,50%
Ryman Healtcare 36 100 2 226 0,21% 0,21%
Sonic Healthcare 31 982 4 682 0,45% 0,45%
 23 121 2,21%

KONSUMENTKAP.VAROR
Techtronic Industries 113 500 6 057 0,58% 0,58%
Yue Yuen Industrial 58 500 1 881 0,18% 0,18%
 7 938 0,76%

KONSUMENTTJÄNSTER
City Development 31 300 2 395 0,23% 0,23%
Flight Center Travel Group 4 000 1 133 0,11% 0,11%
Shangri-La Asia 98 000 1 821 0,17% 0,17%
 5 349 0,51%

LIVSMEDELSPROD
Coca Cola Amatil 45 656 2 488 0,24% 0,24%
Domino´s Pizza Enterp AUD 5 900 1 764 0,17% 0,17%
WH Group 728 500 6 730 0,64% 0,64%
 10 982 1,05%

LÄKEMEDEL
CSL 37 050 33 525 3,21% 3,21%
 33 525 3,21%

MEDIA
REA Group 4 758 2 335 0,22% 0,22%
Singapore Press Holdings 124 400 2 020 0,19% 0,19%
 4 355 0,42%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Computershare 37 751 3 941 0,38% 0,38%
SEEK 26 876 3 272 0,31% 0,31%
 7 212 0,69%

RÅVAROR & MATERIAL
Alumina 198 026 3 082 0,29% 0,29%
Amcor 92 674 9 151 0,88% 0,88%
BLUESCOPE STEEL 46 073 4 535 0,43% 0,43%
Boral 99 452 4 961 0,47% 0,47%
Fletcher Building 53 852 2 383 0,23% 0,23%
Fortescue Metals Group 127 709 3 991 0,38% 0,38%
James Hardie Industries 36 155 5 237 0,50% 0,50%
Newcrest Mining 61 324 8 962 0,86% 0,86%
Orica 31 964 3 705 0,35% 0,35%
Wilmar International 130 000 2 461 0,24% 0,24%
 48 468 4,64%

SERVICE
Brambles Industries 132 546 8 547 0,82% 0,82%
 8 547 0,82%
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TELEKOMOPERATÖRER
HKT Trust and HKT 298 520 3 114 0,30% 0,30%
PCCW 326 788 1 554 0,15% 0,15%
Singapore Telecom 667 790 14 606 1,40% 1,40%
Starhub 50 000 873 0,08% 0,08%
Spark New Zealand 142 027 3 002 0,29% 0,29%
Telstra 346 628 8 058 0,77% 0,77%
TPG Telecom 30 001 1 262 0,12% 0,12%
 32 469 3,11%

TRANSPORT
Auckland International Airport 77 702 2 932 0,28% 0,28%
Aurizon Holdings 169 585 5 387 0,52% 0,52%
ComfortDelGro 171 200 2 077 0,20% 0,20%
Hutchison Port Holdings Trust 380 000 1 291 0,12% 0,12%
MTR 123 195 5 910 0,57% 0,57%
NWS Holdings Ltd 136 239 2 012 0,19% 0,19%
Singapore Airlines 43 466 2 841 0,27% 0,27%
SINGAPORE AIRPORT 53 000 1 688 0,16% 0,16%
Sydney Airport 90 433 4 083 0,39% 0,39%
Transurban Group 167 579 13 339 1,28%
Transurban Group Rights 201712 13 587 88 0,01% 1,29%
 41 648 3,99%

VERKSTAD
Cimic Group 7 760 2 557 0,24% 0,24%
Golden Agri Resources 521 582 1 182 0,11% 0,11%
HK Electric Investments 239 000 1 790 0,17% 0,17%
Keppel 118 100 5 318 0,51% 0,51%
Minth Group 62 000 3 062 0,29% 0,29%
Sembcorp Industries 64 580 1 199 0,11% 0,11%
Yangzijiang Shipbuilding 170 900 1 539 0,15% 0,15%
 16 647 1,59%

Summa Aktier 1 029 535 98,53%

Summa Överlåtbara värdepapper 1 029 535 98,53%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat

INDEXTERMINER
ASX SPI 200 2018 Mars 15 0 0,00% 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  1 029 535 98,53%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 1 029 535 98,53%

Övriga tillgångar och skulder  15 340 1,47%
Varav likvida medel  14 016 1,34%
Fondförmögenhet 1 044 875 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,81% - Min:100,00% - 
Snitt:101,12% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   1 029 535 1 066 389
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  1 029 535 1 066 389
Placering på konto hos kreditinstitut   1 052 3 878
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  1 030 587 1 070 266
Bankmedel och övriga likvida medel   14 016 10 096
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   1 762 3 391
SUMMA TILLGÅNGAR  1 046 365 1 083 754

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   213 237
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   603 623
Övriga skulder (Not 2)   674 5 639
SUMMA SKULDER  1 490 6 499

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  1 044 875 1 077 254

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 76 780
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 7,2%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 81 455
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   1 052 3 878
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  73 840 80 445
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  410 1 690
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   66 90
Utdelningar   45 060 34 308
Valutakursvinster och -förluster netto   -666 1 722
Övriga finansiella intäkter   35 162
Övriga intäkter (Not 6)   0 20
SUMMA INTÄKTER  118 745 118 439

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -7 583 -5 908
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -7 210 -5 561
   Ersättning till förvaringsinstitut   -362 -323
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -11 -8
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -24 -33
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -252 -241
SUMMA KOSTNADER  -7 859 -6 183
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  110 886 112 257

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 077 254 728 533
Andelsutgivning   171 720 436 776
Andelsinlösen   -314 986 -200 311
Årets resultat   110 886 112 257
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  1 044 875 1 077 254

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   1 762 3 391
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -674 -5 638

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   40 033 7 232
Realisationsförluster   -8 127 -27 189
Orealiserade värdeförändringar   41 934 100 403
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  73 840 80 445

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   410 1 690
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  410 1 690

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -76 0
Transaktionskostnader   -176 -241
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Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 1 044 875 1 077 254 728 533 747 546 674 497
Totalavkastning, % 11,2 13,1 0,3 23,1 2,9
Jämförelseindex, % 13,5 15,8 -0,2 20,8 3,3
Andelsvärde, kr 234,11 210,62 186,29 185,71 150,90
Antal utestående andelar 4 463 160 5 114 391 3 926 271 4 022 569 4 469 692
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 696 510 288 406 348 174 251 466 111 009
Totalavkastning, % 17,6 -12,5 9,5 57,4 -42,1
Jämförelseindex, % 18,7 -11,6 11,6 61,2 -41,0
Andelsvärde, kr 146,60 130,64 155,43 145,08 98,22
Antal utestående andelar 4 771 533 2 207 741 2 257 330 1 719 173 1 115 504
Utdelning kr/andel 6,26 5,62 3,10 7,74 7,83

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   12,1% 
Årsavkastning snitt (5 år)   9,8% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   11,2% 
Totalrisk snitt index (2 år)   11,0% 
Aktiv risk (2 år)   1,1% 
Active share   16,1% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,69%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,06% 
Omsättningshastighet i fonden   0,08 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   73 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   5 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden ETISK INDEX PACIFIC org.nr 504400-4819

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden ETISK INDEX PACIFIC för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden ETISK INDEX PACIFICs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

ETISK INDEX SVERIGE
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen på 
den svenska aktiemarknaden. Fonden är en indexnära aktiefond. 
Fondens jämförelseindex är OMX Stockholm Benchmark Capped 
Gross Index som innehåller cirka 70 till 100 aktier. Fonden har 
som strategi att efterlikna sitt jämförelseindex och tar inte några 
aktiva positioner mot marknaden. Fonden består normalt av in-
vesteringar i 70 till 100 bolag fördelade på olika branscher och 
följer vår standard för ansvarsfulla investeringar. Fonden avstår 
även från att investera i bolag som tjänar pengar på affärsverk-
samhet som enligt fondbolagets bedömning är oetisk.

Fondfakta
Fondens startdatum 2005-08-24
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,48%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Björn Nylund
Jämförelseindex OMX Stockholm Benchmark Cap
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 577833
Organisationsnummer 515602-0330
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Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 9,4 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 10,0 procent. Fondens avvikelse relativt in-
dex förklaras av avgiftsuttaget samt att den etiska granskningen 
har påverkat avkastningen negativt med 0,1 procent.

Fondförmögenheten ökade under perioden från 4 764 miljo-
ner till 4 972 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
223 miljoner kronor under året. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 1 676 738 188 130 3,78% 3,78%
Nordea Bank 3 748 228 372 199 7,49% 7,49%
SEB A 1 703 153 164 014 3,30%
Swedbank A 1 114 583 220 576 4,44% 4,44%
 944 919 19,01%

DETALJHANDEL
Hennes & Mauritz B 1 060 480 179 539 3,61% 3,61%
 179 539 3,61%

ENERGI
Africa Oil 267 516 2 461 0,05%
Africa Oil (Utlånat) 75 000 690 0,01% 0,06%
Lundin Petroleum 217 156 40 782 0,82% 0,82%
 43 933 0,88%

FASTIGHETER
Atrium Ljungberg B 46 814 6 100 0,12% 0,12%
Balder B 115 270 25 290 0,51% 0,51%
Bonava B 82 628 9 469 0,19% 0,19%
Castellum A 320 134 44 307 0,89% 0,89%
Fabege 165 622 28 918 0,58% 0,58%
Hemfosa Fastigheter 156 618 17 212 0,35% 0,35%
Hufvudstaden A 139 008 18 266 0,37% 0,37%
Klövern B 635 000 6 807 0,14% 0,14%
Kungsleden A 222 122 13 216 0,27%
Kungsleden A (Utlånat) 4 737 282 0,01% 0,27%
NCC B 88 969 13 995 0,28% 0,28%
Pandox B 54 890 8 700 0,17% 0,17%
Sagax B 72 170 7 087 0,14% 0,14%
Wallenstam B 208 293 16 434 0,33% 0,33%
Wihlborg Fastigheter 76 847 15 085 0,30% 0,30%
 231 168 4,65%

FINANSFÖRETAG
Industrivärden A 128 819 27 258 0,55%
Industrivärden C 200 610 40 624 0,82% 1,37%
Investor A 101 344 37 244 0,75%
Investor B 486 485 181 994 3,66% 4,41%
Kinnevik B 258 447 71 667 1,44% 1,44%
Lundbergföretagen B 42 820 26 249 0,53% 0,53%
 385 036 7,74%

FORDON
Autoliv SDB 74 008 77 486 1,56% 1,56%
 77 486 1,56%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 3 599 467 193 831 3,90% 3,90%
 193 831 3,90%

HÄLSOVÅRD
Attendo 115 822 10 187 0,20% 0,20%
BioGaia B 16 950 5 526 0,11% 0,11%
Capio 118 800 5 227 0,11% 0,11%
CellaVision 24 000 3 450 0,07% 0,07%
Elekta B 360 431 24 419 0,49% 0,49%
Getinge B 247 555 29 459 0,59% 0,59%
Medicover 56 000 3 528 0,07% 0,07%
Raysearch Laboratories AB 23 500 4 019 0,08% 0,08%
Recipharm B 0 0 0,00%
Recipharm B (Utlånat) 37 647 3 718 0,07% 0,07%
 89 532 1,80%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 306 763 81 077 1,63% 1,63%
Husqvarna B 457 793 35 754 0,72% 0,72%
JM B 82 804 15 476 0,31% 0,31%
 132 307 2,66%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
AarhusKarlshamn 30 494 21 422 0,43% 0,43%
Axfood 123 600 19 541 0,39% 0,39%
Cloetta B 226 664 6 732 0,14% 0,14%
ICA Gruppen 12 438 3 705 0,07%
ICA Gruppen (Utlånat) 80 000 23 832 0,48% 0,55%
 75 232 1,51%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 128 104 72 827 1,46%
Astra Zeneca (Utlånat) 15 000 8 528 0,17% 1,64%
Biotage A 66 000 5 544 0,11% 0,11%
Hansa Medical 30 400 7 585 0,15% 0,15%
Karo Pharma 120 133 4 024 0,08% 0,08%
Swedish Orphan Biovitrum 192 079 21 570 0,43% 0,43%
Vitrolife A 13 884 8 650 0,17% 0,17%
 128 728 2,59%

MEDIA
Modern Times Group B 48 714 16 797 0,34% 0,34%
 16 797 0,34%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Fingerprint Cards B 84 811 1 341 0,03%
Fingerprint Cards B (Utlånat) 250 000 3 953 0,08% 0,11%
 5 293 0,11%

RÅVAROR & MATERIAL
Billerud A 183 670 25 806 0,52% 0,52%
Boliden 304 759 85 515 1,72% 1,72%
Essity AB B 747 342 174 131 3,50% 3,50%
Holmen B 59 610 25 990 0,52% 0,52%
SCA B 746 142 63 086 1,27% 1,27%
SSAB A 258 834 11 622 0,23%
SSAB B 615 994 22 552 0,45% 0,69%
Stora Enso R 104 741 13 564 0,27% 0,27%
 422 265 8,49%

SERVICE
Intrum Justitia A 86 951 26 372 0,53% 0,53%
Scandic Hotels group 85 300 10 044 0,20% 0,20%
Securitas B 375 660 53 795 1,08% 1,08%
 90 211 1,81%

TELEKOMOPERATÖRER
Millicom Intl Cellular SDR 69 470 38 486 0,77% 0,77%
Tele 2 B 383 746 38 682 0,78% 0,78%
Telia Company 3 191 569 116 652 2,35% 2,35%
 193 820 3,90%

TRANSPORT
SAS 3 000 64 0,00%
SAS (Utlånat) 200 000 4 260 0,09% 0,09%
 4 324 0,09%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 556 124 122 514 2,46% 2,46%
Ahlsell 355 000 18 744 0,38% 0,38%
Alfa Laval 319 513 61 922 1,25% 1,25%
Assa Abloy B 1 099 920 187 426 3,77% 3,77%
Atlas Copco A 758 362 268 612 5,40%
Atlas Copco B 396 403 124 708 2,51% 7,91%
Dometic Group 348 025 29 077 0,58% 0,58%
Gränges 70 000 5 898 0,12% 0,12%
Hexagon B 275 809 113 330 2,28% 2,28%
Hexpol B 266 044 22 122 0,44% 0,44%
Latour B 160 708 16 215 0,33% 0,33%
Nibe Industrier B 403 886 31 745 0,64% 0,64%
Peab B 254 000 17 932 0,36% 0,36%
Sandvik 1 204 971 173 154 3,48% 3,48%
Skanska B 403 300 68 561 1,38% 1,38%
SKF B 412 713 75 196 1,51% 1,51%
Trelleborg B 247 072 46 944 0,94% 0,94%
Volvo A 364 519 55 808 1,12%
Volvo B 1 932 487 295 091 5,94% 7,06%
 1 735 000 34,90%

Summa Aktier 4 949 421 99,55%

Summa Överlåtbara värdepapper 4 949 421 99,55%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

OMX30 Index Jan 18 142 0 0,00% 3,30%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%
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Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  4 949 421 99,55%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 4 949 421 99,55%

Övriga tillgångar och skulder  22 259 0,45%
Varav likvida medel  23 061 0,46%
Fondförmögenhet 4 971 681 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,13% - Min:100,00% - 
Snitt:100,46% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   4 949 421 4 743 402
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  4 949 421 4 743 402
Placering på konto hos kreditinstitut   1 913 11 017
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  4 951 335 4 754 419
Bankmedel och övriga likvida medel   23 061 13 477
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   64 0
SUMMA TILLGÅNGAR  4 974 459 4 767 896

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   2 074 1 953
Övriga skulder (Not 2)   704 1 750
SUMMA SKULDER  2 779 3 702

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  4 971 681 4 764 194

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   45 261 66 281
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,9% 1,4%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  47 525 70 152
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   1 913 11 017
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  298 681 227 567
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  3 296 2 587
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 54
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   157 386 155 379
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   2 356 8 031
Övriga intäkter (Not 6)   0 9
SUMMA INTÄKTER  461 719 393 627

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -24 622 -20 529
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -23 973 -19 793
   Ersättning till förvaringsinstitut   -601 -676
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -49 -44
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -117 -161
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -522 -633
SUMMA KOSTNADER  -25 261 -21 324
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  436 458 372 303

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   4 764 194 3 296 944
Andelsutgivning   941 551 1 580 183
Andelsinlösen   -1 164 310 -480 779
Årets resultat   436 458 372 303
Lämnad utdelning   -6 212 -4 456
SUMMA Fondförmögenhet  4 971 681 4 764 194

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   64 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -704 -1 750

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   160 879 173 489
Realisationsförluster   -40 316 -65 951
Orealiserade värdeförändringar   178 119 120 029
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  298 681 227 567

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   3 296 2 587
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  3 296 2 587

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 633
Realisationsförluster   0 -217
Orealiserade värdeförändringar   0 -362
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 54

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -76 0
Transaktionskostnader   -446 -633

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 4 971 681 4 764 194 3 296 944 1 526 215 1 303 889
Totalavkastning, % 9,4 9,2 4,8 14,3 25,5
Jämförelseindex, % 10,0 9,2 6,3 15,0 25,6
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 238,69 218,11 199,70 190,55 166,77
Antal utestående andelar 20 380 300 21 160 948 16 407 307 7 907 377 7 818 501
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 118,55 112,56 108,37 108,75 -
Antal utestående andelar 903 374 1 322 882 188 621 178 884 -
Utdelning kr/andel 4,73 5,13 6,10 5,48 -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 1 360 946 1 033 635 1 179 507 591 771 294 824
Totalavkastning, % 17,0 -14,0 25,6 50,1 -38,4
Jämförelseindex, % 16,8 -13,2 26,3 50,2 -38,1
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 132,87 119,58 141,89 115,51 80,93
Antal utestående andelar 10 243 080 8 643 703 8 312 746 5 123 134 3 639 699
Utdelning kr/andel 6,19 2,84 2,60 4,77 5,48
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   9,3% 
Årsavkastning snitt (5 år)   12,4% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,6% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,5% 
Aktiv risk (2 år)   0,4% 
Active share   3,1% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,49% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,02% 
Omsättningshastighet i fonden   0,17 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   54 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   3 kr 
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Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden ETISK INDEX SVERIGE org.nr 515602-0330

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden ETISK INDEX SVERIGE för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden ETISK INDEX SVERIGEs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

ETISK INDEX USA
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen på 
den amerikanska aktiemarknaden. Fonden är en indexnära aktie-
fond. Fondens jämförelseindex är MSCI USA Index som innehåller 
cirka 600 till 700 aktier från den amerikanska marknaden. Fonden 
har som strategi att efterlikna sitt jämförelseindex och tar inte 
några aktiva positioner mot marknaden. Fonden består normalt 
av investeringar i 600 till 700 bolag fördelade på olika branscher 
och följer vår standard för ansvarsfulla investeringar. Fonden av-
står även från att investera i bolag som tjänar pengar på affärs-
verksamhet som enligt fondbolagets bedömning är oetisk.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-10-20
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,65%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex MSCI USA Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 678128
Organisationsnummer 504400-4876

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 8,6 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 9,2 procent. Fondens avvikelse i förhållande 
till jämförelseindex förklaras av en kombination av avgiftsuttag 
och den etiska granskningen som gett ett, totalt sett, negativt 
bidrag gentemot jämförelseindex. De största negativa etiska bi-
dragen är en produkt av att fonden inte varit investerad i The 
Boeing Co och Wal-Mart Stores Inc (båda på grund av brott mot 
internationella konventioner).

Fondförmögenheten ökade under perioden från 4 050 miljo-
ner till 4 469 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 59 
miljoner kronor under året. 

Den mest positiva utvecklingen under 2017 genererades av 
informationsteknologisektorn, följt av råvarusektorn. Svagast 
var utvecklingen inom telekom och energisektorn. Under året 
har den amerikanska dollarn försvagats gentemot den svenska 
kronan med 9,9 procent vilket bidragit negativt till fondens to-
talavkastning.

Under året har fonden genom fusion övertagit fonden Index 
Nordamerika. För befintliga andelsägare i Etisk Index USA inne-
bär fusionen inga förändringar förutom att fonden fått nya an-
delsägare i samband med fusionen.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 och har utnyttjat denna möjlighet i 
form av värdepapperslån under 2017.
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Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Bank of America 240 500 58 128 1,30% 1,30%
BB&T 20 800 8 467 0,19% 0,19%
Comerica 4 500 3 198 0,07% 0,07%
East West Bankcorp 3 800 1 893 0,04% 0,04%
Fifth Third Bancorp 18 300 4 546 0,10% 0,10%
First Republic Bank 3 500 2 483 0,06% 0,06%
Huntington Bancshares 27 700 3 302 0,07% 0,07%
KeyCorp 23 900 3 947 0,09% 0,09%
M & T Bank 3 600 5 040 0,11% 0,11%
New York Community Bancorp 12 700 1 354 0,03% 0,03%
Peoples United Financial 6 700 1 026 0,02% 0,02%
PNC Financial Services 11 400 13 468 0,30% 0,30%
Regions Financial 30 800 4 358 0,10% 0,10%
Signature Bank 1 800 2 023 0,05% 0,05%
SunTrust Banks 10 900 5 764 0,13% 0,13%
SVB Financial 1 700 3 254 0,07% 0,07%
US Bancorp 40 100 17 591 0,39% 0,39%
Wells Fargo 116 700 57 969 1,30% 1,30%
Zion Bancorp 5 300 2 206 0,05% 0,05%
 200 015 4,48%

DETALJHANDEL
Advance Auto Parts 1 600 1 306 0,03% 0,03%
Amazon.com 10 005 95 798 2,14% 2,14%
Autonation 1 700 714 0,02% 0,02%
Autozone 800 4 659 0,10% 0,10%
Best Buy 6 400 3 588 0,08% 0,08%
Carmax 5 700 2 993 0,07% 0,07%
Dollar General 6 700 5 102 0,11% 0,11%
Dollar Tree 5 145 4 520 0,10% 0,10%
Expedia 3 100 3 040 0,07% 0,07%
Genuine Parts 4 400 3 423 0,08% 0,08%
Home Depot 28 800 44 691 1,00% 1,00%
Kohls 4 900 2 176 0,05% 0,05%
L Brands 5 700 2 810 0,06% 0,06%
Liberty Interactice Corporation
 A 10 700 2 139 0,05% 0,05%
Lowe´s Companies 20 100 15 295 0,34% 0,34%
Lululemon Athletica 2 500 1 609 0,04% 0,04%
Macy´s 9 600 1 980 0,04% 0,04%
Michael Kors 2 800 1 443 0,03% 0,03%
Nordstrom 2 800 1 086 0,02% 0,02%
Ralph Lauren 1 600 1 358 0,03% 0,03%
Ross Stores 8 800 5 782 0,13% 0,13%
Sherwin Williams 2 200 7 386 0,17% 0,17%
Target 11 900 6 357 0,14% 0,14%
The Gap 4 000 1 115 0,02% 0,02%
Tiffany 3 300 2 809 0,06% 0,06%
TJX Companies 15 000 9 390 0,21% 0,21%
Tripadvisor 3 000 846 0,02% 0,02%
Under Armour A 3 500 414 0,01%
Under Armour C 3 524 384 0,01% 0,02%
 234 216 5,24%

ELKRAFT, VATTEN
Aes 14 700 1 303 0,03% 0,03%
Alliant energy 5 300 1 849 0,04% 0,04%
Ameren 5 600 2 705 0,06% 0,06%
American Electric Power 11 300 6 807 0,15% 0,15%
Centerpoint Energy 9 300 2 159 0,05% 0,05%
Consolidated Edison 8 000 5 564 0,12% 0,12%
Dominion Energy 14 700 9 756 0,22% 0,22%
DTE Energy 4 300 3 854 0,09% 0,09%
Duke Energy 16 442 11 323 0,25% 0,25%
Edison International 7 900 4 090 0,09% 0,09%
Entergy 5 400 3 598 0,08% 0,08%
EQT 6 200 2 889 0,06% 0,06%
Exelon 25 300 8 164 0,18% 0,18%
Firstenergy 10 434 2 616 0,06% 0,06%
Nextera Energy 11 100 14 195 0,32% 0,32%
Nisource 10 600 2 228 0,05% 0,05%
PG & E 11 700 4 294 0,10% 0,10%
Pinnacle West 2 800 1 953 0,04% 0,04%
PPL 15 300 3 877 0,09% 0,09%
Public Service Enterprise 12 500 5 271 0,12% 0,12%
Scana 3 400 1 107 0,02% 0,02%
Sempra Energy 5 400 4 727 0,11% 0,11%
Southern 25 200 9 922 0,22% 0,22%
Xcel Energy 12 800 5 042 0,11% 0,11%
 119 294 2,67%

ENERGI
Anadarko Petroleum 15 600 6 851 0,15% 0,15%
Andeavor 4 000 3 745 0,08% 0,08%
Apache 10 800 3 733 0,08% 0,08%
Atmos Energy 3 400 2 391 0,05% 0,05%
Baker Hughes A 11 300 2 927 0,07% 0,07%
Cabot Oil & Gas 10 000 2 342 0,05% 0,05%
Cheniere Energy 5 600 2 469 0,06% 0,06%
Cimarex Energy 2 100 2 098 0,05% 0,05%
CMS Energy 8 600 3 331 0,07% 0,07%

Concho Resources 4 300 5 289 0,12% 0,12%
Conoco Philips 29 100 13 078 0,29% 0,29%
Continental Resources 2 000 867 0,02% 0,02%
Costar Group 5 800 2 299 0,05% 0,05%
Devon Energy 13 400 4 542 0,10% 0,10%
Diamondback Energy 1 700 1 757 0,04% 0,04%
EOG Resources 13 500 11 927 0,27% 0,27%
Eversource Energy 7 373 3 814 0,09% 0,09%
Exxon Mobil 102 600 70 261 1,57% 1,57%
Halliburton 20 000 8 002 0,18% 0,18%
Helmerich & Payne 2 600 1 376 0,03% 0,03%
Hess 8 400 3 265 0,07% 0,07%
HollyFrontier 3 600 1 510 0,03% 0,03%
Kinder Morgan 51 242 7 581 0,17% 0,17%
National Oilwell Varco 11 600 3 421 0,08% 0,08%
Newfield Exploration 4 100 1 058 0,02% 0,02%
Noble Energy 13 400 3 197 0,07% 0,07%
Occidental Petroleum 17 800 10 735 0,24% 0,24%
Oge Energy Corp 5 300 1 428 0,03% 0,03%
ONEOK 10 300 4 508 0,10% 0,10%
Paragon Offshore PLC 400 0 0,00% 0,00%
Parsley Energy class A 6 500 1 567 0,04% 0,04%
Pioneer Natural Resources 3 800 5 378 0,12% 0,12%
Plains GP Holdings LP A 2 814 506 0,01% 0,01%
PVH Corp 2 100 2 359 0,05% 0,05%
Range Resources 4 200 587 0,01% 0,01%
Schlumberger 33 079 18 252 0,41% 0,41%
UGI 3 600 1 384 0,03% 0,03%
Valero Energy 10 200 7 676 0,17% 0,17%
WEC Energy Group 6 942 3 776 0,08% 0,08%
Westar Energy 2 900 1 254 0,03% 0,03%
Williams Companies 18 400 4 593 0,10% 0,10%
Vistra Energy 6 300 945 0,02% 0,02%
Zayo Group Holdings 3 600 1 085 0,02% 0,02%
 239 161 5,35%

FASTIGHETER
AGNC Investment 11 500 1 901 0,04% 0,04%
Alexandria Real Estate Eq 2 600 2 780 0,06% 0,06%
Avalonbay Communities 3 100 4 528 0,10% 0,10%
Boston Properties 3 700 3 939 0,09% 0,09%
Brixmor Property 7 000 1 069 0,02% 0,02%
Camden Property Trust 1 800 1 357 0,03% 0,03%
CBRE Group A 8 300 2 943 0,07% 0,07%
Colony Northstar Class A 12 700 1 186 0,03% 0,03%
Digital Realty Trust 5 500 5 129 0,11% 0,11%
Duke Realty 8 200 1 827 0,04% 0,04%
Equity Residential 8 200 4 281 0,10% 0,10%
Essex Property Trust 1 900 3 755 0,08% 0,08%
Extra Space Storage 3 900 2 792 0,06% 0,06%
Federal Realty Invs Trust 1 700 1 849 0,04% 0,04%
GGP Inc 15 400 2 949 0,07% 0,07%
HCP 14 000 2 989 0,07% 0,07%
Invitation Homes 6 000 1 158 0,03% 0,03%
Jones Lang Lasalle 900 1 097 0,02% 0,02%
Kimco Realty 9 500 1 412 0,03% 0,03%
Liberty Property 4 100 1 444 0,03% 0,03%
Macerich 3 000 1 613 0,04% 0,04%
Mid-America Apartment
 Communities 2 700 2 223 0,05% 0,05%
National Retail Properties 3 600 1 271 0,03% 0,03%
NVR 90 2 585 0,06% 0,06%
Prologis 12 108 6 395 0,14% 0,14%
Public Storage 4 100 7 016 0,16% 0,16%
Realty Income 5 700 2 661 0,06% 0,06%
Regency Centers 3 400 1 926 0,04% 0,04%
Simon Property Group 7 300 10 265 0,23% 0,23%
SL Green Realty 3 100 2 562 0,06% 0,06%
UDR 5 700 1 798 0,04% 0,04%
Welltower 8 200 4 281 0,10% 0,10%
Ventas 7 800 3 832 0,09% 0,09%
Vereit 21 787 1 390 0,03% 0,03%
Vornado Realty 4 100 2 624 0,06% 0,06%
 102 829 2,30%

FINANSFÖRETAG
Affiliated Managers Group 1 300 2 185 0,05% 0,05%
Ally Financial 12 200 2 913 0,07% 0,07%
Amerco 200 619 0,01% 0,01%
American Express 18 000 14 636 0,33% 0,33%
Ameriprise Financial 4 000 5 550 0,12% 0,12%
Annaly Capital Management 23 900 2 327 0,05% 0,05%
Arthur J Gallagher 5 600 2 901 0,06% 0,06%
Berkshire Hathaway 31 000 50 311 1,13% 1,13%
Capital One Financial 12 500 10 191 0,23% 0,23%
CBOE Global Markets Inc 2 700 2 754 0,06% 0,06%
Charles Schwab 28 200 11 861 0,27% 0,27%
CIT Group 4 300 1 733 0,04% 0,04%
Citigroup 66 400 40 453 0,91% 0,91%
Citizens Financial 13 500 4 640 0,10% 0,10%
CME Group 8 800 10 523 0,24% 0,24%
Discover Finacial Services 9 400 5 920 0,13%
E*Trade Financial 6 100 2 476 0,06% 0,06%
Franklin Resources 8 900 3 157 0,07% 0,07%
Global Payments 3 900 3 201 0,07% 0,07%
Goldman Sachs 8 950 18 668 0,42% 0,42%
Intercontinental Exchange 13 705 7 918 0,18% 0,18%
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Invesco 9 700 2 902 0,06% 0,06%
JPMorgan Chase & Co 86 100 75 387 1,69% 1,69%
Leucadia National 7 300 1 583 0,04% 0,04%
Moodys 4 500 5 439 0,12% 0,12%
Morgan Stanley 32 800 14 091 0,32% 0,45%
MSCI Inc 1 900 1 968 0,04% 0,04%
Nasdaq OMX Group 2 900 1 824 0,04% 0,04%
Northern Trust 5 500 4 498 0,10% 0,10%
Raymond James Financial 3 400 2 486 0,06% 0,06%
SEI Investments 4 200 2 471 0,06% 0,06%
State Street 8 600 6 873 0,15% 0,15%
Synchrony Finacial 18 148 5 737 0,13% 0,13%
T Rowe Price Group 5 300 4 553 0,10% 0,10%
TD Ameritrade Holding 6 900 2 889 0,06% 0,06%
The Bank of New York Mellon 24 400 10 760 0,24% 0,24%
Western Union 10 100 1 572 0,04% 0,04%
Visa A 44 500 41 542 0,93% 0,93%
Voya Financial 6 300 2 552 0,06% 0,06%
 394 063 8,82%

FORDON
Ford Motor Company 86 300 8 825 0,20% 0,20%
General Motors 31 700 10 639 0,24% 0,24%
Harley Davidson 4 400 1 833 0,04% 0,04%
Lear 1 700 2 459 0,06% 0,06%
Tesla Motors 3 100 7 902 0,18% 0,18%
 31 658 0,71%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Aflac 10 100 7 259 0,16% 0,16%
Alleghany 500 2 440 0,05% 0,05%
Allstate 8 300 7 116 0,16% 0,16%
American Financial Group 2 000 1 777 0,04% 0,04%
American Intl Group 21 600 10 537 0,24% 0,24%
Aon 6 600 7 241 0,16% 0,16%
Arch Capital Group 3 000 2 230 0,05% 0,05%
Assurant 1 500 1 238 0,03% 0,03%
Athene Holdings class A 3 000 1 270 0,03% 0,03%
Axis Capital Holdings 1 800 741 0,02% 0,02%
Brighthouse Finacial Inc 2 362 1 134 0,03%
Chubb 11 849 14 177 0,32% 0,32%
Cincinnati Financial 3 800 2 333 0,05% 0,05%
Everest Re Group 1 000 1 812 0,04% 0,04%
FNF Group 6 200 1 992 0,04% 0,04%
Hartford Financial Services 9 300 4 285 0,10% 0,10%
Lincoln National 5 100 3 210 0,07% 0,07%
Markel 400 3 731 0,08% 0,08%
Marsh & McLennan Cos 11 900 7 930 0,18% 0,18%
Metlife 21 300 8 817 0,20% 0,22%
Principal Financial Group 7 100 4 102 0,09% 0,09%
Progressive Corp 13 100 6 041 0,14% 0,14%
Prudential Financial 10 000 9 414 0,21% 0,21%
Reinsurance Group of America 1 500 1 915 0,04% 0,04%
RenaissanceRe Holdings 900 925 0,02% 0,02%
Torchmark 2 700 2 005 0,04% 0,04%
Travelers Companies 6 400 7 108 0,16% 0,16%
Unum Group 6 000 2 696 0,06% 0,06%
WR Berkley 2 600 1 525 0,03% 0,03%
XL Group 7 100 2 044 0,05% 0,05%
 129 044 2,89%

HALVLEDARE
Advanced Micro Devices 18 100 1 523 0,03% 0,03%
Analog Devices 8 361 6 095 0,14% 0,14%
Applied Materials 27 900 11 677 0,26% 0,26%
Intel 113 400 42 858 0,96% 0,96%
Kla Tencor 4 600 3 957 0,09% 0,09%
Lam Research 4 150 6 254 0,14% 0,14%
Marvell Technology 12 100 2 127 0,05% 0,05%
Maxim Integrated Products 5 800 2 483 0,06% 0,06%
Microchip Technology 6 600 4 749 0,11% 0,11%
Micron Technology 24 400 8 215 0,18% 0,18%
Nvidia 14 800 23 447 0,52% 0,52%
Qorvo Inc 2 800 1 527 0,03% 0,03%
Skyworks Solutions 5 000 3 887 0,09% 0,09%
Texas Instruments 23 700 20 266 0,45% 0,45%
Xilinx 6 000 3 312 0,07% 0,07%
 142 377 3,19%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Church & Dwight 6 500 2 670 0,06% 0,06%
Clorox 3 600 4 384 0,10% 0,10%
Colgate-Palmolive 19 800 12 231 0,27% 0,27%
Coty Inc - CL A 12 046 1 962 0,04% 0,04%
Estee Lauder 5 000 5 209 0,12% 0,12%
Kimberly-Clark 9 100 8 990 0,20% 0,20%
Procter & Gamble 61 756 46 457 1,04% 1,04%
Spectrum Brands Holdings 1 000 920 0,02% 0,02%
 82 823 1,85%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Apple 126 300 174 998 3,92% 3,92%
Arrow Electronics 2 300 1 514 0,03% 0,03%
BlackRock 3 100 13 039 0,29% 0,29%
Cisco Systems 120 300 37 724 0,84% 0,84%
Cognex 4 200 2 103 0,05% 0,05%
Corning 24 400 6 391 0,14% 0,14%

Dell Technologies 4 314 2 871 0,06% 0,06%
DXC Technology Co 7 328 5 694 0,13%
Eaton Vance 2 100 970 0,02% 0,02%
Flex 12 600 1 856 0,04% 0,04%
FMC 3 700 2 868 0,06% 0,06%
Hewlett Packard Enterprise 41 200 4 844 0,11%
HP 38 500 6 623 0,15% 0,38%
IBM 21 400 26 881 0,60% 0,60%
IPG Photonics 900 1 578 0,04% 0,04%
Juniper Networks 10 400 2 427 0,05% 0,05%
NetApp 6 400 2 899 0,06% 0,06%
Qualcomm 35 000 18 346 0,41% 0,41%
Red Hat 4 300 4 228 0,09% 0,09%
Seagate Technology 6 300 2 158 0,05% 0,05%
Sensata Technologies 4 100 1 716 0,04% 0,04%
Total System Services 3 603 2 333 0,05% 0,05%
TRIMBLE INC 4 800 1 597 0,04% 0,04%
Western Digital 6 449 4 199 0,09% 0,09%
Xerox 5 125 1 223 0,03% 0,03%
Xylem 3 900 2 178 0,05% 0,05%
 333 255 7,46%

HÄLSOVÅRD
Aetna 7 726 11 411 0,26% 0,26%
Agilent Technologies 7 100 3 893 0,09% 0,09%
Align Technology 2 200 4 002 0,09% 0,09%
Allergan 7 814 10 465 0,23% 0,23%
Amerisourcebergen 4 200 3 157 0,07% 0,07%
Anthem 6 200 11 422 0,26% 0,26%
Baxter International 13 368 7 075 0,16% 0,16%
Becton Dickinson 6 827 11 965 0,27% 0,27%
Boston Scientific 31 600 6 414 0,14% 0,14%
Cardinal Health 8 200 4 114 0,09% 0,09%
Centene 4 100 3 386 0,08% 0,08%
Cerner 7 100 3 917 0,09% 0,09%
Cigna 6 000 9 977 0,22% 0,22%
Cooper Companies 1 500 2 676 0,06% 0,06%
DaVita 3 800 2 248 0,05% 0,05%
Dentsply Sirona 5 800 3 126 0,07% 0,07%
Edwards Lifesciences 5 300 4 891 0,11% 0,11%
Envision Healthcare Corp 2 969 840 0,02% 0,02%
Express Scripts Holding 13 600 8 311 0,19% 0,19%
HCA Healthcare 8 300 5 969 0,13% 0,13%
Henry Schein 4 000 2 289 0,05% 0,05%
Hologic 6 600 2 310 0,05% 0,05%
Humana 3 300 6 703 0,15% 0,15%
Idexx Laboratories Inc 2 000 2 561 0,06% 0,06%
Intuitive Surgical 2 530 7 560 0,17% 0,17%
Laboratory 2 500 3 265 0,07% 0,07%
McKesson 5 400 6 895 0,15% 0,15%
Medtronic 32 732 21 640 0,48% 0,48%
Mettler-Toledo International 700 3 551 0,08% 0,08%
Mylan NV 9 800 3 395 0,08% 0,08%
Quest Diagnostics 3 300 2 661 0,06% 0,06%
Quintiles Transnational 3 528 2 828 0,06% 0,06%
ResMed 3 600 2 496 0,06% 0,06%
Seattle Genetics 2 300 1 007 0,02% 0,02%
Stryker 7 800 9 888 0,22% 0,22%
Teleflex 1 000 2 037 0,05% 0,05%
Thermo Fisher Scientific 10 000 15 546 0,35% 0,35%
United Therapeutics 1 100 1 332 0,03% 0,03%
Unitedhealth Group 23 200 41 876 0,94% 0,94%
Universal Health Services 2 400 2 227 0,05% 0,05%
Varian Medical Systems 2 300 2 093 0,05% 0,05%
Waters 2 000 3 163 0,07% 0,07%
Veeva Systems class A 2 800 1 267 0,03% 0,03%
Zimmer Holdings 4 500 4 446 0,10% 0,10%
 272 298 6,09%

KONSUMENTKAP.VAROR
Avnet 3 400 1 103 0,02% 0,02%
Dr. Horton 7 700 3 220 0,07% 0,07%
Fortune brands home & security 3 400 1 905 0,04% 0,04%
Garmin 3 400 1 658 0,04% 0,04%
Hasbro 2 991 2 226 0,05% 0,05%
Leggett & Platt 2 600 1 016 0,02% 0,02%
Lennar 4 400 2 278 0,05%
Lennar Corp Inc B shares 88 37 0,00% 0,05%
LKQ CORP 7 900 2 631 0,06% 0,06%
Mattel 11 100 1 398 0,03% 0,03%
Middleby 1 300 1 436 0,03% 0,03%
Mohawk Industries 1 800 4 066 0,09% 0,09%
Newell Brands 13 103 3 315 0,07% 0,07%
Nike B 31 200 15 978 0,36% 0,36%
Polaris Industries 1 700 1 726 0,04% 0,04%
PulteGroup 9 100 2 477 0,06% 0,06%
Snap-On 2 000 2 854 0,06% 0,06%
Stanley Black & Decker 4 300 5 974 0,13% 0,13%
Tapestry INC 7 300 2 644 0,06% 0,06%
Toll Brothers 4 200 1 651 0,04% 0,04%
Tractor Supply Company 3 200 1 958 0,04% 0,04%
Ulta Beauty Inc 1 400 2 564 0,06% 0,06%
VF 9 500 5 756 0,13% 0,13%
Whirlpool 1 900 2 623 0,06% 0,06%
 72 495 1,62%
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KONSUMENTTJÄNSTER
ALLEGION PLC-W/I 2 600 1 694 0,04% 0,04%
Carnival 7 700 4 184 0,09% 0,09%
H & R Block 3 300 708 0,02% 0,02%
Harris 2 500 2 899 0,06% 0,06%
Hilton Inc 4 433 2 899 0,06% 0,06%
Marriott International A 8 260 9 179 0,21% 0,21%
McDonalds 19 550 27 550 0,62% 0,62%
Priceline.com 1 220 17 358 0,39% 0,39%
Rollins 2 700 1 029 0,02% 0,02%
Royal Caribbean Cruises 3 800 3 711 0,08% 0,08%
Starbucks 34 300 16 128 0,36% 0,36%
T-Mobile US 8 500 4 420 0,10% 0,10%
United Rentals 2 200 3 097 0,07% 0,07%
Vail Resorts 1 000 1 740 0,04% 0,04%
Willis Towers Watson 2 881 3 555 0,08% 0,08%
Yum Brands 8 700 5 813 0,13% 0,13%
 105 963 2,37%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Aramark 6 300 2 205 0,05% 0,05%
Chipotle Mexican Grill 600 1 420 0,03% 0,03%
Costco Wholesale 10 400 15 848 0,35% 0,35%
CVS Health 24 100 14 306 0,32% 0,32%
Dr. Pepper Snapple 4 600 3 656 0,08% 0,08%
International Flavors &
 Fragrances 1 900 2 374 0,05% 0,05%
Kroger 24 000 5 394 0,12% 0,12%
Mondelez International 36 300 12 720 0,28% 0,28%
Monster Beverage 9 600 4 975 0,11% 0,11%
Safeway value rgh 1 5 700 0 0,00%
Safeway value rgh 2 5 700 0 0,00% 0,00%
Sysco 12 700 6 315 0,14% 0,14%
Walgreens Boots Alliance 23 100 13 735 0,31% 0,31%
 82 946 1,86%

LIVSMEDELSPROD
American Water Works 3 700 2 772 0,06% 0,06%
Archer Daniels Midland 12 600 4 135 0,09% 0,09%
Bunge 4 400 2 417 0,05% 0,05%
Campbell Soup 5 400 2 127 0,05% 0,05%
Coca Cola 97 800 36 738 0,82% 0,82%
ConAgra Foods 9 700 2 992 0,07% 0,07%
Domino´s Pizza (USD) 1 500 2 321 0,05% 0,05%
General Mills 14 700 7 136 0,16% 0,16%
Hanesbrands 8 900 1 524 0,03% 0,03%
Hormel Foods 6 600 1 966 0,04% 0,04%
Ingredion 1 500 1 717 0,04% 0,04%
JM Smucker 3 400 3 459 0,08% 0,08%
Kansas City Southern 3 400 2 929 0,07% 0,07%
Kellogg 6 200 3 451 0,08% 0,08%
Kraft Heinz 14 133 8 998 0,20% 0,20%
McCormick 3 500 2 920 0,07% 0,07%
Pepsico 34 300 33 677 0,75% 0,75%
The Hershey Company 3 800 3 532 0,08% 0,08%
Tyson Foods 7 200 4 779 0,11% 0,11%
 129 588 2,90%

LÄKEMEDEL
Abbott Laboratories 41 366 19 329 0,43%
Abbvie 38 200 30 247 0,68% 1,11%
Alexion Pharmaceuticals 5 100 4 994 0,11% 0,11%
Alkermes 3 400 1 524 0,03% 0,03%
Alnylam Pharmaceuticals 2 200 2 288 0,05% 0,05%
Amgen 17 600 25 059 0,56% 0,56%
Biogen Idec 5 000 13 041 0,29% 0,29%
Biomarin Pharmaceutical 5 100 3 723 0,08% 0,08%
Bristol Myers Squibb 39 300 19 718 0,44% 0,44%
Celgene 18 700 15 978 0,36% 0,36%
Eli Lilly 23 600 16 320 0,37% 0,37%
Gilead Sciences 31 200 18 300 0,41% 0,41%
Incyte 5 000 3 877 0,09% 0,09%
Jazz Pharmaceuticals 1 300 1 433 0,03% 0,03%
Johnson & Johnson 66 100 75 616 1,69% 1,69%
Merck 65 800 30 315 0,68% 0,68%
Perrigo 3 500 2 498 0,06% 0,06%
Pfizer 146 970 43 584 0,98% 0,98%
Regeneron Pharmaceuticals 2 100 6 464 0,14% 0,14%
Tesaro 1 000 678 0,02% 0,02%
Vertex Pharmaceuticals 6 500 7 975 0,18% 0,18%
Zoetis 12 000 7 078 0,16% 0,16%
 350 040 7,83%

MEDIA
21st Century Fox A 27 400 7 746 0,17%
21st Century Fox B 10 400 2 905 0,07%
CBS 9 100 4 396 0,10% 0,10%
Charter Communications 4 760 13 093 0,29% 0,29%
Comcast A 114 000 37 382 0,84% 0,84%
Discovery Communications A 5 400 989 0,02%
Discovery Communications C 6 100 1 057 0,02% 0,05%
Dish Network A 5 700 2 228 0,05% 0,05%
Interpublic Group 8 900 1 469 0,03% 0,03%
Liberty Broadband C 3 200 2 231 0,05%
Liberty Global A 5 397 1 584 0,04%
Liberty Global C 12 400 3 436 0,08% 0,11%
Liberty Media Corp C 4 900 1 370 0,03%

Liberty Media Corp-Liberty
 SiriusXM A 1 900 617 0,01%
Liberty Media Corp-Liberty
 SiriusXM C 3 300 1 072 0,02% 0,12%
Live Nation Entertainment 3 500 1 220 0,03% 0,03%
Netflix 10 200 16 031 0,36% 0,36%
News Corporation A 9 025 1 198 0,03% 0,27%
Nielsen Holdings 9 300 2 772 0,06% 0,06%
Omnicom Group 6 700 3 995 0,09% 0,09%
S&P Global 6 000 8 322 0,19% 0,19%
Scripps Networks 1 600 1 118 0,03% 0,03%
Sirius XM Radio 52 800 2 317 0,05% 0,05%
Time Warner 18 400 13 780 0,31% 0,31%
Walt Disney 37 600 33 097 0,74% 0,74%
Viacom B 11 200 2 825 0,06% 0,06%
 168 251 3,76%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Accenture 15 500 19 428 0,43% 0,43%
Activision Blizzard 16 600 8 606 0,19% 0,19%
Adobe Systems 12 400 17 791 0,40% 0,40%
Akamai Technologies 4 700 2 503 0,06% 0,06%
Alliance Data Systems 1 200 2 490 0,06% 0,06%
Alphabet A 7 250 62 529 1,40%
Alphabet C 7 601 65 121 1,46% 2,86%
Ansys 2 300 2 779 0,06% 0,06%
Aptiv Plc 6 000 4 167 0,09%
Arista Networks 1 400 2 700 0,06% 0,06%
Autodesk 4 900 4 206 0,09% 0,09%
Automatic Data 10 400 9 979 0,22% 0,22%
Broadcom 9 957 20 943 0,47% 0,47%
Broadridge Financial Sol 4 100 3 041 0,07% 0,07%
CA 8 500 2 316 0,05% 0,05%
Cadence Design Systems 5 800 1 986 0,04% 0,04%
CDK Global 2 500 1 459 0,03% 0,03%
CDW Corporation of Delaware 4 700 2 674 0,06% 0,06%
Citrix Systems 3 700 2 666 0,06% 0,06%
Cognizant Tech 13 600 7 908 0,18% 0,18%
Commscope Holding 5 500 1 704 0,04% 0,04%
Costar Group 700 1 702 0,04% 0,04%
Crown holdings 3 700 1 704 0,04% 0,04%
Delphi Technologies Plc 2 000 859 0,02% 0,11%
Ebay 23 700 7 323 0,16%
Electronic Arts 7 100 6 107 0,14% 0,14%
Equinix 2 024 7 511 0,17% 0,17%
F5 Networks 1 600 1 719 0,04% 0,04%
Facebook 58 000 83 796 1,88% 1,88%
Fidelity National Info Serv 7 470 5 755 0,13% 0,13%
First Data Corp Class A 11 900 1 628 0,04% 0,04%
Fiserv 4 800 5 153 0,12% 0,12%
FleetCor Technologies 2 200 3 466 0,08% 0,08%
Fortinet 2 800 1 002 0,02% 0,02%
Gartner 2 100 2 117 0,05% 0,05%
IAC InterActiveCorp 1 800 1 802 0,04% 0,04%
IHS Markit 8 523 3 151 0,07% 0,07%
Intuit 5 600 7 234 0,16% 0,16%
Iron Mountain 6 353 1 963 0,04% 0,04%
Jack Henry & Associates 2 200 2 107 0,05% 0,05%
Leidos Holdings 3 800 2 009 0,04% 0,04%
Mastercard 22 800 28 255 0,63% 0,63%
Mercadolibre 900 2 319 0,05% 0,05%
Microsoft 178 900 125 294 2,80% 2,80%
Oracle 74 100 28 684 0,64% 0,64%
Palo Alto Networks 2 100 2 492 0,06% 0,06%
Paychex 9 400 5 240 0,12% 0,12%
PayPal 27 900 16 817 0,38% 0,54%
Sabre 3 500 587 0,01% 0,01%
Salesforce 17 600 14 731 0,33% 0,33%
SBA Communications Corp 3 500 4 681 0,10% 0,10%
Servicenow 4 300 4 591 0,10% 0,10%
Splunk 2 800 1 899 0,04% 0,04%
Square A 6 200 1 760 0,04% 0,04%
SS & C Technologies 5 000 1 657 0,04% 0,04%
Symantec 17 900 4 112 0,09% 0,09%
Synopsys 3 600 2 512 0,06% 0,06%
Take Two Interactive Software 2 600 2 337 0,05% 0,05%
Transunion 3 800 1 710 0,04% 0,04%
Twitter 16 000 3 145 0,07% 0,07%
Verisign 2 400 2 249 0,05% 0,05%
Vmware A 1 900 1 950 0,04% 0,04%
Workday 3 900 3 249 0,07% 0,07%
Worldpay Inc class A 3 800 2 288 0,05% 0,05%
Zillow Group C 2 800 938 0,02% 0,02%
 658 603 14,74%

RÅVAROR & MATERIAL
Air Products & Chemicals 5 900 7 926 0,18% 0,18%
Albemarle 2 300 2 408 0,05% 0,05%
Antero Resources 4 200 653 0,01% 0,01%
Arconic Inc 9 066 2 023 0,05% 0,05%
Axalta Coating Systems 5 000 1 325 0,03% 0,03%
Ball Corp 7 800 2 417 0,05% 0,05%
CF Industries 6 800 2 368 0,05% 0,05%
Chemours Company 4 500 1 844 0,04% 0,04%
DowDupont Inc 56 127 32 728 0,73% 0,73%
Ecolab 6 000 6 592 0,15% 0,15%
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International Paper 8 700 4 127 0,09% 0,09%
LyondellBasell Industries A 7 800 7 045 0,16% 0,16%
Marathon Oil 18 900 2 620 0,06%
Marathon Petroleum 11 700 6 320 0,14% 0,20%
Martin Marietta Materials 1 900 3 439 0,08% 0,08%
Monsanto 10 300 9 848 0,22% 0,22%
Mosaic 7 900 1 660 0,04% 0,04%
Newmont Mining 11 600 3 563 0,08% 0,08%
Nucor 8 300 4 321 0,10% 0,10%
O´Reilly Automotive 2 200 4 333 0,10% 0,10%
Packaging Corp of America 3 000 2 961 0,07% 0,07%
PPG Industries 6 400 6 121 0,14% 0,14%
Praxair 6 600 8 359 0,19% 0,19%
Sealed Air 4 700 1 897 0,04% 0,04%
STEEL DYNAMICS 6 600 2 331 0,05% 0,05%
Westrock 6 039 3 125 0,07% 0,07%
Weyerhaeuser 16 820 4 856 0,11% 0,11%
WR Grace & Co 1 500 861 0,02% 0,02%
Vulcan Materials 3 000 3 153 0,07% 0,07%
 141 226 3,16%

SERVICE
Avery Dennison 2 300 2 163 0,05% 0,05%
Cintas 2 000 2 552 0,06% 0,06%
Equifax 2 700 2 607 0,06% 0,06%
HD Supply Holdings 6 600 2 163 0,05% 0,05%
Manpower 1 500 1 549 0,03% 0,03%
Republic Services 5 300 2 934 0,07% 0,07%
Robert Half 2 800 1 273 0,03% 0,03%
Stericycle 2 100 1 169 0,03% 0,03%
Waste Connections 7 800 4 530 0,10% 0,10%
Waste Management 10 100 7 136 0,16% 0,16%
Verisk Analytics 4 000 3 144 0,07% 0,07%
Wyndham Worldwide 2 500 2 372 0,05% 0,05%
 33 592 0,75%

TELEKOMOPERATÖRER
American Tower 9 950 11 623 0,26% 0,26%
AT&T 148 449 47 256 1,06% 1,06%
Centurylink 29 400 4 015 0,09% 0,09%
Crown Castle 10 200 9 271 0,21% 0,21%
Sprint 17 248 832 0,02% 0,02%
Verizon 98 300 42 600 0,95% 0,95%
 115 596 2,59%

TRANSPORT
American Airlines Group 4 200 1 789 0,04% 0,04%
C.H. Robinson Worldwide 3 500 2 553 0,06% 0,06%
CSX 23 800 10 719 0,24% 0,24%
Delta Air Lines 5 700 2 613 0,06% 0,06%
Expeditors 4 200 2 225 0,05% 0,05%
FedEx 6 100 12 463 0,28% 0,28%
JB Hunt Transport Services 2 100 1 977 0,04% 0,04%
Knight Swift Transportation 3 600 1 289 0,03% 0,03%
Macquarie Infrastructure 1 700 894 0,02% 0,02%
Norfolk Southern 6 700 7 949 0,18% 0,18%
Norwegian Cruise Line 5 700 2 485 0,06% 0,06%
Old Dominion Freight Line 1 500 1 616 0,04% 0,04%
Southwest Airlines 3 300 1 768 0,04% 0,04%
Union Pacific 19 200 21 081 0,47% 0,47%
United Continental Holdings 1 600 883 0,02% 0,02%
United Parcel Service B 16 300 15 901 0,36% 0,36%
 88 204 1,97%

VERKSTAD
3M Company 14 300 27 557 0,62% 0,62%
Acuity Brands 900 1 297 0,03% 0,03%
AGCO 1 600 936 0,02% 0,02%
Ametek 6 250 3 708 0,08% 0,08%
AO Smith 4 000 2 007 0,04% 0,04%
Autoliv 2 200 2 289 0,05% 0,05%
Borgwarner 5 200 2 175 0,05% 0,05%
Caterpillar 14 000 18 063 0,40% 0,40%
Celanese A 3 500 3 069 0,07% 0,07%
Cummins 3 600 5 206 0,12% 0,12%
Danaher 14 600 11 095 0,25% 0,25%
Deere & Company 6 200 7 945 0,18% 0,18%
Dover 3 700 3 059 0,07% 0,07%
Eastman Chemical 3 300 2 503 0,06% 0,06%
Eaton 10 266 6 641 0,15% 0,15%
Emerson Electric 16 600 9 472 0,21% 0,21%
Fastenal 6 500 2 911 0,07% 0,07%
Flowserve 3 300 1 138 0,03% 0,03%
Fortive 7 650 4 532 0,10% 0,10%
General Electric USD 211 705 30 247 0,68% 0,68%
Idex Corp 2 200 2 377 0,05% 0,05%
Illinois Tool Works 8 000 10 929 0,24% 0,24%
Illumina 3 300 5 903 0,13% 0,13%
Ingersoll Rand 5 700 4 162 0,09% 0,09%
Johnson Controls International 21 578 6 733 0,15%
Lennox International 1 000 1 705 0,04% 0,04%
Loews 7 100 2 908 0,07% 0,07%
Masco 7 100 2 554 0,06% 0,06%
Owens Corning 2 700 2 032 0,05% 0,05%
Paccar 7 850 4 568 0,10% 0,10%
Parker Hannifin 3 000 4 902 0,11% 0,11%
Pentair 4 118 2 381 0,05% 0,05%
Rockwell Automation 3 100 4 984 0,11% 0,11%

Roper Technologies 2 500 5 301 0,12% 0,12%
Spirit Aerosystems Hold Cl A 2 900 2 072 0,05% 0,05%
TE Connectivity 8 100 6 303 0,14% 0,29%
Technip FMC 10 300 2 640 0,06% 0,06%
The Goodyear Tire & Rubber Co 5 000 1 323 0,03% 0,03%
W W Grainger 1 550 2 998 0,07% 0,07%
Wabco 1 100 1 292 0,03% 0,03%
Wabtec 2 100 1 400 0,03% 0,03%
 225 319 5,04%

Summa Aktier 4 452 858 99,64%

Summa Överlåtbara värdepapper 4 452 858 99,64%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

S&P 500 EMINI Index Mar18 9 0 0,00%
S&P 500 Index Mar 18 1 0 0,00% 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  4 452 858 99,64%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 4 452 858 99,64%

Övriga tillgångar och skulder  15 980 0,36%
Varav likvida medel  12 204 0,27%
Fondförmögenhet 4 468 837 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,76% - Min:100,25% - 
Snitt:100,86% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   4 452 858 3 978 906
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  4 452 858 3 978 906
Placering på konto hos kreditinstitut   3 304 11 282
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  4 456 161 3 990 188
Bankmedel och övriga likvida medel   12 204 100 871
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   4 052 20 329
SUMMA TILLGÅNGAR  4 472 418 4 111 388

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   611 653
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   2 548 2 251
Övriga skulder (Not 2)   421 58 256
SUMMA SKULDER  3 580 61 161

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  4 468 837 4 050 227

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   3 304 11 282
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  312 231 513 062
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  7 311 4 551
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   34 0
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Utdelningar   85 102 55 469
Valutakursvinster och -förluster netto   -4 948 6 761
Övriga finansiella intäkter   179 270
Övriga intäkter (Not 6)   19 916
SUMMA INTÄKTER  399 928 581 028

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -31 031 -20 705
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -30 049 -20 148
   Ersättning till förvaringsinstitut   -934 -510
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -48 -31
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -51 -43
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -408 -311
SUMMA KOSTNADER  -31 491 -21 059
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  368 437 559 969

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   4 050 227 2 886 301
Andelsutgivning   1 328 988 1 812 126
Andelsinlösen   -1 277 578 -1 200 022
Årets resultat   368 437 559 969
Lämnad utdelning   -1 237 -8 146
SUMMA Fondförmögenhet  4 468 837 4 050 227

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   4 052 20 329
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -421 -58 201

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   394 985 121 303
Realisationsförluster   -50 938 -24 492
Orealiserade värdeförändringar   -31 816 416 252
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  312 231 513 062

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   7 311 4 551
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  7 311 4 551

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -76 0
Transaktionskostnader   -332 -311

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 4 468 837 4 050 227 2 886 301 2 994 100 2 499 500
Totalavkastning, % 8,6 17,6 9,5 37,4 31,4
Jämförelseindex, % 9,2 18,5 9,3 37,9 31,7
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 196,74 181,24 154,15 140,82 102,49
Antal utestående andelar 22 523 672 22 128 973 16 935 755 19 134 630 24 326 297
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 153,53 145,87 130,51 125,43 96,00
Antal utestående andelar 243 826 272 267 2 310 927 2 385 897 65 574
Utdelning kr/andel 4,56 5,60 7,01 5,54 5,05

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 2 046 742 1 370 537 1 175 228 949 835 764 262
Totalavkastning, % 0,9 0,9 6,1 22,8 -29,8
Jämförelseindex, % 2,7 2,7 7,1 19,9 -26,4
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 78,44 73,44 73,45 70,11 57,39
Antal utestående andelar 25 832 921 18 739 808 16 099 584 13 712 775 12 966 338
Utdelning kr/andel 1,00 0,89 0,91 0,97 0,97
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   13,0% 
Årsavkastning snitt (5 år)   20,3% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,7% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,6% 
Aktiv risk (2 år)   0,5% 
Active share   7,6% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,66% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,02% 
Omsättningshastighet i fonden   0,20 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   72 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   5 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden ETISK INDEX USA org.nr 504400-4876

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden ETISK INDEX USA för år 
2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden ETISK INDEX USAs finansiella ställning per den 31 december 
2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
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• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

GLOBAL MARKNAD HÅLLBAR
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen 
på globala aktiemarknader. Fonden förvaltas indexnära och be-
står normalt av investeringar i 600-800 bolag fördelade på olika 
branscher. Fondens jämförelseindex är MSCI World Net Index. 
Fondens strategi innebär att fonden placerar i de av indexets ak-
tier som rankas högt enligt Öhmans modell för hållbarhetsrating. 
Fonden investerar i bolag som har ett ledande hållbarhetsarbete 
och vars produkter och tjänster bidrar till att lösa de globala håll-
barhetsutmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 2017-10-11
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,40%
Ansvarig förvaltare Martin Sandstedt
Ställföreträdare Björn Nylund
Jämförelseindex MSCI World Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-9224

 

Förvaltningsberättelse
Fonden startade den 11 oktober 2017.

Fonden steg med 5,8 procent sedan fondstart medan fondens 
jämförelseindex steg med 5,9 procent. 

Fondförmögenheten var vid årsskiftet 871 miljoner kronor. 
Fonden hade ett nettoinflöde på 830 miljoner kronor sedan 
fondstart.

Fondens har utvecklats i linje med index vilket betyder att 
fondens hållbara profil under perioden inte har haft någon på-
verkan på avkastningen jämfört med jämförelseindex. USA är 
landet som bidragit mest till fondens avkastning. Informations-
teknologi är bästa sektor både vad det gäller totalavkastning och 
bidrag till fondens avkastning sedan fondstart.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-

den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

ABN Amro Group 2 154 570 0,07% 0,07%
ANZ Banking Group 17 137 3 154 0,36% 0,36%
Bank of America 57 500 13 897 1,59% 1,59%
Bank of China Hong Kong 19 000 788 0,09% 0,09%
Bank of Montreal 4 000 2 629 0,30% 0,30%
Bank of Nova Scotia 6 700 3 552 0,41% 0,41%
Bank of Queensland 2 020 165 0,02% 0,02%
Bankinter 4 500 350 0,04% 0,04%
Bendigo Bank 2 461 184 0,02% 0,02%
Canadian Imperial Bank 2 800 2 242 0,26% 0,26%
Comerica 900 640 0,07% 0,07%
Commonwealth Bank 9 877 5 082 0,58% 0,58%
Credit Agricole 5 796 786 0,09% 0,09%
Danske Bank 3 816 1 217 0,14% 0,14%
DNB 5 500 837 0,10% 0,10%
East West Bankcorp 700 349 0,04% 0,04%
Erste Group Bank 1 532 544 0,06% 0,06%
First Republic Bank 800 567 0,07% 0,07%
Handelsbanken A 7 775 872 0,10% 0,10%
Hang Seng Bank 3 900 792 0,09% 0,09%
Intesa San Paolo 76 182 2 075 0,24% 0,24%
Intesa Sanpaolo 8 000 209 0,02% 0,02%
KBC Group 1 277 893 0,10% 0,10%
KeyCorp 5 600 925 0,11% 0,11%
Lloyds Banking Group 423 648 3 193 0,37% 0,37%
Mizuho Financial Group 153 100 2 277 0,26% 0,26%
National Australia Bank 16 475 3 120 0,36% 0,36%
Natixis 4 792 311 0,04% 0,04%
New York Community Bancorp 2 500 267 0,03% 0,03%
Nordea Bank 19 687 1 955 0,22% 0,22%
PNC Financial Services 2 900 3 426 0,39% 0,39%
Raiffeisen Bank Int. 754 224 0,03% 0,03%
Resona Holdings 11 400 558 0,06% 0,06%
Royal Bank of Canada 8 600 5 769 0,66% 0,66%
SEB A 7 734 745 0,09%
Societe Generale 4 929 2 086 0,24% 0,24%
Sumitomo Mitsui Trust Holdings 1 700 553 0,06% 0,06%
Swedbank A 4 611 913 0,10% 0,10%
Toronto Dominion Bank 10 100 4 861 0,56% 0,56%
Unicredit 12 927 1 980 0,23% 0,23%
Westpac Banking 19 653 3 946 0,45% 0,45%
 79 500 9,12%

DETALJHANDEL
Autozone 200 1 165 0,13% 0,13%
Axel Springer 649 416 0,05% 0,05%
Best Buy 1 400 785 0,09% 0,09%
Fast Retailing 300 979 0,11% 0,11%
Home Depot 6 600 10 242 1,18% 1,18%
Hugo boss 500 349 0,04% 0,04%
Inditex 7 038 2 010 0,23% 0,23%
Kering 386 1 491 0,17% 0,17%
Kingfisher 11 270 422 0,05% 0,05%
Kohls 900 400 0,05% 0,05%
Kose 200 256 0,03% 0,03%
L Brands 1 200 592 0,07% 0,07%
Li & Fung 50 000 225 0,03% 0,03%
Lowe´s Companies 4 700 3 576 0,41% 0,41%
Lululemon Athletica 500 322 0,04% 0,04%
Macy´s 1 600 330 0,04% 0,04%
Magna International 1 800 838 0,10% 0,10%
Marks & Spencer Group 8 272 288 0,03% 0,03%
Marui 1 000 150 0,02% 0,02%
Nordstrom 1 000 388 0,04% 0,04%
Pandora 544 485 0,06% 0,06%
Ross Stores 2 000 1 314 0,15% 0,15%
Takashimaya 5 000 431 0,05% 0,05%
The Gap 1 200 335 0,04% 0,04%
Tiffany 600 511 0,06% 0,06%
TJX Companies 4 000 2 504 0,29% 0,29%
Travis Perkins 2 400 417 0,05% 0,05%
Under Armour C 2 000 218 0,03% 0,03%
Yamada Denki 6 400 289 0,03% 0,03%
 31 725 3,64%

ELKRAFT, VATTEN
Entergy 900 600 0,07% 0,07%
Exelon 6 000 1 936 0,22% 0,22%
Fortum Oyj 2 261 367 0,04% 0,04%
Hamamatsu Photonics 700 193 0,02% 0,02%
Iberdrola 36 070 2 291 0,26% 0,26%
Legrand 1 354 854 0,10% 0,10%
Terna 7 163 341 0,04% 0,04%
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Tokyo Gas 2 000 375 0,04% 0,04%
United Utilities 3 472 319 0,04% 0,04%
 7 276 0,84%

ENERGI
Electricite de France 2 834 290 0,03% 0,03%
Meridian Energy 9 000 153 0,02% 0,02%
PVH Corp 400 449 0,05% 0,05%
Vestas Wind Systems 1 097 621 0,07% 0,07%
 1 514 0,17%

FASTIGHETER
Alexandria Real Estate Eq 500 535 0,06% 0,06%
Ascendas Real Estate Investment 20 000 333 0,04% 0,04%
Avalonbay Communities 900 1 315 0,15% 0,15%
Boston Properties 800 852 0,10% 0,10%
British Land 4 981 381 0,04% 0,04%
CapitaLand 13 200 285 0,03% 0,03%
CBRE Group A 1 500 532 0,06% 0,06%
Dexus 5 243 327 0,04% 0,04%
Digital Realty Trust 1 400 1 306 0,15% 0,15%
FIRST CAPITAL 2 700 366 0,04% 0,04%
Fonciere des Regions 280 260 0,03% 0,03%
Gecina 240 363 0,04% 0,04%
GGP Inc 3 100 594 0,07% 0,07%
GPT Group 9 289 304 0,03% 0,03%
Hang Lung Group 9 000 271 0,03% 0,03%
Hang Lung Properties 10 000 200 0,02% 0,02%
HCP 2 400 512 0,06% 0,06%
Hysan Development 7 000 304 0,03% 0,03%
ICADE 375 302 0,03% 0,03%
Jones Lang Lasalle 400 488 0,06% 0,06%
Kerry Properties 10 000 368 0,04% 0,04%
Kimco Realty 2 200 327 0,04% 0,04%
Klepierre 1 100 397 0,05% 0,05%
Land Securities Group 3 774 421 0,05% 0,05%
Lendlease Group 2 858 299 0,03% 0,03%
Liberty Property 700 247 0,03% 0,03%
Link Reit 11 500 873 0,10% 0,10%
Mirvac Group 19 105 288 0,03% 0,03%
Mitsubishi Estate 6 500 926 0,11% 0,11%
Prologis 2 900 1 532 0,18% 0,18%
Regency Centers 800 453 0,05% 0,05%
Scentre Group 27 451 737 0,08%
Simon Property Group 1 900 2 672 0,31% 0,31%
Sino Land 16 473 239 0,03% 0,03%
SL Green Realty 500 413 0,05% 0,05%
Stockland 12 469 358 0,04% 0,04%
Swire Pacific (A) 2 500 189 0,02%
Swire Properties 6 000 158 0,02% 0,04%
Unibail 520 1 074 0,12% 0,12%
Welltower 1 900 992 0,11% 0,11%
Ventas 1 800 884 0,10% 0,10%
Westfield 10 178 619 0,07% 0,16%
Wharf Holding 6 000 170 0,02%
Wharf Real Estate Investment 6 000 327 0,04% 0,06%
Vornado Realty 900 576 0,07% 0,07%
 25 366 2,91%

FINANSFÖRETAG
3i Group 4 953 501 0,06% 0,06%
AIA Group 69 200 4 831 0,55% 0,55%
American Express 4 500 3 659 0,42% 0,42%
Amundi 600 417 0,05% 0,05%
Arthur J Gallagher 900 466 0,05% 0,05%
Aust Stock Exchange 998 351 0,04% 0,04%
CaixaBank 18 272 699 0,08% 0,08%
Capital One Financial 2 500 2 038 0,23% 0,23%
Challenger Financial Services 2 989 269 0,03% 0,03%
Citigroup 15 200 9 260 1,06% 1,06%
Daiwa Securities 8 000 411 0,05% 0,05%
Deutsche Börse Temp 983 936 0,11% 0,11%
Discover Finacial Services 1 900 1 197 0,14%
Eurazeo 430 326 0,04% 0,04%
Franklin Resources 1 700 603 0,07% 0,07%
Goldman Sachs 2 200 4 589 0,53% 0,53%
Great-West Lifeco 1 500 344 0,04% 0,04%
Hong Kong Exchanges 6 000 1 507 0,17% 0,17%
IGM Financial 1 000 289 0,03% 0,03%
Industrial Alliance Insurance 900 352 0,04% 0,04%
ING Group 22 705 3 421 0,39% 0,39%
Intact Financial 700 480 0,06% 0,06%
Invesco 2 100 628 0,07% 0,07%
Investec 4 700 278 0,03% 0,03%
Japan Exchange Group 2 700 385 0,04% 0,04%
JPMorgan Chase & Co 20 100 17 599 2,02% 2,02%
Moodys 900 1 088 0,12% 0,12%
Morgan Stanley 8 000 3 437 0,39% 0,53%
MSCI Inc 500 518 0,06% 0,06%
Nomura Holdings 18 700 904 0,10% 0,10%
Northern Trust 1 100 900 0,10% 0,10%
Orix 6 800 941 0,11% 0,11%
Power Corp of Canada 1 800 381 0,04% 0,04%
Power Financial 1 300 293 0,03% 0,03%
SEI Investments 700 412 0,05% 0,05%
Singapore Exchange 4 100 187 0,02% 0,02%
State Street 1 900 1 518 0,17% 0,17%
Suncorp Group 6 665 592 0,07% 0,07%

T Rowe Price Group 1 200 1 031 0,12% 0,12%
The Bank of New York Mellon 6 400 2 822 0,32% 0,32%
Wheelock & Company 4 000 234 0,03% 0,03%
Vicinity Centres 17 348 302 0,03% 0,03%
Visa A 10 600 9 896 1,14% 1,14%
Voya Financial 900 365 0,04% 0,04%
 81 653 9,37%

FORDON
Aisin Seiki 900 414 0,05% 0,05%
Bridgestone 3 400 1 294 0,15% 0,15%
Continental 560 1 239 0,14% 0,14%
Denso 2 500 1 229 0,14% 0,14%
Harley Davidson 900 375 0,04% 0,04%
Lear 400 579 0,07% 0,07%
Mazda Motor 2 900 319 0,04% 0,04%
Michelin 871 1 024 0,12% 0,12%
NGK Spark Plug 1 800 358 0,04% 0,04%
Peugeot 2 627 438 0,05% 0,05%
Renault 903 745 0,09% 0,09%
Stanley Electric 700 233 0,03% 0,03%
Toyota Industries 800 421 0,05% 0,05%
Valeo 1 218 746 0,09% 0,09%
 9 413 1,08%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Aegon 8 978 469 0,05% 0,05%
Aflac 2 000 1 437 0,16% 0,16%
Allianz 2 568 4 835 0,55% 0,55%
American Intl Group 5 400 2 634 0,30% 0,30%
AMP Limited 15 092 502 0,06% 0,06%
Aon 1 600 1 755 0,20% 0,20%
Assicurazioni Generali 6 361 951 0,11% 0,11%
Aviva 20 701 1 161 0,13% 0,13%
AXA 11 528 2 803 0,32% 0,32%
CNP Assurances 1 500 284 0,03%
Dai-Ichi Life 5 600 946 0,11% 0,11%
Gjensidige 2 728 423 0,05% 0,05%
Hannover Rueck 307 317 0,04% 0,04%
Hartford Financial Services 1 900 876 0,10% 0,10%
Insurance Australia Group 12 206 566 0,06% 0,06%
Legal & General Group 30 320 918 0,11% 0,11%
Lincoln National 1 100 692 0,08% 0,08%
Mapfre 15 000 395 0,05% 0,05%
Marsh & McLennan Cos 3 300 2 199 0,25% 0,25%
Metlife 4 700 1 946 0,22% 0,22%
MS & AD Insurance 2 400 665 0,08% 0,08%
Muenchener Rueckver 789 1 402 0,16% 0,16%
NN Group 1 598 567 0,07% 0,07%
Old Mutual 25 100 644 0,07% 0,07%
Principal Financial Group 1 500 867 0,10% 0,10%
Prudential 15 215 3 211 0,37% 0,37%
Prudential Financial 2 200 2 071 0,24% 0,24%
QBE Insurance Group 7 074 484 0,06% 0,06%
Reinsurance Group of America 300 383 0,04% 0,04%
Scor 880 290 0,03% 0,03%
Sompo Japan Nipponkoa 1 800 571 0,07% 0,07%
Standard Life Aberdeen Plc 13 500 653 0,07% 0,07%
Sun Life Financial 3 100 1 051 0,12% 0,12%
Swiss Reinsurance 1 650 1 265 0,15% 0,15%
T&D Holdings 3 500 490 0,06% 0,06%
Tokio Marine Holdings 3 500 1 308 0,15% 0,15%
Travelers Companies 1 800 1 999 0,23% 0,23%
WR Berkley 500 293 0,03% 0,03%
XL Group 1 300 374 0,04% 0,04%
Zurich Insurance Group 955 2 380 0,27% 0,27%
 47 077 5,40%

HALVLEDARE
Advanced Micro Devices 4 100 345 0,04% 0,04%
Analog Devices 1 900 1 385 0,16% 0,16%
Applied Materials 6 600 2 762 0,32% 0,32%
ASML Holding 2 151 3 070 0,35% 0,35%
Disco Corp 200 364 0,04% 0,04%
Infineon Technologies 7 380 1 657 0,19% 0,19%
Intel 27 100 10 242 1,18% 1,18%
Kla Tencor 800 688 0,08% 0,08%
Lam Research 800 1 206 0,14% 0,14%
Maxim Integrated Products 1 400 599 0,07% 0,07%
Microchip Technology 1 200 863 0,10% 0,10%
Micron Technology 6 700 2 256 0,26% 0,26%
Nvidia 3 500 5 545 0,64% 0,64%
NXP Semiconductors 1 900 1 821 0,21% 0,21%
Qorvo Inc 600 327 0,04% 0,04%
Rohm 500 454 0,05% 0,05%
Skyworks Solutions 900 700 0,08% 0,08%
ST Microelectronics 3 245 581 0,07% 0,07%
Texas Instruments 5 700 4 874 0,56% 0,56%
Tokyo Electron 800 1 186 0,14% 0,14%
Xilinx 1 300 718 0,08% 0,08%
 41 643 4,78%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Beiersdorf 513 494 0,06% 0,06%
Church & Dwight 1 300 534 0,06% 0,06%
Clorox 700 852 0,10% 0,10%
Colgate-Palmolive 5 100 3 151 0,36% 0,36%
Estee Lauder 1 500 1 563 0,18% 0,18%
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Henkel KGaA Vorzug 907 984 0,11% 0,11%
Kao 2 600 1 440 0,17% 0,17%
Kimberly-Clark 2 200 2 173 0,25% 0,25%
L'Oreal 1 441 2 620 0,30% 0,30%
Shiseido 2 000 792 0,09% 0,09%
Toto 700 338 0,04% 0,04%
Unicharm 2 100 447 0,05% 0,05%
 15 388 1,77%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Alps Electric 1 000 234 0,03% 0,03%
Arrow Electronics 500 329 0,04% 0,04%
Blackberry 2 600 239 0,03% 0,03%
BlackRock 700 2 944 0,34% 0,34%
Canon 5 500 1 679 0,19% 0,19%
Cisco Systems 29 000 9 094 1,04% 1,04%
Corning 4 700 1 231 0,14% 0,14%
Dell Technologies 1 000 665 0,08% 0,08%
DXC Technology Co 1 400 1 088 0,12%
Eaton Vance 600 277 0,03% 0,03%
Ericsson B 15 642 842 0,10% 0,10%
Flex 2 700 398 0,05% 0,05%
FMC 700 543 0,06% 0,06%
Fujitsu 10 000 583 0,07% 0,07%
Hewlett Packard Enterprise 8 400 988 0,11%
Hirose Electric 300 359 0,04% 0,04%
HP 8 600 1 479 0,17% 0,41%
IBM 5 000 6 281 0,72% 0,72%
Ingenico Group 297 260 0,03% 0,03%
Juniper Networks 1 900 443 0,05% 0,05%
Konica Minolta 5 700 449 0,05% 0,05%
Kyocera 1 700 911 0,10% 0,10%
Mabuchi Motor 700 311 0,04% 0,04%
Murata Manufacturing 1 000 1 099 0,13% 0,13%
Nec 1 300 287 0,03% 0,03%
NetApp 1 400 634 0,07% 0,07%
Nidec 1 200 1 379 0,16% 0,16%
Omron 1 000 488 0,06% 0,06%
Qualcomm 8 500 4 455 0,51% 0,51%
Seagate Technology 1 500 514 0,06% 0,06%
Seiko Epson 1 400 271 0,03% 0,03%
Sensata Technologies 900 377 0,04% 0,04%
TDK 700 457 0,05% 0,05%
Toshiba 39 000 899 0,10% 0,10%
Western Digital 1 500 977 0,11% 0,11%
Xerox 1 100 263 0,03% 0,03%
Xylem 900 503 0,06% 0,06%
Yokogawa Electric 2 400 376 0,04% 0,04%
 44 605 5,12%

HÄLSOVÅRD
Agilent Technologies 1 600 877 0,10% 0,10%
Align Technology 400 728 0,08% 0,08%
Baxter International 2 500 1 323 0,15% 0,15%
Becton Dickinson 1 200 2 103 0,24% 0,24%
Biomerieux 400 294 0,03% 0,03%
Boston Scientific 7 000 1 421 0,16% 0,16%
Cigna 1 300 2 162 0,25% 0,25%
Cochlear 300 329 0,04% 0,04%
Convatec Group 10 000 228 0,03% 0,03%
Cooper Companies 400 714 0,08% 0,08%
Dentsply Sirona 1 200 647 0,07% 0,07%
Edwards Lifesciences 1 100 1 015 0,12% 0,12%
Essilor International 1 056 1 193 0,14% 0,14%
Fisher & Paykel Healthcare 5 000 418 0,05% 0,05%
HCA Healthcare 1 500 1 079 0,12% 0,12%
Henry Schein 800 458 0,05% 0,05%
Hologic 1 400 490 0,06% 0,06%
Humana 900 1 828 0,21% 0,21%
Idexx Laboratories Inc 400 512 0,06% 0,06%
Medtronic 7 700 5 091 0,58% 0,58%
Mettler-Toledo International 200 1 014 0,12% 0,12%
Quest Diagnostics 700 564 0,06% 0,06%
Quintiles Transnational 700 561 0,06% 0,06%
Ramsay Health Care 729 327 0,04% 0,04%
ResMed 700 485 0,06% 0,06%
Sonic Healthcare 2 500 366 0,04% 0,04%
Sonova Holding 266 340 0,04% 0,04%
Straumann Holding 49 283 0,03% 0,03%
Sysmex 800 516 0,06% 0,06%
Terumo 1 700 660 0,08% 0,08%
Thermo Fisher Scientific 2 200 3 420 0,39% 0,39%
Varian Medical Systems 500 455 0,05% 0,05%
Waters 400 633 0,07% 0,07%
 32 534 3,73%

KONSUMENTKAP.VAROR
Adidas 1 215 1 997 0,23% 0,23%
Asics 1 600 209 0,02% 0,02%
Avnet 900 292 0,03% 0,03%
Barratt Development 5 127 368 0,04% 0,04%
Berkeley Group Holdings 666 310 0,04% 0,04%
Brother Industries 1 200 242 0,03% 0,03%
Burberry Group 2 100 417 0,05% 0,05%
Canadian Tire 300 321 0,04% 0,04%
Casio Computer 2 000 236 0,03% 0,03%
CIE Financiere Richemont 3 284 2 436 0,28% 0,28%
Daiwa House Industry 2 900 912 0,10% 0,10%

Electrolux B 2 000 529 0,06% 0,06%
Fuji Electric 6 000 370 0,04% 0,04%
Fuji Photo Film 2 100 703 0,08% 0,08%
Garmin 600 293 0,03% 0,03%
Gildan Activewear 1 800 478 0,05% 0,05%
Hasbro 600 446 0,05% 0,05%
Husqvarna B 3 500 273 0,03% 0,03%
Lion 2 000 310 0,04% 0,04%
LKQ CORP 1 600 533 0,06% 0,06%
Mattel 1 700 214 0,02% 0,02%
Misumi Group 1 400 334 0,04% 0,04%
Mohawk Industries 500 1 129 0,13% 0,13%
Namco Bandai Holdings 1 000 268 0,03% 0,03%
Newell Brands 2 500 632 0,07% 0,07%
Nike B 7 600 3 892 0,45% 0,45%
Nikon 1 800 297 0,03% 0,03%
Nokian Renkaat 590 219 0,03% 0,03%
Panasonic 11 400 1 367 0,16% 0,16%
SEB SA 200 304 0,03% 0,03%
Sekisui Chemical 2 100 345 0,04% 0,04%
Sekisui House 3 000 444 0,05% 0,05%
Sharp 800 225 0,03% 0,03%
Snap-On 300 428 0,05% 0,05%
Sony 7 800 2 882 0,33% 0,33%
Stanley Black & Decker 800 1 111 0,13% 0,13%
Tapestry INC 1 400 507 0,06% 0,06%
Techtronic Industries 10 000 534 0,06% 0,06%
Tractor Supply Company 700 428 0,05% 0,05%
Ulta Beauty Inc 300 549 0,06% 0,06%
VF 1 700 1 030 0,12% 0,12%
Yamaha 900 272 0,03% 0,03%
 29 086 3,34%

KONSUMENTTJÄNSTER
Accor 943 399 0,05% 0,05%
ALLEGION PLC-W/I 500 326 0,04% 0,04%
Bureau Veritas 1 350 302 0,03% 0,03%
Carnival 1 700 924 0,11% 0,11%
City Development 4 000 306 0,04% 0,04%
Hilton Inc 1 000 654 0,08% 0,08%
Marriott International A 2 000 2 223 0,26% 0,26%
Oriental Land 1 100 821 0,09% 0,09%
Recruit Holdings 7 100 1 445 0,17% 0,17%
Royal Caribbean Cruises 900 879 0,10% 0,10%
Sodexho Alliance 470 518 0,06% 0,06%
Starbucks 8 400 3 950 0,45% 0,45%
TUI 3 500 597 0,07% 0,07%
United Rentals 400 563 0,06% 0,06%
Whitbread 934 414 0,05% 0,05%
 14 319 1,64%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Aeon 3 100 429 0,05% 0,05%
Ahold Delhaize 6 523 1 176 0,13% 0,13%
Carrefour 3 500 621 0,07% 0,07%
Casino Guichard-Perrachon 616 306 0,04% 0,04%
Dr. Pepper Snapple 900 715 0,08% 0,08%
George Weston 300 214 0,02% 0,02%
International Flavors &
 Fragrances 400 500 0,06% 0,06%
Kikkoman 1 400 464 0,05% 0,05%
Kroger 4 600 1 034 0,12% 0,12%
Loblaw Companies 1 000 446 0,05% 0,05%
Metro 1 200 316 0,04% 0,04%
Mondelez International 8 900 3 119 0,36% 0,36%
Orkla 4 150 362 0,04% 0,04%
Restaurant Brands International 1 100 555 0,06% 0,06%
Sysco 2 600 1 293 0,15% 0,15%
Vifor Pharma AG 248 260 0,03% 0,03%
 11 809 1,36%

LIVSMEDELSPROD
Ajinomoto 2 800 432 0,05% 0,05%
American Water Works 1 000 749 0,09% 0,09%
Campbell Soup 900 355 0,04% 0,04%
CHR Hansen Holding 503 387 0,04% 0,04%
Coca Cola Amatil 2 953 161 0,02% 0,02%
COCA COLA european Partners 1 300 424 0,05% 0,05%
Coca Cola HBC 927 248 0,03% 0,03%
Danone 3 633 2 498 0,29% 0,29%
General Mills 3 600 1 748 0,20% 0,20%
Groupe Eurotunnel 2 380 251 0,03% 0,06%
Hanesbrands 1 900 325 0,04% 0,04%
Hormel Foods 1 500 447 0,05% 0,05%
Jeronimo Martins 1 282 204 0,02% 0,02%
JM Smucker 600 610 0,07% 0,07%
Kellogg 1 300 724 0,08% 0,08%
Kerry Group A 807 742 0,09% 0,09%
McCormick 600 501 0,06% 0,06%
Nestle 17 882 12 590 1,44% 1,44%
Pepsico 8 000 7 855 0,90% 0,90%
Suntory Beverage & Food 700 255 0,03% 0,03%
The Hershey Company 700 651 0,07% 0,07%
 32 155 3,69%
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LÄKEMEDEL
Abbott Laboratories 9 900 4 626 0,53%
Abbvie 9 300 7 364 0,85% 1,38%
Astellas Pharma 10 700 1 118 0,13% 0,13%
Biogen Idec 1 300 3 391 0,39% 0,39%
Biomarin Pharmaceutical 900 657 0,08% 0,08%
Bristol Myers Squibb 9 400 4 716 0,54% 0,54%
Celgene 4 700 4 016 0,46% 0,46%
Chugai Pharmaceutical 1 200 503 0,06% 0,06%
Coloplast 800 521 0,06% 0,06%
CSL 2 833 2 563 0,29% 0,29%
Eisai 1 400 653 0,07% 0,07%
Eli Lilly 5 700 3 942 0,45% 0,45%
Ipsen 191 187 0,02% 0,02%
Jazz Pharmaceuticals 300 331 0,04% 0,04%
Kyowa Hakko Kogyo 1 300 206 0,02% 0,02%
Lonza Group 379 838 0,10% 0,10%
Merck 15 300 7 049 0,81%
Merck KGaA 658 581 0,07% 0,88%
Novo-Nordisk B 10 673 4 714 0,54% 0,54%
Orion B 527 161 0,02% 0,02%
Pfizer 34 300 10 172 1,17% 1,17%
Regeneron Pharmaceuticals 400 1 231 0,14% 0,14%
Roche Holding 4 079 8 448 0,97% 0,97%
Shionogi 1 500 665 0,08% 0,08%
Shire 5 710 2 466 0,28% 0,28%
Takeda Pharmaceutical 3 700 1 721 0,20% 0,20%
William Demant 1 500 344 0,04% 0,04%
Zoetis 2 500 1 475 0,17% 0,17%
 74 658 8,57%

MEDIA
Comcast A 27 300 8 952 1,03% 1,03%
Interpublic Group 2 000 330 0,04% 0,04%
ITV 18 445 338 0,04% 0,04%
Liberty Global A 1 100 323 0,04%
Liberty Global C 2 900 803 0,09% 0,13%
Nielsen Holdings 1 800 536 0,06% 0,06%
Pearson 4 188 341 0,04% 0,04%
Reed Elsevier 5 455 1 051 0,12% 0,12%
Relx 4 918 927 0,11% 0,11%
S&P Global 1 600 2 219 0,25% 0,25%
Scripps Networks 900 629 0,07% 0,07%
Shibstedt B 900 196 0,02% 0,02%
Singapore Press Holdings 8 300 135 0,02% 0,02%
SKY Broadcasting 5 251 589 0,07% 0,07%
Thomson Reuters 1 500 537 0,06% 0,06%
Time Warner 4 500 3 370 0,39% 0,39%
Walt Disney 8 600 7 570 0,87% 0,87%
Wolters Kluwer 1 537 657 0,08% 0,08%
WPP Group 6 492 964 0,11% 0,11%
 30 468 3,50%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Accenture 3 500 4 387 0,50% 0,50%
Adobe Systems 2 800 4 017 0,46% 0,46%
Akamai Technologies 900 479 0,06% 0,06%
Aptiv Plc 1 400 972 0,11%
Atos Origin 482 575 0,07% 0,07%
Autodesk 1 000 858 0,10% 0,10%
Automatic Data 2 600 2 495 0,29% 0,29%
Broadcom 2 400 5 048 0,58% 0,58%
CA 1 600 436 0,05% 0,05%
Cap Gemini 818 795 0,09% 0,09%
Citrix Systems 800 576 0,07% 0,07%
Commscope Holding 1 500 465 0,05% 0,05%
Dassault Systemes 650 566 0,06% 0,06%
Delphi Technologies Plc 466 200 0,02% 0,13%
Ebay 6 400 1 978 0,23% 0,23%
Equinix 400 1 484 0,17% 0,17%
Facebook 13 500 19 504 2,24% 2,24%
IHS Markit 2 100 776 0,09% 0,09%
Intuit 1 600 2 067 0,24% 0,24%
Iron Mountain 1 300 402 0,05% 0,05%
Leidos Holdings 700 370 0,04% 0,04%
Microsoft 41 500 29 065 3,34% 3,34%
Nomura Research Institute 700 267 0,03% 0,03%
NTT Data Communications System 3 300 321 0,04% 0,04%
Oracle 18 100 7 007 0,80% 0,80%
Oracle Japan 200 136 0,02% 0,02%
Red Electrica Espana 2 204 405 0,05% 0,05%
Salesforce 3 800 3 181 0,37% 0,37%
SAP 5 597 5 142 0,59% 0,59%
Symantec 3 100 712 0,08%
Vmware A 400 410 0,05% 0,05%
Workday 700 583 0,07% 0,07%
 95 681 10,98%

RÅVAROR & MATERIAL
Agnico Eagle MInes 1 203 456 0,05% 0,05%
Akzo Nobel 1 284 922 0,11% 0,11%
Alumina 29 503 459 0,05% 0,05%
Amcor 5 971 590 0,07% 0,07%
Antofagasta 2 008 224 0,03% 0,03%
Axalta Coating Systems 1 100 291 0,03% 0,03%
Ball Corp 1 700 527 0,06% 0,06%
Boliden 1 393 391 0,04% 0,04%
Cameco 2 000 152 0,02% 0,02%

Covestro 567 480 0,06% 0,06%
CRH 4 258 1 254 0,14% 0,14%
Croda International 669 328 0,04% 0,04%
DSM 924 724 0,08% 0,08%
Essity AB B 3 085 719 0,08% 0,08%
Evonik Industries 830 256 0,03% 0,03%
Fortescue Metals Group 8 027 251 0,03% 0,03%
Givaudan 47 889 0,10% 0,10%
Goldcorp 4 407 462 0,05% 0,05%
Henkel KGaA 529 520 0,06% 0,06%
Hitachi Chemical 800 168 0,02% 0,02%
Johnson Matthey 1 000 341 0,04% 0,04%
JSR 1 600 258 0,03% 0,03%
Kaneka 5 000 374 0,04% 0,04%
Kinross Gold 6 300 223 0,03% 0,03%
Kuraray 1 800 278 0,03% 0,03%
Lanxess 466 304 0,03% 0,03%
Linde 1 180 2 258 0,26% 0,26%
Lundin Mining Corp CAD 6 500 355 0,04% 0,04%
Methanex 800 398 0,05% 0,05%
Mitsubishi Chemical 7 400 665 0,08% 0,08%
Mitsui Chemicals 900 237 0,03% 0,03%
Nitto Denko 900 655 0,08% 0,08%
Norsk Hydro 6 847 427 0,05% 0,05%
Novozymes B 1 151 539 0,06% 0,06%
Orica 1 939 225 0,03% 0,03%
PPG Industries 1 700 1 626 0,19% 0,19%
Praxair 1 600 2 026 0,23% 0,23%
Rangold Resources 479 393 0,05% 0,05%
Rexel 1 544 230 0,03% 0,03%
Sealed Air 1 000 404 0,05% 0,05%
Shin-Etsu Chemical 2 500 2 080 0,24% 0,24%
Stora Enso R (EUR) 2 805 365 0,04% 0,04%
Sumitomo Chemical 8 000 471 0,05% 0,05%
Sumitomo Metal Mining 1 300 489 0,06% 0,06%
Sumitomo Rubber Industries 900 137 0,02% 0,02%
Symrise 628 442 0,05% 0,13%
Taiheiyo Cement 600 212 0,02% 0,02%
Teijin 1 000 182 0,02% 0,02%
Toray Industries 7 600 587 0,07% 0,07%
Turquoise Hill Resources 9 000 252 0,03% 0,03%
UPM-Kymmene 2 717 692 0,08% 0,08%
West Fraser Timber 500 253 0,03% 0,03%
Wheaton Precious Metals 2 209 401 0,05% 0,05%
Yara International 904 341 0,04% 0,04%
 29 182 3,35%

SERVICE
Adecco 828 519 0,06% 0,06%
Avery Dennison 500 470 0,05% 0,05%
Brambles Industries 8 194 528 0,06% 0,06%
Dai Nippon Printing 1 300 237 0,03% 0,03%
ISS 851 270 0,03% 0,03%
Manpower 300 310 0,04% 0,04%
Randstad 606 305 0,04% 0,04%
Secom 1 100 680 0,08% 0,08%
Suez Environment 1 874 270 0,03% 0,03%
Teleperformance 300 352 0,04% 0,04%
Toppan Printing 3 000 222 0,03% 0,03%
Waste Management 2 800 1 978 0,23% 0,23%
Verisk Analytics 1 100 865 0,10% 0,10%
Wyndham Worldwide 500 474 0,05% 0,05%
 7 482 0,86%

TELEKOMOPERATÖRER
AT&T 34 100 10 855 1,25% 1,25%
BCE 800 316 0,04% 0,04%
Bouygues 1 086 462 0,05% 0,05%
Deutsche Telekom 18 000 2 618 0,30% 0,30%
KDDI 11 500 2 344 0,27% 0,27%
Koninklijke KPN 17 393 497 0,06% 0,06%
Millicom Intl Cellular SDR 337 187 0,02% 0,02%
Nippon Telegraph & Telephone 3 600 1 387 0,16% 0,16%
Nokia A EUR 29 713 1 138 0,13% 0,13%
NTT Docomo 7 000 1 354 0,16% 0,16%
Orange 12 657 1 801 0,21% 0,21%
Prysmian 1 048 280 0,03% 0,03%
Rogers Communications 1 800 753 0,09% 0,09%
Swisscom 132 575 0,07% 0,07%
Telecom Italia Ord 58 052 411 0,05%
Telecom Italia Pref 30 689 180 0,02% 0,07%
Spark New Zealand 9 450 200 0,02% 0,02%
Telefonica 28 731 2 295 0,26%
Telefonica Deutschland 7 750 319 0,04% 0,30%
Telenet Group Holding 269 154 0,02% 0,02%
Telstra 21 461 499 0,06% 0,06%
Telus 1 000 311 0,04% 0,04%
Verizon 22 700 9 837 1,13% 1,13%
Vodafone Group 154 144 4 012 0,46% 0,46%
 42 785 4,91%

TRANSPORT
Abertis Infraestructuras 3 530 644 0,07% 0,07%
Aeroports de Paris 250 390 0,04% 0,04%
Auckland International Airport 4 922 186 0,02% 0,02%
Aurizon Holdings 10 578 336 0,04% 0,04%
Canadian National Railway 4 400 2 980 0,34% 0,34%
Delta Air Lines 900 413 0,05% 0,05%
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Deutsche Post 6 117 2 391 0,27% 0,27%
East Japan Railway 1 700 1 359 0,16% 0,16%
FedEx 1 500 3 065 0,35% 0,35%
Fraport 500 452 0,05% 0,05%
MTR 7 500 360 0,04% 0,04%
Royal Mail 9 000 451 0,05% 0,05%
Southwest Airlines 800 429 0,05% 0,05%
Sydney Airport 5 684 257 0,03% 0,03%
Transurban Group 10 581 842 0,10%
Transurban Group Rights 201712 857 6 0,00% 0,10%
Union Pacific 4 600 5 051 0,58% 0,58%
 19 608 2,25%

VERKSTAD
3M Company 3 400 6 552 0,75% 0,75%
ABB 10 148 2 227 0,26% 0,26%
ACS Cons y Serv 1 227 394 0,05% 0,05%
AGCO 500 292 0,03% 0,03%
Alstom 1 300 442 0,05% 0,05%
Amada Holdings 1 800 201 0,02% 0,02%
Asahi Glass 1 000 355 0,04% 0,04%
Assa Abloy B 5 103 870 0,10% 0,10%
Atlas Copco A 3 419 1 211 0,14%
Atlas Copco B 1 987 625 0,07% 0,21%
Autoliv 400 416 0,05% 0,05%
Bombardier B 16 000 317 0,04% 0,04%
Borgwarner 1 100 460 0,05% 0,05%
Brenntag 787 408 0,05% 0,05%
Bunzl 1 710 392 0,05% 0,05%
CAE Inc 1 400 214 0,02% 0,02%
Cimic Group 800 264 0,03% 0,03%
Cummins 800 1 157 0,13% 0,13%
Daifuku 1 000 446 0,05% 0,05%
Deere & Company 1 400 1 794 0,21% 0,21%
Eastman Chemical 700 531 0,06% 0,06%
Eaton 2 300 1 488 0,17% 0,17%
Ferguson Plc 1 288 760 0,09% 0,09%
Finning International 1 600 332 0,04% 0,04%
Geberit 189 681 0,08% 0,08%
Hino Motors 3 900 414 0,05% 0,05%
Hitachi Construction Machinery 600 179 0,02% 0,02%
Hitachi Metals 4 000 470 0,05% 0,05%
Idex Corp 400 432 0,05% 0,05%
Illinois Tool Works 1 900 2 596 0,30% 0,30%
Illumina 900 1 610 0,18% 0,18%
Ingersoll Rand 1 300 949 0,11% 0,11%
Johnson Controls International 4 800 1 498 0,17%
Jtekt 3 100 436 0,05% 0,05%
Kone B 1 721 758 0,09% 0,09%
Kubota 5 400 867 0,10% 0,10%
Kurita Water Industries 800 213 0,02% 0,02%
Lennox International 300 512 0,06% 0,06%
LINMAR CORP 600 287 0,03% 0,03%
Masco 1 600 576 0,07% 0,07%
Minbea 2 000 343 0,04% 0,04%
Minth Group 8 000 395 0,05% 0,05%
Mondi 1 870 400 0,05% 0,05%
Nabatesco 600 188 0,02% 0,02%
NGK Insulators 1 400 217 0,02% 0,02%
NSK 2 000 258 0,03% 0,03%
Obayashi 3 300 327 0,04% 0,04%
Osram Licht 700 516 0,06% 0,06%
Owens Corning 800 602 0,07% 0,07%
Parker Hannifin 900 1 471 0,17% 0,17%
Pentair 900 520 0,06% 0,06%
Philips 6 121 1 898 0,22% 0,22%
Rockwell Automation 700 1 125 0,13% 0,13%
Sandvik 5 748 826 0,09% 0,09%
Schneider Electric 3 286 2 289 0,26% 0,26%
Siemens 4 364 4 983 0,57% 0,57%
SKF B 1 920 350 0,04% 0,04%
Spirit Aerosystems Hold Cl A 800 571 0,07% 0,07%
Sumitomo Electric Industries 3 900 540 0,06% 0,06%
Taisei 1 100 449 0,05% 0,05%
TE Connectivity 1 800 1 401 0,16% 0,33%
The Goodyear Tire & Rubber Co 1 300 344 0,04% 0,04%
W W Grainger 300 580 0,07% 0,07%
Wabco 300 352 0,04% 0,04%
 55 571 6,38%

Summa Aktier 860 499 98,76%

Summa Överlåtbara värdepapper 860 499 98,76%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

MSCI WORLD INDEX MAR18 22 0 0,00% 0,09%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  860 499 98,76%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 860 499 98,76%

Övriga tillgångar och skulder  10 834 1,24%
Varav likvida medel  43 530 5,00%
Fondförmögenhet 871 333 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,23% - Min:100,00% - 
Snitt:100,93% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   860 499 -
Penningmarknadsinstrument   0 -
OTC-derivat   0 -
Övriga derivatinstrument   0 -
Fondandelar   0 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  860 499 -
Placering på konto hos kreditinstitut   944 -
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  861 443 -
Bankmedel och övriga likvida medel   43 530 -
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 -
Övriga tillgångar (Not 2)   34 966 -
SUMMA TILLGÅNGAR  939 938 -

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Skatteskulder   97 -
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   278 -
Övriga skulder (Not 2)   68 230 -
SUMMA SKULDER  68 605 -

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  871 333 -

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 -
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% -
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 -
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 -
Övriga mottagna säkerheter   0 -
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 -
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   944 -
Övriga ställda säkerheter   0 -

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  39 074 -
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 -
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 -
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  323 -
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 -
Ränteintäkter   5 -
Utdelningar   2 591 -
Valutakursvinster och -förluster netto   143 -
Övriga finansiella intäkter   0 -
Övriga intäkter (Not 6)   260 -
SUMMA INTÄKTER  42 395 -

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -824 -
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -696 -
   Ersättning till förvaringsinstitut   -128 -
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 -
   Ersättning till revisorer   0 -
Räntekostnader   -2 -
Övriga finansiella kostnader   0 -
Övriga kostnader (Not 7)   -396 -
SUMMA KOSTNADER  -1 221 -
Skatt   0 -
ÅRETS RESULTAT  41 174 -
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NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   - -
Andelsutgivning   830 159 -
Andelsinlösen   0 -
Årets resultat   41 174 -
Lämnad utdelning   0 -
SUMMA Fondförmögenhet  871 333 -

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   35 181 -
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -68 230 -

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   2 738 -
Realisationsförluster   -1 094 -
Orealiserade värdeförändringar   37 429 -
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  39 074 -

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   323 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  323 -

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 -

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 -

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 -
Transaktionskostnader   -396 -

Fondens utveckling
  2017

Fondförmögenhet, tkr 871 333
Totalavkastning, % 5,8
Jämförelseindex, % 5,9
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 105,84
Antal utestående andelar 348 918
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 105,84
Antal utestående andelar 7 883 728
Utdelning kr/andel -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   - 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 
Active share   59,6% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,47% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,04% 
Omsättningshastighet i fonden   0,29 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   48 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   1 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden GLOBAL MARKNAD HÅLLBAR org.nr 515602-9224

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden GLOBAL MARKNAD 
HÅLLBAR för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden GLOBAL MARKNAD HÅLLBARs finansiella ställning per den 
31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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SVERIGE MARKNAD HÅLLBAR
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att följa utvecklingen 
på den svenska aktiemarknaden. Fonden förvaltas indexnära och 
består normalt av investeringar i 50-80 bolag fördelade på olika 
branscher. Fondens jämförelseindex är OMX Stockholm Bench-
mark Capped Gross Index. Fondens strategi innebär att fonden 
placerar i de av indexets aktier som rankas högt enligt Öhmans 
modell för hållbarhetsrating. Fonden investerar i bolag som har 
ett ledande hållbarhetsarbete och vars produkter och tjänster 
bidrar till att lösa de globala hållbarhetsutmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 2017-06-20
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,30%
Ansvarig förvaltare Martin Sandstedt
Ställföreträdare Björn Nylund
Jämförelseindex OMX Stockholm Benchmark Cap
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-9216

 

Förvaltningsberättelse
Fonden startade den 20 juni 2017.

Fonden sjönk med 3,5 procent sedan fondstart medan fon-
dens jämförelseindex sjönk med 3,7 procent. 

Fondförmögenheten var vid årsskiftet 572 miljoner kronor. 
Fonden hade ett nettoinflöde på 593 miljoner kronor sedan 
fondstart.

Fondens har utvecklats i linje med index vilket betyder att 
fondens hållbara profil under perioden inte haft någon påverkan 
på avkastningen jämfört med jämförelseindex.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 228 626 25 652 4,48% 4,48%
Nordea Bank 514 407 51 081 8,93% 8,93%
SEB A 232 020 22 344 3,90%
Swedbank A 153 131 30 305 5,30% 5,30%
 129 381 22,61%

DETALJHANDEL
Hennes & Mauritz B 133 391 22 583 3,95% 3,95%
 22 583 3,95%

FASTIGHETER
Atrium Ljungberg B 6 285 819 0,14% 0,14%
Balder B 15 984 3 507 0,61% 0,61%
Bonava B 11 000 1 261 0,22% 0,22%
Castellum A 43 894 6 075 1,06% 1,06%

Fabege 22 958 4 008 0,70% 0,70%
Hemfosa Fastigheter 21 036 2 312 0,40% 0,40%
Hufvudstaden A 19 274 2 533 0,44% 0,44%
Klövern B 85 000 911 0,16% 0,16%
Kungsleden A 30 499 1 815 0,32% 0,32%
NCC B 11 608 1 826 0,32% 0,32%
Pandox B 7 400 1 173 0,20% 0,20%
Wallenstam B 30 199 2 383 0,42% 0,42%
Wihlborg Fastigheter 10 853 2 130 0,37% 0,37%
 30 752 5,37%

FINANSFÖRETAG
Kinnevik B 35 458 9 833 1,72% 1,72%
 9 833 1,72%

FORDON
Autoliv SDB 10 064 10 537 1,84% 1,84%
 10 537 1,84%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 477 010 25 687 4,49% 4,49%
 25 687 4,49%

HÄLSOVÅRD
Capio 12 000 528 0,09% 0,09%
Elekta B 49 900 3 381 0,59% 0,59%
Recipharm B 5 100 504 0,09% 0,09%
 4 412 0,77%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 42 051 11 114 1,94% 1,94%
Husqvarna B 63 217 4 937 0,86% 0,86%
JM B 11 487 2 147 0,38% 0,38%
 18 198 3,18%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
AarhusKarlshamn 3 915 2 750 0,48% 0,48%
Axfood 16 465 2 603 0,45% 0,45%
Cloetta B 32 845 975 0,17% 0,17%
ICA Gruppen 12 809 3 816 0,67% 0,67%
 10 145 1,77%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 19 771 11 240 1,96% 1,96%
Swedish Orphan Biovitrum 26 455 2 971 0,52% 0,52%
 14 211 2,48%

MEDIA
Modern Times Group B 6 882 2 373 0,41% 0,41%
 2 373 0,41%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Fingerprint Cards B 44 961 711 0,12% 0,12%
 711 0,12%

RÅVAROR & MATERIAL
Billerud A 25 830 3 629 0,63% 0,63%
Boliden 41 769 11 720 2,05% 2,05%
Essity AB B 103 100 24 022 4,20% 4,20%
Holmen B 8 344 3 638 0,64% 0,64%
SCA B 103 200 8 726 1,52% 1,52%
SSAB A 34 364 1 543 0,27%
SSAB B 86 178 3 155 0,55% 0,82%
Stora Enso R 15 306 1 982 0,35% 0,35%
 58 415 10,21%

SERVICE
Scandic Hotels group 10 180 1 199 0,21% 0,21%
 1 199 0,21%

TELEKOMOPERATÖRER
Millicom Intl Cellular SDR 9 632 5 336 0,93% 0,93%
Tele 2 B 52 219 5 264 0,92% 0,92%
Telia Company 436 727 15 962 2,79% 2,79%
 26 562 4,64%

TRANSPORT
SAS 27 000 575 0,10% 0,10%
 575 0,10%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 75 479 16 628 2,91% 2,91%
Assa Abloy B 149 542 25 482 4,45% 4,45%
Atlas Copco A 104 012 36 841 6,44%
Atlas Copco B 40 767 12 825 2,24% 8,68%
Gränges 10 200 859 0,15% 0,15%
Hexpol B 37 683 3 133 0,55% 0,55%
Latour B 21 500 2 169 0,38% 0,38%
Nibe Industrier B 56 447 4 437 0,78% 0,78%
Peab B 34 203 2 415 0,42% 0,42%
Sandvik 165 091 23 724 4,15% 4,15%
Skanska B 54 718 9 302 1,63% 1,63%
SKF B 56 582 10 309 1,80% 1,80%
Trelleborg B 34 163 6 491 1,13% 1,13%
Volvo A 22 231 3 404 0,59%
Volvo B 292 680 44 692 7,81% 8,40%
 202 711 35,42%

Summa Aktier 568 285 99,31%

Summa Överlåtbara värdepapper 568 285 99,31%
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Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

OMX30 Index Jan 18 25 0 0,00% 3,90%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  568 285 99,31%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 568 285 99,31%

Övriga tillgångar och skulder  3 945 0,69%
Varav likvida medel  3 834 0,67%
Fondförmögenhet 572 230 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,13% - Min:100,00% - 
Snitt:100,72% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   568 285 -
Penningmarknadsinstrument   0 -
OTC-derivat   0 -
Övriga derivatinstrument   0 -
Fondandelar   0 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  568 285 -
Placering på konto hos kreditinstitut   708 -
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  568 993 -
Bankmedel och övriga likvida medel   3 834 -
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 -
Övriga tillgångar (Not 2)   9 -
SUMMA TILLGÅNGAR  572 836 -

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Skatteskulder   0 -
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   168 -
Övriga skulder (Not 2)   439 -
SUMMA SKULDER  606 -

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  572 230 -

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 -
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% -
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 -
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 -
Övriga mottagna säkerheter   0 -
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 -
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   708 -
Övriga ställda säkerheter   0 -

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -22 083 -
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 -
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 -
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  15 -
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 -
Ränteintäkter   0 -
Utdelningar   2 371 -
Valutakursvinster och -förluster netto   0 -
Övriga finansiella intäkter   0 -
Övriga intäkter (Not 6)   0 -
SUMMA INTÄKTER  -19 696 -

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -929 -
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -899 -
   Ersättning till förvaringsinstitut   -29 -
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 -
   Ersättning till revisorer   0 -
Räntekostnader   -5 -

Övriga finansiella kostnader   0 -
Övriga kostnader (Not 7)   -145 -
SUMMA KOSTNADER  -1 078 -
Skatt   0 -
ÅRETS RESULTAT  -20 774 -

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   - -
Andelsutgivning   593 603 -
Andelsinlösen   -598 -
Årets resultat   -20 774 -
Lämnad utdelning   0 -
SUMMA Fondförmögenhet  572 230 -

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   9 -
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -439 -

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   586 -
Realisationsförluster   -1 393 -
Orealiserade värdeförändringar   -21 275 -
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -22 083 -

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   15 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  15 -

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 -

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 -

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -40 -
Transaktionskostnader   -105 -

Fondens utveckling
  2017

Fondförmögenhet, tkr 572 230
Totalavkastning, % -3,5
Jämförelseindex, % -3,7
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 96,46
Antal utestående andelar 5 870 797
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 98,01
Antal utestående andelar 60 429
Utdelning kr/andel -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   - 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 
Active share   18,8% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,32% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,06% 
Omsättningshastighet i fonden   0,08 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   31 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   N/A 
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Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden SVERIGE MARKNAD HÅLLBAR org.nr 515602-9216

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden SVERIGE MARKNAD 
HÅLLBAR för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden SVERIGE MARKNAD HÅLLBARs finansiella ställning per den 
31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

FIXED INCOME ALLOCATION
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tid uppnå 
högsta möjliga värdetillväxt givet fondens placeringsinriktning. 
Fonden är en aktivt förvaltad räntefond som allokerar mellan 
olika typer av räntebärande tillgångar. Fonden placerar i de rän-
tebärande tillgångsklasser som har bäst förutsättning att ge god 
avkastning i rådande marknadsklimat och följer vår standard för 
ansvarsfulla investeringar. Fonden placerar i samtliga branscher 
och fokuserar på obligationer från europeiska och amerikanska 
utgivare.

Fondfakta
Fondens startdatum 2016-04-13
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,20%
Ansvarig förvaltare Andreas Mattson
Ställföreträdare Tobias Kaminsky
Jämförelseindex OMRX Treasury Bill + 2%
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-7525

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 1,9 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 1,2 procent. 

Fondförmögenheten minskade under perioden från 457 mil-
joner till 377 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
88 miljoner kronor under året. 

Fondens avkastning kom i allt väsentligt från exponeringen 
mot high yield-marknaden som i genomsnitt utgjorde 60 procent 
av fonden. Bidraget från stats- och bostadsobligationer var nära 
noll. Sammantaget står sig årets avkastning väl i jämförelse med 
andra räntebärande alternativ.

Räntemarknaderna som helhet framstår som väldigt dyra uti-
från ett historiskt perspektiv, framförallt på grund av en kraftigt 
negativ realränta. Fondens avkastning framöver beror på för-
mågan att separera övriga komponenter i avkastningen (såsom 
inflationskompensation och kreditpremie) samt att fånga större 
rörelser på marknaden. Allokeringsstrategierna i fonden lämpar 
sig väl för detta. Därför förväntar vi oss en högre avkastning för 
fonden än för traditionella ränteplaceringar. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.
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Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BOSTADSINSTITUT

Länsförsäkringar Hypotek 512 15 000 000 15 613 4,14% 4,14%
Nordea Hypotek 5521 20 000 000 21 604 5,73%
Nordea Hypotek 5530 25 000 000 25 930 6,87% 12,60%
SCBC 139 15 000 000 15 644 4,15%
SEBO 572 20 000 000 20 969 5,56%
SEBO 573 25 000 000 25 923 6,87%
Statshypotek 1581 20 000 000 20 671 5,48%
Statshypotek 1583 15 000 000 16 572 4,39% 9,87%
Swedbank Hypotek 187 15 000 000 15 466 4,10% 4,10%
 178 391 47,28%

ENERGI
Atlantic Offshore N3+750 180516 4 000 000 40 0,01% 0,01%
Det Norske Oljeselskap N3+650
 200702 3 000 000 3 521 0,93% 0,93%
 3 561 0,94%

KONSUMENTTJÄNSTER
Verisure Hold 6.00 221101 C 1 300 000 12 193 3,23% 3,23%
 12 193 3,23%

MEDIA
Norcell 3.625 210623 C 5 000 000 5 163 1,37% 1,37%
 5 163 1,37%

RÅVAROR & MATERIAL
Rnolds grupp U9+350 210715 800 000 6 665 1,77% 1,77%
 6 665 1,77%

SVENSKA STATEN
Statsobligation 1047 38 000 000 44 032 11,67%
Statsobligation 1054 23 000 000 26 658 7,07%
Statsobligation 1059 15 000 000 15 582 4,13%
Statsobligation 1060 30 000 000 29 911 7,93% 34,94%
 116 183 30,79%

TELEKOMOPERATÖRER
Softbank 4.5 200415 800 000 6 666 1,77% 1,77%
 6 666 1,77%

TRANSPORT
Collin N3+475 201217 4 000 000 4 184 1,11% 1,11%
Tallink N3+500 181018 3 000 000 3 078 0,82% 0,82%
 7 262 1,92%

VERKSTAD
Volvo Car S3+235 220307 10 000 000 10 338 2,74% 2,74%
 10 338 2,74%

Summa Räntebärande värdepapper 346 421 91,81%

Summa Överlåtbara värdepapper 346 421 91,81%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

OTC-derivat
VALUTATERMINER

EUR/SEK 180314 -2 420 000 201 0,05%
NOK/SEK 180314 -10 970 000 68 0,02%
USD/SEK 180314 -1 650 000 390 0,10% 15,35%
 658 0,17%

ÖVRIGT
/ MAIN S28 12/22 -7 500 000 2 006 0,53%
/ XOVER S28 12/22 -7 000 000 8 374 2,22%
 10 380 2,75%

Summa OTC-derivat* 11 038 2,92%

Summa Övriga finansiella instrument 11 038 2,92%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  357 460 94,74%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 357 460 94,74%

Övriga tillgångar och skulder  19 854 5,26%
Varav likvida medel  22 238 5,89%
Fondförmögenhet 377 314 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:194,60% - Min:150,31% - 
Snitt:163,75% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   346 421 366 838
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   11 039 8 108
Övriga derivatinstrument   0 0

Fondandelar   0 42 512
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  357 460 417 458
Placering på konto hos kreditinstitut   -5 173 10 000
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  352 287 427 458
Bankmedel och övriga likvida medel   22 238 26 379
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   3 300 4 035
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  377 825 457 872

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   392 486
Övriga skulder (Not 2)   119 51
SUMMA SKULDER  511 537

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  377 314 457 335

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   -5 173 10 000
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -12 253 15 568
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   2 154 300
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   -4 000 6 255
Ränteintäkter   19 437 16 999
Utdelningar   1 042 1 208
Valutakursvinster och -förluster netto   7 951 -16 347
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   107 328
SUMMA INTÄKTER  14 437 24 310

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -6 372 -6 290
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -6 364 -6 274
   Ersättning till förvaringsinstitut   -4 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -5 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -163 -8
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -15 -154
SUMMA KOSTNADER  -6 550 -6 451
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  7 887 17 858

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   457 335 0
Andelsutgivning   85 201 514 124
Andelsinlösen   -173 109 -74 648
Årets resultat   7 887 17 858
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  377 314 457 335

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -119 -51

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   11 698 6 850
Realisationsförluster   -8 467 -1 664
Orealiserade värdeförändringar   -15 484 10 381
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -12 253 15 568

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0
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NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   2 531 986
Realisationsförluster   -1 210 -52
Orealiserade värdeförändringar   -5 322 5 322
SUMMA Värdeförändring fondandelar  -4 000 6 255

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -15 -154

Fondens utveckling
  2017 2016

Fondförmögenhet, tkr 377 314 457 335
Totalavkastning, % 1,9 2,7
Jämförelseindex, % 1,2 0,9
Andelsvärde, kr 104,68 102,72
Antal utestående andelar 3 604 438 4 451 344
Utdelning kr/andel - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   - 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 
Duration   2,6 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,20%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,57 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   121 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   10 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden FIXED INCOME ALLOCATION org.nr 515602-7525

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden FIXED INCOME ALLOCA-
TION för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden FIXED INCOME ALLOCATIONs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

FRN-FOND SEK
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tiden ge en att-
raktiv riskjusterad avkastning. Fonden är en aktivt förvaltad ränte-
fond som placerar i Floating Rate Notes (FRN). FRN är ett finansiellt 
instrument där räntan justeras med vissa tidsintervall under dess 
löptid, vanligtvis tre månader. Fonden placerar huvudsakligen i 
svenska och nordiska bolag med god kreditvärdighet. Fonden följer 
vår standard för ansvarsfulla investeringar och avstår även från att 
investera i bolag som tjänar pengar på affärsverksamhet som enligt 
fondbolagets bedömning är oetisk. Fondens genomsnittliga åter-
stående räntebindningstid är normalt längst sex månader. Fondens 
kreditduration är normalt 2-4 år. Valutarisk säkras till svenska kronor.

Fondfakta
Fondens startdatum 2012-12-14
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift A+B 0,60%
Förvaltningsavgift C 0,30%
Ansvarig förvaltare Ulrika Lindén
Ställföreträdare Tobias Kaminsky
Jämförelseindex OMRX Money Market
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 660829
Organisationsnummer 515602-5990

 



65
Öhman Fonder

HELÅRSBERÄTTELSE 2017 31 december 2017

Förvaltningsberättelse
Fonden (andelsklass A) steg med 1,7 procent under 2017 medan 
fondens jämförelseindex sjönk med 0,8 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 3 652 miljo-
ner till 5 351 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 1 
629 miljoner kronor under året. 

Fondens överavkastning mot index kommer främst ifrån 
fondens kreditstrategier och värdepappersval. Bolag inom BB-
segmentet och viss allokering till subordinerad skuld inom starka 
bolag har utvecklats bäst. Fondens strategi att hitta ratingkandi-
dater, dvs bolag som skaffar officiell rating samt bolag med en 
positiv ratingtrend har bidragit starkt. Fonden har ingen dura-
tionsrisk så den har inte gynnats av de fallande statsräntorna. 
Stibor är upp något under året, vilket gynnar fonden under 2018.

Under året startades en tredje andelsklass för fonden, andels-
klass C.

Under 2018 ser vi en ökad retorik från världens centralbanker 
om minskad monetär stimulans. Men fortsatt mjuka centralban-
ker gynnar krediter. Fonden påverkas inte av långräntor men gyn-
nas av räntehöjningar. Vi ser möjligheten att flera bolag skaffar 
officiell rating även under 2018 och de strävar efter högre kre-
ditkvalitet. Vi ser viss risk i en del bolag och en positiv utveckling 
i andra, så 2018 blir ett år där bolagsval blir allt viktigare. Vi ser 
fortsatt positivt på krediter under 2018.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

Danske Bank S3+270 240605 45 000 000 46 181 0,86%
DNB S3+170 270119 C 95 000 000 96 792 1,81% 1,81%
Ikano Bank S3+105 220829 25 000 000 24 983 0,47%
Ikano Bank S3+115 210126 25 000 000 25 270 0,47%
Ikano Bank S3+90 200415 7 000 000 7 036 0,13% 1,07%
Ikano Bostad Stockholm S3+130
 190325 30 000 000 30 293 0,57% 0,57%
Islandsbanki S3+310 190213 10 000 000 10 329 0,19% 0,19%
Jyske Bank S3+300 260519 33 000 000 34 959 0,65%
Jyske Bank S3+580 210916 7 000 000 7 594 0,14% 0,80%
Landsbankinn N3+260 190608 25 000 000 25 651 0,48%
Landshypotek S3+440 PERP 30 000 000 31 385 0,59% 0,59%
Länsförsäkringar Bank S3+100
 190902 60 000 000 60 676 1,13%
Länsförsäkringar Bank S3+120
 230517 85 000 000 87 057 1,63%
Länsförsäkringar Bank S3+235
 210426 50 000 000 51 992 0,97% 3,73%
Nordax Bank S3+240 190316 11 000 000 11 186 0,21% 0,21%
Nordea Bank S3+150 250917 60 000 000 61 051 1,14%
Nordea Bank S3+310 PERP C 25 000 000 25 291 0,47% 1,61%
Pohjola Bank S3+160 250825 60 000 000 60 988 1,14% 1,14%
Resurs Bank S3+150 200529 31 000 000 31 150 0,58%
Resurs Bank S3+175 190831 20 000 000 20 202 0,38%
Resurs Bank S3+200 180403 17 000 000 17 053 0,32% 1,28%
Sampo S3+145 180529 10 000 000 10 040 0,19%
SBAB Bank S3+475 491229 C 3 000 000 3 161 0,06%
SBAB Bank S3+75 220608 50 000 000 50 437 0,94%
SBAB Bank S3+75 221011 15 000 000 15 131 0,28%
SHB S3+105 271115 C 26 000 000 25 997 0,49% 0,49%
Societe Generale S3+120 220125 50 000 000 50 605 0,95% 0,95%
Sparbanken Skåne S3+130 210610 18 000 000 18 430 0,34%
Sparbanken Skåne S3+45 221003 23 000 000 23 377 0,44% 0,78%
Sparebank S3+85 180823 20 000 000 20 035 0,37% 0,37%
Västra Mälardalen S3+110 21 000 000 21 173 0,40% 0,40%
 1 005 500 18,79%

DETALJHANDEL
ICA Gruppen S3+110 190617 52 000 000 52 744 0,99% 0,99%
La Hedin Bil S3+365 221005 C 26 000 000 25 935 0,48% 0,48%
 78 679 1,47%

ENERGI
Det Norske Oljeselskap N3+650
 200702 21 000 000 24 647 0,46% 0,46%
Ellevi S3+145 240228 80 000 000 82 339 1,54%
Ellevi S3+78 200228 16 000 000 16 091 0,30% 1,84%
Fortum Värme Holding FRN
 18.05.2021 10 000 000 10 020 0,19%
Fortum Värme Holding S3+85
 200917 30 000 000 30 273 0,57% 1,23%
Statkraft N+52 200121 20 000 000 20 049 0,37% 0,37%
Teekay LNG Partners L.P. N3+370
 200519 30 000 000 29 429 0,55% 0,55%
TVO Power S3+140 180913 56 000 000 56 225 1,05% 1,05%
Vattenfall S3+235 770319 50 000 000 50 575 0,95% 2,23%
 319 648 5,97%

FASTIGHETER
Akelius Fastigheter S3+240
 190327 19 000 000 19 516 0,36%
Akelius Fastigheter S3+90
 211004C 20 000 000 20 023 0,37% 0,74%
Atrium Ljungberg S3+115 220321 27 000 000 27 224 0,51%
Atrium Ljungberg S3+75 190612 30 000 000 30 048 0,56%
Atrium Ljungberg S3+77 200327 8 000 000 8 011 0,15% 1,22%
Carnegie S3+400 190420 15 000 000 15 296 0,29%
Castellum 0.195 211004 58 000 000 59 562 1,11%
Castellum Fastigheter S3+110
 180326 8 000 000 8 003 0,15%
Castellum Fastigheter S3+140
 190607 15 000 000 15 111 0,28%
Castellum S3+175 180926 45 000 000 45 291 0,85%
Castellum S3+177 220901 21 000 000 21 246 0,40% 2,79%
D Carnegie & co S3+375 180423 53 000 000 53 355 1,00% 1,28%
Fabege S3+120 220926 53 000 000 52 705 0,98%
Fabege S3+130 180523 58 000 000 58 120 1,09%
Fabege S3+95 200609 25 000 000 25 020 0,47% 2,54%
Fastighets AB Balder S3+155
 190312 5 000 000 5 051 0,09% 0,09%
Fastighetspartner S3+340 190405 24 000 000 24 530 0,46% 0,46%
Fastighetspartner S3+350 190922 15 000 000 15 376 0,29% 0,29%
Heimstaden S3+300 091619 40 000 000 40 248 0,75%
Heimstaden S3+315 210518 C 54 000 000 53 125 0,99% 1,74%
Hemfosa Fastigheter S3+275
 200901 C 72 000 000 72 169 1,35%
Hemfosa Fastigheter S3+280
 191206 C 25 000 000 25 265 0,47% 1,82%
Hemsö Fastigheter S3+100 200316 40 000 000 40 471 0,76%
Hemsö Fastigheter S3+115 210603 14 000 000 14 257 0,27%
Hemsö Fastigheter S3+125 181024 7 000 000 7 066 0,13% 1,15%
Humlegården Fast S3+135 220622 60 000 000 60 047 1,12% 1,12%
Klövern S3+170 211124 55 000 000 54 753 1,02%
Klövern S3+300 180404 30 000 000 29 999 0,56%
Klövern S3+350 190302 15 000 000 15 296 0,29%
Klövern S3+415 200601 15 000 000 15 404 0,29% 2,16%
Kungsleden S3+180 211011 50 000 000 49 375 0,92%
Kungsleden S3+350 190623 25 000 000 25 597 0,48% 1,40%
Leaseplan Corp S3+140 190215 30 000 000 30 094 0,56%
Leaseplan Corp S3+98 180131 2 000 000 2 001 0,04%
Nya Sve. Fastighet S3+85 180907 25 000 000 25 044 0,47% 0,47%
Sagax E6+350 170910 2 000 000 20 207 0,38%
Sagax E6+470 180615 2 000 000 20 638 0,39%
Sagax S3+215 220215 C 60 000 000 59 026 1,10%
Sagax S3+225 210201 C 25 000 000 24 917 0,47%
Sagax S3+290 190618 25 000 000 25 424 0,48%
Sagax S3+475 180428 20 000 000 20 975 0,39% 3,20%
Vacsea S3+130 190603 50 000 000 50 768 0,95% 0,95%
Wallenstam S3+110 190325 50 000 000 50 188 0,94%
Wallenstam S3+95 180530 25 000 000 25 028 0,47% 1,41%
Vasakronan S3+100 200831 10 000 000 10 116 0,19% 0,19%
Victoria Park S3+450 190617 20 000 000 20 350 0,38% 0,38%
Willhem S3+110 220608 65 000 000 65 795 1,23% 1,23%
 1 457 129 27,23%

FINANSFÖRETAG
Aker N3+350 180606 31 000 000 31 264 0,58%
Aker N3+400 200606 20 000 000 20 771 0,39%
Aker N3+500 220907 5 000 000 5 455 0,10%
Gjensidige S3+73 180921 12 000 000 12 028 0,22% 0,22%
Industrivärden S3+100 210224 29 000 000 29 429 0,55% 0,55%
Kinnevik S3+110 220315 61 000 000 61 707 1,15%
Kinnevik S3+75 200529 50 000 000 50 184 0,94% 2,09%
Leaseplan Corp S3+110 190115 20 000 000 20 130 0,38%
Leaseplan Corp S3+97 181105 20 000 000 20 075 0,38% 1,35%
Volvofinans S3+73 200120 18 000 000 18 101 0,34%
Volvofinans S3+85 210913 32 000 000 32 232 0,60%
Volvofinans S3+92 220516 14 000 000 14 109 0,26%
 315 485 5,90%

FORDON
RCI Banque E3+67 220314 1 000 000 9 958 0,19% 0,19%
Scania S3+100 220214 25 000 000 25 368 0,47%
Scania S3+125 210906 49 000 000 50 117 0,94% 1,41%
Volvo Treasury S3+150 180226 30 000 000 30 045 0,56% 1,77%
 115 487 2,16%
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FÖRSÄKRINGSBOLAG
IF P&C Insurance 461201FRN C 39 000 000 40 050 0,75%
Sampo S3+77 190405 10 000 000 10 068 0,19% 1,12%
Sirius International S3+400
 470922C 55 000 000 55 825 1,04% 1,04%
Storebrand 0.325 461011 9 000 000 9 458 0,18%
Storebrand N3+150 200511 8 000 000 8 112 0,15%
Storebrand N3+155 220523 29 000 000 29 404 0,55%
Storebrand S3+200 471121 C 19 000 000 19 021 0,36% 1,23%
Topdanmark 0 221123 P 15 000 000 20 134 0,38% 1,24%
Tryg Forsikring S3+275 460526 40 000 000 41 943 0,78% 0,78%
 234 015 4,37%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Husqvarna S3+95 220301 37 000 000 37 363 0,70% 0,70%
Nibe Industrier S3+110 210621 24 000 000 24 107 0,45%
Nibe Industrier S3+135 220411 55 000 000 55 663 1,04% 1,49%
 117 133 2,19%

HÄLSOVÅRD
Elekta S3+120 200326 50 000 000 50 360 0,94%
Elekta S3+175 220328 55 000 000 56 157 1,05% 1,99%
Norlandia Health Care S3+450
 190720 2 000 000 1 990 0,04% 0,04%
 108 507 2,03%

KONSUMENTKAP.VAROR
Austevoll Seafood N3+290 210504 26 500 000 27 123 0,51% 0,51%
Lifco AB S3+75 191206 35 000 000 35 060 0,66% 0,66%
 62 183 1,16%

KONSUMENTTJÄNSTER
Stena Metall Finans S3+350
 201027 40 000 000 41 402 0,77% 0,77%
 41 402 0,77%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Arla S3+115 190528 22 000 000 22 180 0,41%
Arla S3+170 180604 32 000 000 32 147 0,60%
Arla S3+170 210531 22 000 000 22 644 0,42% 1,44%
Lantmännen S3+165 201207 15 000 000 15 364 0,29% 0,29%
 92 334 1,73%

LIVSMEDELSPROD
Axzon E3+450 210526 C 4 000 000 39 523 0,74% 0,74%
Bakkafrost N3+415 180214 29 000 000 29 464 0,55% 0,55%
 68 987 1,29%

MEDIA
Modern Times Group S3+110 180319 45 000 000 45 102 0,84% 0,84%
 45 102 0,84%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Hexagon S3+105 210524 78 000 000 78 465 1,47% 1,47%
 78 465 1,47%

RÅVAROR & MATERIAL
Billerud S3+130 220221 71 000 000 72 167 1,35% 1,35%
JH & SH E3+375 220331C 6 000 000 59 432 1,11% 1,11%
Norsk Hydro S3+75 201109 20 000 000 20 138 0,38% 0,38%
Rottneros S3+415 220901 24 000 000 24 630 0,46% 0,46%
Södra Skogsägare S3+160 210607 19 000 000 19 441 0,36% 0,36%
Yaro N3+70 191218 20 000 000 20 094 0,38% 0,38%
 215 900 4,03%

SERVICE
Klarna S3+145 200922 40 000 000 40 277 0,75% 0,75%
Loomis S3+125 191218 24 000 000 24 331 0,45% 0,45%
 64 608 1,21%

TELEKOMOPERATÖRER
Tele2 S3+165 210511 76 000 000 78 208 1,46% 1,46%
Telia S3+290 771004 C 75 000 000 77 706 1,45% 1,45%
 155 914 2,91%

TRANSPORT
Fjord 1 ASA N3+350 221122 42 000 000 42 252 0,79% 0,79%
Hoegh U3+500 200605 C 5 400 000 43 660 0,82% 0,82%
Iceland Air 0 211026 C 5 000 000 40 323 0,75% 0,75%
Ocean Yield N3+400 200429 10 000 000 10 035 0,19%
Odfjell N3+600 190920 15 000 000 15 465 0,29%
Odfjell N3+650 181203 20 000 000 20 621 0,39% 0,67%
Stolt Nielsen N3+410 200408 17 000 000 17 187 0,32%
Stolt Nielsen N3+500 190904 23 000 000 23 886 0,45% 0,77%
Wallenius Wilhelmsen N3+180
 190409 27 000 000 27 027 0,51% 0,51%
 240 457 4,49%

VERKSTAD
Aker S3+325 190724 27 000 000 27 708 0,52% 1,78%
Skanska S3+150 181022 15 000 000 15 121 0,28% 0,28%
Trelleborg S3+108 210118 31 000 000 31 367 0,59% 0,59%
Volvo Car S3+235 220307 18 000 000 18 608 0,35% 0,35%
 92 804 1,73%

Summa Räntebärande värdepapper 4 909 738 91,75%

Summa Överlåtbara värdepapper 4 909 738 91,75%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

OTC-derivat
VALUTATERMINER

DKK/SEK 180314 -15 300 000 182 0,00%
EUR/SEK 180314 -15 380 000 1 275 0,02%
NOK/SEK 180314 -428 950 000 2 646 0,05%
USD/SEK 180314 -10 350 000 2 447 0,05% 0,12%
 6 550 0,12%

Summa OTC-derivat* 6 550 0,12%

Summa Övriga finansiella instrument 6 550 0,12%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  4 916 288 91,87%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 4 916 288 91,87%

Övriga tillgångar och skulder  434 895 8,13%
Varav likvida medel  434 579 8,12%
Fondförmögenhet 5 351 183 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:114,62% - Min:109,45% - 
Snitt:111,98% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   4 909 738 3 405 358
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   6 550 8 868
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  4 916 288 3 414 225
Placering på konto hos kreditinstitut   -6 160 22 000
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  4 910 128 3 436 225
Bankmedel och övriga likvida medel   434 579 318 780
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   9 166 6 588
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  5 353 873 3 761 593

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   2 690 1 743
Övriga skulder (Not 2)   0 107 919
SUMMA SKULDER  2 690 109 662

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  5 351 183 3 651 931

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   -6 160 22 000
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  7 788 33 953
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   83 316 56 029
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   16 888 -38 365
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   9 0
SUMMA INTÄKTER  108 000 51 617

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -29 714 -19 709
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -28 845 -19 124
   Ersättning till förvaringsinstitut   -832 -568
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -37 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -734 -123
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Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -14 -3
SUMMA KOSTNADER  -30 462 -19 835
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  77 538 31 782

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   3 651 931 4 044 874
Andelsutgivning   3 290 487 1 996 665
Andelsinlösen   -1 661 379 -2 412 758
Årets resultat   77 538 31 782
Lämnad utdelning   -7 395 -8 632
SUMMA Fondförmögenhet  5 351 183 3 651 931

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   0 -107 919

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   19 686 23 698
Realisationsförluster   -7 295 -68 015
Orealiserade värdeförändringar   -4 603 78 271
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  7 788 33 953

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -14 -3

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 5 351 183 3 651 931 4 044 874 3 673 706 2 609 629
Andelsklass A
Totalavkastning, % 1,7 1,3 -0,2 1,7 3,6
Jämförelseindex, % -0,8 -0,6 -0,2 0,5 0,9
Andelsvärde, kr 108,43 106,56 105,15 105,38 103,62
Antal utestående andelar 43 093 639 30 446 129 33 856 060 31 896 582 22 491 388
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Totalavkastning, % 1,7 1,3 -0,2 1,7 3,6
Jämförelseindex, % -0,8 -0,6 -0,2 0,5 0,9
Andelsvärde, kr 98,93 98,96 99,51 102,32 103,62
Antal utestående andelar 5 964 208 4 117 262 4 872 417 3 051 545 2 693 085
Utdelning kr/andel 1,75 1,80 2,61 3,05 -
Andelsklass C
Totalavkastning, % 0,0 - - - -
Jämförelseindex, % 0,0 - - - -
Andelsvärde, kr 100,01 - - - -
Antal utestående andelar 885 376 - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012
Fondförmögenhet, tkr 172 181
Totalavkastning, % 0,0
Jämförelseindex, % 0,1
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 99,98
Antal utestående andelar 1 722 067
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr -
Antal utestående andelar -
Utdelning kr/andel -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    A+B  C

Årsavkastning snitt (2 år)   1,5% -
Årsavkastning snitt (5 år)   1,6% -
Totalrisk snitt fonden (2 år)   0,8% -
Totalrisk snitt index (2 år)   0,1% -
Aktiv risk (2 år)   0,8% -
Duration   0,1 år 0,1 år

Kostnader 1 jan - 31 dec   A+B C
Årlig avgift   0,62% 0,32%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 0,00%
Omsättningshastighet i fonden   0,44 ggr/år 0,44 ggr/år
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - -
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - -
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   62 kr 32 kr
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   4 kr -

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden FRN-FOND SEK org.nr 515602-5990

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden FRN-FOND SEK för år 
2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden FRN-FOND SEKs finansiella ställning per den 31 december 
2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
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• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

FÖRETAGSOBLIGATIONSFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att ge investerare att-
raktiv riskjusterad avkastning från marknaden för företagsobli-
gationer med hög kreditvärdighet. Fonden är en aktivt förvaltad 
räntefond som placerar i företagsobligationer. Fonden placerar 
huvudsakligen i obligationer utgivna av nordiska företag med 
hög kreditvärdighet och följer vår standard för ansvarsfulla inves-
teringar. Fonden avstår även från att investera i bolag som tjänar 
pengar på affärsverksamhet som enligt fondbolagets bedömning 
är oetisk. Fondens genomsnittliga återstående räntebindningstid 
är normalt 2-3 år. All valutarisk säkras tillbaka till svenska kronor 
som är fondens basvaluta.

Fondfakta
Fondens startdatum 2003-11-11
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift A+B 1,00%
Förvaltningsavgift C 0,50%
Ansvarig förvaltare Lars Kristian Feste
Ställföreträdare Tobias Kaminsky
Jämförelseindex -
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 104786
Organisationsnummer 515601-9498

 

Förvaltningsberättelse
Fonden (andelsklass A) steg med 2,7 procent under 2017, vilket kan 
jämföras med ett svenskt kreditindex som steg med 1,3 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 4 325 miljo-
ner till 4 339 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
105 miljoner kronor under året.

Året har varit tämligen riktningslöst när det gäller ränteut-
vecklingen, långa marknadsräntor är något lägre vid årets slut än 
vid årets början. Statsräntor, upp till fem år, tyngde fondens ut-
veckling något. Denna negativa effekt minskades dock tack vare 
fondens strategi att begränsa ränterisken. Den största positiva 
bidragsgivaren till fondens avkastning var fondens positionering 
inom kapitalstrukturen och speciellt inom den finansiella sektorn 
som gynnades av tajtare kreditspreadar.

Fonden bytte under året ansvarig förvaltare. Dessutom star-

tades en tredje andelsklass för fonden under året, andelsklass C.
Politiska utmaningar kvarstår samtidigt som den generella 

makrobilden ser fortsatt solid ut. Centralbankerna har kommu-
nicerat att de succesivt vill ta bort sin support från marknaden 
genom en mindre expansiv penningpolitik då de förväntar sig en 
något högre inflation. Låga riskpremier gör dock att vi behöver 
vara vaksamma. Fonden investerar på den del av kreditkurvan 
som minskar risken i denna miljö i en ambition att ge god riskjus-
terad avkastning.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

Coop. Rabobank 2.5 210526 C 3 000 000 31 219 0,72%
Danske Bank 4.75 240605 20 000 000 21 165 0,49%
Danske Bank 5,87 10/29/49 2 500 000 27 897 0,64% 1,13%
DNB 1.97 200528 50 000 000 51 041 1,18%
DNB 6.5 491229 C 1 500 000 13 187 0,30% 1,48%
ERSTBK 5.5 250526 C 3 000 000 25 827 0,60% 0,60%
Ikano Bank S3+105 200616 40 000 000 40 318 0,93%
Ikano Bank S3+105 220829 25 000 000 24 983 0,58% 1,50%
Ing Groep 2.5% 290215 C 2 500 000 26 164 0,60%
Ing Groep 6 PERPETUAL C 3 000 000 25 447 0,59% 1,19%
Islandsbanki 1.75 200907 1 000 000 10 177 0,23%
Islandsbanki N3+260 181016 24 000 000 24 384 0,56% 0,80%
Jyske Bank 2.25 290405 C 2 000 000 20 167 0,46%
Jyske Bank 3.25 260519 15 000 000 15 911 0,37%
Jyske Bank S3+300 260519 30 000 000 31 781 0,73% 1,56%
Landsbankinn 1.375 220314 3 500 000 35 219 0,81%
Landsbankinn 1.625 210315 3 000 000 30 449 0,70%
Länsförsäkringar Bank 2.66
 260422 10 000 000 10 385 0,24%
Länsförsäkringar Bank S3+120
 230517 40 000 000 40 968 0,94% 1,18%
NIB 0.448 220829 5 000 000 5 001 0,12% 0,12%
Nordax Bank S3+240 190316 15 000 000 15 253 0,35% 0,35%
Nordea Bank 1.00 260907 C 1 000 000 9 917 0,23%
Nordea Bank 1.935 250917 40 000 000 41 090 0,95%
Nordea Bank 3.5 250312 P 800 000 7 905 0,18%
Nordea Bank S3+310 NOK PERP C 30 000 000 30 330 0,70%
Nordea Bank S3+310 PERP C 25 000 000 25 291 0,58% 2,64%
Nykredit Realkredit S3+0 210714 1 200 000 11 944 0,28% 0,28%
Pohjola Bank S3+160 250825 35 000 000 35 576 0,82% 0,82%
Resurs Bank S3+175 190831 20 000 000 20 202 0,47% 0,47%
SBAB Bank 1.048 210623 14 000 000 14 187 0,33%
SEB 1.375 231031 C 2 500 000 24 705 0,57%
SEB 5.75 200513 P 4 000 000 33 855 0,78%
SHB 1.41 271115 C 21 000 000 20 912 0,48%
Societe Generale S3+120 220125 45 000 000 45 545 1,05% 1,05%
SSE 3.625 770916 C 2 500 000 28 624 0,66%
SSE 4.75 770916 C 1 500 000 12 742 0,29% 0,95%
Stadard Chart. 3.625 221123 C 3 000 000 33 050 0,76% 0,76%
SWEDBANK 0.25 221107 4 500 000 43 938 1,01%
Swedbank 2.65 210310 1 500 000 12 312 0,28%
Swedbank 5.5 491219 C 3 000 000 25 361 0,58% 1,88%
UBS 4.75 261202 C 750 000 8 257 0,19% 0,19%
 1 012 683 23,34%

BOSTADSINSTITUT
Leeds Build Soc 2,625 210401 2 000 000 20 989 0,48% 0,48%
 20 989 0,48%

DETALJHANDEL
American Sport S3+220 181106 31 000 000 31 361 0,72% 0,72%
 31 361 0,72%

ELKRAFT, VATTEN
Fortum Värme Holding 1,75 220518 42 000 000 43 177 1,00% 2,51%
Iberdrola 0,375 250915 4 000 000 37 552 0,87%
Iberdrola 1.875 230522 P 2 100 000 20 671 0,48% 1,34%
TVO Power 2.125 250204 C 2 000 000 19 568 0,45%
TVO Power 3.875 180913 25 000 000 25 601 0,59% 1,04%
Vattenfall 3.125 220319 75 000 000 76 188 1,76%
Veiolia 4.45 490129 C 3 000 000 29 850 0,69% 0,69%
 252 607 5,82%
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ENERGI
Electricite de France 5,625
 491229 C 3 000 000 25 329 0,58% 0,58%
Elenia 2.875 201217 3 000 000 31 617 0,73% 0,73%
Ellevi S3+145 240228 40 000 000 41 170 0,95% 0,95%
ORSTED A/S 6.25 230626 1 000 000 11 970 0,28% 0,28%
Statkraft N+52 200121 20 000 000 20 049 0,46% 0,46%
Suez 2.875 PERP C 2 000 000 20 804 0,48%
Suez 3.00 490623 C 500 000 5 179 0,12% 0,60%
Total 2.625 491229 C 5 000 000 51 717 1,19% 1,19%
 207 834 4,79%

FASTIGHETER
Akelius Fastigheter S3+240
 190327 40 000 000 41 086 0,95%
Akelius Res 1.5 220123 1 500 000 15 164 0,35%
Akelius Res 1.75 250207 C 1 500 000 14 949 0,34%
Akelius Res 3,375 200923 3 500 000 37 187 0,86% 2,50%
Atrium Ljungberg 0.75 200327 33 000 000 33 109 0,76% 0,76%
Balder 1.125 220314 C 3 900 000 38 723 0,89%
Balder 3 780307 C 700 000 6 848 0,16%
Castellum 1.29 191023 28 000 000 28 333 0,65%
Castellum 1.875 211004 27 000 000 27 426 0,63%
Castellum 2.125 220118 40 000 000 40 821 0,94%
Castellum S3+177 220901 25 000 000 25 293 0,58% 2,81%
Fabege S3+105 210830 10 000 000 9 968 0,23%
Fabege S3+130 180523 10 000 000 10 021 0,23% 0,46%
Fastighets AB Balder S3+155
 190312 35 000 000 35 357 0,81%
Hufvustaden 2.1 220824 30 000 000 31 290 0,72% 0,72%
Humlegården Fast S3+135 220622 20 000 000 20 016 0,46% 0,46%
Klövern S3+300 180404 23 000 000 22 999 0,53% 0,53%
Kungsleden S3+180 211011 40 000 000 39 500 0,91% 0,91%
Prologis Intl 1.876 250417 3 000 000 30 776 0,71% 0,71%
Rodamco 0.875 220620 30 000 000 29 578 0,68% 0,68%
Sagax S3+215 220215 C 50 000 000 49 189 1,13%
Sagax S3+225 210201 C 25 000 000 24 917 0,57% 1,71%
Sato 2.25 200910 C 2 000 000 20 515 0,47%
Sato 2.375 210324 C 3 000 000 30 987 0,71% 3,05%
Sponda Oy 3.375 181009 2 800 000 28 094 0,65% 0,65%
Willhem S3+110 220608 15 000 000 15 183 0,35% 0,35%
VVO-Yhtyma 1.625 231017 C 1 600 000 15 946 0,37% 0,37%
 723 274 16,67%

FINANSFÖRETAG
Aker N3+500 220907 33 000 000 36 006 0,83% 0,83%
Coop. Rabobank 5.5 490122 C 5 000 000 53 256 1,23% 1,95%
Fjellinjen N3+105 201203 20 000 000 20 402 0,47% 0,47%
Gjensidige Bank S3+75 221027 25 000 000 25 075 0,58% 0,58%
Innogy finance 1.25 271019 C 1 200 000 11 801 0,27% 0,27%
Kinnevik 0.635 200529 36 000 000 36 093 0,83%
Kinnevik S3+110 220315 29 000 000 29 336 0,68% 1,51%
Leaseplan Corp 1.028 190405 50 000 000 50 512 1,16%
Leaseplan Corp S3+100 200605 30 000 000 30 249 0,70% 1,86%
Loomis 1.875 191218 50 000 000 51 266 1,18% 1,18%
SHB 5.25 491229 C 3 000 000 25 084 0,58% 1,06%
Svenska Exportkredit 2.875
 231114 C 8 000 000 65 418 1,51%
 434 498 10,01%

FORDON
RCI Banque E3+67 220314 1 800 000 17 924 0,41% 0,41%
Scania 1.125 210906 37 000 000 37 388 0,86% 0,86%
 55 312 1,27%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Allianz 2.625 421017 C 1 200 000 14 341 0,33% 0,33%
AXA 5.453 491029 C 3 000 000 37 948 0,87%
AXA 5.5 190122 P 3 000 000 25 177 0,58% 1,45%
Gjensidige N3+360 210908 8 000 000 8 208 0,19% 0,19%
IF P&C Insurance 2.415 461201 C 25 000 000 25 508 0,59% 0,59%
Munich Reinsur 6.625 420526 C 1 500 000 19 920 0,46% 0,46%
Storebrand N3+270 240325 35 000 000 35 635 0,82% 0,82%
Storebrand N3+400 180529 30 000 000 30 220 0,70%
Storebrand S3+200 471121 C 13 000 000 13 014 0,30% 1,00%
Talanx Fin. 8.375 420615 C 2 500 000 32 397 0,75% 0,75%
Tryg Forsikring S3+275 460526 27 000 000 28 311 0,65% 0,65%
 270 679 6,24%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Husqvarna S3+130 240301 15 000 000 15 291 0,35% 0,35%
Nibe Industrier S3+110 210621 12 000 000 12 054 0,28%
Nibe Industrier S3+135 220411 35 000 000 35 422 0,82% 1,09%
Nokia 1% 210315 C 1 000 000 9 835 0,23% 0,23%
Tennet Holding 2.995 PERP 4 000 000 40 948 0,94% 0,94%
 113 550 2,62%

HÄLSOVÅRD
Elekta S3+175 220328 40 000 000 40 842 0,94% 0,94%
Getinge S3+188 180521 15 000 000 15 045 0,35% 0,35%
Mölnlycke 1,5 220228 1 700 000 17 332 0,40% 0,40%
 73 218 1,69%

KONSUMENTKAP.VAROR
CK Hutchison 0.875 241003 1 250 000 12 157 0,28% 0,28%
Lifco AB S3+75 191206 35 000 000 35 060 0,81% 0,81%
 47 217 1,09%

KONSUMENTTJÄNSTER
Expendia 2.5 220603 C 3 500 000 36 349 0,84% 0,84%
 36 349 0,84%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Lantmännen S3+165 201207 20 000 000 20 485 0,47% 0,47%
 20 485 0,47%

LIVSMEDELSPROD
Marsones 1.625 350715 C 4 040 000 41 725 0,96% 0,96%
Mondelez 1.625 270308 C 1 200 000 11 953 0,28% 0,28%
Nestle 2.375 220118 5 000 000 40 786 0,94% 0,94%
 94 464 2,18%

MEDIA
Bertilsmann 3.5 750423 C 4 000 000 41 287 0,95% 0,95%
Schibsted N3+110 210506 30 000 000 29 938 0,69% 0,69%
 71 226 1,64%

MJUKVARA & TJÄNSTER
HEXAG 1.625 200917 45 000 000 46 062 1,06%
Hexagon 1.5 03/10/22 18 000 000 18 153 0,42%
Hexagon S3+105 210524 12 000 000 12 072 0,28%
Hexagon S3+125 220310 11 000 000 11 127 0,26% 2,01%
 87 413 2,01%

RÅVAROR & MATERIAL
Ahlstrom Munksjo 1.87 220609 C 2 000 000 20 106 0,46% 0,46%
Billerud S3+130 220221 30 000 000 30 493 0,70% 0,70%
Enel 5.00 200115 C 2 000 000 21 335 0,49% 0,49%
LKAB 1.125 190408 40 000 000 40 399 0,93% 4,52%
Norsk Hydro 1 221107 47 000 000 46 575 1,07% 1,07%
Södra Skogsägare S3+160 210607 34 000 000 34 788 0,80% 0,80%
Yaro N3+70 191218 30 000 000 30 141 0,69% 0,69%
 223 836 5,16%

SERVICE
Klarna S3+145 200922 40 000 000 40 277 0,93% 0,93%
 40 277 0,93%

TELEKOMOPERATÖRER
AT&T 8.3673 420615 C 5 000 000 50 368 1,16% 1,16%
Orange 4,25 490228 C 4 000 000 42 234 0,97% 0,97%
Tele2 S3+165 210511 25 000 000 25 726 0,59% 0,59%
Telecom It 4.375 170228 4 000 000 47 541 1,10% 1,10%
Telia S3+290 771004 C 35 000 000 36 263 0,84%
TeliaS 3.25 771004 C 30 000 000 30 661 0,71% 1,54%
 232 793 5,37%

VERKSTAD
Sandvik 3.0 210114 40 000 000 42 822 0,99% 0,99%
 42 822 0,99%

Summa Räntebärande värdepapper 4 092 887 94,33%

Summa Överlåtbara värdepapper 4 092 887 94,33%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

OTC-derivat
VALUTATERMINER

EUR/SEK 180314 -128 689 000 10 750 0,25%
GBP/SEK 180314 -16 220 000 2 843 0,07%
NOK/SEK 180314 -265 520 000 1 638 0,04%
USD/SEK 180314 -40 935 136 9 671 0,22% 1,92%
 24 902 0,57%

Summa OTC-derivat* 24 902 0,57%

Summa Övriga finansiella instrument 24 902 0,57%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  4 117 789 94,90%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 4 117 789 94,90%

Övriga tillgångar och skulder  221 200 5,10%
Varav likvida medel  206 872 4,77%
Fondförmögenhet 4 338 989 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:150,86% - Min:144,62% - 
Snitt:147,83% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   4 092 887 4 071 185
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   24 902 55 863
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  4 117 789 4 127 048
Placering på konto hos kreditinstitut   -18 020 40
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  4 099 769 4 127 089
Bankmedel och övriga likvida medel   206 872 218 030
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   36 749 44 397
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  4 343 389 4 389 517
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SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   3 540 3 584
Övriga skulder (Not 2)   860 61 390
SUMMA SKULDER  4 400 64 974

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  4 338 989 4 324 543

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   -18 020 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 40
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  45 110 125 967
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   113 082 119 077
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   15 040 -97 552
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  173 232 147 492

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -46 636 -40 872
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -45 672 -39 973
   Ersättning till förvaringsinstitut   -920 -839
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -44 -44
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -674 -414
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -3 -1
SUMMA KOSTNADER  -47 314 -41 287
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  125 919 106 205

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   4 324 543 4 160 877
Andelsutgivning   2 644 004 1 357 187
Andelsinlösen   -2 748 980 -1 289 728
Årets resultat   125 919 106 205
Lämnad utdelning   -6 497 -9 997
SUMMA Fondförmögenhet  4 338 989 4 324 543

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -860 -61 390

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   136 564 55 933
Realisationsförluster   -28 539 -22 101
Orealiserade värdeförändringar   -62 914 92 135
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  45 110 125 967

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -3 -1

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 4 338 989 4 324 543 4 160 877 3 819 517 3 418 007
Andelsklass A
Totalavkastning, % 2,7 2,8 -0,2 4,6 7,9
Jämförelseindex, % - - - - -
Andelsvärde, kr 118,64 115,49 112,34 112,60 107,66
Antal utestående andelar 28 667 837 35 439 157 35 470 634 33 218 217 21 707 532
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Totalavkastning, % 2,7 2,8 -0,2 4,6 7,9
Jämförelseindex, % - - - - -
Andelsvärde, kr 87,64 87,93 89,92 94,73 95,24
Antal utestående andelar 2 580 894 2 633 089 1 952 804 832 691 43 296
Utdelning kr/andel 2,65 4,76 4,71 4,88 5,00
Andelsklass C
Totalavkastning, % -0,1 - - - -
Jämförelseindex, % - - - - -
Andelsvärde, kr 99,90 - - - -
Antal utestående andelar 7 122 649 - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 2 982 232 2 919 543 2 692 809 2 192 367 539 131
Totalavkastning, % 15,6 -0,7 8,1 16,9 -19,5
Jämförelseindex, % - - - - -
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 99,75 87,03 94,59 87,49 74,86
Antal utestående andelar 29 940 929 33 549 529 28 487 107 25 013 052 7 289 954
Utdelning kr/andel 0,78 7,26 - - 3,75
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    A+B  C

Årsavkastning snitt (2 år)   2,8% -
Årsavkastning snitt (5 år)   3,5% -
Totalrisk snitt fonden (2 år)   1,4% -
Totalrisk snitt index (2 år)   - -
Aktiv risk (2 år)   - -
Duration   2,3 år 2,3 år

Kostnader 1 jan - 31 dec   A+B C
Årlig avgift   1,02% 0,52%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 0,00%
Omsättningshastighet i fonden   0,51 ggr/år 0,51 ggr/år
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - -
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - -
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   104 kr 52 kr
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   7 kr -

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo
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Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden FÖRETAGSOBLIGATIONSFOND org.nr 515601-9498

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden FÖRETAGSOBLIGATIONS-
FOND för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden FÖRETAGSOBLIGATIONSFONDs finansiella ställning per den 
31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

FÖRETAGSOBLIGATIONSFOND 
HÅLLBAR
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tiden ge en 
attraktiv riskjusterad avkastning. Fonden är en aktivt förvaltad 
räntefond som placerar i företagsobligationer. Fonden placerar 
huvudsakligen i obligationer utgivna av nordiska företag med 
hög kreditvärdighet. Fondens genomsnittliga återstående rän-
tebindningstid är normalt 2-4 år. Fonden investerar i bolag och 
emittenter som har ett ledande hållbarhetsarbete och vars pro-
dukter och tjänster bidrar till att lösa de globala hållbarhetsut-
maningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 2012-02-01
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,60%
Ansvarig förvaltare Ulrika Lindén
Ställföreträdare Erika Wranegård
Jämförelseindex NOMX Credit Rated Total Return
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 624999
Organisationsnummer 515602-5164

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 1,1 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 1,2 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 1 890 miljo-
ner till 3 284 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 1 
375 miljoner kronor under året. 

Fondens underavkastning om 18 punkter kan attribueras till 
förvaltningsavgiften på 60 punkter. Innan förvaltningsavgifter 
överavkastade fonden mot sitt jämförelseindex 42 punkter. Den 
främsta bidragande faktorn till fondens positiva utveckling rela-
tivt sitt jämförelseindex var en övervikt i kreditduration och viss 
allokering till subordinerad skuld inom starka bolag med bra in-
tegrering av ESG-faktorer i sin affärsmodell. 

På räntesidan ser vi under 2018 en ökad retorik från världens 
centralbanker om minskad monetär stimulans. Men inflations-
trycket i världsekonomin är lågt och vi ser fortsatt en lång period 
med låga räntor. Flera bolag har fått officiell rating under 2017, 
vilket är positivt eftersom fondens investeringsuniversum där-
med utökats. Alltfler svenska emittenter integrerar ESG-faktorer 
i sina affärsmodeller, en mycket positiv trend. Detta ökar fondens 
möjlighet att skapa bra avkastning för sina andelsägare.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

ABN Amro Bank S3+94 190213 45 000 000 45 230 1,38% 1,38%
BPCE 1.625 220321 35 000 000 35 217 1,07% 1,07%
Danske Bank S3+270 240605 5 000 000 5 131 0,16% 0,16%
DNB 1.98 270119 C 65 000 000 65 857 2,01% 2,01%
Eika Boligkreditt 2.375 181203 50 000 000 51 079 1,56% 1,56%
Jyske Bank 3.25 260519 10 000 000 10 607 0,32% 0,32%
Landsbankinn 0.75 200622 31 000 000 30 924 0,94%
Länsförsäkringar Bank 2.66
 260422 10 000 000 10 385 0,32%
Länsförsäkringar Bank 200203 50 000 000 50 823 1,55%
Länsförsäkringar Bank S3+100
 220620 20 000 000 20 361 0,62% 2,48%
NIB 0.448 220829 10 000 000 10 002 0,30% 0,30%
Nordea Bank 0.15 200616 21 000 000 20 951 0,64%
Nordea Bank S3+150 250917 20 000 000 20 350 0,62%
Pohjola Bank S3+160 250825 40 000 000 40 659 1,24% 1,24%
Santander Consumer Bank S3+75
 180612 39 000 000 39 035 1,19% 1,19%
SBAB Bank 0.98 221011 36 000 000 35 949 1,09%
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SBAB Bank 1.048 210623 48 000 000 48 641 1,48%
SCBC 142 107 000 000 109 541 3,34%
SHB 1.41 271115 C 21 000 000 20 912 0,64% 0,64%
Skandiabanken S3+47 190527 30 000 000 30 048 0,91% 0,91%
Societe Generale S3+120 220125 30 000 000 30 363 0,92% 0,92%
Sparbanken Sjuharad S3+75 190819 25 000 000 25 116 0,76%
Sparbanken Skåne 0.328 211018 23 000 000 22 955 0,70% 0,70%
Sparebank S3+85 180823 20 000 000 20 035 0,61%
Sparebanken Vest S3+55 180910 3 000 000 3 002 0,09% 0,70%
 803 172 24,46%

BOSTADSINSTITUT
Nordea Hypotek 5531 40 000 000 40 731 1,24% 2,50%
SBAB 147 5 000 000 5 149 0,16%
SBAB Bank 1.28 210419 35 000 000 35 774 1,09%
SEBO 574 10 000 000 10 406 0,32%
SEBO 578 24 000 000 28 355 0,86%
Swedbank Hypotek 189 15 000 000 15 366 0,47%
Swedbank Hypotek 190 30 000 000 30 677 0,93% 1,40%
 166 457 5,07%

ELKRAFT, VATTEN
Fortum Värme Holding 1,75 220518 40 000 000 41 121 1,25%
Kraftringen Energi S3+93 220913 15 000 000 15 032 0,46% 0,46%
TVO Power 3.875 180913 77 000 000 78 852 2,40% 2,40%
Vattenfall 3.125 220319 43 500 000 44 189 1,35% 8,50%
 179 194 5,46%

ENERGI
Ellevi 2,24 240228 35 000 000 36 219 1,10%
Ellevi S3+145 240228 67 000 000 68 959 2,10%
Ellevi S3+150 231209 10 000 000 10 324 0,31%
Ellevi S3+78 200228 23 000 000 23 130 0,70% 4,22%
Fortum Värme Holding FRN
 18.05.2021 26 000 000 26 053 0,79% 2,99%
 164 684 5,01%

FASTIGHETER
Akelius Fastigheter S3+200
 180309 49 000 000 49 169 1,50%
Akelius Fastigheter S3+240
 190327 28 000 000 28 760 0,88% 2,37%
Atrium Ljungberg 0.2 190612 12 000 000 11 975 0,36%
Atrium Ljungberg 0.75 200327 20 000 000 20 066 0,61%
Atrium Ljungberg 1.619 220321 59 000 000 59 766 1,82%
Atrium Ljungberg S3+105 231026 20 000 000 19 815 0,60%
Atrium Ljungberg S3+115 220321 11 000 000 11 091 0,34% 3,74%
Balder 0.375 200122 33 000 000 32 866 1,00%
Fastighets AB Balder S3+140
 180521 38 000 000 38 103 1,16%
Fastighets AB Balder S3+155
 190312 19 000 000 19 194 0,58%
Fastighets AB Balder S3+70
 200122 12 000 000 12 006 0,37% 3,11%
Hemsö Fastigheter 1,375 210603 13 000 000 13 261 0,40%
Hemsö Fastigheter 3.5 181024 20 000 000 20 551 0,63%
Hemsö Fastigheter S3+100 200316 15 000 000 15 177 0,46%
Hemsö Fastigheter S3+115 210603 55 000 000 56 009 1,71% 3,20%
Leaseplan Corp 2.15 180528 25 000 000 25 208 0,77%
Leaseplan Corp 2.8425 180116 20 000 000 20 021 0,61%
Leaseplan Corp S3+90 190405 25 000 000 25 124 0,77%
Rikshem 1.16 221019 10 000 000 9 956 0,30%
Rikshem 1.25 220222 8 000 000 8 059 0,25%
Rikshem 1.59 210422 10 000 000 10 270 0,31%
Rikshem S3+90 190429 12 000 000 12 080 0,37% 1,23%
Rodamco 0.85 211020 30 000 000 29 833 0,91%
Rodamco 0.875 220620 55 000 000 54 227 1,65%
Rodamco 2.25 190603 24 000 000 24 676 0,75% 3,31%
SKB S3M+100 211130 10 000 000 10 181 0,31% 0,31%
Stångastaden 0.5 211007 10 000 000 9 913 0,30% 0,30%
Wilhem 0.7 190211 10 000 000 10 056 0,31%
Wilhem 0.93 211101 55 000 000 54 948 1,67%
Willhem 0.9525 200127 13 000 000 13 145 0,40% 2,38%
 725 506 22,09%

FINANSFÖRETAG
Credit Suisse AG London 0.875
 190529 29 000 000 29 262 0,89% 0,89%
Leaseplan 0.705 200124 50 000 000 50 319 1,53%
Leaseplan Corp S3+105 210105 20 000 000 20 200 0,62% 4,29%
Lundbergföretagen 1.337 231024 13 000 000 12 969 0,39%
Lundbergföretagen 3.05 190320 42 000 000 43 465 1,32% 1,72%
Sampo 1.25 200528 20 000 000 20 396 0,62%
Sparbanken Sjuhärad S3+105
 181106 2 000 000 2 011 0,06% 0,83%
Svenska Hypoteks pen. 2.0 200127 20 000 000 20 175 0,61% 0,61%
Volvofinans 1.04 200213 30 000 000 30 435 0,93% 0,93%
Volvofinans S3+76 221031 10 000 000 9 978 0,30%
Volvofinans S3+85 210913 36 000 000 36 261 1,10%
Volvofinans S3+92 220516 55 000 000 55 428 1,69%
Volvofinans S3+98 220927 20 000 000 20 177 0,61%
 351 076 10,69%

FORDON
BMW Finance 1.75 201006 35 000 000 36 127 1,10% 1,10%
Scania 0.875 180812 20 000 000 20 149 0,61%
Scania 1.125 210906 23 000 000 23 241 0,71%
Scania S3+100 200316 42 000 000 42 515 1,29%
Scania S3+100 220214 25 000 000 25 368 0,77%

Scania S3+125 210906 20 000 000 20 456 0,62% 4,01%
Volvo Treasury 0.125 180824 20 000 000 20 014 0,61%
Volvo Treasury 0.35 201204 40 000 000 39 815 1,21%
Volvo Treasury S3+150 180226 1 000 000 1 001 0,03%
 228 686 6,96%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
IF P&C Insurance 2.415 461201 C 17 000 000 17 346 0,53% 1,15%
Storebrand 0.325 461011 18 000 000 18 916 0,58%
Storebrand S3+200 471121 C 15 000 000 15 016 0,46% 1,03%
Tryg Forsikring S3+275 460526 15 000 000 15 729 0,48% 0,48%
 67 007 2,04%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Svenska Cellulosa AB 0.75 190610 9 000 000 9 080 0,28% 0,28%
 9 080 0,28%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Husqvarna S3+130 240301 20 000 000 20 388 0,62%
Husqvarna S3+150 210503 51 000 000 52 527 1,60%
Husqvarna S3+95 220301 50 000 000 50 491 1,54% 3,76%
 123 406 3,76%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux 2,34 190528 40 000 000 41 232 1,26% 1,26%
 41 232 1,26%

RÅVAROR & MATERIAL
Norsk Hydro 1 221107 48 000 000 47 566 1,45%
Norsk Hydro S3+75 201109 15 000 000 15 103 0,46% 1,91%
 62 669 1,91%

SVENSKA STATEN
Stockholms läns landst. 0.37
 220609 10 000 000 9 916 0,30%
Stockholms läns landst. 1.0
 210528 20 000 000 20 501 0,62% 0,93%
 30 417 0,93%

UTLÄNDSK STAT
Deutsche Bahn fin 2.875 210204 20 000 000 21 362 0,65% 0,65%
 21 362 0,65%

VERKSTAD
Sandvik 2.625 200114 40 000 000 41 846 1,27%
Sandvik 3.0 210114 25 000 000 26 764 0,81%
Sandvik 3.75 202111.10.2021 16 000 000 17 671 0,54%
Sandvik S3+117 210114 2 000 000 2 037 0,06% 2,69%
Volvo Treasury 2.7 190415 41 000 000 42 372 1,29%
Volvo Treasury S3+97 190415 2 000 000 2 015 0,06% 6,91%
 132 704 4,04%

Summa Räntebärande värdepapper 3 106 653 94,60%

Summa Överlåtbara värdepapper 3 106 653 94,60%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
RÄNTETERMINER

CEYH8 MAR 2018 R5 100 0 0,00%
SPINTAB 2YR FUT dec 17 210 0 0,00%
SWEDISH 2YR Mar 17 300 0 0,00% 1,18%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  3 106 653 94,60%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 3 106 653 94,60%

Övriga tillgångar och skulder  177 279 5,40%
Varav likvida medel  155 628 4,74%
Fondförmögenhet 3 283 931 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:125,07% - Min:109,35% - 
Snitt:117,74% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   3 106 653 1 779 602
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  3 106 653 1 779 602
Placering på konto hos kreditinstitut   6 106 3 388
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  3 112 759 1 782 990
Bankmedel och övriga likvida medel   155 628 94 107
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   17 300 13 866
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Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  3 285 687 1 890 962

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   1 662 942
Övriga skulder (Not 2)   93 83
SUMMA SKULDER  1 756 1 025

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  3 283 931 1 889 937

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   6 106 3 388
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  520 18 798
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  1 782 -1 104
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   37 229 29 211
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  39 530 46 905

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -16 231 -10 873
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -15 749 -10 504
   Ersättning till förvaringsinstitut   -463 -353
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -19 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -245 -6
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -50 -8
SUMMA KOSTNADER  -16 527 -10 886
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  23 003 36 019

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 889 937 1 599 116
Andelsutgivning   1 658 149 846 178
Andelsinlösen   -283 040 -586 287
Årets resultat   23 003 36 019
Lämnad utdelning   -4 119 -5 087
SUMMA Fondförmögenhet  3 283 931 1 889 937

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -93 -83

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   4 573 14 809
Realisationsförluster   -4 002 -2 156
Orealiserade värdeförändringar   -51 6 145
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  520 18 798

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   11 499 -1 104
Realisationsförluster   -9 717 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  1 782 -1 104

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -50 -8

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 3 283 931 1 889 937 1 599 116 1 722 866 1 580 686
Totalavkastning, % 1,1 2,2 -0,6 6,0 2,2
Jämförelseindex, % 1,2 3,0 0,5 6,2 2,9
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 117,31 116,09 113,59 114,29 107,78
Antal utestående andelar 23 146 771 14 514 349 11 829 709 13 073 808 13 832 639
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 102,25 102,92 103,12 106,90 104,24
Antal utestående andelar 5 560 931 1 992 469 2 476 718 2 138 531 860 516
Utdelning kr/andel 1,73 2,47 3,16 3,50 3,51

  2012
Fondförmögenhet, tkr 1 262 138
Totalavkastning, % 5,4
Jämförelseindex, % 5,3
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 105,44
Antal utestående andelar 11 969 598
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr -
Antal utestående andelar -
Utdelning kr/andel -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   1,6% 
Årsavkastning snitt (5 år)   2,2% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   0,9% 
Totalrisk snitt index (2 år)   1,2% 
Aktiv risk (2 år)   0,4% 
Duration   2,3 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,62% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,28 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   62 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   4 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo
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Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden FÖRETAGSOBLIGATIONSFOND HÅLLBAR org.nr 515602-5164

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden FÖRETAGSOBLIGATIONS-
FOND HÅLLBAR för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden FÖRETAGSOBLIGATIONSFOND HÅLLBARs finansiella ställ-
ning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepap-
persfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

GRÖN OBLIGATIONSFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tiden ge en 
attraktiv riskjusterad och real avkastning. Fonden är en aktivt för-
valtad räntefond som företrädesvis placerar i s.k. gröna obligatio-
ner. Gröna obligationer är obligationer och andra räntebärande 
finansiella instrument där det lånade kapitalet är öronmärkt för 
klimatpositiva projekt. Fonden investerar även till viss del i so-
ciala obligationer där det lånade kapitalet är öronmärkt för sam-
hällspositiva projekt. Fonden investerar i bolag och emittenter 
som har ett ledande hållbarhetsarbete och vars produkter och 
tjänster bidrar till att lösa de globala hållbarhetsutmaningarna. 
All valutarisk säkras tillbaka till svenska kronor som är fondens 
basvaluta.

Fondfakta
Fondens startdatum 2017-10-31
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,60%
Ansvarig förvaltare Erika Wranegård
Ställföreträdare Ulrika Lindén
Jämförelseindex -
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-9307

 

Förvaltningsberättelse
Fonden startade 12 oktober 2017.

Fonden sjönk med 0,3 procent sedan fondstart vilket kan 
jämföras med ett brett svenskt kreditindex i SEK som var ungefär 
oförändrat under perioden.

Fondförmögenheten var vid årsskiftet 352 miljoner kronor. 
Fonden hade ett nettoinflöde på 353 miljoner kronor sedan 
fondstart. 

Fondens underavkastning jämfört med den bredare svenska 
kreditmarknaden förklaras av att fonden har en större expone-
ring mot fastighetssegmentet. Fastighetssegmentet har under 
hösten spreadat isär på grund av ökad risk bland rena projek-
teringsbolag. Fonden är positionerad i de säkrare fastighetsbo-
lagen och har ingen exponering mot rena projekteringsbolag, 
men då hela fastighetssektorn har spreadat isär har det påverkat 
fondens avkastning negativt. 

2017 var ett rekordår för den gröna obligationsmarknaden 
med emitterat kapital som översteg 100 miljarder dollar. Allting 
talar för att 2018 kommer bli ytterligare ett rekordår med flera 
nya emittenter som emitterar gröna obligationer för första gång-
en. Detta ger ännu bättre möjligheter för fonden. På räntesidan 
ser vi under 2018 en ökad retorik från världens centralbanker om 
minskad monetär stimulans. Men inflationstrycket i världseko-
nomin är lågt och vi ser en fortsatt lång period med låga räntor.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

Intl Bk Recon & Develop 1.375
 190623 14 000 000 14 312 4,06% 4,06%
SBAB Bank 1.048 210623 4 000 000 4 053 1,15%
SBAB Bank S3+75 221011 20 000 000 20 174 5,73% 6,88%
Statshypotek 1584 5 000 000 5 203 1,48%
SWEDBANK 0.25 221107 2 000 000 19 528 5,54% 5,54%
 63 270 17,96%

BOSTADSINSTITUT
Nordea Hypotek 5521 9 000 000 9 722 2,76% 2,76%
Statshypotek 1583 8 000 000 8 839 2,51% 3,99%
 18 560 5,27%
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ELKRAFT, VATTEN
Fortum Värme Holding 1,75 220518 5 000 000 5 140 1,46%
Iberdrola 1.875 230522 P 1 100 000 10 828 3,07% 3,07%
Örebro Kommun 1.1925 191016 17 000 000 17 427 4,95%
 33 395 9,48%

ENERGI
Electricite de France 1.00
 26/10/13 500 000 4 817 1,37% 1,37%
Fortum Värme Holding FRN
 18.05.2021 10 000 000 10 020 2,84% 4,30%
 14 837 4,21%

FASTIGHETER
Atrium Ljungberg 1.619 220321 8 000 000 8 104 2,30%
Atrium Ljungberg S3+115 220321 10 000 000 10 083 2,86% 5,16%
Castellum 0.195 211004 10 000 000 10 269 2,92%
Castellum 1.875 211004 9 000 000 9 142 2,60% 5,51%
Fabege S3+105 210830 13 000 000 12 959 3,68%
Fabege S3+115 190916 2 000 000 2 015 0,57%
Fabege S3+130 180523 2 000 000 2 004 0,57% 4,82%
Humlegården Fast S3+135 220622 10 000 000 10 008 2,84% 2,84%
Nya Sve. Fasstigh 0.365 191120 6 000 000 5 985 1,70%
Nya Sve. Fastighet S3+85 180907 10 000 000 10 018 2,84% 4,54%
Obos Forretningsbygg N3+99
 221107 5 000 000 5 005 1,42% 1,42%
Rikshem 0,25 180507 5 000 000 5 004 1,42% 1,42%
Rodamco 2.25 190603 16 000 000 16 451 4,67% 4,67%
Specialfastigheter 0.625 221128 2 000 000 1 978 0,56% 0,56%
Stångastaden 0.5 211007 5 000 000 4 957 1,41% 1,41%
Wallenstam S3+110 190325 10 000 000 10 038 2,85% 2,85%
Vasakronan 0.942 211018 10 000 000 9 997 2,84%
Vasakronan S3+67 190319 5 000 000 5 012 1,42% 4,26%
 139 027 39,47%

FINANSFÖRETAG
Volvofinans S3+92 220516 25 000 000 25 195 7,15% 7,15%
 25 195 7,15%

FORDON
Toyota 0 210721 400 000 3 913 1,11% 1,11%
 3 913 1,11%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Tennet Holding 2.995 PERP 1 000 000 10 237 2,91% 2,91%
 10 237 2,91%

RÅVAROR & MATERIAL
Sveaskog 1.49 210301 5 000 000 5 137 1,46% 1,46%
Södra Skogsägare S3+160 210607 15 000 000 15 348 4,36% 4,36%
 20 485 5,81%

SVENSKA STATEN
Örebro Kommun S3+100 221215 4 000 000 4 142 1,18% 6,12%
Östersund 0 221129 3 000 000 3 100 0,88% 0,88%
 7 242 2,06%

Summa Räntebärande värdepapper 336 161 95,43%

Summa Överlåtbara värdepapper 336 161 95,43%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

OTC-derivat
VALUTATERMINER

EUR/SEK 180314 -5 060 000 419 0,12%
NOK/SEK 180314 -5 010 000 31 0,01% 0,13%
 450 0,13%

Summa OTC-derivat* 450 0,13%

Summa Övriga finansiella instrument 450 0,13%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  336 611 95,55%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 336 611 95,55%

Övriga tillgångar och skulder  15 664 4,45%
Varav likvida medel  11 190 3,18%
Fondförmögenhet 352 275 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:120,68% - Min:100,00% - 
Snitt:111,43% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   336 161 -
Penningmarknadsinstrument   0 -
OTC-derivat   450 -
Övriga derivatinstrument   0 -
Fondandelar   0 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  336 611 -
Placering på konto hos kreditinstitut   0 -
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  336 611 -

Bankmedel och övriga likvida medel   11 190 -
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   1 366 -
Övriga tillgångar (Not 2)   17 568 -
SUMMA TILLGÅNGAR  366 735 -

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Skatteskulder   0 -
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   178 -
Övriga skulder (Not 2)   14 282 -
SUMMA SKULDER  14 460 -

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  352 275 -

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 -
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% -
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 -
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 -
Övriga mottagna säkerheter   0 -
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 -
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 -
Övriga ställda säkerheter   0 -

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -1 227 -
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 -
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 -
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 -
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 -
Ränteintäkter   679 -
Utdelningar   0 -
Valutakursvinster och -förluster netto   -171 -
Övriga finansiella intäkter   0 -
Övriga intäkter (Not 6)   0 -
SUMMA INTÄKTER  -719 -

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -428 -
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -420 -
   Ersättning till förvaringsinstitut   -9 -
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 -
   Ersättning till revisorer   0 -
Räntekostnader   0 -
Övriga finansiella kostnader   0 -
Övriga kostnader (Not 7)   0 -
SUMMA KOSTNADER  -428 -
Skatt   0 -
ÅRETS RESULTAT  -1 147 -

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   - -
Andelsutgivning   353 429 -
Andelsinlösen   -6 -
Årets resultat   -1 147 -
Lämnad utdelning   0 -
SUMMA Fondförmögenhet  352 275 -

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   17 568 -
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -14 282 -

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   -100 -
Orealiserade värdeförändringar   -1 127 -
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -1 227 -

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 -

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 -
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NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 -

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 -
Transaktionskostnader   0 -

Fondens utveckling
  2017

Fondförmögenhet, tkr 352 275
Totalavkastning, % -0,3
Jämförelseindex, % -
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 99,70
Antal utestående andelar 3 533 255
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 0,00
Antal utestående andelar 0
Utdelning kr/andel -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   - 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 
Duration   1,8 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,61% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,33 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   61 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   N/A 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden GRÖN OBLIGATIONSFOND org.nr 515602-9307

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden GRÖN OBLIGATIONS-
FOND för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden GRÖN OBLIGATIONSFONDs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa be-
ror på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa 
risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för 
våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är hö-
gre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 
i maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern 
kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

OBLIGATIONSFOND SEK
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tiden ge en 
attraktiv riskjusterad avkastning. Fonden är en aktivt förvaltad 
räntefond som placerar i svenska räntebärande värdepapper ut-
givna av stat, kommun eller kreditinstitut. Fondens placeringar 
har som lägst kreditbetyg AAA (enligt Standard & Poor's) och föl-
jer vår standard för ansvarsfulla investeringar. Fondens genom-
snittliga återstående räntebindningstid är normalt 3-5 år.

Fondfakta
Fondens startdatum 2016-08-31
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,35%
Ansvarig förvaltare Erik Nilsson
Ställföreträdare Lars Kristian Feste
Jämförelseindex OMRX Total Bond
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 439703
Organisationsnummer 515602-7194
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Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 0,1 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 0,3 procent. 

Fondförmögenheten föll under perioden från 3 532 miljoner 
till 3 227 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 298 
miljoner kronor. 

Under första halvåret hade fonden en kortare duration än in-
dex i tron att styrkan i amerikansk ekonomi skulle kunna få upp 
räntenivån i Sverige, men under sommaren ändrades durationen 
till neutral mot index, då vi inte såg att inflationstrycket skulle 
öka tillräckligt för att få upp räntor. Genom hela året har fonden 
haft en övervikt mot säkerställda bostadsobligationer vilket har 
givet ett positivt bidrag till avkastningen.

Under året har fonden fått en ny ansvarig förvaltare.
Centralbankerna blir viktiga att följa under 2018. Tillväxt och 

arbetslöshet ser ljusa ut i tiden som kommer, men kommer det 
att vara tillräckligt för att få upp löner och inflation? Än så länge 
verkar megatrenderna av digitalisering och globalisering vara 
för starka krafter för att kunna få upp lönetillväxten. Vi tror att 
Riksbanken har sänkt räntan färdigt men att första höjningen lär 
komma långt senare än vad Riksbanken själva har signalerat.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla med 
derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fonden får 
använda sig av sådana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 
21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BOSTADSINSTITUT

Nordea Hypotek 5521 30 000 000 32 405 1,00%
Nordea Hypotek 5530 305 500 000 316 858 9,82%
Nordea Hypotek 5531 262 000 000 266 787 8,27% 19,09%
SBAB 147 10 000 000 10 298 0,32%
SEBO 572 450 000 000 471 803 14,62%
SEBO 574 167 000 000 173 782 5,39% 20,01%
Statshypotek 1582 10 000 000 10 467 0,32%
Statshypotek 1583 205 000 000 226 488 7,02%
Statshypotek 1586 150 000 000 176 312 5,46%
Statshypotek 1587 165 000 000 170 202 5,27% 18,08%
Swedbank Hypotek 180 150 000 000 170 352 5,28%
Swedbank Hypotek 189 260 000 000 266 352 8,25%
Swedbank Hypotek 190 165 000 000 168 721 5,23% 18,76%
 2 460 827 76,27%

SVENSKA STATEN
Kommuninv. K1903 2.25 12.03.2019 10 000 000 10 333 0,32%
Kommuninvest 200505 10 000 000 10 024 0,31%
Kommuninvest 210915 90 000 000 92 719 2,87% 3,50%
Statsobligation 1047 21 500 000 24 913 0,77%
Statsobligation 1052 4 700 000 4 986 0,15%
Statsobligation 1053 81 800 000 112 095 3,47%
Statsobligation 1054 16 000 000 18 545 0,57%
Statsobligation 1056 29 000 000 33 215 1,03%
Statsobligation 1057 69 950 000 75 336 2,33%
Statsobligation 1058 99 400 000 114 836 3,56%
Statsobligation 1059 101 000 000 104 919 3,25%
Statsobligation 1060 110 500 000 110 171 3,41% 18,88%
 712 090 22,07%

Summa Räntebärande värdepapper 3 172 917 98,33%

Summa Överlåtbara värdepapper 3 172 917 98,33%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  3 172 917 98,33%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 3 172 917 98,33%

Övriga tillgångar och skulder  53 753 1,67%
Varav likvida medel  21 037 0,65%
Fondförmögenhet 3 226 670 100,00%

Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,51% - Min:100,00% - 
Snitt:100,17% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   3 172 917 3 456 841
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  3 172 917 3 456 841
Placering på konto hos kreditinstitut   1 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  3 172 918 3 456 841
Bankmedel och övriga likvida medel   21 037 36 634
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   33 393 41 174
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  3 227 348 3 534 649

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   678 2 345
Övriga skulder (Not 2)   0 0
SUMMA SKULDER  678 2 345

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  3 226 670 3 532 303

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   1 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -58 765 20 205
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  -634 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   72 046 82 740
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  12 648 102 944

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -13 031 -9 597
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -13 166 -9 300
   Ersättning till förvaringsinstitut   -100 -9
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -36 0
   Ersättning till revisorer   272 -288
Räntekostnader   -167 0
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -13 -2
SUMMA KOSTNADER  -13 210 -9 599
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  -563 93 346

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   3 532 303 0
Andelsutgivning   754 215 4 138 358
Andelsinlösen   -1 052 190 -699 400
Årets resultat   -563 93 346
Lämnad utdelning   -7 095 0
SUMMA Fondförmögenhet  3 226 670 3 532 303

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   0 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   17 020 7 990
Realisationsförluster   -31 725 -5 654
Orealiserade värdeförändringar   -44 060 17 869
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -58 765 20 205
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NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   596 0
Realisationsförluster   -1 230 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  -634 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -13 -2

Fondens utveckling
  2017 2016

Fondförmögenhet, tkr 3 226 670 3 532 303
Totalavkastning, % 0,1 -1,2
Jämförelseindex, % 0,3 -1,0
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 98,85 98,80
Antal utestående andelar 27 495 293 32 136 138
Utdelning kr/andel - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 96,78 98,80
Antal utestående andelar 5 256 362 3 618 880
Utdelning kr/andel 2,05 -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   - 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 
Duration   4,0 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,44% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,66 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   44 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   3 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden OBLIGATIONSFOND SEK org.nr 515602-7194

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden OBLIGATIONSFOND SEK 
för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden OBLIGATIONSFOND SEKs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa be-
ror på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa 
risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för 
våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är hö-
gre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 
i maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern 
kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

PENNINGMARKNADSFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tiden ge en 
attraktiv riskjusterad avkastning. Fonden är en aktivt förvaltad 
räntefond med kort löptid som placerar i räntebärande värde-
papper med hög kreditvärdighet utgivna i svenska kronor. Fon-
dens återstående genomsnittliga räntebindningsperiod är längst 
ett år. Fonden följer vår standard för ansvarsfulla investeringar.

Fondfakta
Fondens startdatum 1995-06-30
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,10%
Ansvarig förvaltare Erik Nilsson
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Ställföreträdare Lars Kristian Feste
Jämförelseindex OMRX Treasury Bill
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 294918
Organisationsnummer 504400-1237

 

Förvaltningsberättelse
Fonden sjönk med 0,6 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex sjönk med 0,8 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 914 miljoner 
till 1 218 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 305 
miljoner kronor. 

Fonden har på grund av den fortsatt låga styrräntan på -0,5 
% svårt att bidra med positiv avkastning. Fonden har däremot 
tack vare aktiv förvaltning kunnat ge en överavkastning mot jäm-
förelseindex med 0,12 % efter avgifter. Det största bidraget till 
avkastningen är fondens exponering mot 1-åriga säkerställda bo-
stadsobligationer. 

Under året har fonden genom fusion övertagit fonden Pen-
ningmarknadsfond SEK. I samband med detta ändrades fondens 
placeringsinriktning då fonden fick ett större element av aktiv 
förvaltning. Även en ny utdelande andelsklass, Penningmark-
nadsfond B, startades. För befintliga andelsägare i Penningmark-
nadsfond innebär fusionen inga förändringar förutom att fonden 
fått nya andelsägare i samband med fusionen.

Centralbankerna blir viktiga att följa under 2018. Tillväxt och 
arbetslöshet ser ljusa ut i tiden som kommer, men kommer det 
att vara tillräckligt för att få upp löner och inflation? Än så länge 
verkar megatrenderna av digitalisering och globalisering vara 
för starka krafter för att kunna få upp lönetillväxten. Vi tror att 
Riksbanken har sänkt räntan färdigt men att första höjningen lär 
komma långt senare än vad Riksbanken själva har signalerat.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BOSTADSINSTITUT

Nordea Hypotek 5529 210 000 000 212 552 17,45% 17,45%
SCBC 139 21 000 000 21 901 1,80%
SEBO 571 260 000 000 264 316 21,69% 21,69%
Statshypotek 1581 180 000 000 186 039 15,27% 15,27%
Swedbank Hypotek 187 230 000 000 237 144 19,46% 19,46%
 921 951 75,67%

SVENSKA STATEN
Statsobligation 1047 2 000 000 2 317 0,19%
Statsobligation 1052 2 000 000 2 122 0,17%
Statsobligation 1054 2 000 000 2 318 0,19%
Statsskuldväxel 180117 5 000 000 5 002 0,41%
Statsskuldväxel 180221 40 000 000 40 043 3,29%
Statsskuldväxel 180321 100 000 000 100 165 8,22%
Statsskuldväxel 180620 100 000 000 100 358 8,24% 22,51%
 252 325 20,71%

Summa Räntebärande värdepapper 1 174 276 96,38%

Summa Överlåtbara värdepapper 1 174 276 96,38%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  1 174 276 96,38%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 1 174 276 96,38%

Övriga tillgångar och skulder  44 079 3,62%
Varav likvida medel  56 201 4,61%
Fondförmögenhet 1 218 355 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   928 709 3 350
Penningmarknadsinstrument   245 568 836 651
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  1 174 276 840 001
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  1 174 276 840 001
Bankmedel och övriga likvida medel   56 201 74 712
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   9 060 52
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  1 239 537 914 765

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   6 81
Övriga skulder (Not 2)   21 176 381
SUMMA SKULDER  21 182 462

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  1 218 355 914 304

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -44 952 -22 734
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   59 185 13 837
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 1
SUMMA INTÄKTER  14 232 -8 897

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -3 598 -1 962
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -3 500 -1 769
   Ersättning till förvaringsinstitut   -161 -173
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -17 -20
   Ersättning till revisorer   80 0
Räntekostnader   -214 -600
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -4 -1
SUMMA KOSTNADER  -3 815 -2 562
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  10 417 -11 460

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   914 304 1 901 059
Andelsutgivning   1 782 271 1 221 280
Andelsinlösen   -1 488 635 -2 196 575
Årets resultat   10 417 -11 460
Lämnad utdelning   -2 0
SUMMA Fondförmögenhet  1 218 355 914 304
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NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -21 176 -381

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   -21 172 -30 287
Orealiserade värdeförändringar   -23 781 7 553
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -44 952 -22 734

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -4 -1

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 1 218 355 914 304 1 901 059 1 183 445 1 089 760
Totalavkastning, % -0,6 -0,7 -0,3 0,4 0,8
Jämförelseindex, % -0,8 -0,7 -0,3 0,5 0,9
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 96,60 97,23 97,90 98,22 97,85
Antal utestående andelar 12 048 097 9 404 111 19 418 877 12 048 925 11 136 234
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 99,70 - - - -
Antal utestående andelar 547 092 - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 1 594 569 1 466 619 620 518 723 190 248 684
Totalavkastning, % 1,1 1,6 0,5 0,3 4,0
Jämförelseindex, % 1,2 1,6 0,3 0,4 4,4
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 97,10 69,87 96,03 95,95 96,69
Antal utestående andelar 16 421 621 15 139 107 6 461 598 7 537 469 2 571 947
Utdelning kr/andel 0,79 0,66 0,40 1,05 3,75
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   -0,7% 
Årsavkastning snitt (5 år)   -0,1% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   0,1% 
Totalrisk snitt index (2 år)   0,1% 
Aktiv risk (2 år)   0,1% 
Duration   0,6 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,18% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   1,99 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   27 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   2 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden PENNINGMARKNADSFOND org.nr 504400-1237

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden PENNINGMARKNADS-
FOND för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden PENNINGMARKNADSFONDs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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REALRÄNTEFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tiden ge en att-
raktiv riskjusterad real avkastning. Fonden är en aktivt förvaltad 
räntefond som placerar i svenska realränteobligationer, vilka ger 
avkastning justerat för inflationsutvecklingen. Fonden har lång 
löptid och följer vår standard för ansvarsfulla investeringar. Port-
följens genomsnittliga återstående räntebindningstid är normalt 
5-10 år.

Fondfakta
Fondens startdatum 2005-10-12
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,70%
Ansvarig förvaltare Erik Nilsson
Ställföreträdare Lars Kristian Feste
Jämförelseindex OMRX Real Return Bond
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-0413

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 0,4 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 1,0 procent. 

Fondförmögenheten minskade under perioden från 655 mil-
joner till 480 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
176 miljoner kronor. 

Året har varit tämligen riktningslöst när det gäller ränteut-
vecklingen, långa marknadsräntor är något lägre vid årets slut än 
vid årets början. Inflationen utvecklades några tiondelar starkare 
än väntat för helåret. Det i kombination med att realobligationer 
har haft gott stöd via köp från Riksbanken har lett till en positiv 
avkastning trots kraftigt negativa realräntor. Fonden hade kor-
tare duration än index under första halvåret, men har sedan varit 
neutral mot index.

Centralbankerna blir viktiga att följa under 2018. Tillväxt och 
arbetslöshet ser ljusa ut i tiden som kommer, men kommer det 
att vara tillräckligt för att få upp löner och inflation? Än så länge 
verkar megatrenderna av digitalisering och globalisering vara 
för starka krafter för att kunna få upp lönetillväxten. Vi tror att 
Riksbanken har sänkt räntan färdigt men att första höjningen lär 
komma långt senare än vad Riksbanken själva har signalerat.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

EuroInvestBank 3.5% 2028-12-01 7 000 000 12 637 2,63%
EuroInvestBank 4% 2020-12-01 7 000 000 10 803 2,25% 4,89%
 23 441 4,89%

BOSTADSINSTITUT
SPINTAB IL 2020 5 000 000 7 675 1,60% 1,60%
 7 675 1,60%

ELKRAFT, VATTEN
Södertälje Kommun 1 Index
 Linked Notes 01.06. 20 000 000 22 750 4,74% 4,74%
 22 750 4,74%

SVENSKA STATEN
Realränteobligation 3102 56 450 000 88 914 18,54%
Realränteobligation 3104 50 850 000 99 222 20,69%
Realränteobligation 3108 79 000 000 90 656 18,90%
Realränteobligation 3109 35 100 000 43 463 9,06%
Realränteobligation 3110 12 500 000 13 395 2,79%
Realränteobligation 3111 17 500 000 20 545 4,28%
Realränteobligation 3112 13 000 000 15 239 3,18%
Realränteobligation 3113 16 000 000 18 560 3,87%
Statsobligation 1059 18 000 000 18 698 3,90% 85,21%
 408 692 85,21%

Summa Räntebärande värdepapper 462 558 96,44%

Summa Överlåtbara värdepapper 462 558 96,44%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  462 558 96,44%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 462 558 96,44%

Övriga tillgångar och skulder  17 053 3,56%
Varav likvida medel  16 345 3,41%
Fondförmögenhet 479 611 100,00%

Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:103,89% - Min:100,00% - 
Snitt:101,19% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   462 558 650 300
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  462 558 650 300
Placering på konto hos kreditinstitut   0 480
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  462 558 650 779
Bankmedel och övriga likvida medel   16 345 3 302
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   1 003 1 363
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  479 906 655 444

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   285 407
Övriga skulder (Not 2)   10 0
SUMMA SKULDER  295 407

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  479 611 655 037

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 480
Övriga ställda säkerheter   0 0
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Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -2 978 28 667
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  -262 -118
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   8 731 9 517
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  5 490 38 066

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -3 883 -4 376
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -3 815 -4 293
   Ersättning till förvaringsinstitut   -61 -67
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -7 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -25 -8
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -5 -2
SUMMA KOSTNADER  -3 914 -4 386
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  1 577 33 680

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   655 037 475 321
Andelsutgivning   101 347 410 824
Andelsinlösen   -276 885 -263 270
Årets resultat   1 577 33 680
Lämnad utdelning   -1 465 -1 517
SUMMA Fondförmögenhet  479 611 655 037

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -10 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   6 970 7 335
Realisationsförluster   -995 -1 923
Orealiserade värdeförändringar   -8 954 23 255
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -2 978 28 667

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   861 -118
Realisationsförluster   -1 123 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  -262 -118

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -5 -2

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 479 611 655 037 475 321 656 204 431 944
Totalavkastning, % 0,4 6,3 1,0 6,9 -5,3
Jämförelseindex, % 1,0 7,2 1,8 7,4 -5,1
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 120,46 119,98 112,91 111,79 104,57
Antal utestående andelar 3 864 297 4 667 939 3 430 597 4 888 719 3 341 598
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 108,60 109,87 105,09 105,91 101,43
Antal utestående andelar 130 147 864 337 836 982 1 035 705 813 293
Utdelning kr/andel 1,69 1,79 1,98 2,41 3,30

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 963 358 1 532 786 685 251 524 483 821 555
Totalavkastning, % 1,7 11,4 3,8 2,7 4,7
Jämförelseindex, % 0,8 12,7 4,7 3,4 6,0

Andelsklass A
Andelsvärde, kr 110,41 113,67 104,97 103,78 105,40
Antal utestående andelar 8 724 791 13 484 260 6 528 472 5 053 723 7 794 192
Utdelning kr/andel 4,90 3,08 2,77 4,21 1,01
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   3,3% 
Årsavkastning snitt (5 år)   1,8% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   2,8% 
Totalrisk snitt index (2 år)   2,7% 
Aktiv risk (2 år)   0,3% 
Duration   6,4 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,71% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,19 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   71 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   5 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden REALRÄNTEFOND org.nr 515602-0413

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden REALRÄNTEFOND för år 
2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden REALRÄNTEFONDs finansiella ställning per den 31 decem-
ber 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansin-
spektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.
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Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa be-
ror på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa 
risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för 
våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är hö-
gre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 
i maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern 
kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

RÄNTEFOND KOMPASS  
HÅLLBAR
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att över tiden ge en 
attraktiv riskjusterad avkastning. Fonden är en aktivt förvaltad 
räntefond som placerar i alla typer av räntebärande värdepapper 
med inriktning på Norden. Fondens genomsnittliga återstående 
räntebindningstid ska vara mellan -1 och 5 år. Fonden investerar i 
bolag och emittenter som har ett ledande hållbarhetsarbete och 
vars produkter och tjänster bidrar till att lösa de globala hållbar-
hetsutmaningarna. All valutarisk säkras tillbaka till svenska kro-
nor som är fondens basvaluta.

Fondfakta
Fondens startdatum 2015-04-13
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,60%
Ansvarig förvaltare Lars Kristian Feste
Ställföreträdare Erik Nilsson
Jämförelseindex OMRX Treasury Bill
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-7467

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 0,9 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex sjönk med 0,8 procent. 

Fondförmögenheten steg under perioden från 672 miljoner 
till 1 016 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 337 
miljoner kronor. 

Under det första halvåret hade fonden en låg duration och 
mycket av avkastningen kom från fondens exponering mot kredi-
ter. Under det andra halvåret har fonden haft en längre duration 
och detta har bidragit positivt till avkastningen. Kreditexpone-
ringen har under 2017 varit ganska stabil med störst bidrag från 
bostäder och företagskrediter men även efterställt kapital har 
bidragit positivt. Fonden tappade något under de sista veckorna 
i december eftersom räntor då gick upp.

Politiska utmaningar kvarstår samtidigt som den generella 
makrobilden ser fortsatt solid ut. Centralbankerna har kommuni-
cerat att de succesivt vill ta bort sitt stöd från marknaden genom 
en mindre expansiv penningpolitik då de förväntar sig en något 
högre inflation. Låga riskpremier gör dock att vi behöver vara 
vaksamma. Fonden investerar på den del av kreditkurvan som 
minskar risken i denna miljö i en ambition att ge god riskjusterad 
avkastning.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

Danske Bank S3+270 240605 2 000 000 2 053 0,20%
DNB S3+170 270119 C 20 000 000 20 377 2,01% 2,01%
Landshypotek S3+440 PERP 10 000 000 10 462 1,03% 1,03%
Länsförsäkringar Bank 200203 5 000 000 5 082 0,50%
Länsförsäkringar Bank S3+325
 491229 C 2 500 000 2 543 0,25%
NIB 0.448 220829 5 000 000 5 001 0,49% 0,49%
Nordea Bank 3.5 250312 P 200 000 1 976 0,19%
Nordea Bank S3+150 250917 5 000 000 5 088 0,50%
Pohjola Bank S3+160 250825 5 000 000 5 082 0,50% 0,50%
SBAB Bank S3+475 491229 C 5 000 000 5 269 0,52%
SBAB Bank S3+75 221011 5 000 000 5 044 0,50%
SCBC 142 10 000 000 10 238 1,01%
SHB S3+105 271115 C 5 000 000 4 999 0,49%
Societe Generale S3+120 220125 5 000 000 5 061 0,50% 0,50%
SWEDBANK 0.25 221107 1 000 000 9 764 0,96%
 98 037 9,65%

BOSTADSINSTITUT
Länsförsäkringar Hypotek 513 20 000 000 21 724 2,14% 2,89%
Nordea Hypotek 5531 70 000 000 71 279 7,01% 7,71%
SEBO 573 30 000 000 31 108 3,06%
SEBO 574 18 000 000 18 731 1,84%
Statshypotek 1583 70 000 000 77 337 7,61%
Statshypotek 1586 41 000 000 48 192 4,74%
Statshypotek 1587 20 000 000 20 631 2,03% 14,88%
Swedbank Hypotek 190 40 000 000 40 902 4,03% 4,99%
 329 904 32,47%

DETALJHANDEL
American Sport S3+220 181106 5 000 000 5 058 0,50% 0,50%
 5 058 0,50%

ELKRAFT, VATTEN
Iberdrola 1.875 230522 P 300 000 2 953 0,29% 0,29%
 2 953 0,29%

ENERGI
Ellevi S3+145 240228 21 000 000 21 614 2,13%
Ellevi S3+78 200228 18 000 000 18 102 1,78% 3,91%
Fortum Värme Holding S3+70
 180917 2 000 000 2 004 0,20% 0,20%
TVO Power 5.3 191030 5 000 000 5 400 0,53%
TVO Power S3+140 180913 3 000 000 3 012 0,30% 0,83%
Vattenfall S3+235 770319 3 000 000 3 035 0,30% 2,32%
 53 167 5,23%

FASTIGHETER
Akelius Fastigheter S3+240
 190327 8 000 000 8 217 0,81%
Akelius Fastigheter S3+90
 211004C 2 000 000 2 002 0,20% 1,01%
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Atrium Ljungberg S3+115 220321 5 000 000 5 041 0,50%
Atrium Ljungberg S3+77 200327 5 000 000 5 007 0,49% 0,99%
Balder 3 780307 C 500 000 4 891 0,48%
Carnegie S3+400 190420 11 000 000 11 217 1,10%
Castellum 0.195 211004 4 000 000 4 108 0,40%
Castellum 1.875 211004 7 000 000 7 110 0,70%
Castellum S3+177 220901 5 000 000 5 059 0,50% 1,60%
D Carnegie & co S3+375 180423 5 000 000 5 034 0,50% 1,60%
Fabege S3+105 210830 4 000 000 3 987 0,39%
Fabege S3+115 190916 9 000 000 9 069 0,89%
Fabege S3+130 180523 5 000 000 5 010 0,49%
Fabege S3+95 200609 5 000 000 5 004 0,49% 2,27%
Fastighets AB Balder S3+155
 190312 5 000 000 5 051 0,50% 0,98%
Fastighetspartner S3+450 200906 4 000 000 4 148 0,41% 0,41%
Heimstaden S3+315 210518 C 5 000 000 4 919 0,48% 0,48%
Hemfosa Fastigheter S3+280
 191206 C 5 000 000 5 053 0,50% 0,50%
Hemsö Fastigheter S3+115 210603 1 000 000 1 018 0,10% 0,10%
Humlegården Fast S3+135 220622 10 000 000 10 008 0,98% 0,98%
Klövern S3+170 211124 5 000 000 4 978 0,49%
Klövern S3+300 180404 1 000 000 1 000 0,10%
Klövern S3+390 201102 C 8 000 000 8 152 0,80%
Klövern S3+415 200601 5 000 000 5 135 0,51% 1,90%
Kungsleden S3+180 211011 10 000 000 9 875 0,97%
Kungsleden S3+350 190623 6 000 000 6 143 0,60% 1,58%
Obos Forretningsbygg N3+99
 221107 5 000 000 5 005 0,49% 0,49%
Sagax S3+215 220215 C 12 000 000 11 805 1,16%
Sagax S3+290 190618 13 000 000 13 220 1,30% 2,46%
Wallenstam S3+95 180530 4 000 000 4 004 0,39% 0,39%
Wihlborgs Fastigheter S3+100
 180423 2 000 000 2 004 0,20% 0,20%
Willhem 0.9525 200127 10 000 000 10 111 1,00% 1,00%
 192 387 18,93%

FINANSFÖRETAG
Leaseplan Corp S3+100 200605 5 000 000 5 042 0,50%
Leaseplan Corp S3+110 190115 10 000 000 10 065 0,99%
Leaseplan Corp S3+71 180505 5 000 000 5 004 0,49% 1,98%
Sampo 1.25 200528 9 000 000 9 178 0,90%
Volvofinans S3+92 220516 5 000 000 5 039 0,50%
 34 327 3,38%

FORDON
Bilia S3+220 210329 5 000 000 5 200 0,51% 0,51%
 5 200 0,51%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
IF P&C Insurance 461201FRN C 12 000 000 12 323 1,21% 2,12%
Sirius International S3+400
 470922C 8 000 000 8 120 0,80% 0,80%
Storebrand S3+200 471121 C 3 000 000 3 003 0,30% 0,30%
Topdanmark 0 221123 P 4 000 000 5 369 0,53% 0,73%
Tryg Forsikring S3+275 460526 10 000 000 10 486 1,03% 1,03%
 39 301 3,87%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Husqvarna S3+95 220301 3 000 000 3 029 0,30% 0,30%
Nibe Industrier S3+135 220411 10 000 000 10 121 1,00% 1,00%
 13 150 1,29%

HÄLSOVÅRD
Elekta S3+175 220328 7 000 000 7 147 0,70% 0,70%
Norlandia Health Care S3+450
 190720 1 500 000 1 493 0,15% 0,15%
 8 640 0,85%

KONSUMENTKAP.VAROR
Austevoll Seafood N3+290 210504 17 000 000 17 400 1,71%
Austevoll Seafood N3+410 181015 6 000 000 6 134 0,60% 2,32%
 23 534 2,32%

KONSUMENTTJÄNSTER
ICA Gruppen S3+168 180625 6 300 000 6 350 0,62% 0,62%
 6 350 0,62%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Arla S3+170 210531 2 000 000 2 059 0,20% 0,20%
 2 059 0,20%

LIVSMEDELSPROD
Bakkafrost N3+415 180214 5 000 000 5 080 0,50% 0,50%
Nortura n3+105 200915 10 000 000 10 094 0,99% 0,99%
 15 174 1,49%

MEDIA
Norcell 3.625 210623 C 20 000 000 20 650 2,03% 2,03%
 20 650 2,03%

RÅVAROR & MATERIAL
Billerud S3+130 220221 3 000 000 3 049 0,30% 0,30%
JH & SH E3+375 220331C 1 000 000 9 905 0,97% 0,97%
Norsk Hydro 1 221107 10 000 000 9 910 0,98% 0,98%
Rottneros S3+415 220901 4 000 000 4 105 0,40% 0,40%
Södra Skogsägare S3+160 210607 2 000 000 2 046 0,20% 0,20%
 29 016 2,86%

SERVICE
Klarna S3+145 200922 10 000 000 10 069 0,99% 0,99%
 10 069 0,99%

TELEKOMOPERATÖRER
Tele2 S3+165 210511 5 000 000 5 145 0,51% 0,51%
 5 145 0,51%

TRANSPORT
Finair 2.25 220329 C 400 000 4 060 0,40% 0,40%
Fjord 1 ASA N3+350 221122 10 000 000 10 060 0,99% 0,99%
Stolt Nielsen N3+410 200408 4 000 000 4 044 0,40%
Stolt Nielsen N3+500 190904 4 000 000 4 154 0,41% 0,81%
Wallenius Wilhelmsen N3+180
 190409 5 000 000 5 005 0,49% 0,49%
 27 324 2,69%

VERKSTAD
Sandvik 2.625 200114 6 000 000 6 277 0,62% 0,62%
Volvo Car S3+235 220307 7 000 000 7 236 0,71% 0,71%
Volvo Treasury 2.7 190415 10 000 000 10 335 1,02% 1,51%
 23 848 2,35%

Summa Räntebärande värdepapper 945 292 93,03%

Summa Överlåtbara värdepapper 945 292 93,03%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

OTC-derivat
VALUTATERMINER

DKK/SEK 180314 -4 080 000 49 0,00%
EUR/SEK 180314 -3 450 000 286 0,03%
NOK/SEK 180314 -67 170 000 414 0,04% 4,98%
 749 0,07%

Summa OTC-derivat* 749 0,07%

Summa Övriga finansiella instrument 749 0,07%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  946 041 93,10%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 946 041 93,10%

Övriga tillgångar och skulder  70 060 6,90%
Varav likvida medel  63 036 6,20%
Fondförmögenhet 1 016 102 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:156,35% - Min:108,01% - 
Snitt:132,20% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   945 292 654 895
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   749 803
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  946 041 655 698
Placering på konto hos kreditinstitut   1 912 5 295
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  947 953 660 993
Bankmedel och övriga likvida medel   63 036 5 956
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   5 599 4 988
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  1 016 588 671 937

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   487 358
Övriga skulder (Not 2)   0 0
SUMMA SKULDER  487 358

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  1 016 102 671 579

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   1 912 5 295
Övriga ställda säkerheter   0 0
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Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -2 313 2 738
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  -3 864 355
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   17 516 15 674
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   1 322 -2 983
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   1 7
SUMMA INTÄKTER  12 663 15 790

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -5 207 -4 030
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -5 067 -3 915
   Ersättning till förvaringsinstitut   -133 -98
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -7 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -128 -17
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -117 -67
SUMMA KOSTNADER  -5 452 -4 114
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  7 211 11 676

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   671 579 387 992
Andelsutgivning   541 259 318 806
Andelsinlösen   -203 947 -46 895
Årets resultat   7 211 11 676
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  1 016 102 671 579

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   0 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   1 897 5 063
Realisationsförluster   -4 636 -4 955
Orealiserade värdeförändringar   426 2 631
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -2 313 2 738

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   15 547 355
Realisationsförluster   -19 411 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  -3 864 355

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -117 -67

Fondens utveckling
  2017 2016 2015

Fondförmögenhet, tkr 1 016 102 671 579 387 992
Totalavkastning, % 0,9 1,1 -1,8
Jämförelseindex, % -0,8 -0,7 -0,3
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 100,17 99,26 98,21
Antal utestående andelar 10 143 823 6 765 902 3 950 410
Utdelning kr/andel - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - -
Antal utestående andelar - - -
Utdelning kr/andel - - -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   1,0% 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   0,8% 
Totalrisk snitt index (2 år)   0,1% 
Aktiv risk (2 år)   0,7% 
Duration   1,5 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,62% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,01% 
Omsättningshastighet i fonden   0,52 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   62 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   4 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden RÄNTEFOND KOMPASS HÅLLBAR org.nr 515602-7467

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden RÄNTEFOND KOMPASS 
HÅLLBAR för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden RÄNTEFOND KOMPASS HÅLLBARs finansiella ställning per 
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
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• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

OBLIGATIONSFOND
Placeringsinriktning
Fonden en räntefond med målsättning att följa utvecklingen för 
den svenska stats- och bostadsobligationsmarknaden. Fondens 
jämförelseindex är OMRX Total Bond Index som innehåller stats-
obligationer utgivna av svenska staten och säkerställda bostadso-
bligationer utgivna av stadshypotek bostadsinstitut. Fonden har 
som strategi att följa sitt jämförelseindex och tar inte några ak-
tiva positioner mot marknaden. Fonden har lång löptid och pla-
cerar huvudsakligen i obligationer samt följer vår standard för 
ansvarsfulla investeringar. Fondens genomsnittliga återstående 
räntebindningstid speglar fondens jämförelseindex och har his-
toriskt varit mellan 3-4 år.

Fondfakta
Fondens startdatum 1995-06-30
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,12%
Ansvarig förvaltare Lars Kristian Feste
Ställföreträdare Erik Nilsson
Jämförelseindex OMRX Total Bond
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 330746
Organisationsnummer 504400-1229

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 0,2 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 0,3 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 1 167 miljo-
ner till 1 265 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 
98 miljoner kronor. 

Året har varit tämligen riktningslöst när det gäller ränteut-
vecklingen, långa marknadsräntor är något lägre vid årets slut än 
vid årets början. Säkerställda bostadsobligationer som har högre 
ränta än statsobligationer har bidragit positivt till avkastningen. 
Det i kombination med att statsobligationer har haft gott stöd 
via köp från Riksbanken har lett till en positiv avkastning trots att 
statsräntor upp till 5 år är kraftigt negativa.

Under året har fonden fått en ny ansvarig förvaltare.
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-

liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

Nordea Hypotek 5532 84 500 000 87 197 6,89%
 87 197 6,89%

BOSTADSINSTITUT
Länsförsäkringar Hypotek 512 25 000 000 26 021 2,06%
Länsförsäkringar Hypotek 513 42 000 000 45 621 3,61% 5,66%
Nordea Hypotek 5521 41 000 000 44 287 3,50% 10,40%
SCBC 140 39 000 000 41 817 3,31%
SCBC 141 35 000 000 36 722 2,90%
SEBO 572 63 000 000 66 052 5,22%
SEBO 573 52 000 000 53 920 4,26% 9,49%
Statshypotek 1582 13 000 000 13 608 1,08%
Statshypotek 1583 14 000 000 15 467 1,22%
Statshypotek 1585 102 000 000 106 142 8,39%
Statshypotek 1586 102 000 000 119 892 9,48%
Statshypotek 1587 25 000 000 25 788 2,04% 22,21%
Swedbank Hypotek 180 27 000 000 30 663 2,42%
Swedbank Hypotek 188 100 000 000 105 918 8,37% 10,80%
 731 920 57,87%

SVENSKA STATEN
Statsobligation 1047 75 700 000 87 717 6,94%
Statsobligation 1052 500 000 530 0,04%
Statsobligation 1053 30 700 000 42 070 3,33%
Statsobligation 1054 68 500 000 79 395 6,28%
Statsobligation 1056 11 300 000 12 943 1,02%
Statsobligation 1057 57 600 000 62 035 4,90%
Statsobligation 1058 41 200 000 47 598 3,76%
Statsobligation 1059 41 000 000 42 591 3,37%
Statsobligation 1060 33 500 000 33 400 2,64% 38,49%
 408 278 32,28%

Summa Räntebärande värdepapper 1 227 396 97,05%

Summa Överlåtbara värdepapper 1 227 396 97,05%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  1 227 396 97,05%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 1 227 396 97,05%

Övriga tillgångar och skulder  37 341 2,95%
Varav likvida medel  24 602 1,95%
Fondförmögenhet 1 264 737 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   1 227 396 1 147 112
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  1 227 396 1 147 112
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  1 227 396 1 147 112
Bankmedel och övriga likvida medel   24 602 5 173
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   12 892 14 863
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  1 264 890 1 167 148

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   127 135
Övriga skulder (Not 2)   26 187
SUMMA SKULDER  153 322

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  1 264 737 1 166 826
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POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -25 224 -1 704
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   27 498 35 463
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  2 274 33 759

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -1 390 -1 656
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -1 270 -1 501
   Ersättning till förvaringsinstitut   -108 -125
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -12 -13
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -166 -72
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   0 0
SUMMA KOSTNADER  -1 557 -1 727
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  717 32 031

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 166 826 1 259 944
Andelsutgivning   661 323 329 707
Andelsinlösen   -563 594 -453 837
Årets resultat   717 32 031
Lämnad utdelning   -535 -1 019
SUMMA Fondförmögenhet  1 264 737 1 166 826

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -26 -187

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   3 279 4 669
Realisationsförluster   -20 145 -14 808
Orealiserade värdeförändringar   -8 358 8 435
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -25 224 -1 704

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   0 0

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 1 264 737 1 166 826 1 259 944 1 169 551 479 171
Totalavkastning, % 0,2 2,5 0,2 6,7 0,0
Jämförelseindex, % 0,3 2,6 0,5 7,1 0,3

Andelsklass A
Andelsvärde, kr 131,02 130,79 127,61 127,33 119,31
Antal utestående andelar 7 633 460 8 777 426 9 215 420 9 185 494 4 016 068
Utdelning kr/andel - - - - -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 94,35 96,88 96,91 - -
Antal utestående andelar 2 804 081 194 471 866 058 - -
Utdelning kr/andel 2,75 2,45 2,50 - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 600 738 672 233 544 679 415 446 393 072
Totalavkastning, % 3,1 8,2 1,8 2,9 10,8
Jämförelseindex, % 3,3 8,4 2,0 3,1 11,1
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 119,31 120,25 115,54 118,89 119,00
Antal utestående andelar 5 034 653 5 590 099 4 714 045 3 494 354 3 302 977
Utdelning kr/andel 4,59 4,50 5,55 3,47 1,37
Andelsklass B
Andelsvärde, kr - - - - -
Antal utestående andelar - - - - -
Utdelning kr/andel - - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   1,3% 
Årsavkastning snitt (5 år)   1,9% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   1,7% 
Totalrisk snitt index (2 år)   1,7% 
Aktiv risk (2 år)   0,0% 
Duration   4,0 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,13% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   1,08 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   13 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   1 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden OBLIGATIONSFOND org.nr 504400-1229

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden OBLIGATIONSFOND för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden OBLIGATIONSFONDs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

REALOBLIGATIONSFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond med målsättning att följa utvecklingen av 
marknaden för realobligationer utgivna av svenska staten. Fon-
dens jämförelseindex är OMRX Real Return Index som innehåller 
realobligationer utgivna av svenska staten, vilka ger avkastning 
justerat för inflationsutvecklingen. Fonden har som strategi att 
följa sitt jämförelseindex och tar inte några aktiva positioner mot 
marknaden. Fonden har lång löptid och placerar huvudsakligen 
i realobligationer samt följer vår standard för ansvarsfulla inves-
teringar. Fondens genomsnittliga återstående räntebindningstid 
speglar fondens jämförelseindex och har historiskt varit mellan 
7-9 år.

Fondfakta
Fondens startdatum 2002-11-11
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,25%
Ansvarig förvaltare Erik Nilsson
Ställföreträdare Lars Kristian Feste
Jämförelseindex OMRX Real Return Bond
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 787382
Organisationsnummer 504400-8935

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 0,8 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 1,0 procent. 

Fondförmögenheten minskade under perioden från 1 109 
miljoner till 515 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde 
på 599 miljoner kronor. 

Året har varit tämligen riktningslöst när det gäller ränteut-
vecklingen, långa marknadsräntor är något lägre vid årets slut än 
vid årets början. Inflationen utvecklades några tiondelar starkare 
än väntat för helåret. Det i kombination med att realobligationer 
har haft gott stöd via köp från Riksbanken har lett till en positiv 
avkastning trots kraftigt negativa realräntor. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med standardiserade derivatinstrument men har inte utnyttjat 
denna möjlighet under 2017. Fonden får använda sig av sådana 
tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 
men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
SVENSKA STATEN

Realränteobligation 3102 77 700 000 122 384 23,74%
Realränteobligation 3104 62 000 000 120 979 23,47%
Realränteobligation 3108 67 500 000 77 459 15,03%
Realränteobligation 3109 51 900 000 64 265 12,47%
Realränteobligation 3110 36 000 000 38 577 7,48%
Realränteobligation 3111 21 000 000 24 654 4,78%
Realränteobligation 3112 32 000 000 37 511 7,28%
Realränteobligation 3113 19 000 000 22 040 4,28% 98,53%
 507 870 98,53%

Summa Räntebärande värdepapper 507 870 98,53%

Summa Överlåtbara värdepapper 507 870 98,53%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  507 870 98,53%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 507 870 98,53%

Övriga tillgångar och skulder  7 591 1,47%
Varav likvida medel  9 754 1,89%
Fondförmögenhet 515 461 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   507 870 1 096 337
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  507 870 1 096 337
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  507 870 1 096 337
Bankmedel och övriga likvida medel   9 754 11 302
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   1 031 2 263
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  518 656 1 109 902

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   109 234
Övriga skulder (Not 2)   3 086 418
SUMMA SKULDER  3 195 652

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  515 461 1 109 251
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Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -6 084 56 582
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   13 582 16 586
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  7 498 73 167

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -2 323 -2 826
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -2 216 -2 698
   Ersättning till förvaringsinstitut   -96 -116
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -11 -12
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -49 -91
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   0 0
SUMMA KOSTNADER  -2 373 -2 916
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  5 125 70 251

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 109 251 1 101 734
Andelsutgivning   218 343 341 711
Andelsinlösen   -817 257 -404 445
Årets resultat   5 125 70 251
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  515 461 1 109 251

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -3 086 -418

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   25 720 10 193
Realisationsförluster   -3 074 -568
Orealiserade värdeförändringar   -28 730 46 957
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -6 084 56 582

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   0 0

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 515 461 1 109 251 1 101 734 890 407 159 510
Totalavkastning, % 0,8 6,8 1,6 6,8 -5,3
Jämförelseindex, % 1,0 7,2 1,8 7,4 -5,2
Andelsvärde, kr 143,97 142,84 133,70 131,55 123,21

Antal utestående andelar 3 580 245 7 765 672 8 239 839 6 768 353 1 294 649
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 299 778 433 518 237 287 192 145 193 757
Totalavkastning, % 0,6 12,0 4,0 3,2 4,7
Jämförelseindex, % 0,8 12,7 4,7 4,7 6,0
Andelsvärde, kr 130,04 133,79 123,61 120,92 120,24
Antal utestående andelar 2 305 453 3 240 268 1 919 654 1 588 986 1 611 413
Utdelning kr/andel 4,52 4,30 2,18 2,97 3,23

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   3,8% 
Årsavkastning snitt (5 år)   2,1% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   2,7% 
Totalrisk snitt index (2 år)   2,7% 
Aktiv risk (2 år)   0,2% 
Duration   6,4 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,26%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,16 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   26 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   2 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden REALOBLIGATIONSFOND org.nr 504400-8935

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden REALOBLIGATIONSFOND 
för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden REALOBLIGATIONSFONDs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
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är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa be-
ror på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa 
risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för 
våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är hö-
gre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 
i maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern 
kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

STIFTELSEFOND
Placeringsinriktning
Fonden är en blandfond med målsättning att uppnå högsta möj-
liga kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden är 
en aktivt förvaltad blandfond som placerar i svenska aktier och 
i svenska räntebärande värdepapper. Syftet med fonden är att 
erbjuda god värdetillväxt över tiden samt en utdelning om 5 pro-
cent per år. Fonden består normalt av 50 procent svenska aktier 
och 50 procent svenska räntepapper med hög kreditvärdighet. 
Fonden investerar i bolag och emittenter som har ett ledande 
hållbarhetsarbete och vars produkter och tjänster bidrar till att 
lösa de globala hållbarhetsutmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 2001-12-17
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,25%
Ansvarig förvaltare Jamal Abida Norling
Ställföreträdare Andreas Mattson
Jämförelseindex 50% OMRX Total Bond 
  50% SIX Portfolio Return index
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 504400-8901

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 4,2 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 4,9 procent. 

Fondförmögenheten minskade under perioden från 313 mil-
joner till 283 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
27 miljoner kronor under året. 

Svenska och globala aktiemarknader steg tydligt under året 
medan räntor uppvisade små rörelser. Den svenska aktieportföljen 

utvecklades i linje med sitt jämförelseindex. Allokeringen bidrog 
positivt till fondens relativavkastning. Ränteportföljens bidrag till 
fondens relativavkastning var marginellt. Vid en summering av 
året kan vi konstatera att vi åter fått en mycket god avkastning 
i aktiemarknaden. Ett svenskt aktieindex avkastade 9,5 procent. 
Fondens obligationsindex gav en marginellt positiv avkastning.

Konjunkturen väntas utvecklas väl även under 2018 och re-
cessionsriskerna bedöms vara fortsatt låga. Relativvärderingen 
talar till aktiers fördel, men vi är långt in i värderingscykeln och 
tröskeln för positiva överraskningar har höjts. Centralbankerna 
har börjat reducera stimulanserna och i kombination med den 
starka utvecklingen på aktiemarknaden de senaste 12 månader-
na har rekylrisken ökat tydligt. Svängningarna på de finansiella 
marknaderna kommer sannolikt att vara större under 2018.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 27 021 3 032 1,07%
Nordea Bank 74 603 7 408 2,62%
SEB A 62 625 6 031 2,13%
Swedbank A 23 102 4 572 1,61%
 21 043 7,43%

DETALJHANDEL
Hennes & Mauritz B 35 891 6 076 2,15% 2,15%
 6 076 2,15%

FINANSFÖRETAG
Kinnevik B 16 665 4 621 1,63% 1,63%
 4 621 1,63%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 88 242 4 752 1,68% 1,68%
 4 752 1,68%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 13 477 3 562 1,26% 1,26%
Husqvarna B 55 051 4 299 1,52% 1,52%
 7 861 2,78%

LÄKEMEDEL
Swedish Orphan Biovitrum 42 051 4 722 1,67% 1,67%
 4 722 1,67%

MEDIA
Modern Times Group B 13 625 4 698 1,66% 1,66%
 4 698 1,66%

RÅVAROR & MATERIAL
Essity AB B 33 055 7 702 2,72% 2,72%
Holmen B 13 685 5 967 2,11% 2,11%
SCA B 99 454 8 409 2,97% 2,97%
SSAB B 160 892 5 890 2,08% 2,08%
 27 968 9,88%

TELEKOMOPERATÖRER
Nokia A SEK SDB 89 360 3 420 1,21% 1,21%
Telia Company 109 350 3 997 1,41% 1,41%
 7 417 2,62%

VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 41 521 9 147 3,23% 3,23%
Atlas Copco A 20 966 7 426 2,62% 2,62%
Dometic Group 55 408 4 629 1,63% 1,63%
Hexpol B 56 761 4 720 1,67% 1,67%
Nibe Industrier B 67 435 5 300 1,87% 1,87%
Sandvik 55 687 8 002 2,83% 2,83%
Skanska B 33 072 5 622 1,99% 1,99%
Trelleborg B 38 757 7 364 2,60% 2,60%
Volvo B 72 060 11 004 3,89% 3,89%
 63 214 22,33%

Summa Aktier 152 372 53,81%
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Räntebärande värdepapper
BANKER

Länsförsäkringar Hypotek 511 6 800 000 6 897 2,44% 2,44%
SCBC 142 8 000 000 8 190 2,89%
 15 087 5,33%

BOSTADSINSTITUT
Nordea Hypotek 5531 21 000 000 21 384 7,55% 10,17%
SEBO 572 5 000 000 5 242 1,85%
SEBO 573 14 000 000 14 517 5,13% 9,11%
Statshypotek 1583 4 000 000 4 419 1,56%
Statshypotek 1586 8 000 000 9 403 3,32%
Statshypotek 1587 8 000 000 8 252 2,91% 8,87%
Swedbank Hypotek 187 8 000 000 8 248 2,91%
Swedbank Hypotek 190 7 500 000 7 669 2,71% 7,24%
 79 135 27,95%

SVENSKA STATEN
Kommuninv. K1903 2.25 12.03.2019 1 500 000 1 550 0,55%
Kommuninvest 200505 1 000 000 1 002 0,35%
Kommuninvest 210915 8 000 000 8 242 2,91% 3,81%
Statsobligation 1047 3 770 000 4 368 1,54%
Statsobligation 1053 3 270 000 4 481 1,58%
Statsobligation 1054 2 790 000 3 234 1,14%
Statsobligation 1056 1 300 000 1 489 0,53%
Statsobligation 1057 250 000 269 0,10%
Statsobligation 1058 300 000 347 0,12%
Statsobligation 1059 2 900 000 3 013 1,06%
Statsobligation 1060 5 000 000 4 985 1,76% 10,73%
 32 980 11,65%

Summa Räntebärande värdepapper 127 202 44,92%

Summa Överlåtbara värdepapper 279 574 98,74%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  279 574 98,74%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 279 574 98,74%

Övriga tillgångar och skulder  3 576 1,26%
Varav likvida medel  2 806 0,99%
Fondförmögenhet 283 150 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   279 574 306 158
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  279 574 306 158
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  279 574 306 158
Bankmedel och övriga likvida medel   2 806 5 365
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   1 121 1 481
Övriga tillgångar (Not 2)   2 893 297
SUMMA TILLGÅNGAR  286 395 313 301

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   350 378
Övriga skulder (Not 2)   2 895 354
SUMMA SKULDER  3 245 732

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  283 150 312 570

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  9 315 5 910
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   3 152 3 089
Utdelningar   5 565 6 374
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  18 032 15 373

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -4 153 -3 955
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -4 026 -3 861
   Ersättning till förvaringsinstitut   -124 -78
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -3 0
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -43 -1
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -442 -290
SUMMA KOSTNADER  -4 638 -4 247
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  13 394 11 126

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   312 570 324 400
Andelsutgivning   39 415 19 322
Andelsinlösen   -66 624 -26 783
Årets resultat   13 394 11 126
Lämnad utdelning   -15 605 -15 496
SUMMA Fondförmögenhet  283 150 312 570

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   2 893 297
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -2 895 -354

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   21 913 24 267
Realisationsförluster   -10 213 -9 004
Orealiserade värdeförändringar   -2 386 -9 354
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  9 315 5 910

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -176 -87
Transaktionskostnader   -266 -204

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 283 150 312 570 324 400 375 044 416 826
Totalavkastning, % 4,2 3,9 2,8 9,6 9,7
Jämförelseindex, % 4,9 6,6 5,9 11,7 13,5
Andelsvärde, kr 112,11 112,65 114,14 117,09 112,43
Antal utestående andelar 2 525 564 2 774 905 2 842 004 3 202 945 3 707 232
Utdelning kr/andel 5,26 5,60 6,58 5,61 5,39

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 439 149 426 193 360 128 311 640 217 108
Totalavkastning, % 8,2 -6,7 13,8 25,9 -15,4
Jämförelseindex, % 10,3 -2,2 14,3 27,0 -16,1
Andelsvärde, kr 107,81 104,88 118,28 109,43 91,49
Antal utestående andelar 4 073 357 4 063 407 3 044 767 2 847 700 2 373 043
Utdelning kr/andel 5,23 5,93 5,47 4,57 5,69
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Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   4,0% 
Årsavkastning snitt (5 år)   6,0% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   5,9% 
Totalrisk snitt index (2 år)   5,1% 
Aktiv risk (2 år)   1,6% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,34%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,04% 
Omsättningshastighet i fonden   0,98 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   134 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   9 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden STIFTELSEFOND org.nr 504400-8901

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden STIFTELSEFOND för år 
2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden STIFTELSEFONDs finansiella ställning per den 31 december 
2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

SYSTEMATIC CROSS ASSET
Placeringsinriktning
Fonden är en fondandelsfond med målsättning att ge en absolut 
avkastning överstigande OMRX Treasury Bill Index med ett till-
lägg av tre procentenheter per år. Fonden är en aktivt förvaltad 
fondandelsfond som allokerar mellan olika tillgångsslag. Fonden 
investerar globalt, huvudsakligen i fondandelar som ger expo-
nering mot aktie- och räntemarknader. Fonden placerar i de till-
gångsslag och marknader som har bäst förutsättning att ge god 
avkastning i rådande marknadsklimat.

Fondfakta
Fondens startdatum 2017-10-25
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 1,00%
Ansvarig förvaltare Andreas Mattson
Ställföreträdare Jamal Abida Norling
Jämförelseindex OMRX Treasury Bill + 3%
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-9349

 

Förvaltningsberättelse
Fonden startade den 25 oktober 2017.

Fonden steg med 0,2 procent sedan fondstart medan fondens 
jämförelseindex steg med 0,4 procent. 

Fondförmögenheten var vid årsskiftet 70 miljoner kronor. 
Fonden hade ett nettoinflöde på 70 miljoner kronor sedan 
fondstart. 

Utländska aktier bidrog framförallt till den positiva avkast-
ningen, i synnerhet tillväxtmarknader. Svenska aktier hade det 
största negativa avkastningsbidraget. Räntebärande placeringar 
hade sammantaget ett svagt positivt bidrag.

Systematisk förvaltning med taktisk tillgångsallokering syftar 
till att minska värdefall och samtidigt behålla avkastningspoten-
tialen. Fondens trendföljande strategier erbjuder möjlighet till 
bättre riskjusterad avkastning är en traditionell passiv portfölj. 
I kombination med våra makrobaserade sektor- och faktorstra-
tegier ser vi att förutsättningarna för 2018 är goda trots att flera 
tillgångsslag ser historiskt dyra ut. 
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Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

Mini MSCI Emg Mkt Index Mar18 5 0 0,00%
MSCI WORLD INDEX MAR18 -5 0 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Amundi ETF MSCI Emeringmarket EM 292 574 12 003 17,08% 17,08%
DBX World Minimum Volat1C 22 139 5 302 7,55%
DBX World Quality Factor 1C 18 952 5 387 7,67% 15,21%
SPDR World Con Staples 9 628 2 709 3,86%
SPDR World Health Care 8 982 2 579 3,67%
SPDR World Telecomms 10 340 2 683 3,82%
SPDR World Utilities 9 117 2 507 3,57% 14,91%
Öhman Etisk EM A 24 272 4 416 6,29%
Öhman Sverige Marknad Hållbar A 95 340 9 197 13,09%
 46 783 66,58%

RÄNTEFONDER
Ishares Plc Euro High Yield
 Corpbond ETF 3 630 3 832 5,45% 5,45%
Öhman Obligationsfond 51 920 6 803 9,68%
Öhman Realobligationsfond 23 690 3 411 4,85% 33,91%
 14 046 19,99%

Summa Fondandelar 60 829 86,58%

OTC-derivat
VALUTATERMINER

EUR/SEK 180314 -458 000 63 0,09% 0,94%
 63 0,09%

ÖVRIGT
/ XOVER S28 12/22 -500 000 598 0,85%
 598 0,85%

Summa OTC-derivat* 661 0,94%

Summa Övriga finansiella instrument 61 490 87,52%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  61 490 87,52%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 61 490 87,52%

Övriga tillgångar och skulder  8 771 12,48%
Varav likvida medel  5 757 8,19%
Fondförmögenhet 70 261 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:178,92% - Min:120,66% - 
Snitt:156,11% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   0 -
Penningmarknadsinstrument   0 -
OTC-derivat   661 -
Övriga derivatinstrument   0 -
Fondandelar   60 829 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  61 490 -
Placering på konto hos kreditinstitut   2 626 -
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  64 116 -

Bankmedel och övriga likvida medel   5 757 -
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   12 -
Övriga tillgångar (Not 2)   437 -
SUMMA TILLGÅNGAR  70 320 -

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 -
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 -
Skatteskulder   0 -
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   60 -
Övriga skulder (Not 2)   0 -
SUMMA SKULDER  60 -

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  70 261 -

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 -
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% -
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 -
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 -
Övriga mottagna säkerheter   0 -
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 -
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 -
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   2 626 -
Övriga ställda säkerheter   0 -

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  0 -
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 -
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   -34 -
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  290 -
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   438 -
Ränteintäkter   44 -
Utdelningar   0 -
Valutakursvinster och -förluster netto   -266 -
Övriga finansiella intäkter   0 -
Övriga intäkter (Not 6)   9 -
SUMMA INTÄKTER  482 -

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -349 -
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -344 -
   Ersättning till förvaringsinstitut   -6 -
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 -
   Ersättning till revisorer   0 -
Räntekostnader   -3 -
Övriga finansiella kostnader   0 -
Övriga kostnader (Not 7)   -18 -
SUMMA KOSTNADER  -371 -
Skatt   0 -
ÅRETS RESULTAT  111 -

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   - -
Andelsutgivning   70 150 -
Andelsinlösen   0 -
Årets resultat   111 -
Lämnad utdelning   0 -
SUMMA Fondförmögenhet  70 261 -

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   437 -
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   0 -

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   0 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  0 -

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   290 -
Realisationsförluster   0 -
Orealiserade värdeförändringar   0 -
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  290 -

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   199 -
Realisationsförluster   -132 -
Orealiserade värdeförändringar   370 -
SUMMA Värdeförändring fondandelar  438 -
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NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   9 -

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 -
Transaktionskostnader   -18 -

Fondens utveckling
  2017

Fondförmögenhet, tkr 70 261
Totalavkastning, % 0,2
Jämförelseindex, % 0,4
Andelsklass A
Andelsvärde, kr 100,15
Antal utestående andelar 701 260
Utdelning kr/andel -
Andelsklass B
Andelsvärde, kr 0,00
Antal utestående andelar 0
Utdelning kr/andel -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   - 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   - 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   1,05% 
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,02% 
Omsättningshastighet i fonden   0,17 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   105 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   N/A 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden SYSTEMATIC CROSS ASSET org.nr 515602-9349

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden SYSTEMATIC CROSS AS-
SET för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden SYSTEMATIC CROSS ASSETs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

LÄRARFOND 21-44 ÅR
Placeringsinriktning
Fonden är en aktiefond med målsättning att uppnå högsta möj-
liga kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden för-
valtas aktivt och investerar huvudsakligen i svenska och globala 
aktier och har en hållbar inriktning. Fonden investerar i bolag 
som har ett ledande hållbarhetsarbete och vars produkter och 
tjänster bidrar till att lösa de globala hållbarhetsutmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-04-08
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,55%
Ansvarig förvaltare Jamal Abida Norling
Ställföreträdare Andreas Mattson
Jämförelseindex 50% MSCI AC World Total Return Net USD 
  50% SIX Portfolio Return index
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 152835
Organisationsnummer 515601-9605

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 12,9 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 10,7 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 4 314 miljo-
ner till 4 862 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 6 
miljoner kronor under året. 
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Svenska och globala aktiemarknader steg tydligt under året. 
Den globala aktieportföljen utvecklades bättre än sitt jämförelse-
index medan den svenska aktieportföljen utvecklades i linje med 
sitt jämförelseindex. Allokeringen bidrog positivt till fondens re-
lativavkastning. Vid en summering av året kan vi konstatera att 
vi åter fått en mycket god avkastning. Ett svenskt aktieindex av-
kastade 9,5 procent medan ett globalt index gav 10,8 procent i 
avkastning mätt i kronor.

Konjunkturen väntas utvecklas väl även under 2018 och re-
cessionsriskerna bedöms vara fortsatt låga. Relativvärderingen 
talar till aktiers fördel, men vi är långt in i värderingscykeln och 
tröskeln för positiva överraskningar har höjts. Centralbankerna 
har börjat reducera stimulanserna och i kombination med den 
starka utvecklingen på aktiemarknaden de senaste 12 månader-
na har rekylrisken ökat tydligt. Svängningarna på de finansiella 
marknaderna kommer sannolikt att vara större under 2018.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Banco Santander Central Hispano 585 502 31 539 0,65% 0,65%
Handelsbanken A 420 207 47 147 0,97% 0,97%
HSBC Holding 377 548 32 069 0,66% 0,66%
ICICI Bank ADR 444 218 35 388 0,73% 0,73%
Mitsubishi UFJ Financial Group 690 323 41 463 0,85% 0,85%
Nordea Bank 1 138 873 113 090 2,33% 2,33%
SEB A 973 508 93 749 1,93% 1,93%
Societe Generale 70 388 29 792 0,61% 0,61%
Swedbank A 366 143 72 460 1,49% 1,49%
 496 697 10,21%

DETALJHANDEL
Amazon.com 4 181 40 033 0,82% 0,82%
Hennes & Mauritz B 657 279 111 277 2,29% 2,29%
Lululemon Athletica 39 479 25 403 0,52% 0,52%
 176 714 3,63%

ENERGI
Huaneng Renewables 7 656 000 21 249 0,44% 0,44%
Vestas Wind Systems 19 682 11 144 0,23% 0,23%
 32 394 0,67%

FASTIGHETER
Prologis 59 279 31 310 0,64% 0,64%
 31 310 0,64%

FINANSFÖRETAG
Citigroup 91 273 55 606 1,14% 1,14%
Goldman Sachs 17 901 37 339 0,77% 0,77%
H&R Real Estate Inv Trust 270 409 37 743 0,78% 0,78%
JPMorgan Chase & Co 54 354 47 591 0,98% 0,98%
Kinnevik B 259 257 71 892 1,48% 1,48%
Visa A 34 550 32 254 0,66% 0,66%
 282 425 5,81%

FORDON
HELLA KGAA HUECK & CO 49 456 25 075 0,52% 0,52%
 25 075 0,52%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Metlife 51 227 21 206 0,44% 0,44%
Prudential 205 377 43 344 0,89% 0,89%
 64 550 1,33%

HALVLEDARE
First Solar 37 382 20 666 0,42% 0,42%
 20 666 0,42%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Reckitt Benckiser Group 44 153 33 835 0,70% 0,70%
 33 835 0,70%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Apple 33 688 46 677 0,96% 0,96%
Cisco Systems 135 121 42 371 0,87% 0,87%

Ericsson B 1 371 972 73 881 1,52% 1,52%
Hollysys Automation Technologies 117 090 21 350 0,44% 0,44%
Mellanox Technologies 54 086 28 651 0,59% 0,59%
Xylem 47 791 26 686 0,55% 0,55%
 239 616 4,93%

HÄLSOVÅRD
Amedisys 48 090 20 754 0,43% 0,43%
Fresenius Medical Care 45 686 39 428 0,81% 0,81%
M3 99 200 28 587 0,59% 0,59%
Masimo 34 681 24 079 0,50% 0,50%
Thermo Fisher Scientific 21 391 33 255 0,68% 0,68%
 146 103 3,00%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 209 592 55 395 1,14% 1,14%
Husqvarna B 860 144 67 177 1,38% 1,38%
Samsonite International 644 700 24 241 0,50% 0,50%
Samsung Electronics 2 017 39 305 0,81%
Samsung SDI 20 989 32 827 0,68% 1,48%
 218 946 4,50%

KONSUMENTTJÄNSTER
Basic Fit 56 351 11 141 0,23% 0,23%
Ctrip.com International ADR 86 291 31 157 0,64% 0,64%
Shangri-La Asia 900 501 16 731 0,34% 0,34%
Starbucks 86 290 40 574 0,83% 0,83%
 99 604 2,05%

LIVSMEDELSPROD
American Water Works 47 737 35 759 0,74% 0,74%
Bakkafrost 81 637 28 414 0,58% 0,58%
Danone 68 683 47 234 0,97% 0,97%
 111 407 2,29%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 51 749 29 419 0,61% 0,61%
Biogen Idec 11 734 30 606 0,63% 0,63%
Celgene 25 677 21 940 0,45% 0,45%
Eli Lilly 51 743 35 781 0,74% 0,74%
Jazz Pharmaceuticals 21 576 23 786 0,49% 0,49%
Shire 53 851 23 261 0,48% 0,48%
Swedish Orphan Biovitrum 654 090 73 454 1,51% 1,51%
 238 247 4,90%

MEDIA
Modern Times Group B 211 689 72 990 1,50% 1,50%
Walt Disney 40 607 35 744 0,74% 0,74%
Altaba Inc 30 352 17 358 0,36% 0,36%
 126 092 2,59%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Alphabet A 9 403 81 098 1,67% 1,67%
Facebook 14 180 20 487 0,42% 0,42%
Microsoft 117 550 82 327 1,69% 1,69%
Palo Alto Networks 13 396 15 897 0,33% 0,33%
 199 809 4,11%

RÅVAROR & MATERIAL
Antofagasta 188 285 20 958 0,43% 0,43%
Essity AB B 633 426 147 588 3,04% 3,04%
Holmen B 217 233 94 714 1,95% 1,95%
Insteel Industries 44 056 10 215 0,21% 0,21%
SCA B 1 767 107 149 409 3,07% 3,07%
SSAB B 2 429 636 88 949 1,83% 1,83%
Sumitomo Chemical 486 973 28 669 0,59% 0,59%
W-Scope 116 900 19 890 0,41% 0,41%
Yara International 54 891 20 698 0,43% 0,43%
 581 090 11,95%

SERVICE
Intertek Group 35 857 20 612 0,42% 0,42%
ISS 74 780 23 729 0,49% 0,49%
 44 340 0,91%

TELEKOMOPERATÖRER
Nokia A SEK SDB 1 389 677 53 183 1,09% 1,09%
Telia Company 1 701 193 62 179 1,28% 1,28%
Verizon 101 831 44 130 0,91% 0,91%
Vodafone Group 1 477 235 38 449 0,79% 0,79%
 197 941 4,07%

TRANSPORT
Central Japan Railway 21 989 32 251 0,66% 0,66%
Deutsche Post 27 422 10 717 0,22% 0,22%
 42 968 0,88%

VERKSTAD
ABB 141 088 30 962 0,64%
ABB Ltd (SEK) 646 291 142 378 2,93% 3,56%
Atlas Copco A 401 772 142 308 2,93% 2,93%
Autoliv 20 504 21 334 0,44% 0,44%
Dometic Group 862 420 72 055 1,48% 1,48%
Hexpol B 879 045 73 093 1,50% 1,50%
Ingersoll Rand 42 333 30 913 0,64% 0,64%
Nibe Industrier B 1 073 162 84 351 1,73% 1,73%
Sandvik 866 788 124 557 2,56% 2,56%
Schneider Electric 38 317 26 694 0,55% 0,55%
Skanska B 508 375 86 424 1,78% 1,78%
Trelleborg B 602 870 114 545 2,36% 2,36%
TS Tech Co LTD 77 500 26 108 0,54% 0,54%
Volvo B 1 121 063 171 186 3,52% 3,52%
 1 146 908 23,59%
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Summa Aktier 4 556 736 93,71%

Summa Överlåtbara värdepapper 4 556 736 93,71%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Öhman Etisk EM A 1 378 059 250 724 5,16% 5,16%
 250 724 5,16%

Summa Fondandelar 250 724 5,16%

Summa Övriga finansiella instrument 250 724 5,16%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  4 807 460 98,87%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 4 807 460 98,87%

Övriga tillgångar och skulder  55 169 1,13%
Varav likvida medel  60 295 1,24%
Fondförmögenhet 4 862 629 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   4 556 736 4 027 293
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   250 724 238 368
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  4 807 460 4 265 662
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  4 807 460 4 265 662
Bankmedel och övriga likvida medel   60 295 48 847
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   41 896 6 919
SUMMA TILLGÅNGAR  4 909 652 4 321 428

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   129 329
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   2 921 2 743
Övriga skulder (Not 2)   43 973 4 596
SUMMA SKULDER  47 023 7 669

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  4 862 629 4 313 760

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  417 047 322 973
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   65 046 33 705
Ränteintäkter   68 15
Utdelningar   107 748 105 050
Valutakursvinster och -förluster netto   -2 353 3 795
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   1 725 380
SUMMA INTÄKTER  589 279 465 918

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -26 758 -23 316
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -26 144 -23 316
   Ersättning till förvaringsinstitut   -570 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -44 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -415 -47

Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -7 130 -4 838
SUMMA KOSTNADER  -34 303 -28 201
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  554 976 437 717

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   4 313 760 3 844 279
Andelsutgivning   161 990 159 336
Andelsinlösen   -168 097 -127 573
Årets resultat   554 976 437 717
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  4 862 629 4 313 760

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   41 896 6 919
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -43 973 -4 596

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   422 786 306 151
Realisationsförluster   -143 821 -164 401
Orealiserade värdeförändringar   138 082 181 224
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  417 047 322 973

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   15 180 3 026
Realisationsförluster   0 -5 900
Orealiserade värdeförändringar   49 866 36 579
SUMMA Värdeförändring fondandelar  65 046 33 705

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   1 724 126

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -2 434 -1 600
Transaktionskostnader   -4 696 -3 238

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 4 862 629 4 313 760 3 844 279 3 631 022 3 032 791
Totalavkastning, % 12,9 11,3 6,3 17,2 25,0
Jämförelseindex, % 10,7 13,2 8,0 21,4 24,7
Andelsvärde, kr 23,28 20,62 18,52 17,42 14,87
Antal utestående andelar 208 865 914 209 250 032 207 569 065 208 455 702 203 927 665
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 2 384 206 2 058 776 2 260 581 1 874 604 1 279 053
Totalavkastning, % 12,4 -11,6 16,7 38,1 -33,1
Jämförelseindex, % 13,6 -9,1 16,4 37,5 -33,6
Andelsvärde, kr 11,90 10,95 12,74 11,16 8,40
Antal utestående andelar 200 289 304 188 034 014 177 448 612 167 964 135 152 327 870
Utdelning kr/andel 0,39 0,31 0,27 0,43 0,35

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   12,1% 
Årsavkastning snitt (5 år)   14,4% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,0% 
Totalrisk snitt index (2 år)   8,8% 
Aktiv risk (2 år)   2,1% 
Active share   66,8% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,63%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,06% 
Omsättningshastighet i fonden   0,82 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   62 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   4 kr 
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Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden LÄRARFOND 21-44 ÅR org.nr 515601-9605

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden LÄRARFOND 21-44 ÅR 
för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden LÄRARFOND 21-44 ÅRs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa be-
ror på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa 
risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för 
våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är hö-
gre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 
i maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern 
kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

LÄRARFOND 45-58 ÅR
Placeringsinriktning
Fonden är en blandfond med målsättning att uppnå högsta möj-
liga kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden för-
valtas aktivt och investerar huvudsakligen i svenska och globala 
aktier samt i svenska räntebärande värdepapper och har en håll-
bar inriktning. Fonden investerar i bolag och emittenter som har 
ett ledande hållbarhetsarbete och vars produkter och tjänster 
bidrar till att lösa de globala hållbarhetsutmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-04-08
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,55%
Ansvarig förvaltare Jamal Abida Norling
Ställföreträdare Andreas Mattson
Jämförelseindex 35% MSCI AC World Total Return Net USD 
  35% SIX Portfolio Return index 
  15% OMRX Money Market 
  15% OMRX Total Bond
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 117002
Organisationsnummer 515601-9613

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 9,9 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 7,4 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 3 582 miljo-
ner till 3 778 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoutflöde på 
152 miljoner kronor under året. 

Svenska och globala aktiemarknader steg tydligt under året 
medan räntor uppvisade små rörelser. Den globala aktieport-
följen utvecklades bättre än sitt jämförelseindex medan den 
svenska aktieportföljen utvecklades marginellt bättre än sitt jäm-
förelseindex. Allokeringen bidrog positivt till fondens relativav-
kastning. Ränteportföljen bidrog marginellt positivt till fondens 
relativavkastning. Vid en summering av året kan vi konstatera att 
vi åter fått en mycket god avkastning. Ett svenskt aktieindex av-
kastade 9,5 procent medan ett globalt index gav 10,8 procent i 
avkastning mätt i kronor. Fondens obligationsindex var i princip 
oförändrat.

Konjunkturen väntas utvecklas väl även under 2018 och re-
cessionsriskerna bedöms vara fortsatt låga. Relativvärderingen 
talar till aktiers fördel, men vi är långt in i värderingscykeln och 
tröskeln för positiva överraskningar har höjts. Centralbankerna 
har börjat reducera stimulanserna och i kombination med den 
starka utvecklingen på aktiemarknaden de senaste 12 månader-
na har rekylrisken ökat tydligt. Svängningarna på de finansiella 
marknaderna kommer sannolikt att vara större under 2018.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.
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Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Banco Santander Central Hispano 369 075 19 881 0,53% 0,53%
Handelsbanken A 221 644 24 868 0,66%
HSBC Holding 237 962 20 212 0,53% 0,53%
ICICI Bank ADR 279 983 22 305 0,59% 0,59%
Mitsubishi UFJ Financial Group 418 570 25 141 0,67% 0,67%
Nordea Bank 599 677 59 548 1,58%
SEB A 512 232 49 328 1,31%
Societe Generale 44 470 18 822 0,50% 0,50%
Swedbank A 192 482 38 092 1,01%
 278 197 7,36%

DETALJHANDEL
Amazon.com 2 607 24 962 0,66% 0,66%
Hennes & Mauritz B 357 517 60 528 1,60% 1,60%
Lululemon Athletica 24 937 16 046 0,42% 0,42%
 101 536 2,69%

ENERGI
Huaneng Renewables 4 824 000 13 389 0,35% 0,35%
Vestas Wind Systems 12 358 6 997 0,19% 0,19%
 20 386 0,54%

FASTIGHETER
Prologis 37 368 19 737 0,52% 0,52%
 19 737 0,52%

FINANSFÖRETAG
Citigroup 57 627 35 108 0,93% 0,93%
Goldman Sachs 11 284 23 537 0,62% 0,62%
H&R Real Estate Inv Trust 170 460 23 793 0,63% 0,63%
JPMorgan Chase & Co 32 842 28 756 0,76% 0,76%
Kinnevik B 136 692 37 905 1,00% 1,00%
Visa A 21 834 20 383 0,54% 0,54%
 169 481 4,49%

FORDON
HELLA KGAA HUECK & CO 31 696 16 070 0,43% 0,43%
 16 070 0,43%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Metlife 33 772 13 980 0,37% 0,37%
Prudential 121 830 25 712 0,68% 0,68%
 39 692 1,05%

HALVLEDARE
First Solar 23 564 13 027 0,34% 0,34%
 13 027 0,34%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Reckitt Benckiser Group 29 305 22 457 0,59% 0,59%
 22 457 0,59%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Apple 21 284 29 490 0,78% 0,78%
Cisco Systems 84 265 26 424 0,70% 0,70%
Ericsson B 722 416 38 902 1,03% 1,03%
Hollysys Automation Technologies 73 809 13 458 0,36% 0,36%
Mellanox Technologies 34 093 18 060 0,48% 0,48%
Xylem 29 015 16 202 0,43% 0,43%
 142 536 3,77%

HÄLSOVÅRD
Amedisys 29 226 12 613 0,33% 0,33%
Fresenius Medical Care 28 208 24 344 0,64% 0,64%
M3 61 900 17 838 0,47% 0,47%
Masimo 21 911 15 213 0,40% 0,40%
Thermo Fisher Scientific 13 341 20 740 0,55% 0,55%
 90 748 2,40%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 110 579 29 226 0,77% 0,77%
Husqvarna B 451 155 35 235 0,93% 0,93%
Samsonite International 415 200 15 612 0,41% 0,41%
Samsung Electronics 1 299 25 314 0,67%
Samsung SDI 13 088 20 470 0,54% 1,21%
 125 856 3,33%

KONSUMENTTJÄNSTER
Basic Fit 35 594 7 037 0,19% 0,19%
Ctrip.com International ADR 54 518 19 685 0,52% 0,52%
Shangri-La Asia 642 079 11 930 0,32% 0,32%
Starbucks 55 914 26 291 0,70% 0,70%
 64 943 1,72%

LIVSMEDELSPROD
American Water Works 29 767 22 298 0,59% 0,59%
Bakkafrost 51 585 17 954 0,48% 0,48%
Danone 43 392 29 841 0,79% 0,79%
 70 093 1,86%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 31 260 17 771 0,47% 0,47%
Biogen Idec 7 210 18 806 0,50% 0,50%
Celgene 16 226 13 864 0,37% 0,37%
Eli Lilly 31 925 22 077 0,58% 0,58%
Jazz Pharmaceuticals 14 087 15 530 0,41% 0,41%

Shire 33 806 14 603 0,39% 0,39%
Swedish Orphan Biovitrum 344 283 38 663 1,02% 1,02%
 141 314 3,74%

MEDIA
Modern Times Group B 111 386 38 406 1,02% 1,02%
Walt Disney 25 649 22 577 0,60% 0,60%
Altaba Inc 18 937 10 830 0,29% 0,29%
 71 813 1,90%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Alphabet A 5 896 50 851 1,35% 1,35%
Facebook 8 950 12 931 0,34% 0,34%
Microsoft 75 372 52 787 1,40% 1,40%
Palo Alto Networks 8 351 9 910 0,26% 0,26%
 126 480 3,35%

RÅVAROR & MATERIAL
Antofagasta 122 460 13 631 0,36% 0,36%
Essity AB B 345 741 80 558 2,13% 2,13%
Holmen B 114 011 49 709 1,32% 1,32%
Insteel Industries 27 472 6 370 0,17% 0,17%
SCA B 955 940 80 825 2,14% 2,14%
SSAB B 1 277 301 46 762 1,24% 1,24%
Sumitomo Chemical 305 696 17 997 0,48% 0,48%
W-Scope 74 700 12 710 0,34% 0,34%
Yara International 36 285 13 682 0,36% 0,36%
 322 243 8,53%

SERVICE
Intertek Group 22 661 13 026 0,34% 0,34%
ISS 46 214 14 664 0,39% 0,39%
 27 690 0,73%

TELEKOMOPERATÖRER
Nokia A SEK SDB 733 182 28 059 0,74% 0,74%
Telia Company 894 422 32 691 0,87% 0,87%
Verizon 63 497 27 517 0,73% 0,73%
Vodafone Group 930 141 24 209 0,64% 0,64%
 112 477 2,98%

TRANSPORT
Central Japan Railway 12 303 18 045 0,48% 0,48%
Deutsche Post 15 395 6 016 0,16% 0,16%
 24 061 0,64%

VERKSTAD
ABB 88 568 19 437 0,51%
ABB Ltd (SEK) 340 727 75 062 1,99% 2,50%
Atlas Copco A 219 235 77 653 2,06% 2,06%
Autoliv 13 209 13 744 0,36% 0,36%
Dometic Group 454 707 37 991 1,01% 1,01%
Hexpol B 462 532 38 460 1,02% 1,02%
Ingersoll Rand 26 611 19 432 0,51% 0,51%
Nibe Industrier B 559 071 43 943 1,16% 1,16%
Sandvik 456 819 65 645 1,74% 1,74%
Schneider Electric 23 330 16 253 0,43% 0,43%
Skanska B 285 935 48 609 1,29% 1,29%
Trelleborg B 316 680 60 169 1,59% 1,59%
TS Tech Co LTD 48 900 16 473 0,44% 0,44%
Volvo B 591 600 90 337 2,39%
 623 208 16,49%

Summa Aktier 2 624 046 69,45%

Räntebärande värdepapper
BANKER

Länsförsäkringar Bank S3+75
 180820 12 000 000 12 031 0,32%
Länsförsäkringar Bank S3+85
 180515 6 000 000 6 011 0,16% 0,48%
SBAB Bank S3+50 180824 19 000 000 19 027 0,50%
Sparebanken Vest S3+55 180910 5 000 000 5 003 0,13% 0,13%
 42 072 1,11%

BOSTADSINSTITUT
Nordea Hypotek 5529 114 000 000 115 385 3,05%
Nordea Hypotek 5530 21 000 000 21 781 0,58%
Nordea Hypotek 5531 21 500 000 21 893 0,58% 5,79%
SBAB 147 1 000 000 1 030 0,03%
SCBC 139 27 000 000 28 159 0,75%
SEBO 571 91 000 000 92 511 2,45%
SEBO 572 33 000 000 34 599 0,92%
SEBO 574 72 000 000 74 924 1,98% 6,65%
Statshypotek 1580 55 000 000 55 450 1,47%
Statshypotek 1581 16 000 000 16 537 0,44%
Statshypotek 1583 52 000 000 57 451 1,52%
Statshypotek 1586 33 000 000 38 789 1,03%
Statshypotek 1587 10 000 000 10 315 0,27% 5,38%
Swedbank Hypotek 187 79 000 000 81 454 2,16%
Swedbank Hypotek 188 63 000 000 66 728 1,77%
Swedbank Hypotek 190 17 500 000 17 895 0,47% 5,40%
 734 899 19,45%

ENERGI
Fortum Värme Holding S3+70
 180917 5 000 000 5 010 0,13% 0,13%
 5 010 0,13%
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FORDON
Volvo Treasury S3+75 201204 27 000 000 27 224 0,72% 3,11%
 27 224 0,72%

SVENSKA STATEN
Kommuninvest 200505 2 000 000 2 005 0,05% 0,05%
Statsobligation 1047 15 560 000 18 030 0,48%
Statsobligation 1053 11 300 000 15 485 0,41%
Statsobligation 1054 600 000 695 0,02%
Statsobligation 1056 3 850 000 4 410 0,12%
Statsobligation 1057 8 800 000 9 478 0,25%
Statsobligation 1058 15 200 000 17 560 0,46%
Statsobligation 1059 11 800 000 12 258 0,32%
Statsobligation 1060 18 500 000 18 445 0,49% 3,83%
 98 366 2,60%

Summa Räntebärande värdepapper 907 571 24,02%

Summa Överlåtbara värdepapper 3 531 617 93,47%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Öhman Etisk EM A 755 736 137 499 3,64% 3,64%
 137 499 3,64%

Summa Fondandelar 137 499 3,64%

Summa Övriga finansiella instrument 137 499 3,64%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  3 669 115 97,11%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 3 669 115 97,11%

Övriga tillgångar och skulder  109 097 2,89%
Varav likvida medel  103 901 2,75%
Fondförmögenhet 3 778 212 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   3 531 617 3 345 724
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   137 499 170 538
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  3 669 115 3 516 262
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  3 669 115 3 516 262
Bankmedel och övriga likvida medel   103 901 59 359
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   9 564 8 081
Övriga tillgångar (Not 2)   25 619 4 152
SUMMA TILLGÅNGAR  3 808 200 3 587 854

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   82 214
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   2 175 2 180
Övriga skulder (Not 2)   27 731 3 169
SUMMA SKULDER  29 987 5 563

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  3 778 212 3 582 291

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  243 727 177 969
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0

Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   45 596 22 066
Ränteintäkter   22 427 23 228
Utdelningar   63 273 66 880
Valutakursvinster och -förluster netto   -2 565 2 876
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   1 216 264
SUMMA INTÄKTER  373 673 293 283

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -21 430 -20 309
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -20 929 -20 309
   Ersättning till förvaringsinstitut   -464 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -37 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -473 -9
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -4 306 -3 176
SUMMA KOSTNADER  -26 209 -23 494
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  347 464 269 789

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   3 582 291 3 422 498
Andelsutgivning   121 873 131 581
Andelsinlösen   -273 416 -241 577
Årets resultat   347 464 269 789
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  3 778 212 3 582 291

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   25 619 4 152
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -27 731 -3 169

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   279 918 203 321
Realisationsförluster   -105 715 -130 763
Orealiserade värdeförändringar   69 524 105 411
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  243 727 177 969

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   23 622 6 831
Realisationsförluster   0 -4 309
Orealiserade värdeförändringar   21 973 19 544
SUMMA Värdeförändring fondandelar  45 596 22 066

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   1 215 85

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -1 527 -1 031
Transaktionskostnader   -2 779 -2 145

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 3 778 212 3 582 291 3 422 498 3 423 543 3 091 992
Totalavkastning, % 9,9 8,1 4,4 13,3 17,5
Jämförelseindex, % 7,4 9,7 5,9 16,0 17,0
Andelsvärde, kr 20,14 18,33 16,95 16,24 14,33
Antal utestående andelar 187 602 704 195 417 457 201 948 635 210 820 415 215 766 029
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 2 675 389 2 457 454 2 619 972 2 287 808 1 707 025
Totalavkastning, % 9,3 -7,0 12,3 27,6 -22,3
Jämförelseindex, % 10,2 -3,7 12,1 26,6 -21,7
Andelsvärde, kr 12,20 11,52 12,79 11,73 9,52
Antal utestående andelar 219 356 124 213 316 048 204 853 232 195 073 862 179 329 301
Utdelning kr/andel 0,38 0,36 0,37 0,41 0,31

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   9,0% 
Årsavkastning snitt (5 år)   10,6% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   7,3% 
Totalrisk snitt index (2 år)   6,1% 
Aktiv risk (2 år)   1,9% 
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Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,61%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,05% 
Omsättningshastighet i fonden   0,81 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   61 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   4 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden LÄRARFOND 45-58 ÅR org.nr 515601-9613

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden LÄRARFOND 45-58 ÅR 
för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden LÄRARFOND 45-58 ÅRs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

LÄRARFOND 59+
Placeringsinriktning
Fonden är en blandfond med målsättning att uppnå högsta möj-
liga kapitaltillväxt givet fondens placeringsinriktning. Fonden för-
valtas aktivt och investerar huvudsakligen i svenska och globala 
aktier samt i svenska räntebärande värdepapper och har en håll-
bar inriktning. Fonden investerar i bolag och emittenter som har 
ett ledande hållbarhetsarbete och vars produkter och tjänster 
bidrar till att lösa de globala hållbarhetsutmaningarna.

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-04-08
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,55%
Ansvarig förvaltare Jamal Abida Norling
Ställföreträdare Andreas Mattson
Jämförelseindex 35% OMRX Money Market 
  35% OMRX Total Bond 
  20% SIX Portfolio Return index 
  10% MSCI AC World Total Return Net USD
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten 981175
Organisationsnummer 515601-9621

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 3,5 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 2,9 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 613 miljoner 
till 674 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 39 mil-
joner kronor under året. 

Svenska och globala aktiemarknader steg tydligt under året 
medan räntor uppvisade små rörelser. Den globala aktieport-
följen utvecklades bättre än sitt jämförelseindex medan den 
svenska aktieportföljen utvecklades marginellt bättre än sitt 
jämförelseindex. Allokeringen bidrog positivt till fondens rela-
tivavkastning. Ränteportföljens bidrag var neutralt till fondens 
relativavkastning. Vid en summering av året kan vi konstatera 
att vi åter fått en mycket god avkastning. Ett svenskt aktieindex 
avkastade 9,5 procent medan ett globalt index gav 10,8 procent 
i avkastning mätt i kronor. Fondens obligationsindex var i princip 
oförändrat.

Konjunkturen väntas utvecklas väl även under 2018 och re-
cessionsriskerna bedöms vara fortsatt låga. Relativvärderingen 
talar till aktiers fördel, men vi är långt in i värderingscykeln och 
tröskeln för positiva överraskningar har höjts. Centralbankerna 
har börjat reducera stimulanserna och i kombination med den 
starka utvecklingen på aktiemarknaden de senaste 12 månader-
na har rekylrisken ökat tydligt. Svängningarna på de finansiella 
marknaderna kommer sannolikt att vara större under 2018.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
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liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Banco Santander Central Hispano 19 113 1 030 0,15% 0,15%
Handelsbanken A 24 995 2 804 0,42%
HSBC Holding 12 349 1 049 0,16% 0,16%
ICICI Bank ADR 14 529 1 157 0,17% 0,17%
Mitsubishi UFJ Financial Group 21 788 1 309 0,19% 0,19%
Nordea Bank 67 628 6 715 1,00%
SEB A 57 767 5 563 0,83%
Societe Generale 2 352 995 0,15% 0,15%
Swedbank A 21 707 4 296 0,64%
 24 919 3,70%

DETALJHANDEL
Amazon.com 139 1 331 0,20% 0,20%
Hennes & Mauritz B 36 306 6 147 0,91% 0,91%
Lululemon Athletica 1 294 833 0,12% 0,12%
 8 310 1,23%

ENERGI
Huaneng Renewables 250 000 694 0,10% 0,10%
Vestas Wind Systems 653 370 0,05% 0,05%
 1 064 0,16%

FASTIGHETER
Prologis 1 937 1 023 0,15% 0,15%
 1 023 0,15%

FINANSFÖRETAG
Citigroup 3 137 1 911 0,28% 0,28%
Goldman Sachs 584 1 218 0,18% 0,18%
H&R Real Estate Inv Trust 8 835 1 233 0,18% 0,18%
JPMorgan Chase & Co 1 802 1 578 0,23% 0,23%
Kinnevik B 15 416 4 275 0,63% 0,63%
Visa A 1 190 1 111 0,16% 0,16%
 11 326 1,68%

FORDON
HELLA KGAA HUECK & CO 1 681 852 0,13% 0,13%
 852 0,13%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Metlife 1 771 733 0,11% 0,11%
Prudential 7 063 1 491 0,22% 0,22%
 2 224 0,33%

HALVLEDARE
First Solar 1 220 674 0,10% 0,10%
 674 0,10%

HUSHÅLLSPRODUKTER
Reckitt Benckiser Group 1 473 1 129 0,17% 0,17%
 1 129 0,17%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Apple 1 102 1 527 0,23% 0,23%
Cisco Systems 3 884 1 218 0,18% 0,18%
Ericsson B 81 470 4 387 0,65% 0,65%
Hollysys Automation Technologies 3 822 697 0,10% 0,10%
Mellanox Technologies 1 765 935 0,14% 0,14%
Xylem 1 533 856 0,13% 0,13%
 9 620 1,43%

HÄLSOVÅRD
Amedisys 1 561 674 0,10% 0,10%
Fresenius Medical Care 1 427 1 232 0,18% 0,18%
M3 3 200 922 0,14% 0,14%
Masimo 1 183 821 0,12% 0,12%
Thermo Fisher Scientific 699 1 087 0,16% 0,16%
 4 735 0,70%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 12 470 3 296 0,49% 0,49%
Husqvarna B 50 880 3 974 0,59% 0,59%
Samsonite International 24 000 902 0,13% 0,13%
Samsung Electronics 86 1 676 0,25%
Samsung SDI 699 1 093 0,16% 0,41%
 10 941 1,62%

KONSUMENTTJÄNSTER
Basic Fit 1 846 365 0,05% 0,05%
Ctrip.com International ADR 2 901 1 047 0,16% 0,16%
Shangri-La Asia 38 768 720 0,11% 0,11%
Starbucks 2 967 1 395 0,21% 0,21%
 3 528 0,52%

LIVSMEDELSPROD
American Water Works 1 608 1 205 0,18% 0,18%
Bakkafrost 2 686 935 0,14% 0,14%
Danone 2 246 1 545 0,23% 0,23%
 3 684 0,55%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 1 682 956 0,14% 0,14%
Biogen Idec 392 1 022 0,15% 0,15%
Celgene 849 725 0,11% 0,11%
Eli Lilly 1 704 1 178 0,17% 0,17%
Jazz Pharmaceuticals 687 757 0,11% 0,11%
Shire 1 821 787 0,12% 0,12%
Swedish Orphan Biovitrum 38 826 4 360 0,65% 0,65%
 9 787 1,45%

MEDIA
Modern Times Group B 12 562 4 331 0,64% 0,64%
Walt Disney 1 330 1 171 0,17% 0,17%
Altaba Inc 1 009 577 0,09% 0,09%
 6 079 0,90%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Alphabet A 303 2 613 0,39% 0,39%
Facebook 460 665 0,10% 0,10%
Microsoft 4 032 2 824 0,42% 0,42%
Palo Alto Networks 442 525 0,08% 0,08%
 6 626 0,98%

RÅVAROR & MATERIAL
Antofagasta 6 429 716 0,11% 0,11%
Essity AB B 34 569 8 055 1,20% 1,20%
Holmen B 12 856 5 605 0,83% 0,83%
Insteel Industries 1 469 341 0,05% 0,05%
SCA B 99 447 8 408 1,25% 1,25%
SSAB B 144 045 5 273 0,78% 0,78%
Sumitomo Chemical 15 829 932 0,14% 0,14%
W-Scope 3 700 630 0,09% 0,09%
Yara International 1 922 725 0,11% 0,11%
 30 684 4,56%

SERVICE
Intertek Group 1 175 675 0,10% 0,10%
ISS 2 584 820 0,12% 0,12%
Ångpanneföreningen B 66 12 0,00% 0,00%
 1 507 0,22%

TELEKOMOPERATÖRER
Nokia A SEK SDB 82 684 3 164 0,47% 0,47%
Telia Company 100 867 3 687 0,55% 0,55%
Verizon 3 398 1 473 0,22% 0,22%
Vodafone Group 48 602 1 265 0,19% 0,19%
 9 589 1,42%

TRANSPORT
Central Japan Railway 600 880 0,13% 0,13%
Deutsche Post 779 304 0,05% 0,05%
 1 184 0,18%

VERKSTAD
ABB 4 680 1 027 0,15%
ABB Ltd (SEK) 38 425 8 465 1,26% 1,41%
Atlas Copco A 21 922 7 765 1,15% 1,15%
Autoliv 715 744 0,11% 0,11%
Dometic Group 51 280 4 284 0,64% 0,64%
Hexpol B 52 161 4 337 0,64% 0,64%
Ingersoll Rand 1 404 1 025 0,15% 0,15%
Nibe Industrier B 63 057 4 956 0,74% 0,74%
Sandvik 51 517 7 403 1,10% 1,10%
Schneider Electric 1 177 820 0,12% 0,12%
Skanska B 32 248 5 482 0,81% 0,81%
Trelleborg B 35 713 6 785 1,01% 1,01%
TS Tech Co LTD 2 600 876 0,13% 0,13%
Volvo B 66 718 10 188 1,51%
 64 158 9,53%

Summa Aktier 213 644 31,72%

Räntebärande värdepapper
BANKER

Länsförsäkringar Bank S3+75
 180820 3 000 000 3 008 0,45%
Länsförsäkringar Bank S3+85
 180515 4 000 000 4 007 0,60% 1,04%
SBAB Bank S3+50 180824 8 000 000 8 011 1,19%
Sparebanken Vest S3+55 180910 3 000 000 3 002 0,45% 0,45%
 18 028 2,68%

BOSTADSINSTITUT
Nordea Hypotek 5529 48 000 000 48 583 7,21%
Nordea Hypotek 5531 25 000 000 25 457 3,78% 11,99%
SBAB 147 1 000 000 1 030 0,15%
SCBC 139 8 000 000 8 343 1,24%
SEBO 571 46 500 000 47 272 7,02%
SEBO 572 17 000 000 17 824 2,65%
SEBO 574 23 000 000 23 934 3,55% 14,04%
Statshypotek 1580 38 000 000 38 311 5,69%
Statshypotek 1581 25 000 000 25 839 3,84%
Statshypotek 1583 23 000 000 25 411 3,77%
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Statshypotek 1586 11 000 000 12 930 1,92%
Statshypotek 1587 5 000 000 5 158 0,77% 16,40%
Swedbank Hypotek 187 8 000 000 8 248 1,22%
Swedbank Hypotek 188 30 000 000 31 775 4,72%
Swedbank Hypotek 189 15 000 000 15 366 2,28% 8,86%
 335 481 49,81%

ENERGI
Fortum Värme Holding S3+70
 180917 3 000 000 3 006 0,45% 0,45%
 3 006 0,45%

FORDON
Volvo Treasury S3+75 201204 13 000 000 13 108 1,95% 3,46%
 13 108 1,95%

SVENSKA STATEN
Kommuninvest 200505 2 000 000 2 005 0,30% 0,30%
Statsobligation 1047 10 305 000 11 941 1,77%
Statsobligation 1053 5 260 000 7 208 1,07%
Statsobligation 1054 2 150 000 2 492 0,37%
Statsobligation 1056 1 750 000 2 004 0,30%
Statsobligation 1057 1 250 000 1 346 0,20%
Statsobligation 1058 7 100 000 8 203 1,22%
Statsobligation 1059 6 300 000 6 544 0,97%
Statsobligation 1060 8 500 000 8 475 1,26% 9,74%
 50 218 7,46%

Summa Räntebärande värdepapper 419 841 62,34%

Summa Överlåtbara värdepapper 633 485 94,06%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Öhman Etisk EM A 37 701 6 859 1,02% 1,02%
 6 859 1,02%

Summa Fondandelar 6 859 1,02%

Summa Övriga finansiella instrument 6 859 1,02%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  640 344 95,08%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 640 344 95,08%

Övriga tillgångar och skulder  33 157 4,92%
Varav likvida medel  29 172 4,33%
Fondförmögenhet 673 502 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   633 485 568 854
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   6 859 10 240
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  640 344 579 094
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  640 344 579 094
Bankmedel och övriga likvida medel   29 172 30 585
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   4 440 3 915
Övriga tillgångar (Not 2)   2 126 335
SUMMA TILLGÅNGAR  676 082 613 930

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   5 9
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   359 338
Övriga skulder (Not 2)   2 216 400
SUMMA SKULDER  2 580 748

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  673 502 613 183

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  8 254 5 608
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   2 506 1 055
Ränteintäkter   10 268 10 486
Utdelningar   5 560 5 915
Valutakursvinster och -förluster netto   -457 533
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   69 12
SUMMA INTÄKTER  26 201 23 609

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -3 818 -3 491
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -3 627 -3 491
   Ersättning till förvaringsinstitut   -184 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -6 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -96 0
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -466 -301
SUMMA KOSTNADER  -4 379 -3 792
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  21 822 19 817

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   613 183 559 549
Andelsutgivning   93 546 88 909
Andelsinlösen   -55 049 -55 092
Årets resultat   21 822 19 817
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  673 502 613 183

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   2 126 335
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -2 216 -400

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   21 754 16 580
Realisationsförluster   -14 570 -18 446
Orealiserade värdeförändringar   1 070 7 473
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  8 254 5 608

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   1 497 1 394
Realisationsförluster   0 -144
Orealiserade värdeförändringar   1 009 -194
SUMMA Värdeförändring fondandelar  2 506 1 055

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   68 3

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   -175 -91
Transaktionskostnader   -291 -210

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 673 502 613 183 559 549 544 038 504 406
Totalavkastning, % 3,5 3,4 1,4 7,5 7,5
Jämförelseindex, % 2,9 4,5 3,0 8,4 7,7
Andelsvärde, kr 15,18 14,66 14,18 13,99 13,02
Antal utestående andelar 44 379 386 41 831 517 39 464 393 38 891 644 38 754 490
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009 2008
Fondförmögenhet, tkr 533 230 494 425 463 084 418 065 361 859
Totalavkastning, % 5,2 0,2 7,2 14,5 -5,7
Jämförelseindex, % 5,9 3,0 7,3 14,2 -4,4
Andelsvärde, kr 12,11 11,86 12,23 11,86 10,68
Antal utestående andelar 44 028 968 41 674 779 37 876 025 35 241 356 33 876 955
Utdelning kr/andel 0,37 0,39 0,48 0,37 0,26
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Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   3,5% 
Årsavkastning snitt (5 år)   4,6% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   3,3% 
Totalrisk snitt index (2 år)   2,7% 
Aktiv risk (2 år)   1,0% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,62%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,03% 
Omsättningshastighet i fonden   0,73 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   61 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   4 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden LÄRARFOND 59+ org.nr 515601-9621

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden LÄRARFOND 59+ för år 
2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden LÄRARFOND 59+s finansiella ställning per den 31 december 
2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspek-
tionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

NORDNET SUPERFONDEN 
DANMARK
Placeringsinriktning
Fonden är en aktieindexfond med inriktning på den danska 
marknaden och fondens målsättning är att efterbilda sam-
mansättningen hos aktieindexet OMX Copenhagen 25 GI Index 
(OMXC25GI) och därmed även återspegla den avkastning som 
indexet genererar.

Fondfakta
Fondens startdatum 2014-06-26
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,00%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex OMX Copenhagen 20 CAP GI
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-7079

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 14,4 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 14,4 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 409 miljoner 
till 676 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 190 mil-
joner kronor under året. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.
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Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Danske Bank 267 026 85 189 12,61% 12,61%
Jyske Bank 27 446 12 801 1,89% 1,89%
Nordea Bank DKK 96 153 9 548 1,41% 1,41%
 107 537 15,92%

DETALJHANDEL
Pandora 42 758 38 139 5,65% 5,65%
 38 139 5,65%

ENERGI
Orsted A/S 55 917 25 009 3,70% 3,70%
Vestas Wind Systems 77 803 44 054 6,52% 6,52%
 69 062 10,22%

FINANSFÖRETAG
Nets 45 699 9 848 1,46% 1,46%
 9 848 1,46%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
TRYG 39 678 8 132 1,20% 1,20%
 8 132 1,20%

LIVSMEDELSPROD
Carlsberg 37 492 36 883 5,46% 5,46%
CHR Hansen Holding 32 070 24 646 3,65% 3,65%
 61 529 9,11%

LÄKEMEDEL
Bavarian Nordic 11 152 3 303 0,49% 0,49%
Coloplast 51 169 33 345 4,94% 4,94%
Genmab 20 928 28 436 4,21% 4,21%
H Lundbeck 23 450 9 754 1,44% 1,44%
Novo-Nordisk B 223 771 98 840 14,63% 14,63%
William Demant 39 367 9 019 1,34% 1,34%
 182 697 27,04%

RÅVAROR & MATERIAL
Novozymes B 80 210 37 547 5,56% 5,56%
 37 547 5,56%

SERVICE
ISS 55 744 17 688 2,62% 2,62%
 17 688 2,62%

TELEKOMOPERATÖRER
GN Store Nord 43 186 11 434 1,69% 1,69%
TDC 293 165 14 761 2,18% 2,18%
 26 195 3,88%

TRANSPORT
A P Moller Maersk A 1 226 16 772 2,48%
A P Moller Maersk B 2 638 37 760 5,59% 8,07%
DSV 72 208 46 588 6,90% 6,90%
 101 120 14,97%

VERKSTAD
FLSmidth & Co 15 582 7 434 1,10% 1,10%
NKT A/S 9 794 3 664 0,54% 0,54%
 11 098 1,64%

Summa Aktier 670 593 99,26%

Summa Överlåtbara värdepapper 670 593 99,26%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

OMXC25 Jan 18 33 0 0,00% 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  670 593 99,26%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 670 593 99,26%

Övriga tillgångar och skulder  4 992 0,74%
Varav likvida medel  4 327 0,64%
Fondförmögenhet 675 585 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:102,36% - Min:100,44% - 
Snitt:101,22% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   670 593 402 937
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  670 593 402 937
Placering på konto hos kreditinstitut   665 2 000
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  671 258 404 937
Bankmedel och övriga likvida medel   4 327 4 267
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  675 585 409 204

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   0 0
Övriga skulder (Not 2)   0 0
SUMMA SKULDER  0 0

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  675 585 409 204

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   665 2 000
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  62 960 11 388
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  838 -7
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   11 233 7 466
Valutakursvinster och -förluster netto   1 625 315
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  76 657 19 162

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   0 0
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  0 0
   Ersättning till förvaringsinstitut   0 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -5 -1
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   0 0
SUMMA KOSTNADER  -5 -2
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  76 652 19 160

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   409 204 314 423
Andelsutgivning   229 740 98 834
Andelsinlösen   -40 011 -23 212
Årets resultat   76 652 19 160
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  675 585 409 204

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   0 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   15 025 5 755
Realisationsförluster   -1 753 -3 115
Orealiserade värdeförändringar   49 688 8 747
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  62 960 11 388
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NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   838 -7
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  838 -7

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   0 0

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014

Fondförmögenhet, tkr 675 585 409 204 314 423 -
Fondförmögenhet, tDKK 511 629 317 543 256 207 83 194
Totalavkastning, % 14,4 0,3 31,5 0,2
Jämförelseindex, % 14,4 0,4 31,5 0,3
Andelsvärde, DKK 151,26 132,22 131,78 100,20
Antal utestående andelar 3 382 446 2 401 628 1 944 204 830 319
Utdelning kr/andel - - - -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   7,1% 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,4% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,5% 
Aktiv risk (2 år)   0,9% 
Active share   1,3% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,00%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,16 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   0 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   0 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET SUPERFONDEN DANMARK org.nr 515602-7079

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET SUPERFON-
DEN DANMARK för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET SUPERFONDEN DANMARKs finansiella ställning 
per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfon-
der samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

NORDNET SUPERFONDET  
NORGE
Placeringsinriktning
Fonden är en aktieindexfond med inriktning på den norska mark-
naden och fondens målsättning är att efterbilda sammansätt-
ningen hos aktieindexet OBX-index och därmed även återspegla 
den avkastning som indexet genererar.

Fondfakta
Fondens startdatum 2014-06-24
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,00%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex Oslo Stock Exchange OBX
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-7087
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Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 20,2 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 20,2 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 576 miljoner 
till 1 063 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 383 
miljoner kronor under året. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

DNB 1 011 433 153 993 14,51% 14,51%
 153 993 14,51%

ENERGI
Aker BP ASA 105 083 21 237 2,00% 2,00%
DNO International 653 927 6 219 0,59% 0,59%
Petroleum Geo 316 009 5 267 0,50% 0,50%
Questerre Energy A 313 864 1 879 0,18% 0,18%
Statoil 1 198 367 210 164 19,80% 19,80%
Subsea 7 272 121 33 504 3,16% 3,16%
TGS Nopec Geophysical 106 049 20 615 1,94% 1,94%
 298 885 28,16%

FINANSFÖRETAG
Norwegian Finance 145 499 13 399 1,26% 1,26%
 13 399 1,26%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Gjensidige 207 822 32 224 3,04% 3,04%
Storebrand 466 514 31 241 2,94% 2,94%
 63 465 5,98%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Marine Harvest 458 424 63 785 6,01% 6,01%
Orkla 846 905 73 797 6,95% 6,95%
 137 581 12,96%

LIVSMEDELSPROD
Bakkafrost 47 997 16 705 1,57% 1,57%
Grieg Seafood 57 368 4 149 0,39% 0,39%
Leroy Seafood 309 395 13 621 1,28% 1,28%
Salmar 58 193 14 376 1,35% 1,35%
 48 851 4,60%

MEDIA
Shibstedt A 83 970 19 719 1,86% 1,86%
 19 719 1,86%

RÅVAROR & MATERIAL
Norsk Hydro 1 487 328 92 828 8,74% 8,74%
Yara International 184 545 69 588 6,56% 6,56%
 162 415 15,30%

TELEKOMOPERATÖRER
Telenor 777 439 136 888 12,90% 12,90%
 136 888 12,90%

TRANSPORT
BW LPG 88 455 3 421 0,32% 0,32%
Golden Ocean Group 70 419 4 698 0,44% 0,44%
Norwegian Air Shuttle 31 585 5 565 0,52% 0,52%
 13 684 1,29%

VERKSTAD
Aker Solutions 155 190 7 175 0,68% 0,68%
 7 175 0,68%

Summa Aktier 1 056 057 99,49%

Summa Överlåtbara värdepapper 1 056 057 99,49%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

OBX Index Jan 18 71 0 0,00% 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

DNB OBX 2 229 159 0,01% 0,01%
 159 0,01%

Summa Fondandelar 159 0,01%

Summa Övriga finansiella instrument 159 0,01%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  1 056 216 99,50%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 1 056 216 99,50%

Övriga tillgångar och skulder  5 290 0,50%
Varav likvida medel  15 359 1,45%
Fondförmögenhet 1 061 506 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:102,68% - Min:100,00% - 
Snitt:101,04% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   1 056 057 567 103
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   159 537
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  1 056 216 567 640
Placering på konto hos kreditinstitut   1 713 2 479
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  1 057 929 570 119
Bankmedel och övriga likvida medel   15 359 5 883
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  1 073 288 576 002

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   0 0
Övriga skulder (Not 2)   11 782 0
SUMMA SKULDER  11 782 0

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  1 061 506 576 002

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   1 713 2 479
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  67 053 84 951
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  2 050 789
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   30 96
Ränteintäkter   0 2
Utdelningar   33 822 15 626
Valutakursvinster och -förluster netto   -145 378
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  102 810 101 842

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   0 0
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  0 0
   Ersättning till förvaringsinstitut   0 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 0
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   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   0 0
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   0 0
SUMMA KOSTNADER  0 -1
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  102 810 101 842

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   576 002 283 978
Andelsutgivning   414 743 200 461
Andelsinlösen   -32 049 -10 279
Årets resultat   102 810 101 842
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  1 061 506 576 002

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -11 782 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   3 892 1 866
Realisationsförluster   -14 227 -12 566
Orealiserade värdeförändringar   77 387 95 651
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  67 053 84 951

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   2 050 789
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  2 050 789

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   85 0
Realisationsförluster   -1 -11
Orealiserade värdeförändringar   -54 107
SUMMA Värdeförändring fondandelar  30 96

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   0 0

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014

Fondförmögenhet, tkr 1 061 506 576 002 283 978 -
Fondförmögenhet, tNOK 1 060 445 545 766 298 150 139 530
Totalavkastning, % 20,2 14,4 3,0 -9,2
Jämförelseindex, % 20,2 14,6 2,9 -9,1
Andelsvärde, NOK 128,59 106,97 93,55 90,79
Antal utestående andelar 8 246 714 5 102 052 3 186 813 1 536 694
Utdelning kr/andel - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   17,2% 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,2% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,2% 
Aktiv risk (2 år)   0,2% 
Active share   0,6% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,00%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,05 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   0 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   0 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET SUPERFONDET NORGE org.nr 515602-7087

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET SUPERFON-
DET NORGE för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET SUPERFONDET NORGEs finansiella ställning per 
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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NORDNET SUPERFONDEN  
SVERIGE
Placeringsinriktning
Fonden är en aktieindexfond med inriktning på den svenska 
marknaden och fondens målsättning är att efterbilda samman-
sättningen hos aktieindexet NASDAQ OMXSBGI och därmed även 
återspegla den avkastning som indexet genererar. Fonden har 
som strategi att följa sitt jämförelseindex.

Fondfakta
Fondens startdatum 2009-03-10
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,00%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex OMX Stockholm Benchmark
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-3086

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 10,1 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 10,0 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 1 215 miljo-
ner till 1 708 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 
367 miljoner kronor under året. 

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Handelsbanken A 558 743 62 691 3,67% 3,67%
Nordea Bank 1 248 688 123 995 7,26% 7,26%
SEB A 566 727 54 576 3,20%
Swedbank A 371 380 73 496 4,30% 4,30%
 314 758 18,43%

DETALJHANDEL
Hennes & Mauritz B 352 638 59 702 3,50% 3,50%
 59 702 3,50%

ENERGI
Africa Oil 119 979 1 104 0,06% 0,06%
Lundin Petroleum 71 268 13 384 0,78% 0,78%
 14 488 0,85%

FASTIGHETER
Atrium Ljungberg B 15 584 2 031 0,12% 0,12%
Balder B 38 714 8 494 0,50% 0,50%
Bonava B 27 100 3 106 0,18% 0,18%
Castellum A 107 916 14 936 0,87% 0,87%
Fabege 55 537 9 697 0,57% 0,57%
Hemfosa Fastigheter 53 391 5 868 0,34% 0,34%
Hufvudstaden A 45 825 6 021 0,35% 0,35%
Klövern B 210 000 2 251 0,13% 0,13%
Kungsleden A 75 757 4 508 0,26% 0,26%

NCC B 29 305 4 610 0,27% 0,27%
Pandox B 18 900 2 996 0,18% 0,18%
Sagax B 25 225 2 477 0,15% 0,15%
Wallenstam B 68 849 5 432 0,32% 0,32%
Wihlborg Fastigheter 25 350 4 976 0,29% 0,29%
 77 401 4,53%

FINANSFÖRETAG
Industrivärden A 39 415 8 340 0,49%
Industrivärden C 70 715 14 320 0,84% 1,33%
Investor A 31 250 11 484 0,67%
Investor B 165 097 61 763 3,62% 4,29%
Kinnevik B 86 324 23 938 1,40% 1,40%
Lundbergföretagen B 14 368 8 808 0,52% 0,52%
 128 652 7,53%

FORDON
Autoliv SDB 24 717 25 879 1,52% 1,52%
 25 879 1,52%

HÅRDVARA & TILLBEHÖR
Ericsson B 1 202 014 64 728 3,79% 3,79%
 64 728 3,79%

HÄLSOVÅRD
Attendo 38 100 3 351 0,20% 0,20%
BioGaia B 5 600 1 826 0,11% 0,11%
Capio 39 200 1 725 0,10% 0,10%
CellaVision 8 000 1 150 0,07% 0,07%
Elekta B 118 936 8 058 0,47% 0,47%
Getinge B 82 826 9 856 0,58% 0,58%
Medicover 18 500 1 166 0,07% 0,07%
Raysearch Laboratories AB 8 528 1 458 0,09% 0,09%
Recipharm B 13 400 1 323 0,08% 0,08%
 29 913 1,75%

KONSUMENTKAP.VAROR
Electrolux B 102 348 27 051 1,58% 1,58%
Husqvarna B 152 626 11 920 0,70% 0,70%
JM B 27 695 5 176 0,30% 0,30%
 44 147 2,58%

KONSUMENTTJÄNSTER
Betsson B 46 547 2 816 0,16% 0,16%
Kindred Group SDB 85 554 10 044 0,59% 0,59%
NetEnt B 76 232 4 307 0,25% 0,25%
 17 167 1,01%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
AarhusKarlshamn 10 065 7 071 0,41% 0,41%
Axfood 40 807 6 452 0,38% 0,38%
Cloetta B 78 200 2 323 0,14% 0,14%
ICA Gruppen 30 867 9 195 0,54% 0,54%
 25 040 1,47%

LIVSMEDELSPROD
Swedish Match 67 662 21 868 1,28% 1,28%
 21 868 1,28%

LÄKEMEDEL
Astra Zeneca 47 671 27 101 1,59% 1,59%
Biotage A 21 700 1 823 0,11% 0,11%
Hansa Medical 10 200 2 545 0,15% 0,15%
Karo Pharma 39 733 1 331 0,08% 0,08%
Swedish Orphan Biovitrum 63 869 7 172 0,42% 0,42%
Vitrolife A 4 550 2 835 0,17% 0,17%
 42 807 2,51%

MEDIA
Modern Times Group B 16 482 5 683 0,33% 0,33%
 5 683 0,33%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Catena Media 12 000 1 245 0,07% 0,07%
Fingerprint Cards B 107 853 1 705 0,10% 0,10%
 2 950 0,17%

RÅVAROR & MATERIAL
Billerud A 61 695 8 668 0,51% 0,51%
Boliden 101 635 28 519 1,67% 1,67%
Essity AB B 249 613 58 160 3,40% 3,40%
Holmen B 19 894 8 674 0,51% 0,51%
SCA B 249 968 21 135 1,24% 1,24%
SSAB A 81 695 3 668 0,21%
SSAB B 209 240 7 660 0,45% 0,66%
Stora Enso R 35 700 4 623 0,27% 0,27%
 141 107 8,26%

SERVICE
Intrum Justitia A 28 795 8 734 0,51% 0,51%
Scandic Hotels group 28 200 3 321 0,19% 0,19%
Securitas B 125 575 17 982 1,05% 1,05%
 30 036 1,76%

TELEKOMOPERATÖRER
Millicom Intl Cellular SDR 23 490 13 013 0,76% 0,76%
Tele 2 B 127 197 12 821 0,75% 0,75%
Telia Company 1 063 175 38 859 2,27% 2,27%
 64 694 3,79%

TRANSPORT
SAS 66 800 1 423 0,08% 0,08%
 1 423 0,08%
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VERKSTAD
ABB Ltd (SEK) 185 444 40 853 2,39% 2,39%
Ahlsell 117 100 6 183 0,36% 0,36%
Alfa Laval 106 386 20 618 1,21% 1,21%
Assa Abloy B 367 105 62 555 3,66% 3,66%
Atlas Copco A 268 971 95 270 5,58%
Atlas Copco B 113 815 35 806 2,10% 7,67%
Dometic Group 115 400 9 642 0,56% 0,56%
Gränges 23 000 1 938 0,11% 0,11%
Hexagon B 92 422 37 976 2,22% 2,22%
Hexpol B 90 210 7 501 0,44% 0,44%
Latour B 53 216 5 369 0,31% 0,31%
Nibe Industrier B 135 046 10 615 0,62% 0,62%
Peab B 83 700 5 909 0,35% 0,35%
Sandvik 401 628 57 714 3,38% 3,38%
Skanska B 134 631 22 887 1,34% 1,34%
SKF B 137 784 25 104 1,47% 1,47%
Trelleborg B 82 815 15 735 0,92% 0,92%
Volvo A 118 500 18 142 1,06%
Volvo B 648 461 99 020 5,80% 6,86%
 578 837 33,89%

Summa Aktier 1 691 280 99,01%

Summa Överlåtbara värdepapper 1 691 280 99,01%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

OMX30 Index Jan 18 79 0 0,00% 3,20%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Överlåtbara Värdepapper
KONSUMENTTJÄNSTER

Evolution Gaming Group-WI 7 500 4 354 0,25% 0,25%
 4 354 0,25%

Summa Överlåtbara Värdepapper 4 354 0,25%

Summa Övriga finansiella instrument 4 354 0,25%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  1 695 633 99,27%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 1 695 633 99,27%

Övriga tillgångar och skulder  12 515 0,73%
Varav likvida medel  22 431 1,31%
Fondförmögenhet 1 708 149 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,63% - Min:100,08% - 
Snitt:100,79% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   1 695 633 1 203 726
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 376
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  1 695 633 1 204 103
Placering på konto hos kreditinstitut   1 378 2 793
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  1 697 011 1 206 896
Bankmedel och övriga likvida medel   22 431 8 515
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   21 0
SUMMA TILLGÅNGAR  1 719 463 1 215 411

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   0 0
Övriga skulder (Not 2)   11 314 0
SUMMA SKULDER  11 314 0

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  1 708 149 1 215 411

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   1 378 2 793
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  79 012 63 347
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  590 318
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   26 78
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   46 292 37 446
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  125 919 101 189

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   0 0
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  0 0
   Ersättning till förvaringsinstitut   0 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -75 -65
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   0 0
SUMMA KOSTNADER  -75 -65
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  125 845 101 124

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   1 215 411 947 181
Andelsutgivning   437 240 211 803
Andelsinlösen   -70 347 -44 697
Årets resultat   125 845 101 124
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  1 708 149 1 215 411

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   21 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -11 314 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   14 043 13 778
Realisationsförluster   -5 014 -6 785
Orealiserade värdeförändringar   69 982 56 353
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  79 012 63 347

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   590 318
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  590 318

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   101 99
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   -75 -21
SUMMA Värdeförändring fondandelar  26 78

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   0 0

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 1 708 149 1 215 411 947 181 522 298 329 318
Totalavkastning, % 10,1 9,2 6,1 14,8 25,0
Jämförelseindex, % 10,0 9,2 6,1 15,1 25,6
Andelsvärde, kr 335,30 304,62 278,99 262,94 229,04
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Antal utestående andelar 5 094 362 3 989 968 3 394 977 1 986 301 1 437 821
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009
Fondförmögenhet, tkr 202 488 142 201 154 545 49 346
Totalavkastning, % 16,4 -13,5 25,8 53,3
Jämförelseindex, % 16,8 -13,2 26,3 55,5
Andelsvärde, kr 183,18 164,26 192,20 153,28
Antal utestående andelar 1 105 425 865 729 804 104 321 931
Utdelning kr/andel 7,20 2,30 0,56 0,00

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   9,6% 
Årsavkastning snitt (5 år)   12,9% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   10,6% 
Totalrisk snitt index (2 år)   10,5% 
Aktiv risk (2 år)   0,1% 
Active share   1,8% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,00%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,07 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   0 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   0 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET SUPERFONDEN SVERIGE org.nr 515602-3086

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET SUPERFON-
DEN SVERIGE för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET SUPERFONDEN SVERIGEs finansiella ställning per 
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 

är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

NORDNET SUPERRAHASTO 
SUOMI
Placeringsinriktning
Fonden är en aktieindexfond med inriktning på den finska mark-
naden och fondens målsättning är att efterbilda sammansätt-
ningen hos aktieindexet OMX Helsinki 25 Index och därmed även 
återspegla den avkastning som indexet genererar

Fondfakta
Fondens startdatum 2014-06-17
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,00%
Ansvarig förvaltare Tobias Övelius
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex OMX Helsinki 25 GI
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-7061

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 10,6 procent under 2017 medan fondens jäm-
förelseindex steg med 10,6 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 590 miljoner 
till 1 158 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 459 
miljoner kronor under året.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.
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Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Aktier
BANKER

Nordea Bank EUR 413 033 41 014 3,54% 3,54%
 41 014 3,54%

DETALJHANDEL
Amer Sports 113 475 25 760 2,23% 2,23%
 25 760 2,23%

ELKRAFT, VATTEN
Fortum Oyj 416 779 67 610 5,84% 5,84%
 67 610 5,84%

ENERGI
NESTE OIL CORP. 122 747 64 382 5,56% 5,56%
 64 382 5,56%

FÖRSÄKRINGSBOLAG
Sampo 266 379 119 946 10,36% 10,36%
 119 946 10,36%

KONSUMENTKAP.VAROR
Nokian Renkaat 117 464 43 653 3,77% 3,77%
 43 653 3,77%

LIVSMEDELSFÖRSÄLJN.
Kesko B 65 377 29 085 2,51% 2,51%
 29 085 2,51%

LÄKEMEDEL
Orion B 99 567 30 424 2,63% 2,63%
 30 424 2,63%

MJUKVARA & TJÄNSTER
Tieto FI 63 860 16 311 1,41% 1,41%
 16 311 1,41%

RÅVAROR & MATERIAL
Huhtamaki 91 826 31 598 2,73% 2,73%
Metsa Board 189 736 13 328 1,15% 1,15%
Outokumpu 302 318 23 005 1,99% 1,99%
Stora Enso R (EUR) 545 044 70 841 6,12% 6,12%
UPM-Kymmene 464 581 118 345 10,22% 10,22%
 257 118 22,21%

TELEKOMOPERATÖRER
Elisa 136 183 43 808 3,78% 3,78%
Nokia A EUR 2 848 461 109 051 9,42% 9,42%
Telia Company EUR 253 498 9 281 0,80% 0,80%
 162 140 14,01%

TRANSPORT
Cargotec 38 569 17 898 1,55% 1,55%
 17 898 1,55%

VERKSTAD
Kone B 258 497 113 805 9,83% 9,83%
Konecranes 60 038 22 536 1,95% 1,95%
Metso 115 161 32 234 2,78% 2,78%
Outotec 115 718 8 078 0,70% 0,70%
Valmet 127 704 20 641 1,78% 1,78%
Wartsila 134 083 69 340 5,99% 5,99%
YIT 110 847 6 942 0,60% 0,60%
 273 576 23,63%

Summa Aktier 1 148 918 99,26%

Summa Överlåtbara värdepapper 1 148 918 99,26%

Övriga finansiella instrument som är upptagna Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller   värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Standardiserade Derivat
INDEXTERMINER

OMXH25 Index Mar 18 15 0 0,00% 0,00%
 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat* 0 0,00%

Summa Övriga finansiella instrument som är     
upptagna till handel på en reglerad marknad     
eller motsvarande marknad utanför EES 0 0,00%

Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

OMX Helsinki 25 ETF 6 601 2 888 0,25% 0,25%
 2 888 0,25%

Summa Fondandelar 2 888 0,25%

Summa Övriga finansiella instrument 2 888 0,25%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  1 151 806 99,50%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 1 151 806 99,50%

Övriga tillgångar och skulder  5 732 0,50%
Varav likvida medel  13 966 1,21%
Fondförmögenhet 1 157 537 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:101,92% - Min:100,22% - 
Snitt:100,89% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   1 148 918 582 962
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   2 888 1 859
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  1 151 806 584 821
Placering på konto hos kreditinstitut   959 2 135
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  1 152 764 586 956
Bankmedel och övriga likvida medel   13 966 3 111
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  1 166 731 590 067

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   0 0
Övriga skulder (Not 2)   9 193 46
SUMMA SKULDER  9 193 46

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  1 157 537 590 022

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   959 2 135
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  62 977 67 530
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  -62 360
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   286 336
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   28 081 16 725
Valutakursvinster och -förluster netto   17 010 151
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  108 292 85 102

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   0 0
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  0 0
   Ersättning till förvaringsinstitut   0 0
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0 0
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -5 0
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   0 0
SUMMA KOSTNADER  -5 0
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  108 287 85 101

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   590 022 338 816
Andelsutgivning   479 898 180 722
Andelsinlösen   -20 669 -14 618
Årets resultat   108 287 85 101
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  1 157 537 590 022

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -9 193 -46
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NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   11 141 5 352
Realisationsförluster   -1 053 -1 279
Orealiserade värdeförändringar   52 890 63 457
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  62 977 67 530

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   -62 363
Realisationsförluster   0 -3
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  -62 360

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   348 279
Realisationsförluster   -51 -26
Orealiserade värdeförändringar   -12 83
SUMMA Värdeförändring fondandelar  286 336

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   0 0

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014

Fondförmögenhet, tkr 1 157 537 590 022 338 816 -
Fondförmögenhet, tEUR 117 740 61 576 36 994 17 032
Totalavkastning, % 10,6 14,5 16,6 0,4
Jämförelseindex, % 10,6 14,6 16,6 0,3
Andelsvärde, EUR 148,36 134,17 117,17 100,45
Antal utestående andelar 793 610 458 943 315 731 169 554
Utdelning kr/andel - - - -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   12,5% 
Årsavkastning snitt (5 år)   - 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   9,7% 
Totalrisk snitt index (2 år)   9,7% 
Aktiv risk (2 år)   0,7% 
Active share   0,7% 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,00%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,10 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   0 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   0 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET SUPERRAHASTO SUOMI org.nr 515602-7061

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET SUPERRA-
HASTO SUOMI för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET SUPERRAHASTO SUOMIs finansiella ställning per 
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

NORDNET RÄNTEFOND  
SVERIGE
Placeringsinriktning
Fonden är räntefond med målsättning att följa utvecklingen för 
den svenska stat- och bostadsobligationsmarknaden. Fondens 
jämförelseindex är OMRX ALL Index som innehåller statsobliga-
tioner och statsskuldsväxlar utgivna av svenska staten samt sä-
kerställda bostadsobligationer utgivna av svenska bostadsinstitut. 
Fonden har som strategi att följa sitt jämförelseindex och tar inte 
några aktiva positioner mot marknaden. Fonden har lång löptid 
och placerar huvudsakligen i obligationer och statsskuldsväxlar. 
Fondens genomsnittliga återstående räntebindningstid speglar 
fondens jämförelseindex och har historiskt varit mellan 3-5 år.
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Fondfakta
Fondens startdatum 2009-03-10
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,15%
Ansvarig förvaltare Lars Kristian Feste
Ställföreträdare Erik Nilsson
Jämförelseindex OMRX All
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-3110

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 0,1 procent under 2017 medan fondens jämfö-
relseindex steg med 0,3 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 236 miljoner 
till 269 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 33 mil-
joner kronor. 

Året har varit tämligen riktningslöst när det gäller ränteut-
vecklingen, långa marknadsräntor är något lägre vid året slut än 
vid årets början. Säkerställda bostadsobligationer som har högre 
ränta än statsobligationer har bidragit positivt till avkastningen. 
Det i kombination med att statsobligationer har haft gott stöd 
via köp från Riksbanken har lett till en positiv avkastning trots att 
statsräntor upp till 5 år är kraftigt negativa.

Under året har fonden fått en ny ansvarig förvaltare.
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-

liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat men har inte utnyttjat denna möjlighet under 2017. 
Fonden får använda sig av sådana tekniker och instrument som 
avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna 
möjlighet under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Överlåtbara värdepapper som är upptagna  Antal  Marknads- Andel av  Emittent, an-  
till handel på en reglerad marknad eller  värde, tkr fondför- del av fond-  
motsvarande marknad utanför EES    mögenhet  förmögenhet

Räntebärande värdepapper
BANKER

Nordea Hypotek 5532 5 000 000 5 160 1,92%
Statshypotek 1584 11 000 000 11 446 4,26%
 16 605 6,18%

BOSTADSINSTITUT
Länsförsäkringar Hypotek 512 7 000 000 7 286 2,71%
Länsförsäkringar Hypotek 513 7 000 000 7 603 2,83%
Länsförsäkringar Hypotek 514 2 000 000 2 100 0,78% 6,32%
Nordea Hypotek 5521 14 000 000 15 123 5,63%
Nordea Hypotek 5530 8 000 000 8 297 3,09%
Nordea Hypotek 5531 10 000 000 10 183 3,79% 14,43%
SEBO 572 6 000 000 6 291 2,34%
SEBO 573 8 000 000 8 295 3,09% 5,43%
Statshypotek 1581 5 000 000 5 168 1,92%
Statshypotek 1582 9 000 000 9 421 3,51%
Statshypotek 1583 3 000 000 3 314 1,23%
Statshypotek 1585 2 000 000 2 081 0,77%
Statshypotek 1586 16 000 000 18 807 7,00%
Statshypotek 1587 8 000 000 8 252 3,07% 21,77%
Swedbank Hypotek 180 8 000 000 9 085 3,38%
Swedbank Hypotek 188 5 000 000 5 296 1,97%
Swedbank Hypotek 189 8 000 000 8 195 3,05%
Swedbank Hypotek 190 16 000 000 16 361 6,09% 14,49%
 151 159 56,27%

SVENSKA STATEN
Statsobligation 1047 13 100 000 15 179 5,65%
Statsobligation 1052 12 000 000 12 729 4,74%
Statsobligation 1053 6 200 000 8 496 3,16%
Statsobligation 1054 13 500 000 15 647 5,82%
Statsobligation 1056 2 100 000 2 405 0,90%

Statsobligation 1057 12 300 000 13 247 4,93%
Statsobligation 1058 8 400 000 9 704 3,61%
Statsobligation 1059 10 100 000 10 492 3,91%
Statsobligation 1060 6 500 000 6 481 2,41% 35,13%
 94 382 35,13%

Summa Räntebärande värdepapper 262 146 97,58%

Summa Överlåtbara värdepapper 262 146 97,58%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  262 146 97,58%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 262 146 97,58%

Övriga tillgångar och skulder  6 506 2,42%
Varav likvida medel  5 919 2,20%
Fondförmögenhet 268 652 100,00%

Fonden har under året inte haft några derivatpositioner med underliggande exponering.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   262 146 225 028
Penningmarknadsinstrument   0 4 007
OTC-derivat   0 0
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  262 146 229 035
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  262 146 229 035
Bankmedel och övriga likvida medel   5 919 3 733
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   2 879 2 835
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  270 944 235 603

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   34 46
Övriga skulder (Not 2)   2 259 0
SUMMA SKULDER  2 293 46

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  268 652 235 556

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  -5 532 -488
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   0 0
Ränteintäkter   6 294 6 428
Utdelningar   0 0
Valutakursvinster och -förluster netto   0 0
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   0 0
SUMMA INTÄKTER  763 5 940

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -414 -405
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -380 -355
   Ersättning till förvaringsinstitut   -31 -32
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -2 -2
   Ersättning till revisorer   0 -16
Räntekostnader   -25 -43
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   0 0
SUMMA KOSTNADER  -439 -448
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  324 5 492
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NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   235 556 218 545
Andelsutgivning   78 893 93 948
Andelsinlösen   -46 121 -82 428
Årets resultat   324 5 492
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  268 652 235 556

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -2 259 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   88 723
Realisationsförluster   -2 779 -2 213
Orealiserade värdeförändringar   -2 840 1 002
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  -5 532 -488

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring fondandelar  0 0

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   0 0

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   0 0

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 268 652 235 556 218 545 215 837 138 267
Totalavkastning, % 0,1 2,5 0,3 6,6 -0,1
Jämförelseindex, % 0,3 2,6 0,4 6,6 0,4
Andelsvärde, kr 116,44 116,28 113,47 113,16 106,20
Antal utestående andelar 2 307 189 2 025 909 1 925 910 1 907 310 1 301 950
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009
Fondförmögenhet, tkr 122 964 92 076 56 577 32 244
Totalavkastning, % 2,7 8,0 1,6 1,5
Jämförelseindex, % 3,2 8,2 1,8 2,2
Andelsvärde, kr 106,26 106,03 101,81 101,45
Antal utestående andelar 1 157 115 868 398 555 698 317 820
Utdelning kr/andel 2,57 3,65 1,26 -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   1,3% 
Årsavkastning snitt (5 år)   1,9% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   1,7% 
Totalrisk snitt index (2 år)   1,7% 
Aktiv risk (2 år)   0,1% 
Duration   4,0 år 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,16%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,00% 
Omsättningshastighet i fonden   0,35 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   16 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   1 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET RÄNTEFOND SVERIGE org.nr 515602-3110

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET RÄNTEFOND 
SVERIGE för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET RÄNTEFOND SVERIGEs finansiella ställning per 
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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NORDNET FÖRSIKTIG
Placeringsinriktning
Fonden är en fondandelsfond med målsättning att ge en positiv 
avkastning på lång sikt med hänsyn till fondens risknivå. Fonden 
investerar över hela världen i andra fonder, huvudsakligen i ak-
tiefonder och i räntefonder. Fonden förvaltas utan aktiva avsteg 
från normalportföljen som består av 25 procent aktier, 65 pro-
cent räntor och 10 procent alternativa tillgångsslag (råvaror och 
fastigheter). Fördelningen mellan tillgångsslagen syftar till att ge 
en avkastning i linje med fondens risknivå.

Fondfakta
Fondens startdatum 2009-03-10
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,49%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex -
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-3128

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 2,8 procent under 2017, vilket kan jämföras 
med det globala aktieindexet MSCI All Country World Index som 
steg med 10,8 procent (räknat i svenska kronor) och det svenska 
ränteindexet OMRX Total Market Index som steg med 0,3 pro-
cent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 170 miljoner 
till 193 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 19 mil-
joner kronor under året. 

Tillgångsslagen aktier och räntor ökade i värde medan alter-
nativa tillgångar minskade i värde under perioden. Av de alter-
nativa tillgångarna var det råvaror som bidrog mest negativt till 
fondens avkastning. Den amerikanska dollarn försvagades med 
9,9 procent jämfört med svenska kronan vilket gjorde att avkast-
ningen på de tillgångar som prissätts i amerikanska dollar, vilket 
var en ganska stor andel av fonden, påverkades av förändringen i 
valutakurs. Tillgångsklassen aktier inom tillväxtmarknader bidrog 
mest till fondens avkastning men även utvecklade aktiemarkna-
der och den svenska aktiemarknaden bidrog positivt till fondens 
avkastning. Räntetillgångsklasserna bidrog marginellt positivt till 
fondens avkastning.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Amundi ETF MSCI Emeringmarket EM 97 200 3 988 2,06% 2,06%
ISHARES CORE MSCI WRL (USD) 7 490 3 342 1,73% 1,73%
Lyx ETF FTSE E/N Global Dev 18 870 7 805 4,03%
Lyx ETF TH-Reuters Corecommo 82 980 12 123 6,27% 10,30%
SPP AktieIndex Europa 14 668 1 915 0,99%
SPP AktieIndex japan 18 993 1 623 0,84%
SPP AktieIndex USA 27 107 5 604 2,90% 4,72%
Öhman Etisk EM A 34 178 6 218 3,21%
Öhman Etisk Index Europa 13 507 1 893 0,98%
Öhman Etisk Index Pacific 2 891 677 0,35%
Öhman Etisk Index Sverige A 78 947 18 845 9,74%
Öhman Etisk Index USA A 26 606 5 235 2,71%
 69 267 35,80%

RÄNTEFONDER
AMF RÄNTEFOND LÅNG 160 191 23 172 11,97% 11,97%
ISHARES BG EURO CORP BOND EUR 4 515 5 811 3,00%
Ishares Plc Euro High Yield
 Corpbond ETF 3 487 3 681 1,90% 4,91%
NORDNET RÄNTEINDEX SVERIGE 294 961 34 345 17,75%
SHB Realräntefond 60 007 7 162 3,70% 3,70%
Öhman Obligationsfond 141 578 18 550 9,59%
Öhman Realobligationsfond 215 595 31 044 16,04% 60,36%
 123 765 63,96%

Summa Fondandelar 193 032 99,76%

OTC-derivat
VALUTATERMINER

EUR/SEK 180314 -969 000 69 0,04% 0,04%
 69 0,04%

Summa OTC-derivat* 69 0,04%

Summa Övriga finansiella instrument 193 101 99,79%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  193 101 99,79%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 193 101 99,79%

Övriga tillgångar och skulder  401 0,21%
Varav likvida medel  723 0,37%
Fondförmögenhet 193 502 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:105,05% - Min:104,49% - 
Snitt:104,77% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   0 0
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   69 114
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   193 032 166 696
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  193 101 166 810
Placering på konto hos kreditinstitut   0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  193 101 166 810
Bankmedel och övriga likvida medel   723 3 013
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  193 824 169 823

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   81 70
Övriga skulder (Not 2)   240 47
SUMMA SKULDER  321 117

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  193 502 169 706

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
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Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  0 0
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  0 0
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   5 481 11 570
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   458 341
Valutakursvinster och -förluster netto   -244 -302
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   218 166
SUMMA INTÄKTER  5 913 11 774

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -928 -780
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -900 -754
   Ersättning till förvaringsinstitut   -26 -25
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -2 -1
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -8 0
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -13 -12
SUMMA KOSTNADER  -948 -793
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  4 965 10 982

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   169 706 140 381
Andelsutgivning   38 296 35 311
Andelsinlösen   -19 465 -16 968
Årets resultat   4 965 10 982
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  193 502 169 706

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -240 -47

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  0 0

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  0 0

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   2 167 461
Realisationsförluster   0 -1 237
Orealiserade värdeförändringar   3 314 12 346
SUMMA Värdeförändring fondandelar  5 481 11 570

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   214 87

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -13 -12

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 193 502 169 706 140 381 122 696 82 829
Totalavkastning, % 2,8 7,3 -1,5 9,5 3,7
Jämförelseindex, % - - - 10,7 4,6
Andelsvärde, kr 144,16 140,28 130,79 132,72 121,20
Antal utestående andelar 1 342 244 1 209 762 1 073 930 924 496 683 075
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009
Fondförmögenhet, tkr 96 976 76 141 37 346 20 611
Totalavkastning, % 3,6 2,8 2,5 11,0
Jämförelseindex, % 5,1 4,0 3,2 10,8
Andelsvärde, kr 116,84 115,77 113,57 111,01

Antal utestående andelar 831 001 658 368 328 932 185 787
Utdelning kr/andel 2,97 0,92 0,19 -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   5,0% 
Årsavkastning snitt (5 år)   4,3% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   3,1% 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,67%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,03% 
Omsättningshastighet i fonden   0,05 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   51 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   3 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET FÖRSIKTIG org.nr 515602-3128

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET FÖRSIKTIG för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET FÖRSIKTIGs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
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och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

NORDNET BALANSERAD
Placeringsinriktning
Fonden är en fondandelsfond med målsättning att ge en positiv 
avkastning på lång sikt med hänsyn till fondens risknivå. Fonden 
investerar över hela världen i andra fonder, huvudsakligen i ak-
tiefonder och i räntefonder. Fonden förvaltas utan aktiva avsteg 
från normalportföljen som består av 45 procent aktier, 43 pro-
cent räntor och 12 procent alternativa tillgångsslag (råvaror och 
fastigheter). Fördelningen mellan tillgångsslagen syftar till att ge 
en avkastning i linje med fondens risknivå.

Fondfakta
Fondens startdatum 2009-03-10
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,49%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex -
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-3094

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 4,8 procent under 2017, vilket kan jämföras 
med det globala aktieindexet MSCI All Country World Index som 
steg med 10,8 procent (räknat i svenska kronor) och det svenska 
ränteindexet OMRX Total Market Index som steg med 0,3 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 719 miljoner 
till 972 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 215 mil-
joner kronor under året. 

Tillgångsslagen aktier och räntor ökade i värde medan alter-
nativa tillgångar minskade i värde under perioden. Av de alter-
nativa tillgångarna var det råvaror som bidrog mest negativt till 
fondens avkastning. Den amerikanska dollarn försvagades med 
9,9 procent jämfört med svenska kronan vilket gjorde att avkast-
ningen på de tillgångar som prissätts i amerikanska dollar, vilket 
var en ganska stor andel av fonden, påverkades av förändringen i 
valutakurs. Tillgångsklassen aktier inom tillväxtmarknader bidrog 
mest till fondens avkastning men även utvecklade aktiemarkna-

der och den svenska aktiemarknaden bidrog positivt till fondens 
avkastning. Räntetillgångsklasserna bidrog marginellt positivt till 
fondens avkastning.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Amundi ETF MSCI Emeringmarket EM 1 262 930 51 814 5,33% 5,33%
ISHARES CORE MSCI WRL (USD) 61 351 27 371 2,81% 2,81%
Lyx ETF FTSE E/N Global Dev 118 244 48 907 5,03%
Lyx ETF TH-Reuters Corecommo 476 500 69 615 7,16% 12,19%
SPP AktieIndex Europa 133 872 17 479 1,80%
SPP AktieIndex japan 157 345 13 444 1,38%
SPP AktieIndex Sverige 115 253 33 049 3,40%
SPP AktieIndex USA 227 661 47 068 4,84% 11,42%
Öhman Etisk EM A 280 885 51 104 5,26%
Öhman Etisk Index Europa 125 519 17 590 1,81%
Öhman Etisk Index Pacific 27 805 6 510 0,67%
Öhman Etisk Index Sverige A 542 356 129 460 13,31%
Öhman Etisk Index USA A 242 107 47 634 4,90%
 561 046 57,70%

RÄNTEFONDER
AMF RÄNTEFOND LÅNG 923 400 133 570 13,74% 13,74%
ISHARES BG EURO CORP BOND EUR 22 389 28 818 2,96%
Ishares Plc Euro High Yield
 Corpbond ETF 17 960 18 961 1,95% 4,91%
NORDNET RÄNTEINDEX SVERIGE 457 343 53 253 5,48%
SHB Realräntefond 98 254 11 727 1,21% 1,21%
Öhman Obligationsfond 378 745 49 623 5,10%
Öhman Realobligationsfond 773 936 111 439 11,46% 47,99%
 407 390 41,90%

Summa Fondandelar 968 437 99,60%

OTC-derivat
VALUTATERMINER

EUR/SEK 180314 -4 876 000 347 0,04% 0,04%
 347 0,04%

Summa OTC-derivat* 347 0,04%

Summa Övriga finansiella instrument 968 784 99,63%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  968 784 99,63%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 968 784 99,63%

Övriga tillgångar och skulder  3 561 0,37%
Varav likvida medel  5 246 0,54%
Fondförmögenhet 972 345 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:108,09% - Min:104,58% - 
Snitt:104,96% av fondförmögenheten.

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   0 0
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   347 489
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   968 437 714 415
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  968 784 714 904
Placering på konto hos kreditinstitut   0 1
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  968 784 714 904
Bankmedel och övriga likvida medel   5 246 4 207
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  974 030 719 112
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SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   405 299
Övriga skulder (Not 2)   1 280 75
SUMMA SKULDER  1 685 374

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  972 345 718 738

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 1
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  0 0
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  -476 305
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   41 064 60 125
Ränteintäkter   1 0
Utdelningar   2 439 1 563
Valutakursvinster och -förluster netto   -1 204 -1 040
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   1 069 557
SUMMA INTÄKTER  42 893 61 510

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -4 271 -2 771
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -4 148 -2 688
   Ersättning till förvaringsinstitut   -115 -80
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -7 -4
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -47 -42
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -76 -101
SUMMA KOSTNADER  -4 394 -2 915
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  38 499 58 595

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   718 738 401 131
Andelsutgivning   307 514 316 786
Andelsinlösen   -92 406 -57 774
Årets resultat   38 499 58 595
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  972 345 718 738

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -1 280 -75

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  0 0

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   -476 305
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  -476 305

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   20 180 4 728
Realisationsförluster   -493 -3 747
Orealiserade värdeförändringar   21 377 59 145
SUMMA Värdeförändring fondandelar  41 064 60 125

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   1 065 257

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -76 -101

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 972 345 718 738 401 131 262 796 162 438
Totalavkastning, % 4,8 10,2 -1,2 13,3 8,1
Jämförelseindex, % - - - 14,8 9,5
Andelsvärde, kr 170,53 162,67 147,64 149,47 131,97
Antal utestående andelar 5 701 865 4 418 437 2 719 847 1 758 131 1 230 022
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009
Fondförmögenhet, tkr 94 043 62 533 51 636 27 872
Totalavkastning, % 4,3 -0,4 3,4 17,9
Jämförelseindex, % 6,3 1,1 4,0 16,8
Andelsvärde, kr 122,05 119,48 121,69 118,07
Antal utestående andelar 771 382 523 853 424 495 236 610
Utdelning kr/andel 2,52 1,73 0,19 -

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   7,5% 
Årsavkastning snitt (5 år)   6,9% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   4,9% 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,71%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,01% 
Omsättningshastighet i fonden   0,22 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   52 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   3 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo

Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET BALANSERAD org.nr 515602-3094

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET BALANSERAD 
för år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseenden 
rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET BALANSERADs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.
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Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa be-
ror på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa 
risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för 
våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är hö-
gre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 
i maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern 
kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor

NORDNET OFFENSIV
Placeringsinriktning
Fonden är en fondandelsfond med målsättning att ge en positiv 
avkastning på lång sikt med hänsyn till fondens risknivå. Fonden 
investerar över hela världen i andra fonder, huvudsakligen i ak-
tiefonder och i räntefonder. Fonden förvaltas utan aktiva avsteg 
från normalportföljen som består av 65 procent aktier, 20 pro-
cent räntor och 15 procent alternativa tillgångsslag (råvaror och 
fastigheter). Fördelningen mellan tillgångsslagen syftar till att ge 
en avkastning i linje med fondens risknivå.

Fondfakta
Fondens startdatum 2009-03-10
Kursnotering Daglig
Inträdesavgift Ingen
Utträdesavgift Ingen
Förvaltningsavgift 0,49%
Ansvarig förvaltare Björn Nylund
Ställföreträdare Martin Sandstedt
Jämförelseindex -
Fondnummer hos Pensionsmyndigheten -
Organisationsnummer 515602-3102

 

Förvaltningsberättelse
Fonden steg med 8,0 procent under 2017, vilket kan jämföras 
med det globala aktieindexet MSCI All Country World Index som 
steg med 10,8 procent (räknat i svenska kronor) och det svenska 
ränteindexet OMRX Total Market Index som steg med 0,3 procent. 

Fondförmögenheten ökade under perioden från 157 miljoner 
till 280 miljoner kronor. Fonden hade ett nettoinflöde på 87 mil-
joner kronor under året. 

Tillgångsslagen aktier och räntor ökade i värde medan alterna-
tiva tillgångar minskade i värde under perioden. Av de alternativa 
tillgångarna var det råvaror som bidrog mest negativt till fondens 
avkastning. Den amerikanska dollarn försvagades med 9,9 procent 
jämfört med svenska kronan vilket gjorde att avkastningen på de 
tillgångar som prissätts i amerikanska dollar, vilket var en ganska 
stor andel av fonden, påverkades av förändringen i valutakurs. Till-
gångsklassen aktier inom tillväxtmarknader bidrog mest till fondens 
avkastning men även utvecklade aktiemarknader och den svenska 
aktiemarknaden bidrog positivt till fondens avkastning. Räntetill-
gångsklasserna bidrog marginellt positivt till fondens avkastning.

Under året har fonden genom fusion övertagit fonden Nord-
net Aggressiv. För befintliga andelsägare i Nordnet Offensiv inne-
bär fusionen inga förändringar förutom att fonden fått nya an-
delsägare i samband med fusionen.

Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra väsent-
liga risker än de som framgår av faktabladet och informations-
broschyren.

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att handla 
med derivat och har utnyttjat denna möjlighet under 2017. Fon-
den får använda sig av sådana tekniker och instrument som avses 
i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 men har inte utnyttjat denna möjlighet 
under 2017.

Finansiella instrument, tkr
Övriga finansiella instrument   Antal    Marknads- Andel av  Emittent, an 
   värde, tkr fondför- del av fond- 
    mögenhet   förmögenhet

Fondandelar
AKTIEFONDER

Amundi ETF MSCI Emeringmarket EM 581 000 23 837 8,53% 8,53%
ISHARES CORE MSCI WRL (USD) 23 800 10 618 3,80% 3,80%
Lyx ETF FTSE E/N Global Dev 40 680 16 826 6,02%
Lyx ETF TH-Reuters Corecommo 173 600 25 362 9,07% 15,09%
SPP AktieIndex Europa 52 944 6 912 2,47%
SPP AktieIndex japan 66 245 5 660 2,02%
SPP AktieIndex Sverige 93 176 26 718 9,56%
SPP AktieIndex USA 93 683 19 369 6,93% 20,99%
Öhman Etisk EM A 110 749 20 150 7,21%
Öhman Etisk Index Europa 51 553 7 225 2,58%
Öhman Etisk Index Pacific 12 025 2 815 1,01%
Öhman Etisk Index Sverige A 167 629 40 013 14,31%
Öhman Etisk Index USA A 97 062 19 097 6,83%
 224 602 80,35%

RÄNTEFONDER
ISHARES BG EURO CORP BOND EUR 4 020 5 174 1,85%
Ishares Plc Euro High Yield
 Corpbond ETF 7 360 7 770 2,78% 4,63%
NORDNET RÄNTEINDEX SVERIGE 232 179 27 035 9,67%
Öhman Realobligationsfond 91 522 13 178 4,71% 46,33%
 53 158 19,02%

Summa Fondandelar 277 759 99,37%

OTC-derivat
VALUTATERMINER

EUR/SEK 180314 -1 319 000 94 0,03% 0,03%
 94 0,03%

Summa OTC-derivat* 94 0,03%

Summa Övriga finansiella instrument 277 853 99,40%

Finansiella instrument med positivt och negativt marknadsvärde
Med positivt marknadsvärde  277 853 99,40%
Med negativt marknadsvärde  - -
Summa Finansiella instrument 277 853 99,40%

Övriga tillgångar och skulder  1 676 0,60%
Varav likvida medel  1 936 0,69%
Fondförmögenhet 279 530 100,00%

*Underliggande totala derivatexponering har under året varit Max:105,39% - Min:104,59% - 
Snitt:104,89% av fondförmögenheten.



120
Öhman Fonder

121
Öhman Fonder

HELÅRSBERÄTTELSE 2017 31 december 2017

Balansräkning per 31 dec, tkr
TILLGÅNGAR    2017 2016

Överlåtbara värdepapper   0 0
Penningmarknadsinstrument   0 0
OTC-derivat   94 109
Övriga derivatinstrument   0 0
Fondandelar   277 759 154 468
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde  277 853 154 576
Placering på konto hos kreditinstitut   0 688
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  277 854 155 265
Bankmedel och övriga likvida medel   1 936 2 103
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0 0
Övriga tillgångar (Not 2)   0 0
SUMMA TILLGÅNGAR  279 790 157 367

SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde  0 0
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde  0 0
Skatteskulder   0 0
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   117 65
Övriga skulder (Not 2)   143 0
SUMMA SKULDER  260 65

FONDFÖRMÖGENHET (Not 1)  279 530 157 302

POSTER INOM LINJEN
Utlånade finansiella instrument   0 0
Del av överlåtbara värdepapper som är utlånade   0,0% 0,0%
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument  0 0
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0 0
Övriga mottagna säkerheter   0 0
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument  0 0
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0 0
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0 688
Övriga ställda säkerheter   0 0

Resultaträkning 1 jan - 31 dec, tkr
INTÄKTER    2017 2016

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 3)  0 0
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0 0
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0 0
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 4)  121 185
Värdeförändring på fondandelar (Not 5)   19 348 15 481
Ränteintäkter   0 0
Utdelningar   863 368
Valutakursvinster och -förluster netto   -431 -231
Övriga finansiella intäkter   0 0
Övriga intäkter (Not 6)   407 175
SUMMA INTÄKTER  20 309 15 978

KOSTNADER
Förvaltningskostnader   -1 314 -641
   Ersättning till bolaget som bedriver fondverksamheten  -1 272 -617
   Ersättning till förvaringsinstitut   -40 -23
   Ersättning till tillsynsmyndighet   -2 -1
   Ersättning till revisorer   0 0
Räntekostnader   -10 -9
Övriga finansiella kostnader   0 0
Övriga kostnader (Not 7)   -41 -24
SUMMA KOSTNADER  -1 365 -674
Skatt   0 0
ÅRETS RESULTAT  18 944 15 305

NOTER per 31 dec, tkr
NOT 1. FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHETEN  2017 2016

Fondförmögenhet vid årets början   157 302 105 880
Andelsutgivning   125 423 47 556
Andelsinlösen   -22 139 -11 439
Årets resultat   18 944 15 305
Lämnad utdelning   0 0
SUMMA Fondförmögenhet  279 530 157 302

NOT 2. ÖVRIGA TILLGÅNGAR OCH SKULDER
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0 0
I övriga skulder ingår olikviderade affärer   -143 0

NOT 3. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER
Realisationsvinster   0 0
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring överlåtbara värdepapper  0 0

NOT 4. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV ÖVRIGA DERIVAT
Realisationsvinster   121 185
Realisationsförluster   0 0
Orealiserade värdeförändringar   0 0
SUMMA Värdeförändring övriga derivat  121 185

NOT 5. SPEC. AV VÄRDEFÖRÄNDRING AV FONDANDELAR
Realisationsvinster   12 460 905
Realisationsförluster   -9 826 -1 063
Orealiserade värdeförändringar   16 714 15 639
SUMMA Värdeförändring fondandelar  19 348 15 481

NOT 6. ÖVRIGA INTÄKTER
Arvodesrabatter   403 84

NOT 7. ÖVRIGA KOSTNADER
Analyskostnader   0 0
Transaktionskostnader   -36 -24

Fondens utveckling
  2017 2016 2015 2014 2013

Fondförmögenhet, tkr 279 530 157 302 105 880 79 623 55 503
Totalavkastning, % 8,0 11,7 -1,5 15,7 12,0
Jämförelseindex, % - - - 17,8 13,1
Andelsvärde, kr 195,77 181,33 162,32 164,75 142,34
Antal utestående andelar 1 427 872 867 524 653 087 483 304 389 473
Utdelning kr/andel - - - - -

  2012 2011 2010 2009
Fondförmögenhet, tkr 41 911 32 239 28 956 22 121
Totalavkastning, % 5,8 -4,3 4,1 26,2
Jämförelseindex, % 7,6 -1,7 4,7 23,1
Andelsvärde, kr 127,13 123,09 131,12 126,20
Antal utestående andelar 330 224 262 483 220 867 175 306
Utdelning kr/andel 2,97 2,26 0,26 -

 

Nyckeltal
Riskmått per 31 dec    2017  

Årsavkastning snitt (2 år)   9,8% 
Årsavkastning snitt (5 år)   9,0% 
Totalrisk snitt fonden (2 år)   6,6% 
Totalrisk snitt index (2 år)   - 
Aktiv risk (2 år)   - 

Kostnader 1 jan - 31 dec
Årlig avgift   0,72%
Transaktionskostnader, del av omsättning   0,05% 
Omsättningshastighet i fonden   0,06 ggr/år 
Del av omsättningen som handlas med närstående institut  - 
Del av omsättningen som skett via intern handel mellan
egna fonder eller fondföretag som förvaltas av bolaget  - 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
engångssparande av 10 000 kr   55 kr 
Exempel på uttagen förvaltningskostnad under året för ett
månadssparande på 100 kr   3 kr 

Styrelsen E. Öhman J:or Fonder AB
Stockholm den 27 april 2018

Johan Malm    Fredrik von Baumgarten
Ordförande

Björn Fröling    Håkan Gustavson

Åsa Hedin    Catharina Versteegh

Verkställande direktör 
Stockholm den 26 april 2018

Pablo Bernengo
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Revisionsberättelse
Till andelsägarna i värdepappersfonden NORDNET OFFENSIV org.nr 515602-3102

Rapport om årsberättelse
Uttalande
Vi har i egenskap av revisorer i E. Öhman J:or Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer 
556050-3020, utfört en revision av årsberättelsen för värdepappersfonden NORDNET OFFENSIV för 
år 2017.
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder och ger en i alla väsentliga avseen-
den rättvisande bild av värdepappersfonden NORDNET OFFENSIVs finansiella ställning per den 31 
december 2017 och av dess finansiella resultat för året enligt lagen om värdepappersfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder.

Grund för uttalande
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vårt ansvar enligt dessa standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är obe-
roende i förhållande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för vårt 
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det är fondbolaget som har ansvaret för att årsberättelsen upprättas och att den ger en rättvisande 
bild enligt lagen om värdepappersfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers-
fonder. Fondbolaget ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att 
upprätta en årsberättelse som inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på 
oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen som helhet inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en hög grad av säkerhet, men 
är ingen garanti för att en revision som utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer 
att upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oe-
gentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas 
påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i årsberättelsen.
Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skep-
tisk inställning under hela revisionen. Dessutom: 
• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker 
och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra 
uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentligheter är högre än 
för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll. 
• skaffar vi oss en förståelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse för vår 
revision för att utforma granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, 
men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. 
• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i fondbolagets 
uppskattningar i redovisningen och tillhörande upplysningar. 
• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i årsberättelsen, däri-
bland upplysningarna, och om årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och händel-
serna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 
Vi måste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning 
samt tidpunkten för den. Vi måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, 
däribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 30 april 2018
Ernst & Young AB

Mona Alfredsson
Auktoriserad revisor
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Skatteregler

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt på sina in-
omster. Fonder betalar dock källskatt på utdelningar som de får 
på sina utländska aktieinnehav. Källskatten varierar mellan län-
der. Till följd av bland annat att det råder en rättslig osäkerhet om 
tillämpningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom 
EU på skatteområdet kan källskatten både bli högre och lägre än 
den preliminära källskatt som dras när utdelningen erhålls.
 

Fondspararens skatt: Svenska fondandelsägare betalar inkomst-
skatt dels på en årlig schablonintäkt som beräknas på fondan-
delarnas värde vid ingången av året, dels på vinster och eventu-
ella utdelningar på fondandelarna. Den årliga schablonintäkten 
uppgår till 0,4 procent av värdet på andelarna vid kalenderårets 
ingång. Schablonintäkten tas sedan upp i inkomstslaget kapital 
och beskattas med 30 procent. Kontrolluppgift lämnas för fysiska 
personer och svenska dödsbon medan juridiska personer själva 
får beräkna schablonintäkten och betala in skatt. Skatten kan på-
verkas av individuella omständigheter och den som är osäker på 
eventuella skattekonsekvenser bör söka experthjälp.

Värdepappersfonder
Fondernas verksamhet regleras av lagen (2004:46) om värde-
pappersfonder samt deras fondbestämmelser. Fondernas re-
dovisning följer Finansinspektionens författningssamlings (FFFS 
2013:9) föreskrifter angående värdepappersfonder.
 
Specialfonder
Fondernas verksamhet regleras av lagen (2013:561) om förval-
tare av alternativa investeringsfonder (LAIF) samt deras fondbe-
stämmelser. Fondernas redovisning följer Finansinspektionens 
författningssamlings (FFFS 2013:10) om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder (AIFM-föreskrifterna). 

Redovisningsprinciper

Generella redovisningsprinciper
Fonderna tillämpar vidare i allt väsentligt de redovisningsrekom-
menda  tioner som fastställts av Fondbolagens Förening. I övrigt  
följs bokföringslagens bestämmelser i tillämpliga delar. Fondens 
andelsvärde per 2017-12-31 avser fondens NAV-kurs per 
2017-12-29 som var fondens sista handelsdag för året 2017. 
I fondernas balansräkning har fondernas innehav värderats till 
marknadsvärde per 2017-12-31. Med marknadsvärdet avses 
senaste betalkurs. Om sådan ej finns värderas innehaven till 
senaste köpkurs, eller om denna inte är representativ, till det 
värde som Fondbolaget fastställt på objektiva grunder. 

Tillgångar i utländsk valuta redovisas i svenska kronor. Omräk-
ning har gjorts med en valutakurs per 2017-12-31. Värdering av 
onoterade diskonteringsinstrument görs utifrån räntekurvan för 
noterade statsskuldväxlar. Påslag görs för den spread som be-
döms belöpa på de onoterade diskonteringsinstrumenten. Värde-
ring av valutaterminer sker utifrån växelkurser per balans dagen

Riskbedömningsmetod

Vissa fonder investerar i derivatinstrument. För att beräkna 
dessa fonders sammanlagda exponering används den så kallade 
åtagandemetoden. Åtagandemetoden innebär att derivatposi-
tionerna konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgångarna.
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Fondbolag
E. Öhman J:or Fonder AB
Box 7837
103 98 Stockholm
Kundtjänst: 020–52 53 00 (9.00–17.00)
E-post: fonder@ohman.se
Internet: www.ohman.se/fonder
Organisationsnummer: 556050-3020, inregistrerat 1994-01-27.
Aktiekapital: 4 200 000 kronor.
Tillstånd för E. Öhman J:or Fonder AB att utöva fondverk samhet 
enligt lagen (2004:46) om värdepappersfonder gavs av Finansin-
spektionen den 28 mars 1994 och omauktorisation skedde den 
4 maj 2005. Bolaget har sedan 8 januari 2016 även tillstånd att 
förvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) 
om förvaltare av alternativa investeringsfonder. E. Öhman J:or 
Fonder AB är ett helägt dotterbolag till E. Öhman J:or Asset 
 Management AB.

Styrelse
Ordförande:
Johan Malm , CEO E. Öhman J:or AB

Övriga ledamöter:
Fredrik von Baumgarten, Advokat Osborne Clarke Sweden
Björn Fröling, styrelseledamot E. Öhman J:or AB
Håkan Gustavson, CFO Beijer Invest AB
Åsa Hedin, styrelseledamot
Catharina Versteegh, styrelseledamot E. Öhman J:or AB

Verkställande direktör
Pablo Bernengo

Ersättningsprinciper hos E. Öhman J:or AB 
E. Öhman J:or AB är moderbolag i Öhmangruppen. 
Ersättningsprin  ciper publiceras på bolagets hemsida  
www.ohman.se

Revisorer
Mona Alfredsson, aukt. revisor
Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 STOCKHOLM

Förvaringsinstitut
SEB, Securities Services 
106 40 STOCKHOLM

Fonder under förvaltning
Öhman Global Growth
Öhman Global Hållbar 
Öhman Hjärt-Lungfond
Öhman Småbolagsfond 
Öhman Sweden Micro Cap
Öhman Sverige
Öhman Sverige Fokus
Öhman Sverige Hållbar 
Öhman Sverige Smart Beta
Öhman Etisk Emerging Markets
Öhman Etisk Global
Öhman Etisk Index Europa
Öhman Etisk Index Japan
Öhman Etisk Index Pacific
Öhman Etisk Index Sverige
Öhman Etisk Index USA
Öhman Global Marknad Hållbar
Öhman Sverige Marknad Hållbar
Öhman Fixed Income Allocation
Öhman FRN-fond SEK
Öhman Företagsobligationsfond
Öhman Företagsobligationsfond Hållbar
Öhman Grön Obligationsfond
Öhman Obligationsfond SEK
Öhman Penningmarknadsfond
Öhman Realräntefond 
Öhman Räntefond Kompass Hållbar
Öhman Obligationsfond 
Öhman Realobligationsfond
Öhman Stiftelsefond 
Öhman Systematic Cross Asset
Lärarfond 21-44 år
Lärarfond 45-58 år
Lärarfond 59 +
Nordnet Superfonden Danmark
Nordnet Superfondet Norge
Nordnet Superfonden Sverige
Nordnet Superrahasto Suomi
Nordnet Räntefond Sverige
Nordnet Försiktig
Nordnet Balanserad
Nordnet Offensiv

Fondbolaget
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