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ACATIS Global Value Total Return

Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir dirfen lhnen den Jahresbericht zum 31. Dezember 2022 fir das am
22. August 2011 aufgelegte Sondervermdgen

ACATIS Global Value Total Return
vorlegen.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Das Sondervermdgen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf
Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach
greifen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung und Total-Shareholder-
Value-Trendnorm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das
Ergebnis ist ein Portfolio mit i.d.R. 50 gleichgewichteten Titeln. Ein zusatzliches
Overlay Management dient der Vermeidung berhohter Risiken. Die aus allen
Daten erstellten Prognosen zu den Aktienmarkten bilden die Basis flur den
Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investitionsquote wird mit einer synthe-
tischen Long- oder Short-Position gesteuert. Der Fonds wird nach Art. 8 der
EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von
Investoren als “sehr wichtig” beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von
der Mehrheit der Befragten festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen
verletzen, sollen nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter
Anteil 10% am Fondsvermdgen nicht Ubersteigt.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeit-
raum

Im Berichtszeitraum verzeichnete der ACATIS Global Value Total Return ein
Minus von 19,2%. In einem insgesamt schwachen Bdérsenjahr war der beste
Monat der Oktober (+5,6%) und der schlechteste der Januar (-10,2%).

Seit Auflage im August 2011 erzielte der Fonds ein Plus von 186,8% (+9,7% p.a.).

Im Berichtsjahr hat sich das wirtschaftliche Umfeld stark eingetriibt. Pragend
waren neben der Corona-Pandemie vor allem der russische Angriff auf die
Ukraine und die folgenden umfangreichen Sanktionen der westlichen Léander
gegen Russland. Der Krieg flhrte zu weiter steigenden Energiepreisen, die mit
den hohen Liquiditdtsquoten, dem Arbeitskréftemangel und einem verknappten
Guterangebot durch Lieferkettenprobleme die bereits erhéhte Inflation wei-
ter anfachten. Weltweit antworteten die Zentralbanken mit Zinsanhebungen.
Zusammen mit der Verschlechterung des wirtschaftlichen Wachstums sorgten
sie fir teils betrachtliche Korrekturen an den Kapitalmarkten. Im Jahr 2022
verlor der DAX 40 TR (EUR) 12,4%, der EURO STOXX 50 NR (EUR) 9,7% und
der MSCI World GDR (EUR) 12,8%. Der Deutsche Rentenindex REXP (EUR),
der die Entwicklung deutscher Staatsanleihen abbildet, lag 11,9% im Minus.

Durch die Kursriickgange und leichte Nettomittelabflisse sank das Fondsvo-
lumen des ACATIS Global Value Total Return im Berichtsjahr um 21,5% auf
45,7 Millionen Euro.

Die beste Wertentwicklung im Portfolio erzielte im Berichtsjahr die Aktie des
chinesischen Hygieneartikelherstellers (Kérperpflege- und Haushaltspapier-
produkte) Vinda (+32,9%). Den zweiten Platz belegte mit dem Pharmakonzern
Sinopharm (+32,0%) ebenfalls ein chinesisches Unternehmen. Der drittbeste
Wert im Fonds war der slidkoreanische Computerspieleentwickler Nexon
(+22,8%). Die groBten Kursriickgénge gab es im Berichtsjahr bei den Aktien
des Zahlungsdienstleisters PayPal (-60,6%), dem Produzenten von Architektur-
Software Nemetschek (-57,5%) und dem Streaming-Anbieter Netflix (-48,8%).

Das Fondsmanagement hat im Berichtsjahr einige Positionen umgeschichtet.
Zu den neuen Aktien zéhlen beispielsweise Adobe, Danaher, Lifco und Mic-
rosoft. Adobe und Microsoft sind groBe Softwareunternehmen aus den USA.
Adobe ist unter anderem bekannt fiir seine Bildbearbeitungs- und Grafikpro-
gramme, Microsoft fir sein Burosoftwarepaket “Office”. Die ebenfalls ameri-
kanische Danaher Corporation ist ein international tatiger Mischkonzern und
Lifco eine schwedische Investmentgesellschaft. Unter den Neuzugangen sind
zudem ein verzinsliches Wertpapier und ein Zertifikat. Beim verzinslichen Wert-
papier handelt es sich um eine Inflationsabsicherung. Entgegen dem Markt-
konsens geht das Fondsmanagement von einer dauerhaft héheren Inflation
in der GréBenordnung von 4,0% aus. Diese Erwartung wurde damit auf die
zukulinftige Inflationsrate abgesichert. Das Zertifikat stellt den ACATIS Global
Value Total Return klimaneutral, indem die anteiligen Treibhausgasemissionen
der Portfoliotitel vollstdndig ausgeglichen werden.

Vollstandig verkauft wurden im Jahr 2022 die Aktien von Abiomed, China Ever-
bright Environment, lllumina, Nexon, Roper Technologies, Secom und Ubiquiti.

Bei der Landerallokation bildeten zum Berichtsende weiterhin Titel aus den
USA mit 65,4% den groBten Anteil am Portfolio (Jahresbeginn: 64,4%). Den
zweiten Platz belegte neu Bermuda mit 5,2%, gefolgt von Deutschland (4,2%),
Frankreich und den Kaimaninseln (je 3,1%). Alle anderen Lander lagen am Ende
des Berichtszeitraums jeweils unter 3,0%.

Innerhalb der MSCI-Sektoren stellten Gesundheitswerte mit 27,0% (Jahres-
beginn: 26,9%) zuletzt den groBten Anteil am Portfolio. Der Bereich Informa-
tionstechnologie verringerte sich 2022 von 19,3% auf 16,2%, wéhrend Indus-
triewerte (15,9% vs. 16,0%) und Nicht-Basiskonsumgdter (13,5% vs. 13,2%)
nahezu unverandert blieben. Der Teil der Basiskonsumgdter stieg leicht von
10,5% auf 12,2%, ebenso Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe von 5,4% auf 6,2%).
Auf Kommunikationswerte entfielen zum Berichtsende 3,7% (Jahresbeginn:
6,8%), Versorger machten zuletzt 3,2% aus und Finanzwerte 2,0%.

Eine Besonderheit des ACATIS Global Value Total Return ist die modellge-
triebene Investitionsgradsteuerung. Mittels eines Bewertungs- und eines
Stimmungssignals wird fur jeweils den néchsten Monat der Investitionsgrad
berechnet. Die Quote kann bei einer pessimistischen Phase auf 0% sinken und
bei einem optimistischen Umfeld auf bis zu 110% steigen (Uber Futures). Nach
einer langeren Phase mit maximaler Investitionsquote wurde sie Anfang 2022
erstmals wieder reduziert. Ab Méarz lag sie unter 100% und erreichte im Juni
ihren Tiefpunkt bei 20%. Zum Ende lag sie wieder bei 110%.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere
von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Léandern beeinflusst wird. Auf die allgemeine
Kursentwicklung, insbesondere an einer Borse, kdnnen auch irrationale Fak-
toren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Fiir die Kurs- oder
Marktwertentwicklung stellten die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 im
abgelaufenen Geschéftsjahr einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgel6sten Marktturbulenzen und Sankti-
onen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unter-
schiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmérkte im Allgemeinen und auf Fonds
(Sondervermdgen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen werden sich
entsprechend auch im Fondsvermdgen (Wert des Sondervermdgens) wider-
spiegeln. Zusétzlich belasten Unsicherheiten Uber den weiteren Verlauf des
Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Mérkte.

Zinsédnderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht, &ndern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der
festverzinslichen Wertpapiere in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Zinsanderungs-/Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fir das
Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung
der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den all-
gemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwir-
ken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Ver-
trages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstédndig auszufallen. Dies
gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines Sondervermdgens geschlossen
werden.

Bonitétsrisiken

Bei Anleihen kann es zu einer Ratingverédnderung des Schuldners kommen. Je
nachdem, ob die Bonitat steigt oder féllt, kann es zu Kursverdnderungen des
Wertpapiers kommen.
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Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Marktrisiken und Unterneh-
mensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den
tatsachlichen Wert des Unternehmens wider. Es kann daher zu groBen und
schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenhei-
ten und Einschétzungen von Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser
Anlagen andern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig
gegenilber den Anspriichen samtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt
werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréBeren Wertschwankungen
als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens sowohl zu Absi-
cherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschafte mit Derivaten
tatigen. Die Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Son-
dervermdgens zu verringern, kdnnen jedoch ggf. auch die Renditechancen
schmalern. Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Termin-
kontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderun-
gen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Son-
dervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstel-
lung) ist mit Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens
starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird,
weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Sondervermdgen gezahlte Optionspréamie verféllt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur Abnahme / Lie-
ferung von Vermdgenswerten zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen
infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Falligkeit Verluste
erleidet.

Waéhrungsrisiken

Sofern Vermogenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wahrungen als
der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wéhrung. Fallt der
Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert
des Sondervermdgens.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des negativen VerdauBerungsergebnisses wahrend
des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus verkauften Devisen auf
Termin.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 lag die Wert-
entwicklung des Sondervermdgens bei -19,22%?".

Fondsstruktur per 31. Dezember 2022 per 31. Dezember 2021
Kurswert Anteil Fondsvermdgen Kurswert  Anteil Fondsvermégen
Renten 988.600,00 2,16% 0,00 0,00%
Aktien 39.853.664,43 87,14% 53.153.500,86 91,38%
Zertifikate 419.678,70 0,92% 0,00 0,00%
Futures ./.414.376,43 /.0,91% 175.993,11 0,30%
Bankguthaben 5.096.201,16 11,14% 6.481.816,97 11,14%
Zins- und Dividendenanspriiche 43.989,63 0,10% 54.351,47 0,09%
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.251.450,50 ./.0,55% ./.1.697.720,73 /.2,92%
Fondsvermdgen 45.736.306,99 100,00 % 58.167.941,68 100,00 %

") Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine

ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Vermogensiibersicht zum 31.12. 2022

Anlageschwerpunkte
I. Vermdgensgegenstande

1. Aktien
Bermuda
Bundesrepublik Deutschland
China
Dé&nemark
Frankreich
Hongkong
Irland
Italien
Japan
Kaimaninseln
Luxemburg
Schweden
Schweiz
Spanien
USA

2. Anleihen
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre

3. Zertifikate
EUR

4. Derivate

5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

ACATIS Global Value Total Return

Tageswert % Anteil am Fondsvermégen

in EUR
45.987.757,49 100,55
39.853.664,43 87,14
2.073.207,35 4,53
1.683.633,00 3,68
1.024.350,42 2,24
976.866,18 2,14
1.223.820,00 2,68
564.742,33 1,23
975.237,56 2,13
510.604,00 1,12
667.412,50 1,46
1.219.308,63 2,67
509.656,00 1,11
783.273,96 1,71
682.049,44 1,49
907.796,40 1,98
26.051.706,66 56,96
988.600,00 2,16
988.600,00 2,16
419.678,70 0,92
419.678,70 0,92
.1.414.376,43 ./.0,91
5.096.201,16 11,14
43.989,63 0,10
./.251.450,50 ./.0,55
45.736.306,99 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022 ISIN Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
Gattungsbezeichnung 31.12.2022 Zugénge Abgénge in am Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick Stiick Stiick EUR
Bestandspositionen 41.261.943,13 90,22
Bérsengehandelte Wertpapiere 39.853.664,43 87,14
Aktien 39.853.664,43 87,14
Sonova Holding AG CHF
Namens-Aktien SF 0,05 CHO0012549785 3.070 0 0 219,300 682.049,44 1,49
GENMAB AS DKK
Navne Aktier DK 1 DK0010272202 2.470 0 0 2.941,000 976.866,18 2,14
Carl Zeiss Meditec AG EUR
Inhaber-Aktien o.N. DE0005313704 4.600 0 0 117,900 542.340,00 1,19
Eurofins Scientific S.E. Actions Port. EO 0,01 FR0014000MR3 7.600 0 0 67,060 509.656,00 1,11
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE
Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FRO000121014 1.800 0 150 679,900 1.223.820,00 2,68
Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006452907 12.700 0 0 47,690 605.663,00 1,32
Reply S.p.A. Azioni nom. EO 0,13 IT0005282865 4.772 0 0 107,000 510.604,00 1,12
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. 0.N. DE0007165631 1.450 0 0 369,400 535.630,00 1,17
Vidrala S.A. Acciones Port. EO 1,02 ES0183746314 11.291 537 0 80,400 907.796,40 1,98
Anta Sports Products Ltd. HKD
Registered Shares HD 0,10 KYG040111059 54.300 0 0 102,300 666.981,65 1,46
China Resources Gas Group Ltd.
Registered Shares HD 0,10 BMG2113B1081 235.000 235.000 0 29,300 826.749,44 1,81
China Water Affairs Group Ltd.
Registered Shares New HD 0,01 BMG210901242 600.000 600.000 0 6,450 464.675,09 1,02
Shenzhen Intl Holdings Ltd. Reg. Shs New HD 1 BMG8086V1467 850.000 0 0 7,660 781.782,82 1,71
Sinopharm Group Co. Ltd. Reg. Shs HYC 1 CNE100000FN7 430.000 0 0 19,840 1.024.350,42 2,24
Techtronic Industries Co. Ltd.
Reg.Subdivided Shares o.N. HK0669013440 54.000 0 0 87,100 564.742,33 1,23
Vinda International Hidgs Ltd.
Registered Shares HD 0,10 KYG9361V1086 200.000 0 0 23,000 552.326,98 1,21
Workman Co. Ltd. JPY
Registered Shares o.N. JP3990100004 17.400 0 0 5.400,000 667.412,50 1,46
Lifco AB SEK
Namn-Aktier B o.N. SE0015949201 50.000 50.000 0 174,150 783.273,96 1,71
Accenture PLC USsD
Reg.Shares Class A DL 0,0000225 IEOOB4BNMY34 3.900 0 0 266,840 975.237,56 2,13
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 2.700 2.700 0 336,530 851.495,64 1,86
Berry Global Group Inc. Reg. Shares DL 0,01 US08579W1036 17.000 0 0 60,430 962.712,02 2,10
Booking Holdings Inc. Reg. Shares DL 0,008 US09857L.1089 430 0 0 2.015,280 812.079,84 1,78
Centene Corp. Registered Shares DL 0,001  US15135B1017 14.000 0 1.728 82,010 1.075.944,15 2,35
Church & Dwight Co. Inc. Reg. Shares DL 1 US1713401024 15.000 0 1.400 80,610 1.133.117,80 2,48
Cintas Corp. Registered Shares o.N. US1729081059 3.000 0 340 451,620 1.269.665,45 2,78
Cognizant Technology Sol.Corp.
Reg. Shs Class A DL 0,01 US1924461023 15.100 0 0 57,190 809.267,17 1,77
Comcast Corp. Reg. Shares Class A DL 0,01 US20030N1019 25.000 0 0 34,970 819.276,54 1,79
Copart Inc. Registered Shares o.N. US2172041061 14.000 14.000 7.000 60,890 798.856,71 1,75
Costco Wholesale Corp. Reg. Shs DL 0,005 US22160K1051 2.200 0 460 456,500 941.148,91 2,06
Danaher Corp. Registered Shares DL 0,01 US2358511028 3.300 3.300 0 265,420 820.809,67 1,79
Dollar General Corp. (New)
Registered Shares DL 0,875 US2566771059 5.000 0 1.600 246,250 1.153.828,13 2,52
EPAM Systems Inc. Reg. Shares DL 0,001 US29414B1044 1.700 0 0 327,740 522.123,51 1,14
Fastenal Co. Registered Shares DL 0,01 US3119001044 24.000 0 2.000 47,320 1.064.267,64 2,33
IDEXX Laboratories Inc. Reg. Shares DL 0,10 US45168D1046 1.660 0 0 407,960 634.629,93 1,39
Intl Flavors & Fragrances Inc. R. Shs DL 0,125 US4595061015 6.270 0 0 104,840 616.012,37 1,35
Keurig Dr Pepper Inc. Reg. Shares DL 0,01 US49271V1008 30.000 0 3.000 35,650 1.002.249,09 2,19
Microsoft Corp. Reg. Shares DL 0,00000625 US5949181045 3.600 3.600 0 239,820 809.063,82 1,77
Monster Beverage Corp. (NEW)
Registered Shares DL 0,005 US61174X1090 13.000 0 2.500 101,530 1.236.894,39 2,70
Netflix Inc. Registered Shares DL 0,001 US64110L1061 2.400 0 0 294,880 663.210,57 1,45
NVIDIA Corp. Registered Shares DL 0,001 US67066G 1040 4.360 0 0 146,140 597.104,68 1,31
Old Dominion Freight Line Inc.
Registered Shares DL 0,10 US6795801009 4.000 0 375 283,780 1.063.742,85 2,33
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL 0,0001 US70450Y1038 4.000 0 0 71,220 266.966,54 0,58
Regeneron Pharmaceuticals Inc.
Registered Shares DL 0,001 US75886F1075 1.700 0 250 721,490 1.149.407,74 2,51
ResMed Inc. Registered Shares DL 0,004 US7611521078 4.000 0 800 208,130 780.170,56 1,71
Ross Stores Inc. Registered Shares DL 0,01  US7782961038 8.000 0 0 116,070 870.171,49 1,90
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022 ISIN Markt Bestand Kéaufe / | Verkaufe / Kurs Kurswert %-Anteil

Gattungsbezeichnung 31.12.2022 | Zugange | Abgénge in am Fonds-
im Berichtszeitraum vermogen

Stiick bzw. Wahrung in 1.000 EUR

S&P Global Inc. Stuck Stiick Stick uUsb

Registered Shares DL 1 US78409V1044 2.500 0 0 334,940 784.696,84 1,72

Stryker Corp. Registered Shares DL 0,10 US8636671013 4.700 0 0 244,490 1.076.846,59 2,35

Zebra Technologies Corp.

Registered Shares CI.A DL 0,01 US9892071054 2.100 2.100 0 256,410 504.602,19 1,10

Zoetis Inc. Registered Shares CI.A DL 0,01 US98978V1035 7.000 0 0 146,550 961.343,83 2,10

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 988.600,00 2,16

Verzinsliche Wertpapiere 988.600,00 2,16

Goldman Sachs Fin. Corp. EUR EUR EUR %

Intl HICP Con.Pr.ldx Cts 22/29.9.28 XS2481754278 400 400 0 247,150 988.600,00 2,16

Nichtnotierte Wertpapiere 419.678,70 0,92

Zertifikate 419.678,70 0,92

UBS (Luxembourg) Issuer S.A. EUR EUR EUR %

Notes 29.06.25 Portfolio XS2484320127 483 483 0 86,890 419.678,70 0,92

Summe Wertpapiervermdgen 41.261.943,13 90,22

Derivate (bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen) /.414.376,43 ./.0,91

Aktienindex-Derivate /.414.376,43 /.0,91

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte /.414.376,43 /.0,91

FUTURE EURO STOXX 50 PR. EUR

EUR 03.23 EUREX 185 47 ./.66.505,00 /.0,15

FUTURE NIKKEI 225 INDEX JPY

03.23 SGX 836 17 ./.105.719,81 ./.0,23

FUTURE E-MINI S+P 500 INDEX usDb

03.23 CME 352 38 ./.242.151,62 ./.0,53
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022 Kurswert %-Anteil
Gattungsbezeichnung in am Fonds-
EUR vermdgen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 5.096.201,16 11,14
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG 3.302.244,58 7,22
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG GBP 157.591,02 177.667,44 0,39
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG JPY 83.611.123,00 593.902,82 1,30
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG USD 1.090.988,44 1.022.386,32 2,24
Sonstige Vermdgensgegenstinde 43.989,63 0,10
Dividendenanspriiche 9.615,87 0,02
Quellensteueranspriiche 34.373,76 0,08
Sonstige Verbindlichkeiten /.251.450,50 ./.0,55
Verwaltungsvergitung ./.229.604,63 ./.0,50
Verwabhrstellenvergltung ./.11.149,87 ./.0,02
Prufungskosten ./.6.000,00 ./.0,01
Verdffentlichungskosten ./.520,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten ./.4.176,00 ./.0,01
Fondsvermogen 45.736.306,99 100,00?

Anzahl der umlaufenden Anteile
Riicknahmepreis
Ausgabepreis

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Stick
EUR
EUR

161.333
283,49
297,66

Die Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

Danische Kronen

Britisches Pfund

Hongkong Dollar

Marktschliissel

Terminbdrsen

185 = Eurex Deutschland

352 = Chicago - CME Globex
836 = Singapur - Derivatives

CHF
DKK
GBP
HKD

1EUR =
1EUR =
1EUR =
1EUR =

0,9871000
7,4363000
0,8870000
8,3284000

Japanischer Yen

Schwedische Kronen

US-Dollar

?) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

JPY 1 EUR = 140,7825000

SEK 1EUR =
usD 1EUR =

11,1168000
1,0671000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kaufe / Verkéaufe /
Zugénge Abgénge
Stiick Stiick

Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
China Everbright Envi.Grp.Ltd. Registered Shares o.N. HK0257001336 0 1.290.500
lllumina Inc. Registered Shares DL 0,01 US4523271090 0 2.680
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,03 ES0148396007 0 36.000
Nexon Co. Ltd Registered Shares o.N. JP3758190007 0 70.000
Roper Technologies Inc. Registered Shares DL 0,01 US7766961061 0 3.050
Secom Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3421800008 0 13.600
Ubiquiti Inc. Registered Shares o.N. US90353W1036 0 4.500
Andere Wertpapiere
Vidrala S.A. Anrechte ES06837469A4 10.754 10.754
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Abiomed Inc. Registered Shares DL 0,01 US0036541003 0 3.350
Vidrala S.A. Acciones Port.Em.12/22 EO 1,02 ES0183746082 537 537

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

gekaufte Kontrakte:

(Basiswert[e]: ESTX 50 PR.EUR, NIKKEI 225 ST.AVERAGE JPY, S+P 500) EUR 23.065,04

verkaufte Kontrakte:
(Basiswert[e]: ESTX 50 PR.EUR, NIKKEI 225 ST.AVERAGE JPY, S+P 500) EUR 73.028,89

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 37.988

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 39.413

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintréachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berticksichti-
gung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fiir die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen, sowie fir eine Port-
folioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft iberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.



ACATIS Global Value Total Return

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 31.12.2022 EUR EUR EUR
I.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) 10.626,78 0,07
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 552.462,70 3,43
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 32.372,20 0,20
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer ./.1.594,02 ./.0,01
10. Abzug ausléndischer Quellensteuer ./.96.081,61 ./.0,60
11. Sonstige Ertrage 8.853,75 0,05
Summe der Ertrage 506.639,82 3,14
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ./.18,62 0,00
2. Verwaltungsvergitung ./.848.288,49 ./.5,25
- Verwaltungsverglitung ./.848.288,49
- Beratungsvergiitung? 0,00
- Asset-Management-Gebuhr 0,00
3. Verwahrstellenvergltung ./.49.360,83 ./.0,31
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten /.4.757,07 ./.0,03
5. Sonstige Aufwendungen .1.27.020,89 /.0,17
— Depotgebuhren ./.22.280,75
— Ausgleich ordentlicher Aufwand 17.174,53
- Sonstige Kosten ./.21.914,67
- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen ./.11.367,54
Summe der Aufwendungen ./.929.445,90 /5,76
. Ordentliches Nettoergebnis ./.422.806,08 /.2,62
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 6.061.060,67 37,57
Realisierte Verluste ./.6.284.739,62 ./.38,96
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften ./.223.678,95 /1,39
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres ./.646.485,03 ./.4,01
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ./.6.643.616,70 /41,18
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste ./.3.833.156,73 /.23,76
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ./.10.476.773,43 ./.64,94
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres /.11.123.258,46 ./.68,95
Entwicklung des Sondervermégens 2022 EUR EUR
I.  Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 58.167.941,68
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) ./.1.334.299,74
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.995.963,89
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen .1.4.330.263,64

>

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschaftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

./.6.643.616,70
./.3.833.156,73

25.923,51
./.11.123.258,46

45.736.306,99
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens insgesamt je Anteil
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres ./.646.485,03 .1.4,01
2. Zuflihrung aus dem Sondervermégen® 646.485,03 4,01
3. Steuerabschlag fur das Geschéftsjahr 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht {iber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschéftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdégen Anteilwert
am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende am Geschéftsjahresende

Stiick EUR EUR

2019 172.972 43.481.901,88 251,38
2020 165.665 43.396.350,04 261,95
2021 165.741 58.167.941,68 350,96
2022 161.333 45.736.306,99 283,49

% Die Zufuhrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 10.223.058,94

die Vertragspartner der Derivate-Geschiéfte
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG (Broker) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsverméogen (in %) 90,22
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) /.0,91

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fiir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 22.8.2011 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung anhand eines Vergleichsvermégens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99%
Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko
versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigen Entwicklung von Marktpreisen flr das Sondervermégen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,20%
groBter potenzieller Risikobetrag 3,61%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,37%

Im Geschéftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 1,35

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens zum Berichtsstichtag
MSCI World Net Return (EUR) (Bloomberg: MSDEWIN INDEX) 100,00%

Sonstige Angaben

Anteilwert 283,49
Ausgabepreis 297,66
Anzahl Anteile Stick 161.333

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen
ab. Darliber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
wird der letzte verfligbare handelbare Kurs geméas § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemés § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermbdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr
einer Borse einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden geméan § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt,
die sich bei sorgfaltiger Einschétzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéfts-
partnern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,87%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Erfolgsabhéngige Vergultung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes ® 0,01%
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermégen die ihr zustehende Verwaltungsvergltung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung wird fiir Vergiitungen
an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen von den an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem
Sondervermdgen geleisteten Vergltungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang mit Handelsgeschéften fir das Sondervermégen keine
geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 21.500,57

Die Transaktionskosten bericksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

‘) Fur das Fondsgeschéftsjahr 2022 wurde keine Performance Fee ausgezahlt. Bei dem im Kontext der Performance Fee vorhandenen Aufwandsausweis handelt
es sich um einen buchhalterischen Ubertrag aus dem Vorgeschaftsjahr, der aus der zeitversetzen Abgrenzungs- und Berechnungsmethodik resultiert.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 5,9
davon feste Vergitung in Mio. EUR 41
davon variable Vergltung in Mio. EUR 1,8
Zahl der Mitarbeiter der KVG 27
Hoéhe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 3,0
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 1,4
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,6

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH betreibt Finanzvermdgensverwaltung und verwaltet oder betreut Wertpapierinvestmentfonds. Die Anreiz-
struktur der Mitarbeiter von ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH ist mit den Interessen der Kunden von ACATIS Investment Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH synchronisiert. Das Gehalt der Geschéftsleiter und Mitarbeiter setzt sich aus einer fixen Vergiitung sowie variablen Vergltungsbestandteilen
zusammen, die mit den Mitarbeitern jahrlich neu vereinbart werden. Die variable Vergiitung leistet als Motivationsbaustein einen wichtigen Beitrag zur Erreichung
der Unternehmensziele. Zwei Vergltungsgruppen lassen sich unterscheiden: Die Investmentfondsmanager erhalten jeweils zu gleichen Teilen einen Anteil aus der
performanceabhéngigen Vergitung, die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH aus der Vermégensverwaltung (einschlieBlich Fonds) generiert. Der
Bonusbetrag kann Null sein, er ist nach oben nicht begrenzt. Die Auszahlung erfolgt kurz nach Geschéaftsjahresende und steht somit in unmittelbarem Zusammen-
hang mit dem Erfolg, den die Kunden von ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH erzielt haben. Die Vertriebsmitarbeiter erhalten einen Anteil an
der Steigerung der bestandsabhangigen Ertrage, die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH aus der Vermégensverwaltung (einschlieBlich Fonds)
generiert. Die Bemessungsgrundlage der Mitarbeiter ist weitgehend identisch, der konkrete Anspruch ergibt sich aus der Betriebszugehérigkeit und eventuellen
regionalen Schwerpunkten. Der Bonusbetrag kann Null sein, er ist nach oben nicht begrenzt. Geschéaftsfihrer sind Teil dieser variablen Vergitungsregelung. Die
Geschaftsleitergehalter entsprechen der marktiiblichen Vergiitung und der Lage des Instituts. In manchen Fallen kann auch fir Mitarbeiter anderer Funktionsbereiche
nach Ermessen ein leistungsabhéngiger Bonus gezahlt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall %)
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des

Auslagerungsunternehmens gezahlte Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 14,86
davon feste Vergitung in Mio. EUR 12,85
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 2,01
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 156,00
Hoéhe des gezahlten Carried Interest in Mio. EUR n/a
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Gesellschaft gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 2,05
davon Fuhrungskrafte in Mio. EUR 1,67
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,38

Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tétigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlos-
sene Geschéfte.

Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlage-
bedingungen und ggf. Anlagerichtlinien.

Eine Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern

Die Gesellschaft bedient sich seit dem 1. Januar 2020 bei der Ausiibung der Stimmrechte aus den zu dem Sondervermégen gehérenden Aktien der Unterstiitzung
externer Dienstleister.

Fur diese Aufgabe hat die Gesellschaft ISS Institutional Shareholder Services Europe S.A., Brissel (Belgien), beauftragt. Die ISS erteilt der Gesellschaft, unter Berlck-
sichtigung der Stimmrechtsleitlinien der Gesellschaft, Empfehlungen fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis von Analysen der Hauptversammlungsunterlagen.
Sie tibernimmt die Ubermittlung der Stimmrechtaustibung und ist zur Berichterstattung tiber das Abstimmverhalten verpflichtet.

Die aufsichtsrechtlichen Pflichten der Gesellschaft sowie ihre zivilrechtliche Haftung gegenliber den Anlegern des Sondervermdgens bleiben hiervon unbertihrt.
Rechtliche Beziehungen zwischen der Dienstleistungsgesellschaft und den Anlegern des Sondervermdgens werden durch die Bestellung der Dienstleistungs-
gesellschaft nicht begriindet.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Aus-
libung von Aktionérsrechten

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschafte getatigt.
Es sind keine Interessenkonflikte im Rahmen der Mitwirkung, insbesondere durch Ausiibung der Aktionarsrechte, bekannt.

% Die unter Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall ausgewiesenen Daten wurden vom Auslagerungsunternehmen zur Verfligung gestellt bzw. von diesem veréffentlicht.
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Anhang Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene
berticksichtigt. Eine Berucksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zu der Berlicksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren sind im Anhang RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten enthalten.

Der Grundsatz Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die

EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder

nicht.
dary
L T 1 =] b
)
9 y
Mit

Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: ACATIS Global Value Total Unternehmenskennung (LEI-Code):
Return 549300WH8ROBOR51TP86

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 [ Ja ] Nein
[JEs wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und
getatigt: % obwohl keine nachhaltigen

Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es 0 % an nachhaltigen

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind Investitionen

] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- L1 mit einem Umweltziel in
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der EU-
einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

[] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Fonds sein Vermaogen in erster Linie in Emittenten, welche
unter besonderer Berticksichtigung des Nachhaltigkeitsgedankens (insbesondere hohe Standards in
Bezug auf unternehmerische, soziale und 6kologische Verantwortung (,,ESG“)) ausgewahlt werden.

Die Grundlage fur diese Analyse bilden relevante Daten und Informationen, die von Moody‘s ESG-
Solutions sowie von internen und 6ffentlichen Quellen verwendet, verarbeitet und beurteilt werden.



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
genvon
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption und
Bestechung.

Kontroverse Aktivitdten (CAS): Kontroverse Aktivitaten untersucht Unternehmen hinsichtlich gingiger
kontroverser Geschaftsaktivitaten. Berlicksichtigt werden quantitative Umsatzgrenzen, aber auch
qualitative Aspekte. Ausgewiesen wird ein durch kontroverse Geschéaftsaktivitaten generierter Umsatz.
Unternehmen werden vollstandig ausgeschlossen, wenn sie im Bereich kontroverser Aktivitdaten tatig
sind.

Zusatzlich besteht fiir die Unternehmen ein Controversy Risk Assessment (CRA). Beim CRA werden auf
taglicher Basis Informationsquellen gescreent, Daten gesammelt und eindeutig bewertet. Es erfolgt eine
automatische und tagesaktuelle Erfassung kontroversen Geschaftsverhaltens und von VerstoRen gegen
relevante internationale Normen und Standards, wie beispielsweise den UN Global Compact oder die
ILO-Kernarbeitsnormen (sogenanntes normbasiertes Screening).

Das Verbandekonzept wird durch die Umsatzschwellen und durch das Controversry Risk Assessment
eingehalten.

Durch den ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz bericksichtigt der Fonds nicht die Umweltziele gemafR
Verordnung (EU) 2020/852.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die beschriebenen Ausschlusskriterien im Verkaufsprospekt mit Giltigkeit zum 01.01.2023
wurden im letzten Geschaftsjahr des Fonds eingehalten. Es gab keine aktiven Grenzverletzungen.
Die tigliche Uberwachung erfolgt im Rahmen des Risikomanagements.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR Anhang 1, Tabelle 1 der Delegierten Verordnung erfolgt im Rahmen der
Investitionsentscheidungen fir das Finanzprodukt durch verbindliche Ausschlusskriterien und das

Controversy Risk Assessment.

Die folgende Tabelle beschreibt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen das Finanzprodukt im Rahmen
seiner Investitionsentscheidungen bericksichtigt und durch welche MalRnahmen beabsichtigt ist, die
Nachhaltigkeitsauswirkungen zu vermeiden bzw. zu verringern.

Nachhaltigkeitsindikator

Ausschlusskriterien

Begriindung

e THG-Emissionen

e CO2-FuBabdruck (Carbon Footprint)

e THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird

e Mehr als 20% des Umsatzes mit der
Stromerzeugung aus Kohle generieren;

e Mehr als 20% des Umsatzes mit dem
Abbau und Vertrieb von
Kraftwerkskohle generieren;

o In schwerer Weise und nach Auffassung
des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes
verstof3en.

Die Begrenzung von Emissionen soll
mittelbar durch die Anwendung der
Ausschlusskriterien sichergestellt
werden.

Engagement in Unternehmen, die im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

e Mehr als 20% des Umsatzes mit der
Stromerzeugung aus Kohle generieren;

Mehr als 20% ihres Umsatzes mit dem
Abbau und Vertrieb von
Kraftwerkskohle generieren;

e Umsatz aus Unkonventioneller Ol- und
Gasforderung.

Das Engagement in Unternehmen, die
im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind wird durch die Umsatzschwelle
begrenzt.




Anteil des Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

e Mehr als 20% des Umsatzes mit der
Stromerzeugung aus Kohle;

e Mehr als 20% des Umsatzes mit dem
Abbau und Vertrieb von
Kraftwerkskohle.

Der Anteil des Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen wird durch
die Umsatzschwelle begrenzt.

Intensitdt des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

In schwerer Weise und nach Auffassung
des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes
verstof3en.

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact halten Unternehmen an, die
Umwelt vorsorglich, innovativ und
zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schitzen.

o Tatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedirftiger
Biodiversitat auswirken

e Emissionen in Wasser

o Anteil gefahrlicher und radioaktiver
Abfille

In schwerer Weise und nach Auffassung
des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes
verstofRen.

Das Prinzip 7 des UN Global Compact
besagt, dass Unternehmen einen
vorsorgenden Ansatz im Umgang mit
Umweltproblemen unterstiitzen sollen.

VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und
gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

In schwerer Weise und nach Auffassung
des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes
verstofen.

Schwerwiegende VerstoBe gegen den
UN Global Compact und die OECD-
Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch den
folgenden Ausschluss Giberwacht: In
schwerer Weise und nach Auffassung
des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes
verstofen.

Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der
OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen

In schwerer Weise und nach Auffassung
des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes
verstofen.

Unternehmen, bei denen
schwerwiegende VerstoRe gegen die
genannten Vereinbarungen auftreten,
haben erkennbar nicht ausreichend
Strukturen geschaffen, um die
Einhaltung der Normen sicherstellen zu
konnen, so dass davon ausgegangen
werden kann, dass der Ausschluss zu
einer Beschrankung der negativen
Auswirkungen flhrt.

e Unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

e Geschlechtervielfalt in den Leitungs-
und Kontrollorganen

In schwerer Weise und nach Auffassung
des Fondsmanagements ohne Aussicht
auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes
verstofen.

Das Prinzip 6 des UN Global Compact
besagt, dass Diskriminierung in
Beschaftigung und Beruf beseitigt
werden soll. Schwere VerstoRRe fihrt
zum Ausschluss.

Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Umsatz aus der Herstellung und/ oder
dem Vertrieb von Waffen nach dem
Ubereinkommen ber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung
und der Weitergabe von
Antipersonenminen und tber deren
Vernichtung (,Ottawa-Konvention®),
dem Ubereinkommen (iber das Verbot
von Streumunition (“Oslo-Konvention®)
sowie B- und C-Waffen nach den
jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC
und UN CWC) generieren.

Uber das Ausschlusskriterium wird eine
Investition in Unternehmen, welche
Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen erwirtschaften,
ausdriicklich ausgeschlossen.

THG-Emissionsintensitat (Staaten)

Die das Klimaabkommen von Paris nicht
ratifiziert haben.

Durch das Ausschlusskriterium darf nur
in Staaten investiert werden, die das
Klimaabkommen von Paris ratifiziert
haben.

Lander, in die investiert wird, die gegen
soziale Bestimmungen verstoRen (Staaten)

Die nach dem Freedom House Index als
Lunfrei klassifiziert werden.

Durch das Ausschlusskriterium darf nur
in Lander investiert werden die nach
Freedom House Index als nicht unfrei
klassifiziert werden.




Die Liste umfasst
die folgenden
Investitionen, auf
die der groBte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:
01.01.2022 -
31.12.2022

i,

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
== Die Ermittlung der Top-15-Hauptinvestitionen erfolgt auf vier Stichtage im Jahr (31. Marz, 30. Juni, 30.

- September und 31. Dezember) mit jeweils dem Durchschnittswert der Hauptinvestition.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
Dollar General Corp Nicht-Basiskonsumguter 2,73% USA
Church & Dwight Co Inc. Basiskonsumgiter 2,66% USA
CINTAS CORP Industrie 2,57% USA
MONSTER BEVERAGE CORP Basiskonsumguter 2,55% USA
Fastenal Industrie 2,50% USA
LVMH Moét Hennessy Louis Nicht-Basiskonsumguter 2,46% Frankreich
Vuitton SA
Regeneron Pharmaceuticals Gesundheitswesen 2,44% USA
Centene Gesundheitswesen 2,42% USA
Costco Wholesale Basiskonsumgliter 2,38% USA
Zoetis Inc. Gesundheitswesen 2,27% USA
KEURIG DR PEPPER INC Basiskonsumgiter 2,26% USA
Old Dominion Freight Line Industrie 2,25% USA
Accenture IT 2,19% USA
Stryker Corp. Gesundheitswesen 2,12% USA
Nexon Co. LTD Telekommunikationsdienste 2,02% Japan

Die Vermoégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte
an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Investitionen die 6kologische und/oder soziale Merkmale beinhalten betrug zum Geschéftsjahresende
des Fonds 82,7% des Fondsvolumen. Das bedeutet, dass 82,7% des Fondsvolumen in Unternehmen
investiert sind, die gemafl dem beschriebenen ACATIS Artikel 8 Ansatz positiv sind und somit einen
Okologischen und/oder sozialen Merkmal beinhalten.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Der Anteil der Investitionen, die ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale sind,
soll 50% vom NAV Ubersteigen. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% vom NAV nicht
Ubersteigt.

Zum Geschaftsjahresende des Fonds betrug der Anteil der Investitionen, die ausgerichtet
auf 6kologische oder soziale Merkmale sind, 82,7% vom NAV.

Der Anteil der Investitionen, die die Anforderungen verletzen, waren 0% vom NAV.

Die anderen Investitionen kdnnen zum Beispiel Kasse, Absicherung oder Zertifikate sein.



Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getiitigt?

Sektor In % der Vermégenswerte
Gesundheitswesen 23,55%

IT 14,11%

Industrie 13,83%
Nicht-Basiskonsumgiter 11,79%

Basiskonsumguter 10,64%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,44%
Kommunikationsdienste 3,24%
Versorgungsbetriebe 2,82%

Finanzwesen 1,72%

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
: wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen
[ @_y ' Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen beispielsweise Absicherungsinstrumente, Investitionen zu
Diversifizierungszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur
Liquiditatssteuerung. Die Investitionen werden von einer Nachhaltigkeitsprifung ausgenommen
und implizieren keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz.



— -d Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der

' 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um die Interessen der Anleger zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung im Sinne
einer guten Corporate Governance gerecht zu werden, bt ACATIS fiir gehaltene bérsennotierte
Aktienbestdnde die verbundenen Stimmrechte mit einem speziell erstellten Fokus auf
Nachhaltigkeit aus. Zusatzlich ist eine gute Unternehmensfiihrung integraler Bestandteil des
normbasierten Screenings, welches u.a. die Vorgaben des UN Global Compact sowie auch die ILO-
Kernarbeitsnormen abdeckt. ACATIS veroffentlicht im Laufe eines jeden Jahres alle Abstimmungen
fur die Sondervermogen auf Hauptversammlungen auf der Homepage www.acatis.de unter der
Rubrik ,,Pflichtveroffentlichungen®.

.‘\

Die ACATIS verfigt Giber ein unabhangiges internes Risikomanagement, welches mittels geeigneter
technischer Systeme die spezifischen Anforderungen, die sich aus dem ESG-Investmentprozess
ergeben, Uberwacht. Das Portfoliomanagement stellt quartalsweise Positiv-/Negativlisten im
Investmentprozess zur Verfligung. Die Listen werden im System implementiert und Uberwacht.
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Frankfurt am Main, den 2. Januar 2023 ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Dr. Hendrik Leber Thomas Bosch

14



ACATIS Global Value Total Return

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens ACATIS Global Value Total Return - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022
bis zum 31. Dezember 2022, der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags - und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei
Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefuigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt “Ver-
antwortung des Abschlussprufers fir die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der ACATIS Investment Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priiftungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vor-
schriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung
des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermégens durch die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verant-
wortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung des Sondervermégens, sofern einschléagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemé&Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und
fhren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher
als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der ACATIS Investment Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermégen durch die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 21. April 2023 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Name:
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Hausanschrift:
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