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Riskklass
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

1 2 3 4 ° é 7

Fond 5 storstaii Exponering, %av

tkr fond
Volvo B 358090 6,3
Hexagon B 234921 41
Atlas Copco B 228305 4,0
Essity 227616 4,0
Sandvik 221443 3.9

Placeringsinriktning

Folksam LO Vastfonden dr en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i stora och medelstora bolag inom olika branscher i Sverige. Fonden
investerar 10-30 % i féretag med stark forankring i Vdstra Gotalands och
Hallands lan (Vastsverige). Fonden dr framst avsedd for sparande i
avtalspensioner och premiepension. Fonden har en langsiktig placeringshorisont
och en aktiv investeringsstrategi som fokuserar pa bolagsval snarare an
branschval. Vi vdljer de bolag som vi anser vara attraktivt vdrderade i
forhallande till var syn pa bolagets framtida intjaningspotential. Fonden arbetar
med ett 13gt risktagande relativt sitt jamforelseindex. Fonden foljer
fondbolagets policy fér ansvarsfulla investeringar och Folksam LO:s etiska
placeringskriterier, Ids mer i fondens informationsbroschyr.

Fondens utveckling

Under 2019 steg fonden med 34,0 %. Jamforelseindex steg med 31,5 % under
samma period.

2019 blev ett mycket starkt borsar, trots oroliga tider med mycket politisk
turbulens samt insikten om en begynnande global konjunkturfdrsvagning.
Aktiemarknadens fokus kom istdllet ligga pa de omstandigheter som gynnade
aktier som tillgangsslag; den etablerade lagrantemiljén samt att
konjunkturforsvagningen framstod som mattlig och utan storre negativa
dverraskningar.

Svarigheten under aret for investerarna bestod framst i att fullt ut forsta att
lagrantemiljon kommer att besta, trots att exempelvis arbetslosheten i USA
sjunkit till rekordlaga nivaer, vilket historiskt skapat inflation. Utan inflation i
ekonomin ter sig en situation med permanent laga rantor inte ldngre som en
omojlighet. En sadan situation gor enkelt uttryckt aktiemarknadens vinster mer
vdrda. Under aret blev darfér borsbolagens aktier dyrare da vinstutvecklingen i
bolagen inte dkade i samma takt som aktiekurserna steg. Redan dyra aktier blev
dyrare men dven exempelvis fastighetsaktier fick ett uppsving bl.a. till foljd av
lagre upplaningskostnader men framst da fastigheter varderades upp i takt med
att avkastningen i alternativet - rantemarknaden - var fortsatt lag.

17 innehav i portfdljen steg med mer &n 60 % under aret. Fondens bdsta innehav
i absoluta tal var industribolagen Volvo och Atlas Copco samt spelleverantoren
Evolution Gaming. Fonden avkastade battre an sitt jdmforelseindex under aret,
mycket tack vare en stark utveckling bland fondens smabolagsinnehav. De
storsta positiva bidragen relativt jamforelseindex kom fran nyssnamnda
Evolution Gaming samt fran fastighetsbolaget Platzer och NCAB som ar en en
varldens ledande tillverkare av ménsterkort till elektroniska produkter.

De mest negativa bidragen i absoluta tal kom fran Swedbank och Nokia samt
lakemedelsbolaget SOBI. | férhallande till jdamforelseindex missgynnades fonden
mest av sina undervikter i Hennes & Mauritz och Investor samt av att fonden av
hallbarhetsskal avstar fran att investera i Swedish Match.

Jamforelseindex: OMX Stockholm Benchmark Cap Gross
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Marknadens utveckling

2019 blev decenniets starkaste borsar med en uppgang for Stockholmsbdrsen
(OMXSB) pa 31,5 %. Aret inleddes med ett mycket starkt forsta kvartal, en mer
turbulent bors under sommaren och sedan ett mycket starkt sista kvartal med
nya hégstanivaer som avlgste varandra. Smabolagsaktierna fortsatte som grupp
att prestera bast med en uppgang pa dver 40 % och har darmed utvecklats
battre an de stora bolagen sex ar i rad. Alla storre internationella index noterade
ocksa betydande ¢kningstal och det breda globalindexet MSCI World steg med
34,8 %. Vinnarbors 2019 blev Moskvaborsen med en uppgang pa dver 50 %.
Samtidigt fortsatte olika konjunkturindikatorer att peka allt tydligare mot en
tilltagande forsvagning av i synnerhet den europeiska industrikonjunkturen. For
att stimulera tillvdxten bedrev centralbankerna dock en lattare penningpolitik
under aret med styrrantesankningar eller uppskjutna rantehojningar och andra
stimulansatgarder. Det bidrog starkt till att aktier som tillgangsslag fortsatte att
gynnas av en starkt tro hos investerarna pa laga réntor under Iang tid framat,
vilket gor det svart for manga aktorer att finna alternativ till borsen.

Pa Stockholmsbdrsen kunde redan tidigt under aret konstateras att nagra
sektorer drabbats patagligt negativt av handelskriget mellan USA och Kina,
framfdor allt teknologibolag inom halvledartillverkning och bilindustrin. Trots
detta blev bade Industri och Teknologi till slut de starkaste sektorerna pa
Stockholmsbdrsen. Tillvdxtbolag och rantekdnsliga bolag som fastighetsbolagen
gynnades kraftigt av de laga rantorna och fortsatte att vdrderas upp. De
svenska exportbolagen gynnades ocksa tydligt av att den svenska kronan under
aret férsvagades mot de flesta andra valutor, t.ex. mot den amerikanska dollarn
med 5,8 % och mot euron med 3,4 %. De samsta sektorerna pa
Stockholmsbdérsen var Bank och Teleoperatdrer.

Ovrigt

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Under perioden anvdnde fonden derivat i liten
utstrackning. Enligt Swedbank Roburs interna regler ar utlaning av vardepapper
inte tillaten. For att undvika eventuella intressekonflikter beslutar Swedbank
Robur Fonders oberoende styrelseledaméter om rgstning pa Swedbank AB:s
bolagsstamma.



Basfakta 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondformogenhet, tkr 5701502 4947886 5134681 5131021 4359196 3749170 2985 569 2175912 1610704 1652515
Andelsvarde, kr 441,90 329,87 356,26 318,71 291,84 261,89 228,86 182,06 161,17 196,55
Antal utestaende andelar, tusental 12902 15000 14413 16099 14937 14316 13045 11951 9994 8408
Utdelning, kr per andel - - - - - - - 6,94 511 3,88
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 34,0 -74 118 9.2 114 144 25,7 17,4 -154 26,3
Jamforelseindex (inkl utd), % 315 -4.6 100 9.2 6.3 151 256 168 -13}2 257
Innehav per 2019-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Skulder, tkr 191231 181231
virde, tkr  fond tkr fond virde, tkr  fond tkr fond Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 384 339
Fastighetsbolag SCA B (SE) 73941 13 73941 13  Ovrigaskulder 0 4465
Akelius Residential Property (SE)? 42304 07 42304 07  StoraEnsoRSDB(Fl) 117696 2.1 117696 2,1  Summa skulder 384 4805
Castellum (SE) 38762 0.7 38762 0.7 366809 6,4 366809 6,4  Fondférmégenhet 5701502 4947886
Fastighets Balder B (SE) 105037 18 105037 18 Fastighetsutveckling
HEMBLA (SE) 51504 09 51504 03 K-fast 15333 0,3 15333 0,3 Poster inom linjen, tkr 191231 181231
Hemfosa Fastigheter (SE) 28170 05 28170 05 15333 0,3 15333 0,3 Stallda sakerheter for Gvriga derivatinstrument 473 386
lefosa (SE) . 29624 05 29624 05 “Gyriga Derivatinstrument
Platzer Fastigheter (SE) 94393 17 94393 17 7o 2 A
Wallenstam B (5E) 29206 05 29206 05 Op<oEshindexFuture 202001 0 00 2445 oo Resultatrdkning
418999 7,3 418999 7,3
Finans ON0:0) 2445 00  ‘nigkter och vardeforandring, tkr 191231 181231
Bure (SE) 76822 13 76822 13 — . Vardefbrandring p% tj)jve.r\étbar.a vardepapper 1414330 -545911
Hoist Finance (SE) 23395 0.4 23395 0.4 :e:m:;itiﬂ mark;::t:\:;':::t 5681493 99,6 Va_rdefora_ndrmg pa Ovriga derivatinstrument 591 -134
Industrivarden A (SE) 17789 03 17789 03 post L Rdnteintakter 3 2
Industrivarden C (SE) 16717 03 16717 03  Summa fin: instrument o 00 Utdelningar ] 186111 169250
Investor A (SE) 24506 04 24506 04  mednegativt marknadsvirde ga\gtakus\éltnster och -férluster netto —Bé 5 371
Investor B (SE 144149 25 144149 25 vriga intakter
(56) Summa finansiella instrument 5681493 99,6 Summa intikter och virdeférindring 1601004 -373 423
Kinnevik B (SE) 44071 08 44071 08
Nordea Bank (Fl) 138822 24 138822 24
SEBA(SE) 150394 2,6 150394 2,6 Netto Gvriga tillgangar och 20010 04 Kostnader, tkr 191231 181231
Svenska Handelsbanken A (SE) 53415 09 53415 09  skulder ' Forvaltningskostnader 21178 21720
Swedbank A (SE) 201511 35 201511 35 Fondférmégenhet 5701502 100,0 Rantekostnader 159 316
891591 15,6 891591 15,6 Ovriga finansiella kostnader 3 1
Halsovard Innehav och positioner i finansiella instrument % av Ovriga kostnader 918 1109
Ambea (SE) 16656 0,3 16656 0,3 fond Summa kostnader 22 259 23145
Arjo (SE) 27418 0.5 27418 0,5 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad 978 Arets resultat 1578 745 -396 568
AstraZeneca SDB (GB) 188672 33 188672 3.3 marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Attendo (SE) 19777 03 19777 03 1 Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en 0.0 Forandring av fondférmégenhet, tkr 191231
Bone Support (SE) 12862 02 12862 02 reglera:j markngd elleren motsygrqnde n:larllfnad utanfor EES. ] Fondformogenhet vid arets borjan 4947 886
Elekta B (SE) 76177 13 76177 13 2 Overlatbara vardepapper som ar foremadl for regelbunden handel vid 18 Andelsutgivning 636715
Getinge B (SE) 23142 04 23142 04 ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allmanheten. Andelsinlosen 1461844
Isofol Medi(azl (SER 20897 04 20897 0,4 3 Cévriwga finansiella in;trudment som é{fd;emé!l for regﬁ_l_hurlllde_n r;lande\ - Rrets resultat enligt resultatrakning 1578745
Mentice (SE) 5145 01 5145 01  vidnagonannanmarknad som dr reglerad och Sppen for allmdnheten. Fondformogenhet vid arets slut 5701502
Oncopeptides (SE) 21764 04 21764 04 Overlatbara vardepapper som inom ett dr fran emissionen avses bli -
Swedish Orphan Biovitrum (SE) 49114 09 49114 09 upptagna till hqndel pd en reglerad marknad eller en motsvarande N . .
261623 81 461623 8,1  marknad utanfor EES Hallbarhetsinformation
Industri 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli -
ABB (CH) 46657 36 146687 g  [oremdl for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar [ Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden
= : reglerad och 6ppen for allmanheten. D 3 f e f
Alfa Laval (SE) 74785 13 74785 13 % Gvriza finansiella Instrument - Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden
Alimak Group (SE) 18073 03 18073 03 g -
Assa Abloy B (SE) 138622 24 138622 24 - - < e P, .
Atlas Copco A (SE) 35331 06 35331 06 Risk-ochavkastningsmatt 191231 Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av
Atlas Copco B (SE) 228305 40 228305 40 Standardavvikelse fond, % 145  fonden
Eraviga (SE) . 5 ;i ggg éi ;i ggg éi Standardavvikelse jmf-index, % 141 .
oor >ervice Managemen 5 5 ¥ 0 e . PRI .
Epiroc A (SE) %577 06 %577 06 Actlvg share, A:O 350 5 Mlljfnaspekter (tex. bolag“ens |.nverilfartn pa milj6 och klimat)
Epiroc B (SE) 7432413 74324 13  Trackingerror, % . _ 20 [ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter,
Fagerhult (SE) 11734 02 11734 02  Genomsnittlig drsavkastning 2 ar 114  arbetstagarrattigheter och likabehandling)
Gunnebo (SE) 14877 03 14877 03 ttlio 3 i 2 X - e o
Hexatronic Group (GE) 82535 14 82535 14 Genomsnittlig drsavkastning 5 ar 110 [ olagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor
Instalco (SE) 31525 06 31525 06 — om ersdttningar till ledande befattningshavare och motverkande
Lifco (SE) 4404408 44044 08 [Externjimférelse 191231 4y korruption)
Loomis B (SE) 23175 04 23175 0.4 Momingstar . o
Munters Group (SE) 33469 06 3346806 fondkategori Sverige L Andra halibarhetsaspekter
Nolato B (SE) 27445 05 27445 05 Morningstar
Nordic Waterproofing (SE 21318 04 21318 04 " . 2
SAABB (SE) ’ 28 39081 07 39081 o7 fondbetyg 4aV5  Metoder som anvinds for hallbarhetsarbetet
Sandvik (SE) 221443 39 221443 39
Securitas B (SE) 50170 09 50170 09 Kostnader 191231 7 T
Skanska B (SE) 132552 23 132552 23 ‘pprozres T 0 040 [ Fonden viljer in
SKFB (E) 1102 12 1102 12 drvaltningsavei *| b av genomsnittlig s
Volvo B (SE) 358090 63 358050 63 fondférmogenhet D Hallbarhetsaspekter & avgdrande for forvaltarens val av bolag
AFPoyry (SE) SSHGINN0Y 38163 07  Transaktionskostnader, tkr* 886 Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vilja in bolag
Informationstaknoiosi 2050442 36,0 2050442 360  Trapsaktionskostnader i, % av omsatta 0,03 utifrén milj8, sociala och afférsetiska fragor. Analys av bolagens
ntormationsteknologt vardepapper* arbete med hallbarhet 4r avgérande for valet av bolag i fonden.
Enea (SE) 36200 06 36200 06
Ericsson B (5B) l04020 18 o400 18 Arligaveift% . . 040 [/ Fondens fisrvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
['EXE‘EU” B(SSE)E 23‘9‘ ggé S’é 23‘9‘ ggé gé Férvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 OOOakl; 48 Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
—g—NaC:E:C;';EZD((SE)) e reTamO FEr Férvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/mdn 283 jnvesteringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte vara
Nokia (FI) 35166 06 35166 06 _ avgbrande for vilka bolag som véljs in i fonden.
Sinch (SE) 50138 09 50138 o0g Omsdttning _ 191231 elacets kommentar
Sivers IMA (SE)? 34365 06 34365 06 Omsdttningshastighet, ggr/ar 02 g :
_ SCUSTZERI00 567577 10,0 _ Fonden har pverkande kriterier for miljé, ménskliga réttigheter
" " Derivatinstrument 191231 och korruption som kan ge upphov till inval av bolag for
;‘D"E'C("LTJ)'”IE’““"“‘ Cellular 29208 05 20208 05 Hogsta derivatbruttoexponering, % 00  Jinvestering.
Nordic Entertainment Group (SE) 35735 06 35735 06 Ldgstaderivatbruttoexponering, % 00
Tele2 (SE) 16511 03 16511 03  Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 00  QOvrigt
Telia Company (SE) 57101 10 57101 10
< — 138556 2,4 138556 24  K§poch férsaljning av finansiella instrument 191231 L Annan metod som fonden tilldmpar for att véilia in
onsumtion, dagligvaror m n m S
AAK (SE) 2343804 23438 04 Ofngattnmg genom nanr/staende 16 [ Fonden viljer bort
Essity (SE) 227616 40 _ 227616 40 Vardepappersinstitut,%

n Siankd 251058 4,4 251055 4,4 gms;gtm?g gsnom fc[)jnder ngVaItade av 36,8 Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i foljande
:::;:";EE'Z’SE? lankSpsvaror e e wedbank Robur Fonder AB, % produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omsattningen i det
Bonava (SE) 32599 06 32509 06 Avrundningsdifferenser kan forekomma, ltj)cnlag dqr placerlggken skeli' farlgvse verksamhet som dr hanférlig till
Dometic Group (SE) 40817 0,7 40817 0,7 Se forklaringar i ordlistan pa swedbank.se/fonder en angivna produkten eller jdnsten.

Electrolux B (SE) 80328 14 80328 14 * Baseras |6pande 12 manader bakat.
Evolution Gaming Group (SE) 122859 2.2 122859 2.2 Produkter och tjanster
Hennes & Mauritz B (SE) 87117 15 87117 15 Balansriknin o .
Husqvarna B (E) 35602 06 35602 06 g [ Klusterbomber, personminor
JM(SE) 49382 05 49382 05 — .
Pandox 56) 2348508 2348508 Tlllnggbar, thr _ 191231 181231 Fonabolagets kommentar:

512 522 9,0 512 522 9,0 Overlatbara vdrdepapper 5681493 4917074 0 s . PR .
St Summa finansiella instrument med positive 5681493 4otyoza U0 Avserbide produktion och distribution.
Concordia Maritime B (SE) 3519 01 3519 01  marknadsvirde [ kemi o
Enquest (GB) 3066 01 3066 01 Bankmedel och Gvriga likvida medel 13263 15255 Kemiska och biologiska vapen

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0

Rivaror Ei985 M 0-8 6985 o1 Guriga tillgangar PR 7130 20361 Fonabolagets kommentar:
Billerudorsnds (5E) 78345 14 78349 1a Summatiigingar 5701886 4952891 g4 Avser bide produktion och distribution.
Boliden (SE) 86132 15 86132 15
Lundin Mining (CA) 10692 02 10692 02

& Kdrnvapen



Fondbolagets kommentar:

0%. Avser bade produktion och distribution.

[ Tobak
Fondbolagets kommentar:
Produktion: O %. Aktiv distribution: 5 %.

[ Porn ografi
Fondbolagets kommentar:
Produktion: 0 %. Aktiv distribution: 5 %.

[ urigt
Fondbolagets kommentar:
Fonden investerar inte | bolag som producerar kol till mer an

30% av omsdattningen. Lista Gver uteslutna bolag finns pa
swedbankrobur.se

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som dr involverade i
krankningar av internationella normer och konventioner kring
milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik, t ex FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.
LI Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som
inte foljer internationella normer.

& Bolag ddr fonden inte ser férdndringsvilja eller dar fonden
beddmer att bolagen inte kommer att

komma tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshorisont
underkdnns for investering.

Fondbolagets kommentar:

Foretag som fonden investerar i forvantas folja internationella
normer for miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt eller
korruption. Vid dvertradelser inleds paverkansdialog med
foretagen. Om dialogen inte leder till en acceptabel l6sning sdljs
innehaven.

Lander

L Av halibarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i
vissa lander/rdntebdrande
vdrdepapper utgivna av vissa stater.

Ovrigt
[ Ovrigt
Fondbolagets kommentar:

Ovanstdende ar tillampligt pa direktinvesteringar i bolag samt
aktiederivat pa bolag, men galler inte for investeringar i
Iindexderivat eller i borshandlade fonder (ETF).

[ Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

& Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:

Fonden dgs och forvaltas av Swedbank Robur varfor
paverkansarbetet skots av Swedbank Robur. Vi har totalt 9
Interna specialister inom hallbarhet och agarstyrning.
Specialisterna for lopande dialog med olika bolag och/eller
emittenter for att paverka dessa att vara mer hallbara och driva
dem i en positiv riktning. Dessutom ar forvaltarna och
fondbolagets valberedare involverade i paverkansarbetet,

& Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar:

Vi bedriver paverkansarbete inom ramen fér PRI (FN:s principer
for ansvarfulla investeringar) och tillsammans med andra
Iinvesterare pa eget initiativ.

& Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter
Fondbolagets kommentar:
Paverkan sker genom 2 externa leverantorer: 1SS-Ethix och
Sustainalytics Engagement Service.
[ Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar:
Fondbolaget deltar och rdstar pa bolagsstdmmor utifran
fondbolagets principer for aktiedgarengagemang.
[ Deltari valberedningar for att paverka styrelsens
sammansdattning

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget deltar i valberedningar utifran fondbolagets
principer for aktiedgarengagemang.

O Annan bolagspaverkan

Uppféljning av hallbarhetsarbetet

Fonden har valt in

Hallbarhetskriterierna ar integrerade i den ordinarie
investeringsprocessen. Befintliga innehav f6ljs upp fortlépande
och infdr nyinvesteringar prioriterar vi de bolag i fondens mdjliga
placeringsuniversum som bast uppfyller fondens hallbarhetskrav.
Exempel pa bolag som har valts in i fonden med hansyn tagen till
hur de hanterar méjligheter och risker avseende hallbarhet &r
Munters och AF Poyry, bolag som aktivt arbetar med
hallbarhetsframjande verksamheter i form av
energieffektiviseringar samt luft- och klimatforbdttringar.

Fonden har valt bort

Fonden foljer Swedbank Roburs policy fér Ansvarsfulla
investeringar samt Folksam LO:s etiska kriterier. Dessutom dr
Swedbank Roburs analys av kontroversiella produkter och/eller
verksamheter en integrerad del av investeringsprocessen. Dagliga
kontroller har gjorts under aret for att sakerstalla att fonden inte
har investerat i bolag som dgnar sig at verksamhet som fonden av
hallbarhetsskal ska valja bort.

Exempel pd bolag som valts bort utdver policyn, kriterierna eller
restriktioner mot vissa kontroversiella produkter och/eller
verksamheter pa grund av bristande hallbarhetsarbete, bolagets
produkter eller tjdnster ar Betsson p.g.a. bolagets alltfor stora
exponering mot oreglerade marknader samt Collector, vars
exponering mot konsumentkreditlan utgor en hallbarhetsrisk.

Fonden har paverkat
Swedbank Robur har under 2019 fort dialog med 63 bolag
avseende hallbarhet och bolagsstyrning. Swedbank Robur har

ocksa fort dialog med 6 bolag genom leverantrer och samarbeten.

Exempel pd dialoger med avseende pa hallbarhet &r diskussioner
under aret med mobiloperatéren Tigo (f.d. Millicom) om dess
verksamhet i Sydamerika, med tydliga beskrivningar fran vart hall
om vilka férvantningar vi stéller pa bolaget och dess
hallbarhetsarbete. Dialog har ocksa férts om hallbarhetsfragor
med Fagerhult, Munters, AFPoyry, Dios Fastigheter, Akelius och
EQT infor respektive bolags inkludering som innehav i fonden.
Dialogerna har som mal att férbattra bade hallbarhet och
I6nsamhet i bolagen och att férebygga och minska allvarliga
konsekvenser for manniskor och miljé. | 6vrigt har arbete bedrivits
gdllande flertalet storbanker, dar vi varit kritiska aktiedgare men
ocksa konstruktiva granskare i syfte att férsta bankernas
verksamhet i relation till det regelverk som man hade att efterleva
under respektive tidsperiod. Vi har darefter forsokt férsta det
forbattringsarbete som bankerna genomfér inom olika omraden.
For fondens rdkning har Swedbank Robur réstat pa 80
bolagsstammor och deltagit i 38 valberedningar. Vi deltar i och
réstar pa bolagsstammor och/eller deltar i valberedningar utifran
fondbolagets principer for aktiedgarengagemang. Vi anlitar inte
réstningsradgivare, utan beslut avseende réstning tas utifran
fondbolagets principer for aktiedgarengagemang. Fondbolaget har
tillgang till extern analys (Nordic Investor Services och ISS Ethix)
framst avseende utlandska bolag.

En fullstandig lista over vilka bolag hallbarhetsteamet har
kontaktat samt de stammor och/eller valberedningar som
Swedbank Robur deltagit i finns under "Agarstyrning” pa
swedbankrobur.se/agarstyrning.html.

Forklaring till jamforelseindex

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy som dr férenlig med och
framjar en sund och effektiv riskhantering. Fondbolagets ersattningspolicy dr
vidare utformad for att motverka ett risktagande som dr oférenligt med de av
fondbolaget forvaltade fondernas riskprofiler. Ersdttningspolicyn ska motverka
ett dverdrivet risktagande och stimulera anstdllda att vid varje given tidpunkt
leverera hdllbara prestationer.

Ersdttningssystemet bestdr av tva rorliga ersattningsprogram, utéver fast
ersattning i form av manadslon i kontanter. Det rorliga ersattningsprogrammet
"Eken" dr koncerndvergripande och det Individuella prestations- och
fondandelsbaserade ersattningsprogrammet "IPAM" dr infort under 2017
specifikt fér Robur da regelverket for fondbolag skiljer sig fran regelverket som
tillampas i koncernen i dvrigt. Den fasta delen av erséttningen star for en
tillrdckligt stor del av den totala ersattningen att det dr mojligt att faststalla all
rorlig ersattning till noll. Rérlig ersattning kan utga med max 12 fasta
manadsloner.

Eken dr ett generellt prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram och
omfattar i princip samtliga anstallda inom Swedbank koncernen, dock inte alla
anstdllda inom fondbolaget, och bestar normalt av uppskjuten ersattning i form
av aktier i Swedbank AB (publ). IPAM omfattar 57 anstallda i fondbolaget. IPAM
bestar av dels kontanter och dels av fondandelar. 60 % av den rorliga
ersattningen utbetalas direkt efter prestationsaret, varav 50 % betalas i
fondandelar och 50 % i kontanter. 40 % av ersdttningen skjuts upp enligt
nedan, varav 50 % betalas i fondandelar och 50 % i kontanter. Fondandelar
(inklusive uppskjutna fondandelar) ar inlasta som prestationsratter ett ar efter
tilldelning innan de kan sdljas.

Uppskjutandeperioden ska spegla den rekommenderade innehavsperioden som
framgar av fondens faktablad, dock minst 3 &r.

« For fonder med 3 ars innehavsrekommendation ska uppskjutandedelen
utbetalas efter 3 ar, ingen pro-rata.

« For fonder med 5 ars innehavsrekommendation ska uppskjutandedelen
utbetalas under 5 &r genom en pro-rata férdelning (jamt fordelad dver den tid
som ersattningen skjuts upp) dar den forsta utbetalningen av kontanter och
Gverlatelsen av fondandelar far goras forst ett ar efter det att den rorliga
ersattningen beslutades.

Ersdttningsprogrammet &r utformat for att i storsta mojliga man undvika att
intressekonflikter uppstar. Varje portfdljforvaltare féljs upp och bedéms utifran
samtliga forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet féljs upp och
dvervakas kontinuerligt. Den rorliga ersattningen syftar till att stimulera sunda
beteenden och énskade resultat, och till att skapa en sund balans mellan
bel6ning och riskexponering i fonden.

| utformningen av anstdlldas mal tas hansyn till riskprofilen i de fonder som den
anstdllde forvaltar, jamfcrelseindex samt placeringshorisont. Malen &r mdtbara,
tydliga och transparenta. | malen ingar dven hur medarbetaren lever bolagets
varderingar (6ppen, enkel och omtdnksam).

Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes prestation, vilken
utvdrderas efter de prestationskriterier som faststdlls i borjan av varje
kalenderar. Utvarderingen vilar pa en kombination av kvantitativa och
kvalitativa resultat. En forutsattning ar att de finansiella malen &r uppfyllda.
Information om ersdttningar enligt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och forskrifter om férvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10) finns publicerad pa fondbolagets
webbplats.

Ersattningsbelopp

Det sammanlagda utbetalda ersattningsbeloppet dr 180 528 769 kronor, varav
18172 738 kronor avser utbetald rorlig ersdttning. Ersattningen tacker
samtliga 238 anstallda.

Sammanlagt utbetalt ersattningsbelopp till bolagets verkstallande ledning,
anstdllda som har ett vasentligt inflytande pa riskprofilerna for
fondbolaget/fonderna samt ansvariga for kontrollfunktioner, sarskilt reglerad
personal (SRS), 67 personer, uppgick under dret till 79 562 329 kronor
exklusive pensionskostnader, varav risktagare: 62 721 995 kronor, ledande
strategiska befattningar: 14 967 361 kronor samt kontrollfunktioner:1 872
973 kronor.

Redovisningsprinciper

Denna drsberdttelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2013:9, ESMAs
riktlinjer och beaktar de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende
vardepappersfonder ach specialfonder som utfardats av Fondbolagens
forening.

Viarderingsprinciper

Fondens jamférelseindex utgdr en relevant referens i forhallande till fondens
placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant
branscher. Jamférelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn
tagen till skatteeffekten (nettoutdelning).

Riskbedémningsmetod

Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden
genom atagandemetoden. Atagandemetoden beréknar de av fondens
exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berdkningen
konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande
tillgangarna i derivaten. Fér optioner. m.fl. gérs dven en deltaberdkning. Vid
berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
nettning och hedgning.

Fondens risker

Aktiefonder ger normalt storst mojlighet till hog vardetillvaxt pa lang sikt. Men
en placering i en aktiefond innebar ocksa en hogre risk, eftersom kurserna kan
svanga kraftigt pa aktiemarknaden. Materiella risker i fonden som inte fullt ut
avspeglas i risk- och avkastningsindikatorn dr:

« Koncentrationsrisk. Fonden placerar huvudsakligen i ett land (Sverige) vilket
6kar koncentrationsrisken.

« Dd derivat anvdnds i en liten utstrackning i fonden paverkas fondens riskprofil
i viss omfattning.

Kallskatt

Det rader en viss osdkerhet i olika Iander om vilken skatt svenska fonder ska
betala pa utdelningar pa utldndska aktier. Swedbank Robur féljer utvecklingen i
varje enskilt land och redovisar och betalar skatt enligt den rddande
uppfattningen vid varje givet tillfdlle. Beddmningen i olika Iander kan komma
att férandras och Swedbank Robur kommer i sé fall att anpassa redovisningen
och betalningen utifran gallande praxis. Swedbank Roburs uppfattning ar att
fonden i de flesta fall ar berattigade till nedsattning enligt avtal, intern lokal
rdtt eller EU-ratt.

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat varderas till
marknadsvérde motsvarande avslutspris pd balansdagen (2019-12-31). Om
balansdagen inte &r handelsdag, anvands pris fran senaste handelsdag fore
balansdagen. Om pris inte kan erhallas, eller &r missvisande enligt fondbolagets
bedémning, far vardering ske pa objektiv grund enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper.



Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Folksam LO Vastfonden.
Rapport om arsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberattelsen for
Folksam LO Vastfonden for ar 2019, med undantag for
hallbarhetsinformationen under rubrikerna Hallbarhetsinformation och
Uppfoljning av hallbarhetsarbetet("hallbarhetsinformation").

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av
Folksam LO Véstfonden:s finansiella stélining per den 31 december 2019 och
av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Véra uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen under rubrikerna
Hallbarhetsinformation och Uppfdljning av hallbarhetsarbetet.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av drsberdttelsen for rakenskapsaret 2018 har utforts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberdttelse daterad 05 mars 2019 med
omodifierade uttalanden i Rapport om arsberattelse.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret fér att drsberdttelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det bedomer ar nédvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberéttelsen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberdttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidosdttande
av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstdelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen under
rubrikerna Hallbarhetsinformation och Uppfdljning av héllbarhetsarbetet och
for att den ar upprattad i enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen fér fonden har skett med
vagledning i tilldmpliga fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i drsberattelsen.

Stockholm den 03 mars 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson,
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Martin Welén,
Auktoriserad revisor



Styrelsen och verkstallande direktdren for Swedbank Robur Fonder AB avger harmed arsberéattelse
for 2019 for Folksam LO Vastfonden.

Stockholm den 3 mars 2020

Liza Jonson, Joachim Spetz
VD Ordférande
Marianne Flink Evert Carlsson

Monica Asmyr

Var revisionsberattelse betraffande denna arsberattelse har avgivits den 3 mars 2020.

PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson, Martin Welén,
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



