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Verkstallande direktorens oversikt

Nordeafondernas gynnsamma
utveckling fortsatte ar 2015

Fondplacerare fick bra avkastning ar 2015. Aret var
handelserikt och riskerna med placeringarna dkade
klart. Aven om det var manga faktorer som ckade oron
och instabiliteten i olika skeden under arets lopp, var
utvecklingen i sin helhet &nda klart positiv under rap-
porteringsperioden.

Aktiemarknaden i Finland, 6vriga Norden och
Europa tog bra fart i januari-december 2015, med
sma och medelstora féretag som lokomotiv. Fonderna
som placerar i Japan eller Ryssland erbjod &ven en rétt
bra avkastning. Fonderna som placerar globalt eller i
Nordamerika toppade resultatlistan for langre tidspe-
rioder. Storsta delen av avkastningen pé aktiemark-
naden i dessa fonder maétt euro berodde pa att dollarn
forstarktes och euron forsvagades.

Oberoende av tillgangsslag avkastade Nordeafon-
derna tdmligen vdl. Med undantag av vissa réntefon-
der och aktiefonder var avkastningssiffrorna posi-
tiva for de senaste 12 manaderna. Mest f6ll vardet pa
andelen i fonden Nordea European New Frontiers
(12,6 %). Avkastningen under de senaste tre och fem
aren var positiv pa samtliga fonder med undantag for
ett par aktiefonder som placerar pa tillvixtmarknader.

Verksamhetsmiljon var varierande
och utmanande ar 2015

Aret 2015 fick en fartfylld start med aktierna och sar-
skilt tillvaxtmarknaderna sasom Ryssland och Kina
i spetsen. Vardet pa flera tillgangsslag steg kraftigt i
januari-mars och det sdg ut som om man pa ett par
ménader kunde kamma in den avkastning som van-
ligtvis tar ett par dr att generera. Under andra kvartalet
planades uppgéangen dock ut och utvecklingen var den
motsatta pa manga hall.

Uppgangen berodde pa battre ekonomiska data dn
véntat och att ECB i januari meddelade om ett stimu-
lanspaket. Trots att den forsta resultatperioden 2015
var relativt bra vande aktierna nedat, och under andra
kvartalet utvecklades aktiekurserna negativt.

Sommarmanaderna préglades av att Grekland gick
till val for tredje gangen. Stimningen pa den politiska
scenen i Europa var tidvis mycket spand, vilket bidrog
till en osdker marknadsmiljé som kulminerade med
att en gryende oro for Kinas ekonomiska tillvixt slog
ut i full blom i mitten av augusti.

Aktiekurserna sjonk globalt och all den dstadkomna
kursuppgangen trycktes tillbaka till noll under ett par
veckor. Senare under hosten stabiliserades ldget och
marknaden aterhdmtade sig. Kurserna fortsatte dock
att fluktuera mot slutet av dret, vilket ddmpade mark-
nadshumoret.

Centralbankerna hade en viktig roll under rap-
porteringsperioden. ECB vidtog atgédrder i borjan
av aret och Fed ddremot i slutet av aret. For forsta
gangen pa ndstan ett decennium hojde Fed styr-
rantan i december, en hdndelse som fick stora rub-
riker. Marknadsreaktionerna har hittills varit blan-
dade, men klart dr dndd att Fed skiljer ut sig bland
de stora centralbankerna med sin héjning. ECB och
centralbanken i Japan fortsdtter diremot med sin
expansiva penningpolitik, vilket ytterligare okar
avstandet till Feds politik. Det dr sannolikt att de
penningpolitiska stodatgdrderna fortsdtter dven
framéover.
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Utéver viardeuppgangen drog placerarna nytta av
att dollarn stdrktes i relation till euron. Aven andra
valutors rorelser hade direkta och indirekta effekter
pa avkastningen pa olika tillgdngsslag 2015.

Det uppstod stor divergens i avkastningen pa de
olika placeringsobjekten ar 2015. For ett ar sedan ség
det ut som om de mer riskbehéftade tillgangsslagen,
sasom aktierna i synnerhet, skulle avkasta skaligt
och ranteinstrumenten magert. Denna uppskattning
visade sig stdimma pa ett allmédnt plan. De globala
aktierna presterade sedvanligt genom att avkasta
6ver 10 % i euro medan ranteinstrumenten slutade
endast en aning pa plus.

Det var ett tungt dr framfor allt for kreditriskpla-
ceringar eftersom raset i ravarupriserna fraimst drab-
bade just de riskbehéftade high yield-hogriskfore-
tagsldnen. Vissa regioner sasom aktiemarknaden i
Latinamerika har slutat rejélt pa minus oavsett om
man betraktar det senaste aret, de senaste tre eller
fem dren. Detta innebar att avkastningen varierade
ocksa inom tillgangsslagen.

Utsikterna for 2016 skiljer sig inte markant fran
situationen for ett ar sedan. Mdnga teman som
var aktuella ifjol fortsdtter att vara det ocksa i ar.
Aktierna har sannolikt fortsatt uppgangspotential
dven om kursuppgangen redan pagatt linge. Trots
att ranteinstrumenten seglar i motvind kan snippet
hogre rantor forbattra situationen ifall den ekono-
miska tillvaxten fortsitter.

Nordea Funds Ab
- fyra fondbolag blev ett

Nordea har aktivt utvecklat affirsomradet fondverk-
sambhet. Syftet dr att forenkla och fortydliga fondut-
budet.

Nordeas nordiska fondbolagsstruktur har omfor-
mats varen 2014. Férvaltningen av Nordeafonderna
har koncentrerats till ett fondbolag i Finland, det vill
sdga till Nordea Funds Ab.

Pa samma gang har dven verksamheten harmoni-
serats. Det har forbattrar Nordeafondernas méjlighe-
ter att erbjuda kunderna allt mer konkurrenskraftiga
produkter vad giller bade fondutbud och prissdttning.

Da det nya, nordiska fondbolaget grundades, fick
ett nytt namn och beviljades koncession som forval-
tare av alternativa fonder, slutfordes ett omfattande
och mangarigt projekt.

Nordeafondernas utveckling
i januari-december 2015

Pa hemmamarknaden Finland

For varje ny placering pa en euro i Finlandregistrerade
fonder fick Nordeafonderna 41 cent &r 2015. Nordea-
fondernas andel av nettoteckningarna var dvertygan-
de, och vérdet pé placeringarna utvecklades positivt.
Aven den overgripande Morningstar-klassificeringen
var mycket bra. Utdver detta var avkastningen for 12
manader som bést 6ver 27 %.

Enligt Finansbranschens Centralférbund (FC) upp-
gick nettoteckningarna i fonderna som registrerats
i Finland i januari-december 2015 till totalt 9,0 mil-
jarder euro. Det totala marknadsvdrdet pa fonderna
steg till 97,3 miljarder euro i slutet av december 2015.
Viardeuppgangen for placeringarna i fonderna ar 3,2
miljarder euro. Marknadsvdrdet omfattar samtliga i Fin-
land registrerade fonder, dven andra dn de som Nordea
forvaltar.

Enligt FC:s rapport uppgick nettoteckningarna i
Nordeafonderna i januari-december till 3 638,4 mil-
joner euro. Nordeas andel av alla nya placeringar i
fonder som registrerats i Finland under 12 manader
var 41,24 %.

Vissa Nordeafonder som registrerats i Finland
och endast sédljs i Norge eller Sverige ingar inte i den
statistik Over nyforsdljning eller de marknadsandelar
som avses ovan och anmadlts till Finansbranschens
Centralforbunds lista 6ver fonder. Da forsdljningen
av de Nordeafonder som inte ingar i listan &ver
fonder beaktas uppgar nettoteckningarna till 3 685,6
miljoner euro (kdlla: Nordea Funds Ab).

Enligt Finansinspektionens (Fiva) fondstatistik var
det totala marknadsvdrdet pa de Finlandregistre-
rade Nordeafonderna 37,5 miljarder euro i slutet av
december 2015. Nordeafondernas marknadsandel i
Finland var 38,09 % i slutet av rapporteringsperio-
den.

Nordeafonderna bevarade fortfarande sin stéll-
ning som marknadsledare. I slutet av december 2015
hade Nordeafonderna 1 341 735 andelsdgare.

Under rapporteringsperioden tecknades det an-
delar i synnerhet i langrantefonder och blandfonder
varav fonderna Premium och Spara fick mest nya
placeringar bland de Finlandregistrerade Nordea-
fonderna.

Utveckling av Nordeafondernas marknadsvirde
2011-2015, Finlandregistrerade fonder
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Utveckling av antalet dgare i Nordeafonder 2011-2015,
Finlandregistrerade fonder
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Statistik som beskriver verksamhetens
omfattning - Finland och 6vriga Norden

Placeringsfonderna som Nordea Funds Ab férvaltar
har under de senaste aren vackt mycket stort intresse
bland placerarna, och ett rekordantal nya placeringar
har gjorts i fonderna. Till f6ljd av den laga rantenivan
har placerarna sokt béttre avkastning genom att pla-
cera i mer riskbehaftade aktiefonder eller i brett diver-
sifierade blandfonder dér risken dr mer begransad.

Under rapporteringsperiodens férsta manader var
nettoteckningarna i fonderna i toppklass. Placerings-
flédet blev mattligare mot sommaren, och negativt
mot slutet av aret.

Samtliga av Nordea Funds Ab férvaltade
fonder, enligt registreringsland *

Aktieplaceringar bor goras pa lang sikt
Aktiefonderna utvecklades Gverlag mycket gynnsamt
under dversiktsperioden, oberoende av om man betrak-
tar utvecklingen under 12 manader, tre eller fem ar.

Avkastningstalen for flesta aktiefonder var positiva
under tre och fem dr med undantag for ett par fonder
som placerar i Ryssland, Osteuropa eller pé dvriga till-
vaxtregioner.

Axplock av framgangsrika aktiefonder under olika
tidsperioder utifrdn den realiserade avkastningen

12man,% | 3ar,% | 5ar,%
Nordea Smaforetag Europa 27,11 - -
Nordea Smabolagsfond Norden 26,86 66,56 74,07
Nordea Smabolagsfond Finland 21,38 52,54 27,88
Hg;giialPrivate Banking Focus 2050 4854 ~
Nordea Japan 19,66 55,66 51,65
Nordea Nordiska Lander 18,22 39,95 37,94
Nordea Finland Indexfond | 17,08 65,91 51,02
Nordea Pro Europa 16,00 37,66- 38,36
Nordea Ryssland 15,76 51082 -42,50

Hogklassigt utbud av rantefonder

Ur rédnteplacerarnas synvinkel utvecklades mark-
naden positivt under det forsta halvaret 2015.
Avkastningstalen var dock klart lagre dn under de
foregdende aren. Aven om rintefondernas avkast-
ningsstatistik for 12 méanader ligger langt fran topp-
nivderna dr deras historiska utveckling dnda bra i

Land dér | Fondformé- | Forandring | Net- Antalet synnerhet med tanke pd den l3ga rantenivan.
fonden genhet, mil- | avfondfér- | toteck- | fonder I januari-december 2015 uppgick nettoteckning-
registre- joner euro, mogenhet ningar vid F 14 5 : : 1
i vid elutetuv | &r2015, e | e arna i la.ngrantefonderna till cirka 1,7 miljarder euro
2015 miljoner miljoner | av 2015 pé den finska marknaden.
euro euro
Axplock av framgangsrika réntefonder under olika
Danmark 92 9999 10683 659,0 75 tidsperioder utifran den realiserade avkastningen
Finland 37 503,1 5108,8 36856 | 65 12man,% | 3ar% | 5ar%
Norge 109255 1018 2154 | 88 Nordea Euro Obligation | 154 1810| 3580
Sverige 26 5630,9 3851,0 223738 38 Nordea Pro Euro Obligation 1,62 18,29 35,95
Totalt 97 258,7 10 129,4 6797,8 216 Nordea Rénteavkastning S 1,26 10,27 26,93
Nordea Tillvaxtregion Ranta 1,24 0,59 27,19
Samt/iga av Nordea Funds Ab férvaltade Nordea Euro Féretagslan Plus 0,93 12,68 28,74

fonder, enligt férséljningsland *

Land dar Fondférmo- Foréandring av Nettoteck-
for- genhet, mil- fondférmdgen- | ningar ar
saljningen joner euro, vid het ar 2015, 2015, mil-
skedde slutet av 2015 miljoner euro joner euro
Danmark 22 299,2 1068,3 659,0
Finland 23225,4 32271 25249
Norge 11 841,8 82,8 170,3
Sverige 39 892,3 5751,2 34436
Totalt 97 258,7 10129,4 6 797,8

* Uppgifterna har producerats av Nordea Funds Ab

Populéara kapitalforvaltningsfonder:
Fonder for sparare och Premium-fonderna

Allt fler finldndska fondplacerare litar pa Fonderna
for sparare, och antalet andelsdgare i dessa fonder
fortsatter att 0ka i jamn takt. Fondernas popularitet
baserar sig pa att en placering i dem ger en effektivt
diversifierad och aktivt férvaltad placeringslosning,
dar portfoljférvaltaren fattar placeringsbesluten i
placerarens stélle.

Populédra investeringsobjekt under rapporterings-
perioden var dven de systerfonder eller blandfondfa-
miljer som liknar Spara-fonderna eller Premium-fon-
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derna och som i de 6vriga nordiska ldnderna forvaltas
av Nordea Funds Ab, saésom Plan i Norge och Stratega
i Sverige.

Premium Kapitalférvaltning-fonderna kombine-
rar rantepapper och aktier enligt avkastningsmalet
och risknivan. Andelsdgarna i Premium-fonderna har
lyckats utveckla sin férmogenhet tack vare den goda
avkastningen trots potentiella svackor i ekonomin.

Nordea Premium Kapitalférvaltning Mattlig 4r den
femte storsta fonden och den storsta blandfonden pa
fondmarknaden i Finland. Fondens marknadsvérde
var 1 806,9 miljoner euro i slutet av 2015. Mattlig-fon-
den fortsatter att vixa snabbt da vdrdet pa nya place-
ringar i fonden var 2972 miljoner euro ar 2015. Totalt
uppgick den forvaltade férmogenheten i Nordea Pre-
mium-fonderna till 3 591,1 miljoner euro.

Alla Premium Kapitalférvaltning-fonder utdkades
i april 2014 med andelsserien Y och i november 2015
med andelsserien I. Andelsserierna som ldnge varit
verksamma fick samtidigt beteckningen P.

Foljande marknadsféringsnamn har lanserats for
Premium-fonderna:

mojliga placeringsverksamheten &r en viktig del av
det mervéarde fonderna skapar for kunderna.

Malet med var fortldpande produktutveckling ar
att Nordeas fondutbud ska vara konkurrenskraftigt.
Behoven av att géra dndringar i fonderna utvarderas
regelbundet och samtidigt sakerstiller vi att fondsor-
timentet lampar sig for marknadslédget.

Nordeas fondutbud har férnyats under manga ér,
bland annat genom fusioner av fonder med en lik-
nande placeringsinriktning. Fonder har slagits sam-
man bade lokalt och &ver landsgranserna. Andels-
dgarna till de oOverlatande fonderna har samtidigt
erbjudits intressanta och aktuella fondalternativ. Syf-
tet med reformerna &r att skapa ett klarare och béttre
fondutbud.

Bland de tio mest populéara for fjarde aret i rad
Nordeafonderna som Nordea Funds Ab férvaltar och
Nordea 1 SICAV-fonderna som registrerats i Luxem-
burg presterade enligt forsaljningsstatistiken mycket
bra ar 2015.

miljarder euro

Talen har framstéllts Fondférmogen- Nettoteckningar
av Nordea Funds Ab het i slutet av under januari-
december 2015, | december 2015,

miljarder euro

De Nordeafonder som
forvaltas av Nordea Funds

Fondens Andels- Marknardsféringsnamn
officiella namn serie
P Nordea Premium
Kapitalférvaltning Balanserad
Norc_lea F‘remll_]m Y Nordea Foretag
Kapitalférvaltning e )
Kapitalférvaltning Balanserad
Balanserad
| Nordea Institutionell
Kapitalférvaltning Balanserad
= Nordea Premium

Kapitalférvaltning Forsiktig

Ab i Finland, Sverige, 97,5 6.8
Danmark och Norge

Nordea 1 SICAV-fonder

som ar registrerade i 41,7 9,8
Luxemburg

Totalt 139,2 16,6

Nordea Premium
Kapitalférvaltning Y
Forsiktig

Nordea Foretag
Kapitalférvaltning Forsiktig

Nordea Institutionell
Kapitalforvaltning Forsiktig

[® Nordea Premium
Kapitalférvaltning Mattlig

Nordea Premium
Kapitalférvaltning
Mattlig

Y Nordea Foretag
Kapitalférvaltning Mattlig

| Nordea Institutionell
Kapitalférvaltning Mattlig

P Nordea Premium
Kapitalférvaltning Tillvaxt

Nordea Premium
Kapitalférvaltning
Forsiktig

Y Nordea Foéretag
Kapitalférvaltning Tillvaxt

| Nordea Institutionell
Kapitalférvaltning Tillvaxt

Andelsserien P ar inriktad till Premium-kunder,
Y-andelsserien till féretag samt 6vriga samfund och
I-andelsserien till institutionella kunder.

Fortldpande produktutveckling

och finslipade placeringsprocesser

leder till framgang

Stéttepelaren i bra portfoljférvaltning dr véssade
centrala placeringsprocesser. Resultatet av den bésta

Morningstar har analyserat forsdljningen av fonder
i hela Europa aren 2012-2015. Nordeas fonder har
gjort mycket bra ifran sig i dessa jamforelser.

Enligt Morningstar var Nordea den enda europeiska
fondférvaltaren som pa basis av nettoteckningarna'
platsade bland de tio bésta fondbolagen varje ar under
2012-2015. Utdver Nordea presterade endast fondjat-
tarna BlackRock och JPMorgan lika bra fyra ganger. De
6vriga bolagen bland de tio bésta varierade arligen.

Enligt Morningstar var Nordea det attonde popu-
laraste fondbolaget i Europa i januari-december 2015
med nettoférsdljningen som indikator. Fér Nordeas
del var den uppskattade nettoférséljningen 10 miljar-
der euro.

Nordea fortsatter att skorda framgang pa fond-
marknaden i bade Finland och de &vriga nordiska
landerna. Aven om en stor del av nyforsédljningen av
Nordeas fonder dnnu sker i Norden kommer en allt
storre del av medlen utanfér Nordeas traditionella
hemmamarknad. Den mycket framgangsrika forsalj-
ningen tyder pd att Nordeafonderna dr konkurrens-
kraftiga och att fondutbudet &r intressant och aktuellt
for bade privat- och organisationskunder.

1| forséljningssiffrorna ingar inte penningmarknadsfonder, fond-i-
fonder eller matarfonder.
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God forvaltningssed framjas
av ansvarsfullt dgande

Nordeafonderna har i drygt tio ar genomfort sin
dgarpolitik i enlighet med de riktlinjer som fast-
stillts for corporate governance. Agarstyrning
utévas med syfte att frimja god forvaltnings-
sed i de bolag som utgdr fondernas placeringsob-
jekt. Nordea kom 6verens om att tillsammans med
andra stora placerare forbinda sig att reservera till-
rackliga resurser och satsa pa expertis inom corpo-
rate governance. Praxisen i de finska och de svenska
bolag som utgjort fondernas placeringsobjekt har
under de senaste tio aren véssats betydligt i frdga
om god forvaltningssed.

Agarstyrningen &r fortfarande framfor allt arbete
som gors for Nordeafonderna med alla andelsdga-
res gemensamma fordel i atanke. Ansvaret dr stort
dd Nordea Funds Ab forvaltar cirka 97 miljarder
euro i de fyra nordiska ldnderna i december 2015.

I stéllet for fyra bolag finns det nu ett nordiskt
fondbolag, som genom fonderna blev en av de
storsta placerarna i Norden enligt den forvaltade
formogenheten. Tack vare formogenhetsokningen
hér Nordeafonderna allt oftare till de storsta aktie-
dgarna hos bolagen som utgdr placeringsobjekt.

Malet var att Nordeafonderna i egenskap av
ansvarsfull dgare deltar i cirka 300 bolags bolags-
stimmor samt fungerar i valberedningen i cirka
35 bolag ar 2015. Detta mal uppnaddes galant.
Bolagsstyrning och deltagande vid bolagsstdimmor
beskrivs mer i detalj i styrelsens verksamhetsberét-
telse.

Ansvarsfulla investeringar
- avkastning med ansvar

Nordeafonderna forband sig att integrera miljomas-
siga och samhalleliga ansvar samt god forvaltnings-
sed, alltsd ESG, i fondernas placeringsverksamhet ar
2007 da fondbolagen i Nordea-koncernen under-
tecknade FN:s principer for ansvarsfulla investe-
ringar.

En del av ansvarsfulla investeringar utgor de dia-
loger Nordea fort med foretag dér det finns utrymme
for forbattringar i verksamheten. Dialoger fors fort-
16pande med cirka 15 féretag.

Forhandlingsprocessen med eller kontakten till
foretagen pagar i allménhet i flera ar och kréver flera
moten och diskussioner med foretagens represen-
tanter. Det tar tid att skapa forhandlingskontakter,
och detsamma géller dndringar i foretagens hand-
lingssatt och rapporteringen av dem.

Det dr vanligt att forhandlingar slutférs fram-
gangsrikt med ett par foretag varje ar. Det hér inne-
bér att Nordea har kunnat bidra vésentligt till de har
foretagens handlingsmonster. I och med proces-
sens dr foretagen battre férberedda pa att hantera de
centrala ESG-riskerna i affarsverksamheten. Det har
gynnar bdde foretagen, fondplacerarna och samhal-
let i stort.

FOlj med Morningstar-klassificeringarna
i tjdnsten Fonder Nytt

Nordeafondernas Morningstar-ratingar finns upprak-
nade i den populédra tjansten Fonder Nytt. Stjarnra-
tingarna produceras av Morningstar och uppdateras
manatligen cirka 10 dagar efter manadsskiftet.

Morningstar &dr ett vérldsledande foretag som
publicerar opartisk och jamférande information om
fonder. Foretaget jamfor fondernas historiska avkast-
ning. Morningstar-klassificeringen eller ratingen
rangordnar fonderna utifran den riskjusterade avkast-
ningen i respektive fondkategori. Fér att Morningstar
ska kunna betygsétta en fond ska den ha en minst tre-
arig avkastningshistorik.

Ratingen baserar sig pa den historiska avkast-
ningen efter provisioner samt risken, och den illustre-
rar fondens riskjusterade avkastning.

Vad siger stigrnorna egentligen? Om en fond till
exempel har fem stjarnor &r det ett tecken pa att den
hor till den allra bdsta decilen i sin fondkategori vad
gdller den historiska relationen mellan avkastningen
och risk. Endast den bésta decilen av samtliga fonder
far fem stjarnor.

Morningstar-stjdrnklassificeringen och annat fak-
tamaterial presenteras i tjansten Fonder Nytt pa
adressen www.nordea.fi/fond.

For oss pa Nordea dr Fonder Nytt ett sdtt att
erbjuda vara andelsdgare mervdrde. En kontinuerlig
utveckling av tjansten och férddling av faktainnehallet
till andelsdgarnas fordel dr av stor betydelse.

Blandfonden Nordea Stabil Avkastning

och dvriga *****_fonder

Nordeafonderna och deras essentiella placerings-
processer har finslipats under de senaste aren. Den
framgangsrika produktutvecklingen syns dven i Mor-
ningstar-ratingarna.

Sedan februari 2012 har Nordeafonderna forval-
tade av Nordea Funds Ab och registrerade i Finland
varit i taten i sin jamforelsegrupp enligt Morningstar-
ratingen.

Medeltalet fér Morningstar-ratingarna for de
Nordeafonder som siljs i Finland var 3,50 stjarnor i
slutet av december 2015.

I Finland har Nordea sju fonder med fem stjarnor:

— Nordea Premium

Kapitalforvaltning Mattlig ik dk
— Nordea Pro Euro Obligation Akkkk
— Nordea Rénteavkastning ek
— Nordea Smabolagsfond Norden ek Aok
— Nordea Spara 25 e de ok
— Nordea Spara Ranta e de ok

ek

— Nordea Stabil Avkastning

Fem stjarnor fick ocksé fonden Nordea Institutionell
Kortrdnta som till sitt marknadsvarde pa 2 849,2 mil-
joner euro dr den storsta fonden i Finland. Fonden
sdljs i Sverige.
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Viktig information om fondsparande

I likhet med tidigare &versikter vill vi pdminna ldsarna
om att det ar viktigt att regelbundet se 6ver sparpla-
nen, fondinnehaven samt den uppskattade och den
realiserade risknivdn. Ar de valda fonderna i linje med
den egna malsdttningen och placeringshorisonten?

Begreppet risk inte enbart behdver betyda mojlig-
heten att forlora kapitalet. Risk kan dven betyda att
avkastningen blir lag, om till exempel placeringstiden
ar lang och fondplaceraren ar alltfor forsiktig.

Nu ér det en bra tidpunkt att borja fondspara regel-
bundet, férslagsvis manatligen, utgaende fran de egna
malsdttningarna och den egna riskvilligheten och
att vélja som placeringsobjekt exempelvis en av vara
blandfonder med en lamplig riskprofil, som ér i linje
med det egna sparmalet. Det I6nar sig att diversifiera
fondportfoljen maximalt i den langsiktiga placerings-
planen och att sta fast vid den.

Nordeas expertis och sakkunniga placeringsradgi-
vare stdr till tjdnst ndr det dr dags att gora ett place-
ringsplan. Utan en noggrant upplagd plan kan spa-
raren ldtt agera forhastat och kdnsloladdat och silja
placeringarna nér kursnivan ar lag. Planmdssighet och
langsiktighet ar saledes till stor fordel f6r fondplace-
raren.

Fortsatt turbulens under bérjan av 2016

Tonldget var dnnu férhoppningsfullt vid ingangen av
januari dven om placerarna var mycket medvetna om
att marknaden saknar den avkastningspotential som
den haft under de senaste aren. I bérjan av place-
ringsaret 2016 dndrades sentimetet dock kraftigt och
borskurserna rasade. Trots nervositet dr det osannolikt
att finansmarknaderna drabbas av en ny global hard-
smadlta under 2016. Borserna i Kina har drabbats varst
i och med att aktiekurserna har rasat och fluktuerat

rejdlt i borjan av aret. Detta utloste borsfall varlden
over.

Marknadsnedgdngen som vi har sett nu &dr den
storsta sedan finanskrisen. Lyckas man dnda und-
vika en recession har aktierna uppgangspotential.
Marknadsmiljén foérblir dock utmanande tills vidare.
Placerarna far framover forbereda sig for att kurs-
erna kan fluktuera mycket mer dn under de senaste
aren. Aven om utsikterna for den globala ekonomin
forsamrats under de senaste manaderna, verkar sen-
timentet redan vara 6verdrivet dystert, vilket sa sma-
ningom torde backa upp férvantningarna pa uppgang
pa aktiemarknaden.

Tack till alla andelsdgare for ar 2015!

Nordeafonderna ser an framtiden med tillforsikt. Vi
kan konstatera med belatenhet att den kontinuerliga
utvecklingen av vara produkter och tjdnster har burit
frukt.

Nordea vill dven i fortsdttningen vara ett tillforlit-
ligt och trovardigt fondbolag med ett konkurrenskraf-
tigt och innovativt fondutbud. Att framja ansvarsfull-
het och god forvaltningssed &r en oskiljaktig del av var
verksamhet. Vi vill skapa verkligt mervéarde.

Helsingfors, den 1 mars 2016

r )_-'. r i

Henrika Vikman
verkstallande direktor

Kallor: Finansbranschens Centralférbunds (FC) rapport
och av Finansinspektionen (Fiva) sammanstalld fond-
statistik
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Nordea Funds Ab:s styrelses
verksamhetsberattelse for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2015

Fondmarknadens utveckling
ar 2015 i Finland

Mangfacetterat placeringsar 2015
- till synes ndstan hdandelsefattigt
men samtidigt ganska stokigt

Utvecklingen pa finansmarknaden 2015 var allt annat
an under ett typiskt genomsnittsar d&ven om avkast-
ningstalen for aktiefonder pekar pa detta. Aret var fullt
av hindelser som inte &r sa vanliga.

Fed hojde sin viktigaste styrrdnta for forsta gangen
pé nio ar. ECB inledde sitt massiva program for kop av
masslén och centralbankerna i Schweiz och Kina dnd-
rade sin valutakurspolitik markant. Dessutom sjonk
oljepriset med 35 % och avkastningen pa aktierna i
tillvixtekonomierna blev exceptionellt lag jamfort med
de utvecklade marknaderna.

Den kraftiga nedgangen i rdvarupriserna kom som
en overraskning. Oljepriset steg med 19 % fran bor-
jan av aret men vande igen nerat i maj. I december var
oljepriset som lagst sedan 2014.

Aktiefonderna gav fortfarande rdtt bra avkastning
ar 2015. Avkastningstalen var dock klart mer moderata
an dret innan. Trots att statsobligationsfondernas och
de Ovriga langrantefondernas arliga avkastning ham-
nade pa bada sidorna av nollstrecket var avkastningen
i flera fall bara ytterst lite pa minus.

Pa aktiemarknaden paminde utvecklingen pa
sina stédllen om en berg-och-dal-bana. P& det kine-
siska fastlandet tkade aktierna med 55 % i borjan av
aret. Dérefter sjonk de med 43 %. Aktiemarknaden i
Europa steg forst 25 %, men foljdes av en kursned-
gang pa 17 %. De europeiska aktierna avkastade
dnda 8,2 % i euro under hela aret enligt indexet MSCI
Europe.

Indexet MSCI World, som beskriver utvecklingen
pa den globala aktiemarknaden, dkade ar 2015 med
cirka 10,4 % berédknat i euro, medan eurozonens stats-
obligationer steg cirka 1,7 % enligt indexet JPM EMU
Government Bond.

I lokal valuta avkastade den globala aktiemark-
naden bara 2,1 %. Stérsta delen av avkastningen pa
aktiemarknaden i euro berodde alltsa pa att dollarn
forstarktes och euron forsvagades.

Av de Nordeafonder som registrerats i Finland
gav fonder som placerar i europeiska, nordiska eller
finldndska sma och medelstora bolag bast avkast-
ning (ndstan 30 %) under oversiktsperioden. Aven

andra aktiefonder som placerar i dessa omraden
genererade bra avkastning. I motsats till ret innan
finns Nordea Japan och Nordea Ryssland denna
géng néra toppen av avkastningsstatistiken. Aven
fonder som placerar i Nordamerika och fonder som
placerar globalt med en stor vikt pa aktiemarknaden
i Nordamerika dstadkom en avkastning pa ndrmare
10 %.

Nedgangen i ravarupriserna hade omfattande
konsekvenser for tillvixtmarknaden och high yield-
foretagslan. Sdmst presterade fonder som placerar i
aktier som emitterats i tillvixtregioner i Europa och
Mellangstern samt pa aktiemarknaden i ndromra-
den, sasom Nordea European Frontiers, samt fonder
som placerar globalt i aktier och massldn som emit-
terats pa tillvixtmarknaden. Annu &ret innan kunde
dessa fonder lyftas fram bland de fonder som avkas-
tade bast.

Med Nordeafonderna avses de fonder som for-
valtas av Nordea Funds Ab och &r registrerade i Sve-
rige, Finland, Danmark och Norge.

Nordeafonderna var fortsatt
framgéangsrika ar 2015

Foér Nordea Funds Ab och dess kunder har de senaste
aren varit sotebrodsdagar. Andelsdgarna har ofta pla-
cerat sina medel sarskilt i placeringsobjekt med hogre
risk, sdsom aktiefonder, i stéllet for att valja produk-
ter med ldgre risk. Nordea har kunnat erbjuda sina
kunder aktuella produkter som passar bade radande
marknadsldge och kundens behov i 6vrigt samt mot-
svarar kundens mal f6r avkastning och risk.

Nordeafonderna har omorganiserats under de
senaste aren. Fonder har fusionerats bade pa hem-
mamarknaden och &ver landsgranserna. Utbudet
har trimmats ytterligare for att forbattra konkur-
renskraften. Arbetet med dndringarna i fonderna
har burit frukt, och produktutbudet dr nu mycket
konkurrenskraftigt bade vad géller djup och bredd.
Samma resultat ger ocksd Morningstar: Nordeafon-
derna forvaltade av Nordea Funds Ab och registre-
rade i Finland eller Danmark har varit i taten i sin
jamforelsegrupp pa basis av sitt Overgripande Mor-
ningstar-betyg de senaste aren. Aven om Nordea-
fonderna inte &r med i medaljkampen i Sverige eller
Norge i frdga om Morningstar-ratingar dr de i gan-
ska néra dessa positioner.
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Nordeafondernas utveckling ar 2015
Pa hemmamarknaden Finland

Enligt Finlands Finansbranschens Centralférbund
(FC) vaxte fondmarknaden i Finland med 14,36 %
under ar 2015. Det totala kapitalet i Finlandregist-
rerade fonder var 97 278,8 miljoner euro i slutet av
december 2015 jamfoért med 85 060,0 miljoner euro
aret innan. I maj 2015 overskred fondernas sam-
manlagda varde 100 000 miljoner euro i Finland,
dvs. 100 miljarder euro, vilket &r alla tiders rekord.
De ovanndmnda eurobeloppen omfattar samtliga
i Finland registrerade fonder, dven andra dn de av
Nordea forvaltade.

Enligt FC:s rapport var vdardeuppgangen for de
Finlandregistrerade fondernas investeringar 3,2
miljarder euro under januari-december 2015. Vardet
pa nya investeringar uppgick saledes till 9,0 miljar-
der euro under rakenskapsperioden.

FC rapporterar att nettoteckningarna i Nordea-
fonderna uppgick ar 2015 till 3 638,4 miljoner euro.
Nordeas andel av alla nya placeringar i fonder som
registrerats i Finland under &versiktsperioden var
41,24 % (jamfort med 53,79 % av nettoteckningarna
for ar 2014).

Vissa Nordeafonder som registrerats i Finland
och endast séljs i Norge eller Sverige ingér inte i
den statistik 6ver nyforsdljning eller de marknads-
andelar som avses ovan och anmalts till Finansbran-
schens Centralférbunds lista 6ver fonder. Da forsalj-
ningen av de Nordeafonder som inte ingar i listan
over fonder beaktas, uppgar nettoteckningarna till 3
685,6 miljoner euro (kalla: Nordea Funds Ab).

Enligt Finansinspektionens (Fiva) fondstatis-
tik utgdr Nordeafondernas andel av det forvaltade
kapitalet i Finlandregistrerade fonder 38,09 % vid
slutet av december 2015 (37 503,1 miljoner euro)
jamfort med 37,65 % (32 393,7 miljoner euro) ar
2014.

Nordeafonderna har behallit positionen som
marknadsledare i Finland. Marknadsandelen som
rapporteras av Fiva omfattar dven kapital som héan-
for sig till samtliga teckningar som gjorts utanfor
Finland.

Under rapporteringsperioden tecknades det
andelar i synnerhet i langrantefonder och bland-
fonder varav fonderna Premium och Spara fick mest
nya placeringar bland de Finlandregistrerade Nord-
eafonderna.

Antalet andelségare i de av Nordea Funds Ab i
Finland forvaltade fonderna var 1 341 735 st. i slutet
av ar 2015.

Det nordiska Nordea Funds Ab
i sammandrag

Nordeafonderna forvaltas av Nordens ledande
fondbolag, Nordea Funds Ab. Fondbolaget forval-
tar sammanlagt 216 fonder i Danmark, Finland,
Norge och Sverige. Den totala fondférmdgenheten

som forvaltas i Nordeafonderna var 97 258,7 mil-
joner euro i slutet av december 2015 jamfort med 87
129,3 miljoner euro i slutet av &r 2014. Detta betyder
att Nordea Funds Ab med dess fonder ar en av de
storsta institutionella investerarna i Norden.

Pa samma sdtt som det sammanlagda marknads-
virdet pd de fonder som ér registrerade i Finland,
dvs. dven andra dn de av Nordea forvaltade, over-
skred 100 000 miljoner euro nadde de fonder som
Nordea Funds Ab forvaltar i de fyra Nordiska lan-
derna sin rekordniva, dvs. 100 000 miljoner i maj
2015.Vérdet pa fondernas placeringar pressades ner
av den stokiga marknadsutvecklingen under resten
av aret. De tidvis negativa nettoteckningarna paver-
kade dven fondernas marknadsvérde.

Hur har fondférmoégenheten
utvecklats i Nordeafonderna?

Samtliga av Nordea Funds Ab férvaltade fonder,
enligt registreringsland *

Land dar Fondfor- | Forandring Net- Antalet
fonden mogenhet, | av fondfor- toteck- fonder
registre- milj. euro, mogenhet ningar ar vid
rats vid slutet ar 2015, 2015, milj. slutet

av 2015 milj. euro euro av 2015
Danmark 22 299,2 10683 659,0 75
Finland 37 5031 510838 3685,6 65
Norge 109255 101,3 215,4 38
Sverige 26 530,9 3851,0 22378 38
Totalt 97 258,7 10 129,4 6797,8 216

Samtliga av Nordea Funds Ab férvaltade fonder,
enligt férséljningsland *

Land dar Fondférmé- Forandring av Nettoteck-
forsalj- genhet, milj. | fondférmoégen- ningar ar
ningen euro, vid slutet het ar 2015, 2015, milj.
skedde av 2015 milj. euro euro
Danmark 292 2992 10683 659,0
Finland 23 2254 32271 25249
Norge 118418 82,8 170,3
Sverige 39 892,3 5 751,2 3 443,6
Totalt 97 258,7 10 129,4 6797,8

* Uppgifterna har producerats av Nordea Funds Ab

De rapporteringsmetoder som tillimpas av distributorer av
fondinformation i de Nordiska landerna avviker fran varandra.
Pa grund av detta dr det inte mojligt att rapportera exakt samma
uppgifter om fondmarknadens utveckling fér samtliga lander sa
att nyckeltalen dr berdknade pa samma satt och ar saledes jam-
forbara. Pa den finska marknaden till exempel féljer man endast
upp marknadsvérdet pa eller marknadsandelen av samtliga
inhemska fonder, dvs. fonder som &r registrerade i Finland, och
inte de fonder som erbjuds for forséljning i Finland i nagon
storre utstrackning.
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Dé forséljningen av de Nordeafonder som inte
ingar i Finansbranschens Centralférbunds lista 6ver
fonder i Finland beaktas uppgar nettoteckningarna
till sammanlagt 6 797,8 miljoner euro (kélla: Nordea
Funds Ab) under dret i de fyra linderna.

Nordeafonderna som helhet dr storre dn sina kon-
kurrenter i Norden och var saledes nummer ett i slutet
september 2015 med det sammanlagda marknadsvar-
det i Danmark, Finland, Norge och Sverige som indi-
kator (kélla: Nordea Benchmarking report Q3 2015).

Bokslutet av Nordea Funds Ab
forvaltade fonder bestar av flera delar

Den hér verksamhetsberédttelsen omfattar samtliga av
Nordea Funds Ab forvaltade fonder oavsett registre-
ringsland. Den hér texten tillsammas med portfdljin-
nehdéllet, resultat- och balansrdkningar samt ovriga
lagstadgade uppgifter f6r de fonder som férvaltas av
Nordea Funds Ab i Finland utgtr bokslutet for de Fin-
landregistrerade fonderna. Styrelsen godkdnner bok-
slutet for de fonder som 4r registrerade i Finland genom
att underteckna verksamhetsberattelsen som slutar
med styrelsen forslag till utdelning av avkastning.

De 06vriga delarna av fondernas bokslut, dvs. port-
foljinnehallet, resultat- och balansrdkningar samt
Ovriga lagstadgade uppgifter for de fonder som for-
valtas av Nordea Funds Ab och som é&r registrerade
i Norge eller Sverige har upprittats i enlighet med
lokala bestdémmelser, och de godkdnns separat av
fondbolagets styrelse. Liknande beslut avseende bok-
sluten fér de Danmarkregistrerade Nordeafonderna
fattas av styrelsen for de danska fonderna.

Fondbolaget Nordea Funds Ab har en separat verk-
samhetsberéttelse. Styrelsen godkdnner bokslutet for
fondbolaget genom att underteckna verksamhetsbe-
rdttelsen som slutar med styrelsen forslag till disposi-
tion av vinst samt styrelsens forslag till utbetalning av
fritt kapital.

Véasentliga hdndelser under ar 2015

Nordiska fondbolagsstrukturen i Nordea
- verksamheten utvecklas kontinuerligt

Nordea har genomfort ett omformningsprogram for
affdrsomradet fondverksamhet under 2013-2014. Syf-
tet var att férvaltningen av direktivenliga (UCITS-fon-
der) och alternativa fonder centraliseras i ett fondbolag
som har sin hemort i Finland, och att fondverksamhet
bedrivs i dvriga Nordiska ldander genom en filialstruk-
tur i fortsdttningen.

Avsikten med projektet var att harmonisera verk-
samhetssdtten och genuint koncentrera forvaltningen
av fonderna till ett fondbolag i Finland, det vill sédga till
Nordea Funds Ab. Det har férbattrar Nordeafondernas
mojligheter att erbjuda kunderna allt mer konkurrens-
kraftiga produkter vad géller bade fondsortiment och
prissattning.

Nordea Funds Ab forvdarvade 2013 aktiekapitalet i
de danska och norska fondbolagen. De Norgebase-
rade och Danmarkbaserade fondbolagen fusionera-
des med det Finlandregistrerade fondbolaget Nordea
Funds Ab i borjan av 2014.

Affdrsverksamheten av det Sverigeregistrerade
Nordea Investment Funds AB &verfordes till en filial i
april 2014. Overforingen genomférdes som forséljning
av affdrsverksamheten.

Som ett led i omformningen har forvaltningen av
de nordiska fonderna 6verforts till Nordea Funds Ab.
Forvaltningen av de Norgeregistrerade fonderna har
overlatits till Nordea Funds Ab i januari 2014. Efter
att fondbolaget beviljats koncession som kravs for
ett bolag som forvaltar alternativa fonder, har forvalt-
ningen av de fonder som &r registrerade i Sverige och
Danmark Overlatits till Nordea Funds Ab.

Nordea Funds Ab bedriver verksamheten med
koncession (UCITS-koncession) av finansministeriet
i Finland. Fondbolagets bransch &r placeringsfonds-
verksamhet och andra aktiviteter som vasentligen &r
forknippade med den.

Nordea Funds Ab och dess filialer i Norge, Sverige
och Danmark ansvarar for forvaltningen av de fonder
som registrerats i Finland, Norge, Sverige och Dan-
mark.

I mars 2014 tradde en ny AIFM-lag i kraft som reg-
lerar forvaltningen och marknadsforingen av de alter-
nativa placeringsfonder (AIF-fonder) som erbjuds till
professionella investerare. Finansinspektionen i Fin-
land har 17.3.2014 beviljat fondbolaget koncession
(AIFM-koncession) att agera som forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) i enlig-
het med den finska lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Nordea Funds Ab &r den forsta forvaltaren av alter-
nativa fonder som beviljats AIFM-koncession i Fin-
land och &vervakas av Finansinspektionen.

I slutet av ar 2015 forvaltade fondbolaget samman-
lagt 15 alternativa fonder i Finland, Danmark och Sve-
rige av vilka inga lanserades under arets lopp.

Fondbolaget anskaffar medel fran allmédnheten och
placerar dem for fondandelsdgarnas rdkning enligt
UCITS- eller AIF-fondens stadgar. UCITS-fondens
stadgar faststdlls av Finansinspektionen (FI och SE)
och Finanstilsynet (DK och NO). Stadgarna for AIF-
fonderna ldmnas in till tillsynsmyndigheten endast
for kdannedom. Fondbolaget agerar i eget namn pa
fondens vdgnar och utévar de rattigheter som hanfor
sig till de tillgdngar som ingar i fonden.

Nordea Funds Ab och dess filialer

Fondbolagets verkstéllande direktérer var:
Henrika Vikman (finsk medborgare)
from. 1.11.2015.

Jari Kivihuhta (finsk medborgare)
t.o.m. 31.10.2015.
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Som stéllforetrddare for verkstéllande direktéren fun-
gerade:
Eric Christian Pedersen (dansk medborgare)
fr.o.m. 20.1.2015.

Tarja Ikonen (finsk medborgare)
t.o.m. 19.1.2015.

Fondbolagets verkstéllande direktdr véljs av Nordea
Funds Ab:s styrelse. Verkstédllande direktdren svarar for
skotseln av sina arbetsuppgitter till styrelsen. Verkstéllande
direktdrens uppgitt ar att leda den dagliga verksamheten i
Nordea Funds Ab och dess filialer samt att arrangera for-
valtningen av de fonder fondbolaget forvaltar.

Verkstallande direktdren ar skyldig att skota sin uppgift
i enlighet med lag och bestimmelser samt folja Nordea-
koncernens géllande riktlinjer och andra anvisningar som
styrelsen gjort upp. Dessutom ska verkstéllande direktd-
ren sakerstdlla att fondbolagets verksamhet uppfyller de
hoga kvalitetskrav som stélls géllande reglering och etisk
verksambhet i enlighet med bolagets koncession for att
bolagets goda stéllning och anseende kan uppritthallas.

En chef viljs for alla fondbolagets filialer. Chefen for
filialen ansvarar for organiseringen av filialens dagliga
verksamhet. Eftersom verkstillande direktdren har
helhetsansvaret for organiseringen av fondbolagets
dagliga verksamhet ska verkstéllande direktoren sorja
for att bolagets rapporteringskanaler &r i skick, att den
interna kontrollen fungerar i syfte att vervaka orga-
niseringen av férvaltningen av filialerna och de fonder
fondbolaget forvaltar, samt efterlevnaden av bestdm-
melser och riktlinjer (compliance).

Om styrelsen utndmner en stéllféretradare for verk-
stdllande direktoren for bolaget giller ovan ndmnda
bestammelser ocksa denna pa samma villkor.

Fondbolaget har en filial i Danmark
Nordea Fund Management,
Filial af Nordea Funds Oy, Finland
Strandgade 3, 1401 Kgbenhavn K

Eric Christian Pedersen ansvarar for filialens
verksamhet som chef for filialen.
Organisationsnummer 3564 0851

Fondbolaget har en filial i Norge
Nordea Funds, Norwegian branch
Essendrops gate 7, 0368 Oslo

Petter Hermansen ansvarar for filialens verksamhet
som chef for filialen.
Organisationsnummer 912 651 045

Fondbolaget har en filial i Sverige
Nordea Funds Ab, Svensk filial
Master Samuelsgatan 21, 111 44 Stockholm

Maria Rengefors ansvarar {or filialens verksamhet
som chef {or filialen.
Organisationsnummer 516408-8782

Gemensamma riktlinjer
for det nordiska fondbolaget

Med syfte att sdkerstédlla en harmoniserad ram for
fondverksamheten har dven olika policy- och styrdo-
kument, riktlinjer, instruktioner eller andra procedu-
rer tillimpats eller tagits i bruk under rdkenskapspe-
rioden.

ATFM-koncessionen som har beviljats fondbolaget
har medfort 6kad reglering och rapporteringsskyldig-
het i synnerhet for forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Bland de viktigaste kan nidmnas foljande instruktioner

e Instruction on Governance and Internal Control
— riktlinjer f6r foretagsstyrning och intern kontroll

* Compliance Instruction — riktlinjer fér bolagets
compliancefunktion

¢ Risk Management Policy — allménna principer for
riskhantering

¢ Corporate Governance Policy — riktlinjer for
agarstyrning

Fondomstruktureringar och fondnyheter

I de fonder som forvaltas av Nordea Funds Ab ge-
nomférdes endast smarre omstruktureringar under
rakenskapsperioden nér det géller fondernas omlan-
seringar.

De fonder som registrerats i Danmark har en sjilv-
standig stdllning som avviker fran den juridiska struk-
turen i andra nordiska ldnder. De danska Nordeafon-
derna forvaltas av investeringsféreningar som kan
kallas fondbolag. Pa grund av den annorlunda juri-
diska strukturen fattas de beslut som avser danska
Nordeafonder i regel av styrelsen for det danska fond-
bolaget (investeringsféreningen) och inte av Nordea
Funds Ab. Av denna orsak omfattar de nedanstdende
tabellerna inte danska fonder.
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Fondnyheter

Fondens namn (registreringsland) Fondtyp Datum

Nordea Private Banking Fixed Income Credit UCITS-fond, global rantefond 26.3.2015
Opportunities (Finland)

Beskrivning

Fonden placerar huvudsakligen i masskuldebrevslan som emitteras av europeiska och amerikanska féretag. Dessa placeringsobjekt ar framst
foretagslan med hogt kreditbetyg, dvs. investment grade. Ut6ver detta placerar fonden globalt i masslan och 6vriga rénteinstrument emitterade av
féretag med en s kallad lag kreditrating, dvs. high yield.

Valutarisken for placeringarna i andra valutor dn euro &r huvudsakligen garderad.

Fonden riktar sig till fondmarknaden i Finland.

Fondens namn (registreringsland) Fondtyp Datum
Nordea Private Banking Equity Core (Finland) UCITS-fond, global aktiefond 26.3.2015
Beskrivning

Fonden placerar globalt huvudsakligen i bérsnoterade aktier av stérre bolag med hemort i de etablerade landerna samt i aktierelaterade vardepapper,
till exempel aktiedepabevis.

Vid val av placeringsobjekt kombineras flera processer for placering i aktier. Ungefar hélften av fondens placeringar forvaltas i enlighet med
placeringsprocessen Global Diversified Equities som utnyttjar aktieurval och viktning av placeringar mellan olika sektorer. Dessutom stravar fonden
efter att placera i bolag med en stark balansrékning och bra utdelningsférmaga. Tillsammans utgor dessa bolag cirka 20 % av fondens vérde.

Resten av fonden bestar av placeringar i bolag som ger en stabil avkastning och vdrderas mattligt (Stable Equities-placeringsprocess), smé och
medelstora bolag vars aktievarde representerar en ganska liten del av den berérda bérsens marknadsvérde samt aktier pa tillvéxtmarknaden.

De nordamerikanska aktiernas andel av placeringarna totalt &r vanligen stor.

Fonden riktar sig till fondmarknaden i Finland.

Fondens namn (registreringsland) Fondtyp Datum

Nordea Private Banking Equity Opportunities (Finland) UCITS-fond, aktiefond, fond-i-fond 342015

Beskrivning

Fonden &r en aktiefond som placerar pa aktiemarknaden huvudsakligen i andelar i andra placeringsfonder, alternativa investeringsfonder och
fondforetag.

Fonden placerar huvudsakligen i aktiefonder, vilka forvaltas av i Nordeakoncernen ingédende fondbolag.

Fonden kan ocks& placera direkt i aktieinstrument samt placera i indexandelsfonder (ETF, exchange-traded fund) och évriga externa fonder.
Placeringarna gérs globalt.

Hogst 45 % av fondens medel far anvéndas for direkta placeringar.

Fonden riktar sig till fondmarknaden i Finland.

Fondfusioner och fondupplésningar

Land Beskrivning Transaktion Datum
Norge Verdipapirfondet Nordea SMB och Verdipapirfondet Nordea Vekst har fusionerats Sammanslagning pa 31.1.2015
med Verdipapirfondet Nordea Avkastning hemmamarknaden
Finland Specialplaceringsfond Nordea Finland 130/30 har slagits samman med Sammanslagning pa 20.3.2015
Placeringsfond Nordea Finland. hemmamarknaden
Motiveringen fér sammanslagningen var att kapitalet och antalet andelsagare i
fonden har minskat betydligt de senaste aren. Enligt fondbolagets bedémning &r
Nordea Finland i nulaget ett battre diversifierat alternativ med mindre risk.
Sverige Speacialfond Pappers 4r en AlF-fond. Sammanslagning av 29.3.2015
Den andelsklass i fonden Pappers som utdelar avkastning har slagits samman andelsklasser pa
med den icke-utdelande andelsklassen. hemmamarknaden
Finland Specialplaceringsfond Nordea Il Kapitalgaranti 100 &r en AlF-fond, fond-i-fond Fonduppl6sning 1.12.2015
och kapitalgaranterad fond.
Fondens tillgangar har delats ut, och fonden har uppl6sts den 1.12.2015.
Motiveringen for uppl6sningen var att avkastningen pé fonden &r begransad i
skyddsldget (sedan mars 2012) och att fonden darfér inte har lockat n&gra nya
placeringar. P4 grund av inlésen har fondens storlek s& smaningom minskat till en
niva dar portféljférvaltningen inte langre uppskattas vara effektiv.
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Andringar i férvaltningsprovisioner

Forvaltningsprovisionen i flera investeringsfonder har justerats ned under rakenskapsperioden enligt f6ljande:

Land Fondens namn Tidigare provision Ny provision Datum
Finland Nordea Kort Ranta A 0,25 % 0,10 % 24.3.2015
Finland Nordea Kort Réanta B 0,20 % 0,10 % 24.3.2015
Finland Nordea Kort Ranta C 0,20 % 0,10 % 24.3.2015
Finland Nordea Kort Rénta | 0,15 % 0,10 % 24.3.2015
Finland Nordea Ranta A 0,30 % 0,15 % 24.3.2015
Finland Nordea Rénta B 0,25 % 0,125 % 24.3.2015
Finland Nordea Ranta C 0,30 % 0,125 % 24.3.2015
Finland Nordea Ranta | 0,20 % 0,10 % 24.3.2015
Sverige Pappers 0,15 % 0,30 % 3.2.2015
Sverige Nordea Bostadsobligationsfond 0,60 % 0,50 % 16.10.2015
Norge Nordea Avkastning 2,00 % 1,50 % 31.1.2015
Norge Nordea Stabile Aksjer Global 0,50 % 0,60 % 16.11.2015

Ovriga hindelser eller transaktioner

Handel med fondandelar
- det praktiska genomf&rfarandet
och tidsschemat har dndrats

Andringen har gjorts i handeln med de Nordeafon-
der som i april 2015 registrerats i Finland. Detta for-
utsatte dven revideringar i stadgarna for Nordea-
fonderna i Finland. Andringarna tradde i kraft den
11.5.2015.

1. Verkstéllande av uppdrag
och betalning av andelar

Tecknings- och inlésensuppdrag av sa kallade van-
liga eller férdrojda fonder verkstills pa samma satt
som tidigare medan betalningstidpunkten for teck-
nings- och inlésensuppdrag har dndrats till att mot-
svara avvecklingen vid viardepappershandeln som &r
tva dagar (T+2). Det nya tidsschemat motsvarar den
allminna europeiska marknadspraxisen. I praktiken
innebér det nya tidsschemat att i normala fall betalas
teckningar och inldsen efter att tva bankdagar 16pt
fran att uppdraget har genomforts, dvs. fran han-
delsdagen.

Den nya praxisen T+2 tillimpas numera i Norge,
Sverige och Finland. I Danmark har den tagits i bruk
redan tidigare.

Andringen i handeln giller inte UCITS ETF-fon-
der som redan &r foremal for borshandel.

Vid teckning av andelar gér man en automatisk
tackningsreservering pa kundens konto pa handels-
dagen efter bryttidpunkten. Handelsdagen &r den
dag da teckningsuppdraget verkstélls. Inlosenslikvi-
den betalas tva bankdagar efter inlosen.

2. Bryttidpunkten &r 16.30 finsk tid

Bryttidpunkten for tecknings- och inlésensuppdrag
har adndrats klockan till 16.30 (tidigare 17.00), och
denna nya tidpunkt togs nu i bruk i Finland endast.
Med bryttidpunkten avses klockslag da handelsdagen
byts, dvs. klockslaget fore vilket fonduppdrag bor dag-
ligen senast ges.

De 6vriga linderna med undantag foér Norge har
redan tillimpat denna praxis tidigare. Bryttidpunkten
ar nu klockan 16.30 finsk tid i Finland och motsva-
rande tider i Sverige och Danmark.

Fér matarfonderna Nordea Indien och Nordea Kina
ar bryttidpunkten klockan 16.00 finsk tid. Bryttid-
punkten for fonder som séljs i Norge &r klockan 11.00
norsk tid.

Som en del av organiseringen av placeringsfond-
verksamheten i fondbolaget pa ett tillforlitligt satt har
ett antal dokument (bl.a. fondstadgar, prospekt, bas-
fakta for investerare) vilka reglerar fondernas verk-
samhet i varje land reviderats under ar 2015.

Efter rakenskapsperiodens utgang har inga ytterli-
gare vasentliga handelser intraffat.

Riskhanteringsprinciper och risker
Nordea Funds Ab tillimpar Nordeakoncernens all-
ménna principer for riskhantering. Darutdver har en
separat riskhanteringspolicy utarbetats for fondbola-
get. Fondbolagets styrelse har godskdnt dessa risk-
hanteringsprinciper &r 2013.

Enligt riskhanteringspolicyn strdvar fondbolaget
kontinuerligt efter att identifiera, analysera/ mata,

15 Nordea-placeringsfonderna, Arsredovisning 2015



bevaka och hantera risker i fondbolagets verksamhet.
Sasom tidigare ocksa har stor vikt fasts vid riskhan-
teringen dven i rddande marknadsldge och verksam-
hetsmiljo speciellt i frdga om ny lagstiftning. Fond-
bolagets verksamhet dr i forsta hand exponerad for
operativa och finansiella risker.

Policyn definierar hur man ska allokera varje fond i
sin egen riskprofil och bedoma relaterade risker. Den
stéller dven krav pa en stiandigt pagaende process for
att kontrollera och f6lja upp risken samt for att sdker-
stdlla att fondens investeringar har gjorts inom de
ramar som faststéllts.

Den nya AIFM-koncessionen som har beviljats
fondbolaget har medfért 6kad reglering och rapporte-
ringsskyldighet i synnerhet for forvaltningen av alter-
nativa investeringsfonder.

De operativa riskerna &r i regel sammanknippade
med vadrdeberdkning och &vrig operativ verksamhet,
IT samt personalrelaterade fragor.

De finansiella riskerna hanfor sig narmast till mark-
nadsrisken. Oavsett att andelsdgarna bar den egent-
liga marknadsrisken vid fondplaceringar i férsta hand,
ar aven fondbolaget exponerad for risker i anslutning
till forandringar pa marknaden. Marknadsfluktuatio-
nerna paverkar vérdet pa den féormdgenhet som star
under fondbolagets forvaltning, vilket ger aterverk-
ningar pd fondbolagets intédkter.

Nordeafondernas
agarstyrningsaktiviteter under 2015

Nordeafonderna arbetar
aktivt med agarstyrning

Nordeafonderna anser att aktiv dgarstyrning ar en
central del av vért uppdrag till vara andelsdgare och att
dgarstyrning skall utforas i deras intresse. Nordeafon-
dernas riktlinjer runt dessa fradgor samlas i var dgar-
styrningspolicy (Corporate Governance Policy) och
i vara principer (Corporate Governance Principles)
samt i vart interna styrdokument for dgarstyrnings-
kommittén (Charter for the Corporate Governance
Committee).

Nordeafonderna skirpte sin strategi for dgarstyr-
ning ar 2014. Den nya policyn som da godkéndes
aterspeglar den nya organisationen dar det opera-
tiva ansvaret for dgarstyrningsfragor centraliserats till
Nordea Funds Ab.

Information om é&garstyrning kommer att finnas
tillgénglig for andelsdgarna/investerarna pa fondbola-
gets webbplats och filialernas webbplatser samt i ars-
redovisningarna.

Aktiv dgarpolicy dr en oskiljaktig del
av ansvarsfulla investeringar
Agarstyrning dr fast sammankopplat med ansvarsfulla

investeringar, och Nordea skall vara en ledande leve-
rantdr av dessa tjdnster.

Nordeas fondbolag undertecknade ar 2007 FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI).
Nordeafonderna har ddrmed férbundit sig att beakta
faktorer som miljofragor, socialt ansvar och bolags-
styrning, dvs. ESG-aspekter, i fondernas inversterings-
verksamhet. Forkortningen ESG hanfor sig till termen
Environmental, Social and Governance.

Ny funktion fér agarstyrning

Under 2014 inrdttades en ny funktion med ansvar for
agarstyrningsfragor for alla Nordeafonder. Erik Dur-
han utsags till chef fér denna funktion fran och med
augusti. Den nyinrédttade funktionen har ett mycket
ndra samarbete med enheten Responsible Invest-
ments, som ansvarar for Nordeafondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar inom portféljférvaltningsor-
ganisationen.

Nordeas fonder efterstrdvar en &dgarstyrning som
inte paverkas av i vilket land en fond &r registrerad.
Malet ar att rostning och andra &dgarstyrningsfragor
sker med ett sa brett mandat som mgjligt genom att
vi agerar med stod av samtliga aktier som innehas av
Nordeas fonder.

Ny dgarstyrningskommitté

Nordea Funds Ab:s styrelse tillsatte under 2014 en
ny kommitté for dgarstyrningsfragor. Till kommittén
hor tre av andelsdgarna valda styrelseledamoter samt
representanter for Nordea Asset Management.

Syftet med kommittén &r att ta stallning till enskilda
dgarfragor och fatta beslut om atgarder i enlighet med
Nordeafondernas &dgarstyrningspolicy. Nordea Funds
Ab:s styrelse har det slutgiltiga beslutsmandatet i dgar-
styrningsfragor. De fonder som &r registrerade i Dan-
mark dr separata juridiska enheter och dérfor bibehal-
ler den danska styrelsen vetortt i dgarstyrningsfragor
for fonder hemmahdrande i Danmark.

Den langsiktiga malsdttningen for dgarstyrnings-
kommittén &r att driva verksamheten i en allt mer
aktiv riktning. Malbilden &r att engagera sig i fler
foretag samt vara aktiv i bolag dven utanfér Norden.

Malsattning med dgarstyrning

Vi dr &vertygade om att god dgarstyrning dr vasentligt
for att skapa varde i féretagen, vilket skapar mervérde
for fondandelsdgarna.

Nordeafondernas principer for dgarstyrning inrik-
tar sig pa att dka transparensen och éppenheten i kon-
takterna mellan bolaget och aktiedgarna. Kravet pa
Oppenhet och transparens géller dven sammansatt-
ningen av styrelsen och dess kommittéer.

En viktig faktor i fondernas dgaransvar &r att frimja
god forvaltning av de foretag som fonderna placerar
i och att bevaka fondandelsdgarnas gemensamma
intressen. En god langsiktig utveckling av bolagens
forvaltning gynnar bade aktiedgare, anstdllda och
andra intressenter. Mélsdttningen &r att 6ka avkast-
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ningen pé fondplaceringarna samt att sékra en fung-
erande och tillforlitlig kapitalmarknad.

Nordea strévar efter att géra ESG-analyser av de
storsta bolagen som &r borslistade pa hemmamarkna-
den, och for detta ansvarar RI-enheten. Under 2015
har Nordea diskuterat en rad ESG-adrenden med nor-
diska foretag, bade pa férekommen anledning genom
medierapportering eller da var analys kravt vidare dis-
kussion om specifika faktorer.

Nordeas fonder deltog
aktivt i bolagsstammor

Representanter for Nordeas fonder deltar i bolags-
stimmor i de nordiska ldnderna under forutsittning
att vi i bolaget i fraga har en betydande exponering,
en stor dgarandel eller om det foreligger sarskilda skal,
sasom ESG-fragor, att delta.

Under 2015 deltog Nordeas fonder fysiskt i 30
bolagsstaimmor i Finland och 80 i Sverige, dvs. i sam-
manlagt 110 bolagsstdimmor. P4 stimmorna stillde
vi oss i regel bakom styrelsernas forslag med vissa
undantag, och vi har i flera fall diskuterat fragor med
foretagens styrelser bade fore och efter bolagsstim-
mor. Nordeas fonder har dven proxy-rostat, dvs. ros-
tat elektroniskt uta n fysiskt deltagande pa stimmor, i
cirka 210 fall for internationella innehav.

Under 2015 har representanter for Nordeas fonder
suttit i 30 valberedningar i Sverige och fyra i Finland.
Nordeas fonder stéller sig generellt positivt till att
delta i valberedningar, eller andra liknande funktioner,
och tycker detta &r ett bra instrument for att ge stora
aktiedgare inflytande i de bolag dir de har betydande
dgarandelar.

Svenska bolag har i regel valberedningar dar de
storsta dgarna dr representerade. I Finland ar det enligt
tradition ofta representanter for staten och pensions-
bolagen som fungerar som valberedningar. Det &r en
relativt ny foreteelse i Finland att ett enskilt fondbolag
via de fonder bolaget forvaltar &r inkluderade bland
de 3-5 storsta dgarna och saledes erbjuds att delta i
valberedningsarbetet. Nordeas fonder vilkomnar en
utveckling i denna riktning.

Styrelsens sammansattning
och revisorer

Nordea Funds Ab:s ordinarie bolagsstimma valde
13.2.2015 till styrelsen foljande ledaméter:

Omvalda styrelseledamoter
— Nils Bolmstrand, svensk medborgare, Head of
Products and Operations, Nordea Investment
Management;
— Mads Kaagaard, dansk medborgare, Head of
Nordea Savings & Wealth Offerings;
— Jukka Perttula, finsk medborgare, vice verkstal-

lande direktor, landschef, Nordea Private Ban-
king Finland;

— Ellen Ploger, dansk medborgare, Head of
Nordea Business Risk Implementation & Sup-
port.;

— Snorre Storset, norsk medborgare, Head of
Life&Pensions, Nordea Life Holding AB.

Styrelseledamoter vars mandattid gatt ut
— Allan Polack, Head of Nordea Asset Manage-
ment fr.o.m. 13.2.2015.
— Snorre Storset, Head of Life&Pensions, Nordea
Life Holding AB fr.o.m. 21.8.2015.
— Mads Kaagaard, Head of Nordea Savings &
Wealth Offerings fr.o.m. 24.11.2015.

Ett nytt revisionssamfund valdes till revisor

Bolagsstimman valde revisionssamfundet Pricewa-
terhouseCoopers Oy (huvudansvarige revisor Juha
Wahlroos, CGR) och suppleant CGR Jukka Paunonen
till revisorer for bolaget och for de Finlandregistre-
rade fonderna. Revisorerna &r finska medborgare.

Den ordinarie andelsdgarstimman av de fonder
som forvaltas av Nordea Funds Ab och som ér regist-
rerade i Finland holls den 16.4.2015. Vid stimman
valde andelsdgarna sina representanter till Nordea
Funds Ab:s styrelse samt revisorn.

De fyra till sitt marknadsvdrde vid féregaende
ars slut storsta fonderna som var representerade pa
fondandelsdgarstimman Nordea Corporate Bonds,
Nordea Globals, Nordea Premium Kapitalforvaltning
Mattligs och Nordea Global Dividends andelsigare
valde 16.4.2015 till fondbolagets styrelse féljande
ledamoter:

— Torolf Aadnesen, norsk medborgare, finansdi-
rektor, Den Norske Veritas;

— Lars Eskesen, dansk medborgare, styrelseproffs;

— Antti Kasi, finsk medborgare, styrelseproffs;

— Cecilia Marlow, svensk medborgare, styrelse-
profs.

Andelsdgarstamman valde en ny revisor

Den av fondandelsdgarna valda revisorn d&r CGR
Martin Grandell, och suppleanten CGR Taru Méen-
pad. Revisorerna dr finska medborgare.

Allan Polack fungerade som styrelsens ordférande
t.0.m. 12.2.2015. Sedan att Allan Polack valdes till sty-
relsen och till ordférande &r 2008 har han gjort vérde-
fulla insatser i arbetet med att utveckla kapitalforvalt-
ningen och fondverksamheten i Nordea. Under denna
period har det nordiska fondbolaget upprattats och
volymen av fondverksamheten har véxt med fart.

Allan Polack eftertrdddes som ordférande av Nils
Bolmstrand och sen av Jukka Perttula. Styrelsen hade
10 moten under aret.
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Uppskattning av den sannolika
kommande utvecklingen

De senaste aren har kdnnetecknats av svag tillvaxt i
den globala ekonomin. Den hér trenden kommer san-
nolikt att fortsétta dven ar 2016. Samtidigt vantas osa-
kerheten kring tillvixttakten som préaglade det andra
halvéret 2015 bli mindre. Tillvéxten drivs framst av de
utvecklade ekonomierna, det vill sdga industrildn-
derna, medan tillvaxtmarknaderna kommer att hamna
pa efterkalken.

Den amerikanska ekonomin &r fortfarande en fore-
gangare ndr det giller den globala aterhdmtningen
och ger troligen ocksa den globala tillvaxten draghyjélp.
Detta kommer férmodligen att backas upp av en posi-
tiv utveckling i synnerhet i den amerikanska syssel-
sattningen.

Det storsta fragetecknet i varldsekonomin och pa
samma gang den framsta orsaken till oron den senaste
tiden dr det ekonomiska ldget i Kina. Kina kommer
att fortsitta sin expansiva penningpolitik for att upp-
rdtthalla tillviaxten. Kinas ekonomi kommer sannolikt
inte att fa en hard landning, trots att investeringsak-

tiviteten i landet minskar och att utldndska investe-
rare flyttar sitt kapital till andra lander. Det &r sikert att
den kinesiska aktiemarknaden dr mycket volatil dven
i fortsdttningen.

For ndrvarande dr det mycket som talar fér de euro-
peiska aktiemarknaderna nédsta ar. Kombinationen
av ECB:s expansiva ekonomiska atgérder och ckade
vinstmarginaler gor att Europa sannolikt dr den mest
attraktiva marknaden for aktieinvesteringar ar 2016.
Intjdningsférmagan forvintas bli battre, vilket tillsam-
mans med mycket ldga rdntor kommer att ge euro-
peiska aktier medvind trots mattlig ekonomisk tillvaxt.

Ar 2016 ar forviantningarna och avkastningsutsik-
terna for ranteprodukterna fortfarande ansprakslosa.
Laget dr alltsa i stort sett detsamma som for ett ar
sedan. High yield-klassificerade riskforetagslan anses
vara de mest intressanta. Dessa foretagslan forvantas
ge investerarna en rimlig kompensation for 6kad risk-
tagning trots att antalet konkurser inom energi- och
ravarusektorn okar.

Till sist kan man konstatera att investerarna lar fort-
sdtta att favorisera aktier i sina portfoljer 2016 medan
rdnteinvesteringar ger fortsatt lag avkastning.

Nordea Funds Ab:s styrelses forslag till utdelning av avkastning

Allmant om utdelning av avkastning
i Finlandregistrerade Nordeafonder

Storsta delen av de fonder som forvaltas av Nordea
Funds Ab i Finland har bade tillvixt- och avkast-
ningsandelar.

Samtliga placeringsfonder med undantag for de
fonder som endast har tillvixtandelar, kan enligt
stadgarna utdela avkastning for ar 2015 av fondens
medel, oavsett det eventuella resultatet (vinst/for-
lust) for rakenskapsperioden. Beslut om utdelning
for foregdende rdkenskapsperiod till dgarna av av-
kastningsandelar i fonderna fattas vid Nordea Funds
Ab:s ordinarie bolagsstimma.

Utdelning betalas ut pa en av bolagsstimman
faststdlld dag pa alla avkastningsandelar som dagen
fore bolagsstimman (avstdimningsdagen) finns

antecknade i andelsdgarregistret, dvs. tecknings-
uppdrag for avkastningsandelar har limnats senast
pa avstdimningsdagen fére klockan 16.30 och verk-
stéllts samma bankdag. Undantag utgor de sé kall-
lade férdréjda fonderna. Den ordinarie bolagsstam-
man faststéller arligen utdelningens belopp i euro,
utdelningsdagen (den dag avkastningen 16sgors)
samt utbetalningsdagen.

Utdelningen péaverkar inte tillvaxtandelens varde.
Utdelningen férdndrar daremot relationstalet mellan
vdrdet pa avkastnings- respektive tillvaxtandelarna.
Relationstalet fordndras arligen, dvs. i och med varje
utdelning. I stadgarna for varje fond finns bestdm-
melser om hur detta relationstal berdknas.

Vid berikning av utdelningens eurobelopp tillimpas
tvd olika principer.
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Principer for utdelning i Nordeafonderna -
utdelad och aterinvesterad avkastning for
ar 2015

Nordeafonderna kan ha flera andelsserier (A/B/C/
1/S eller P/Y/T). Fondandelarna i en viss andelsserie
kan indelas i tillvdxt- och avkastningsandelar utga-
ende fran utdelning av avkastning. Andelsserierna i
en viss fond kan omfatta bade tillvixt- och avkast-
ningsandelar eller endast tillvixtandelar eller av-
kastningsandelar.

Pa tillvixtandelarna i Nordeafonderna utdelas
ingen avkastning, utan alla intdkter placeras i fonden
for att 6ka vardet pa tillvaxtandelarna.

Huvudregeln i utdelning

[ fradga om avkastningsandelarna i de flesta av Nord-
eafonderna strdvar man efter att arligen utdela en
sa jamn avkastning som méjligt och att samtidigt ta
hansyn till den avkastning som under kalenderaret
har ackumulerats i fonden, den allmdnna marknads-
utvecklingen och 6vriga faktorer som eventuellt kan
paverka storleken pa den utbetalda avkastningen.

Nordea Navigo
Rikenskapsperiodens vinst

Icke-realiserade virdeforind., netto (virdepapper, aktierelaterade poster)
Icke-realiserade virdeforind., netto (virdepapper, rinterelaterade poster)
Icke-realiserade virdeforind., netto (derivatinstr., aktierelaterade poster)
Icke-realiserade virdeforind., netto (derivatinstr., andra dn aktie- eller rinterelaterade poster)

Utdelningen definieras som ett fast eurobelopp per
en avkastningsandel.

Vissa fonder sdsom Nordea Pro-fonder och
Nordea Corporate Bond efterstrdvar att arligen
utdela avkastning pd avkastningsandelarna i sin hel-
het, till exempel kupongrantor och dividender som
ackumulerats pa fondens placeringsobjekt. Utdel-
ningen definieras som ett fast eurobelopp per en
avkastningsandel.

Avsikten dr att sdkerstdlla att till dgarna av av-
kastningsandelar betalas en avkastning med ett fast
eurobelopp, och att de teckningar och inlésen som
gors efter arsskiftet inte paverkar storleken av 16s-
gjord avkastning i relation till virdet pa avkastnings-
andelen.

Specialplaceringsfond Nordea Navigo &r ett
undantag fran huvudregeln som enligt sina stadgar
delar ut minst tre fjardedelar av rdkenskapsperio-
dens vinst, med undantag for icke-realiserade varde-
forandringar. Den totala utdelningen i euro definie-
rades som en procentuell andel (75 %) av det totala
vérdet pa rakenskapsperiodens vinst enligt ovan.

2366 615,98
1949 905,43
-624 511,89
55470,08
-137 375,87
1123 128,23

Av det hdr beloppet (rdkenskapsperiodens vinst, med undantag for icke-realiserade vardeférandringar) ska
minst tre fjdardedelar utdelas som avkastning.

Detta betyder att minst 842 346,17 euro bor utdelas som avkastning for 2015. Fér Nordea Navigo dr den
totala utdelningen 850 000,00 euro foér 2015. Avkastning per en avkastningsandel i euro faststills pa grund
av antalet avkastningsandelar pa avstimningsdagen 10.2.2016 (den bankdag som infaller dagen f&re utdel-

ningen 16sgors).

Fonden Nordea Global Dividend efterstravar att
arligen utdela avkastning pa avkastningsandelarna
de dividender som ackumulerats pd fondens place-
ringsobjekt i sin helhet.

Princip 1. Nordeafonder (exkl. Nordea
Corporate Bond | och Nordea Pro-fonder)

Vid utdelningen till dgarna av avkastningsandelar i
alla Nordeafonder efterstrdvas sa stor jamnhet som
mojligt. I fraga om ar 2015 har man speciellt upp-
marksammat avkastningen fran fondens placerings-
objekt, till exempel rantor och dividender, och mark-
nadsutvecklingen.

Utdelningen som utbetalas for ar 2015 och dess
storlek i euro och i procenttal visas i den nedansta-

ende tabellen. I tabellen visas endast de andelsserier
vilka har avkastningsandelar.

Undantag utgdr fonderna Nordea Stratega Ranta
och Nordea Realrédnta, vilka inte utdelar avkastning,
eftersom samtliga uteldpande fondandelar r tillvax-
tandelar.

Styrelsen foresldr att till digarna av avkastningsandelar i
dessa fonder utdelas som avkastning per en avkastnings-
andel ett eurobelopp som anges i nedanstiende tabel-
len. Utdelningens storlek baserar sig pd de principer for
utdelning av avkastning som man har tillimpat for 2012
for forsta giangen.

Styrelsen foresldr att till digarna av avkastningsandelar i
Nordea Navigo utdelas 850 000,00 euro for 2015.
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Avkastningen for Nordeafonder for ar 2015

Den fondspecifika ~ Vérdet pa av- Densista  Avkastning Avkastning
vinsten/férlusten  kastningsandel — vérdeberdk- perenav-  perenav-
for rakenskaps- vid slutetav ~ ningsdagen kastnings-  kastnings-
perioden 2015 (euro) ar 2015 (euro) ar2015*  andel (euro) andel (%)

Kortriantefonder
Nordea Institutionell Kortranta 62 069 881,17 129,13708 31.12.2015 1,93706 1,50 %
Nordea Kort Ranta A -11 480,61 9,72647 31.12.2015 0,04863 0,50 %
Nordea Kort Ranta B -11 480,61 9,95281 31.12.2015 0,04976 0,50 %
Nordea Kort Ranta I -11 480,61 9,84517 31.12.2015 0,04923 0,50 %
Nordea Kort Ranta S -11 480,61 10,21641 31.12.2015 0,05108 0,50 %
Nordea Réanta A 645 115,92 10,01799 31.12.2015 0,05009 0,50 %
Nordea Rénta B 645 115,92 10,10562 31.12.2015 0,05053 0,50 %
Nordea Rénta I 645 115,92 10,13675 31.12.2015 0,05068 0,50 %
Nordea Réanta S 645 115,92 10,46356 31.12.2015 0,05232 0,50 %
Nordea Rédnteavkastning A 1864 122,91 12,83487 31.12.2015 0,12835 1,00 %
Nordea Rénteavkastning B 1864 122,91 13,10019 31.12.2015 0,13100 1,00 %
Nordea Rénteavkastning I 1864122,91 13,26917 31.12.2015 0,13269 1,00 %
Nordea Rénteavkastning S 1864 122,91 13,76082 31.12.2015 0,13761 1,00 %

Langrintefonder
Nordea Euro Foretagslan Plus 1200 675,22 14,30971 31.12.2015 0,21465 1,50 %
Nordea Euro Midi Ranta 106 959,25 1,17807 31.12.2015 0,01178 1,00 %
Nordea Euro Obligation A 9237 355,27 0,30974 31.12.2015 0,00465 1,50 %
Nordea Foretagslan Plus -39 027 782,58 15,23550 31.12.2015 0,22853 1,50 %
Nordea Private Banking Fixed Income Credit Opp. C -34 111 851,59 9,49417 31.12.2015 - -
Nordea Private Banking Fixed Income Credit Opp.1 -34 111 851,59 9,52529 31.12.2015 - -
Nordea Private Banking Focus Rénta I 2131 299,15 11,87076 31.12.2015 0,17806 1,50 %
Nordea Realranta 6 536 346,64 14,52363 31.12.2015 - -
Nordea Spara Rénta -1108 841,36 11,97561 31.12.2015 0,05988 0,50 %
Nordea Statsobligation AAA A -251 862,21 11,56752 31.12.2015 0,11568 1,00 %
Nordea Statsobligation AAA B -251 862,21 12,00679 31.12.2015 0,12007 1,00 %
Nordea Statsobligation AAA T -251 862,21 11,82875 31.12.2015 0,11829 1,00 %
Nordea Stratega Rénta 40 676 939,90 13,69300 31.12.2015 - -
Nordea Tillvéxtregion Rénta 2714 077,75 14,71703 31.12.2015 0,29434 2,00 %

Blandfonder
Nordea Premium Kapitalférvaltning Balanserad I 23 615 932,05 9,96700 31.12.2015 0,14951 1,50 %
Nordea Premium Kapitalférvaltning Balanserad P 23 615 932,05 14,37179 31.12.2015 0,21558 1,50 %
Nordea Premium Kapitalférvaltning BalanseradY 23 615 932,05 17,80183 31.12.2015 0,26703 1,50 %
Nordea Premium Kapitalf6rvaltning Forsiktig I 183 053,41 9,94200 31.12.2015 0,09942 1,00 %
Nordea Premium Kapitalférvaltning Forsiktig P 183 053,41 10,50651 31.12.2015 0,10507 1,00 %
Nordea Premium Kapitalfrvaltning ForsiktigY 183 053,41 10,49436 31.12.2015 0,10494 1,00 %
Nordea Premium Kapitalférvaltning Mattlig I 34 780 484,25 9,95900 31.12.2015 0,14939 1,50 %
Nordea Premium Kapitalférvaltning Mattlig P 34 780 484,25 13,36287 31.12.2015 0,20044 1,50 %
Nordea Premium Kapitalférvaltning MattligY 34 780 484,25 16,64754 31.12.2015 0,24971 1,50 %
Nordea Premium Kapitalfrvaltning Tillvaxt I 7 296 653,87 9,95537 31.12.2015 0,19911 2,00 %
Nordea Premium Kapitalforvaltning Tillvaxt P 7 296 653,87 955,24715 31.12.2015 19,10494 2,00 %
Nordea Premium Kapitalférvaltning TillvaxtY 7 296 653,87 1259,92692 31.12.2015 25,19854 2,00 %
Nordea Spara 10 1710 565,92 11,94177 31.12.2015 0,11942 1,00 %
Nordea Spara 25 23138 621,31 13,80813 31.12.2015 0,20712 1,50 %
Nordea Spara 50 31717 725,85 14,90163 31.12.2015 0,22352 1,50 %
Nordea Spara 75 18 721 520,97 15,18761 31.12.2015 0,30375 2,00 %
Nordea Stabil Avkastning A 8 749 273,54 12,99985 31.12.2015 0,19500 1,50 %
Nordea Stabil Avkastning I 8749 273,54 14,67400 31.12.2015 0,22011 1,50 %
Aktiefonder

Nordea Europa 104 397 023,24 1 065,83581 31.12.2015 26,64590 2,50 %
Nordea Europa Indexfond B 11 832 495,37 20,70216 31.12.2015 0,51755 2,50 %
Nordea Europa Indexfond I 11 832 495,37 20,21958 31.12.2015 0,50549 2,50 %
Nordea European New Frontiers -7 028 032,97 9,02217 31.12.2015 0,09022 1,00 %
Nordea Finland 99 613 807,08 1,41521 30.12.2015 0,03538 2,50 %
Nordea Finland Indexfond B 17 413 920,39 18,21520 30.12.2015 0,45538 2,50 %
Nordea Finland Indexfond I 17 413 920,39 18,06287 30.12.2015 0,45157 2,50 %
Nordea Fjdrran Ostern 1870174,41 14,70164 31.12.2015 0,14702 1,00 %
Nordea Global A 200 506 304,85 0,22631 31.12.2015 0,00453 2,00 %
Nordea Global Dividend A 104 121 188,02 13,66391 31.12.2015 0,54656 4,00 %
Nordea Global Dividend B 104 121 188,02 13,90284 31.12.2015 0,55611 4,00 %
Nordea Global Dividend I 104 121 188,02 13,93339 31.12.2015 0,55734 4,00 %
Nordea Global Indexfond A 39 198 384,29 11,85295 31.12.2015 0,23706 2,00 %
Nordea Global Indexfond B 39 198 384,29 15,10359 31.12.2015 0,30207 2,00 %
Nordea Global Indexfond I 39 198 384,29 15,31498 31.12.2015 0,30630 2,00 %
Nordea Indien 11 339 986,54 16,62783 31.12.2015 0,33256 2,00 %
Nordea Japan A 66 293 826,38 0,15953 30.12.2015 0,00319 2,00 %
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Den fondspecifika ~ Vérdet pa av- Den sista Avkastning ~ Avkastning
vinsten/forlusten  kastningsandel — vérdeberak- per en av- per en av-
for rakenskaps- vid slutetav ~ ningsdagen kastnings- kastnings-
perioden 2015 (euro) ar 2015 (euro) ar 2015* andel (euro) andel (%)
Nordea Kina 10 988 673,32 15,51453 31.12.2015 0,31029 2,00 %
Nordea Nordamerika A 137105 147,93 10,62763 31.12.2015 0,21255 2,00 %
Nordea Nordiska Lander 33082573,09 0,10922 30.12.2015 0,00273 2,50 %
Nordea Private Banking Equity Core C -18 730 173,98 9,76807 31.12.2015 - -
Nordea Private Banking Equity Core I -18 730 173,98 9,80092 31.12.2015 - -
Nordea Private Banking Equity Opportunities C -24 627 255,12 9,23796 31.12.2015 - -
Nordea Private Banking Equity Opportunities I -24 627 255,12 9,29990 31.12.2015 - -
Nordea Ryssland 15146 274,61 7,65869 31.12.2015 0,19147 2,50 %
Nordea Smabolagsfond Finland 7 916 600,66 12,79264 30.12.2015 0,31982 2,50 %
Nordea Smébolagsfond Norden 309 585 530,82 7,23161 30.12.2015 0,21695 3,00 %
Nordea Sméféretag Europa 2972 451,91 15,15181 31.12.2015 0,37880 2,50 %
Nordea Tillvaxtregion Aktie -61 879 940,85 15,24836 31.12.2015 0,15248 1,00 %
Nordea Osteuropa -265 051,99 15,16876 31.12.2015 0,15169 1,00 %
Alternativa fonder
Nordea Aktieportfolj 10 806 624,20 13,11049 31.12.2015 0,26221 2,00 %
Nordea Navigo 2 366 615,98 10,54055 31.12.2015 (1

* | vardeberékningen av andra Finlandregistrerade Nordeafonder én t.ex. matarfonder (matarfonderna Nordea Indien och Nordea Kina eller Nordea UCITS ETF-fonderna)
tillampas fondstadgar som tradde i kraft den 30.9.2013.

Enligt stadgarna beréknas inget varde pa fondens placeringar pa sadana finlandska bankdagar da 6ver 50 % av fondens huvudsakliga marknadsplatser haller stangt och
marknadspriser inte &r tillgéngliga.

| fraga om de fonder for vilka fondvardet inte beraknas den 31.12.2015 pa grund av att fondens huvudsakliga marknadsplatser haller stangt, ar 30.12.2015 den sista vardebe-
rékningsdagen. | dessa fonder &t bokslutet 31.12.2015 baserad pa vardeberakningen 30.12.2015.

1) Principerna fér utdelning av avkastning presenteras ovanfér tabellen.

Princip 2. Nordea Corporate Bond

ningen per en avkastningsandel &r, och avkastningen
och Nordea Pro-fonder

ackumuleras dnda till slutet av kalenderaret. Den totala

Fondernas malséttning dr att utdela at innehavare av
avkastningsandelar motsvarande belopp som fond-
erna har under aret fatt som avkastning i pengar,
sasom kupongréantor och/eller dividender. Avsikten dr
att anpassa utdelningen till den rddande rantenivan
och dividendavkastningen.

Dessa principer for utdelning har tillimpats sedan
2011, och de giller dven for ar 2015.

Kupongrantor och/eller dividender i dessa fonder
ackumuleras under rédkenskapsperioden dagligen.
Man alltsa berdknar dagligen hur mycket avkast-

utdelningen i euro for dessa fonder avgors forst den
dag utdelningen 16sgdrs enligt den fasta andelspeci-
fika avkastningen pa basis av det antal avkastnings-
andelar som finns antecknat i andelsidgarregistret pa
avstdmningsdagen.

Styrelsen foresldr att till dgarna av avkastningsandelar
i dessa fonder utdelas ett eurobelopp som motsvarar den
ackumulerade andelspecifika avkastningen for rikenskaps-
dret med mindre justeringar, vilket gjordes for dr 2015. I
den nedanstdende tabellen anges bide det faktiska procent-
talet och utdelningens eurobelopp per en avkastningsandel.

Den fondspecifika ~ Vérdet pa av- Den sista Avkastning ~ Avkastning
vinsten/férlusten  kastningsandel — vérdeberdk- per en av- per en av-
for rakenskaps- vid slutetav ~ ningsdagen kastnings- kastnings-
perioden 2015 (euro) ar 2015 (euro) ar 2015* andel (euro) andel (%)

Nordea Corporate Bond och Nordea Pro-fonder
Nordea Corporate Bond I -4 487 378,85 0,95080 31.12.2015 0,02852 3,00 %
Nordea Pro Euro Obligation 18 726 280,08 10,55685 31.12.2015 0,26392 2,50 %
Nordea Pro Europa 50 272 908,00 0,69762 31.12.2015 0,01744 2,50 %
Nordea Pro Finland 51790 946,16 36,33622 30.12.2015 1,27177 3,50 %
Nordea Pro Stable Return 34 841 091,33 0,84794 31.12.2015 0,02120 2,50 %
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Utdelning som berdknats enligt ovan utbetalas fr.o.m.
12.2.2016, dock senast under februari-manad 2016,
pa alla avkastningsandelar som dr inférda i andels-
dgarregistret, dvs. har tecknats, fore klockan 16.30 pa
avstdmningsdagen (10.2.2016). Ifrdga om de sa kall-
lade fordrdjda fonderna Nordea Euro Foretagslan
Plus, Nordea Fjarran Ostern, Nordea Foretagslan
Plus, Nordea Japan, Nordea Tillvixtregion Rénta och

Nordea Tillvaxtregion Aktie ska de fondandelar som
beréttigar till avkastning dock ha tecknats 9.2.2016
fore klockan 16.30. Avkastningen 16sgors 11.2.2016.
Fonden Nordea Japan utgér ett undantag. Avkast-
ningen i Nordea Japan 16sgjors 12.2.2016.

Den fondspecifika vinsten/foérlusten for rdaken-
skapsperioden har beaktats i fondvardet pa arets sista
bankdag 30.12.2015 eller 31.12.2015

Helsingfors den 10 februari 2016

Nordea Funds Ab:s styrelse
Jukka Perttula
Ordforande
Torolf Aadnesen Nils Bolmstrand Lars Eskesen

Antti Kasi

Cecilia Marlow

Jussi Mekkonen

Ellen Ploger

Henrika Vikman
Verkstallande direktor, CEO
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Bokslutsprinciper
for Nordeafonder

registrerade i Finland

Dessa redovisnings- och varderingsprin-
ciper for bokslutet tillimpas péd samtliga i
Finland registrerade Nordeafonder.

Redovisningsprinciper

Placeringsfondernas bokslut har uppréttats i enlig-
het med finansministeriets férordning 231/2014, lagen
om placeringsfonder samt 6vriga géllande foreskrifter
eller bestimmelser om upprattande av bokslut i Fin-
land. Bokslutet 31.12.2015 &r baserad pa vérdeberak-
ningen 30.12.2015 eller 31.12.2015.

I registreringen av &verldtelsevinster och -forlus-
ter for vardepapper har man f6ljt medelprisprincipen.
Skillnaden mellan anskaffningspriset och marknads-
vardet har bokforts i fondens vérde. Icke-realiserade
vardeforandringar bokfors pa sd sétt att de inverkar
pa resultatet. Bade icke-realiserade vardeférandringar
och realiserade Overlatelsevinster och -forluster pre-
senteras i resultatrdkningen i posten Nettointdkter
frén vardepapper. Specificerade uppgifter om dessa
finns i noterna till resultatrdkningen. Vinster och for-
luster fran derivatavtal faststélls separat for varje avtal.

Varderingsprinciper

I bokslutet har fordringarna och skulderna upptagits
till sitt nominella varde. Vardepappren och derivat-
kontrakten har vdrderats till sitt marknadsvérde.

Depositioner vdrderas genom att ldgga den upp-
lupna réantan till kapitalet.

Aktier, aktierelaterade vdrdepapper och derivat-
kontrakt har vérderats till sitt marknadsvirde enligt
den senaste avslutskursen fore den i de gemen-
samma stadgarnai 11 § angivna vérderingstidpunkten
(30.12.2015 eller 31.12.2015). Om detta varde inte fun-
nits tillgdngligt pa bokslutsdagen, har fondernas var-
depapper vérderats i enlighet med de principer som
anges i 11 § i fondernas gemensamma stadgar. Som
marknadsvérde for fondandelar och andelar i fond-
foretag anvands deras publicerade varden. Om inget
vérde pa andelen 4r tillgdngligt anvdands det senaste
tillgangliga vdrdet pa i fragavarande andel.

Masskuldebrevslan och banktillgodohavanden har
vérderats till sitt marknadsvérde i enlighet med de
gemensamma fondstadgarna. Penningmarknadspla-
ceringar (statsskuldférbindelser och bank-, kommun-
samt foretagscertifikat) har vdrderats till den avkast-
ning som fér motsvarande 16ptid tillimpas pa
rantemarknaden. Om man inte far ett tillforlitlig varde,
vérderas rantebdrande instrument i enlighet med de
principer som fondbolagets styrelse godkant.

Poster i utlandsk valuta har vérderats till varde-
berdkningstidpunktens valutaskurser pa bokslutsdag-
en.

De vérderingsprinciper som fondbolagets styrelse
godként finns pa Internet pa adressen www.nordea.fi/
fonder Nordea Funds Ab) samt pé alla teckningsstél-
len och hos fondbolaget under deras dppettider.
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Berakningsgrunderna

for nyckeltalen

Nordeafonderna presenterar fondspecifika nyckeltal
i fondernas halvarsrapporter och arsredovisningar i
enlighet med Finlands Fondforenings rekommenda-
tion och finansministeriets férordning 231/2014.

De foljande nyckeltalen rapporteras fér Nordeafon-
derna: volatilitet, Tracking Error, Sharpe-tal, omsatt-
ningshastighet, Arliga avgifter (Total Expense Ratio, TER;
till och med ar 2013), fondens transaktionskostnader och
till koncernen betalda féormedlingsprovisioner.

Flera Nordeafonder borjade bedriva utlaning av
vardepapper ar 2013. Utover de nyckeltal som namns
ovan rapporterar Nordea dven kostnader for utlaning
i forhallande till fondens vérde i arsredovisningar och
halvérsrapporter fran och med ar 2013. I rapportering
av de utlanade vdrdepappren tillimpas riktlinjer som
utfardats av ESMA*.

For Nordeafonderna rapporteras dessutom Active
Share i enlighet med fondbolagets rekommendation
fr.o.m. ar 2015.

Nordeafonderna redovisar dven vilket av de tre
berdkningssatt for totalrisken &r i bruk i fonden:

e mitning av placeringsgraden, dvs. atagandeme-
toden (commitment appoach)

e relativValue-at-Risk-metod (VaR)

e  absolut Value-at-Risk-metod (VaR)

Vid berdkningen av totalrisken tillimpas riktlinjer som
utfirdats av CESR**. Om totalrisken berdknas enligt
VaR-metoden meddelas dven utnyttjandegraderna av
VaR-limiten och hévstangsnivderna som var i bruk
under rakenskapsperioden.

En enhetlig kalkylerings- och
rapporteringspraxis underlattar
jamforelsen av fonderna

Avsikten med rapporteringen ar att 6ka transparensen
i placeringsfondsverksamheten och gora det lattare for
kunderna att jagmfora fonderna innan de fattar place-
ringsbeslut. Nordea Funds Ab rapporterar fondernas
avkastnings- och nyckeltal i drsredovisningar och

* European Securities and Market Authority.

andra fondpublikationer samt i tjdnsten Fonder Nytt
pa Internet, www.nordea.fi/fond.

Fondspecifika nyckeltal har rapporterats fran borjan
av 2012 tva ganger om aret, dvs. i arsredovisningar och
halvarsrapporter. Dessa rapporter publiceras under
adressen www.nordea.fi/fond.

Vad uttrycker nyckeltalen?

Nyckeltalet volatilitet, beskriver hur avkastningen i
placeringen har fluktuerat. En hog volatilitet betyder
att osdkerheten eller risken i anslutning till andelsvar-
dets utveckling sannolikt dr hog eller vice versa. Nord-
eafonderna presenterar saval andelsvardets som jam-
forelseindexets volatilitet, forutsatt att fonden har ett
jamforelseindex.

Nyckeltalet Tracking Error (TE), beskriver hur
mycket avkastningen i fondandelen avviker fran jam-
forelseindexet. Ifall avvdgningen av placeringarna i
portfdljen avviker kraftigt frin sammansédttningen i
jamforelseindexet, okar dven sannolikheten for att
avkastningen i fondandelen &r hogre eller lagre i for-
héllande till jamforelseindexet. Om en fond har ett
lagt Tracking Error, utvecklas andelsvdrdet sannolikt i
linje med jamforelseindexet.

Nyckeltalet Active Share (AS) illustrerar hur stor
andel av portfoljinnehdllet i fonden skiljer sig fran
jamforelseindexets fordelning. Ju hégre AS-tal, desto
mer aktierna i portfoljen och/eller deras vikter skiljer
sig fran jamforelseindexets positioner och desto mer
aktivt férvaltad fonden ar.

Nyckeltalet Sharpe-tal, dr ett korrelationstal som
madter avkastningsnivan i fonden i férhallande till risk-
nivan. Ju hogre korrelationstal, desto hogre avkastning
har placeringen genererat i forhallande till risken.
Nyckeltalet omséattningshastighet, mater hur manga
ganger vardepapper har forvédrvats eller avyttrats i
forhallande till de totala fondtillgangarna. Ju hogre
omsattningshastighet, desto fler transaktioner har
fonden genomfort utdver omsattningen i anslutning
till teckning och inlésen av fondandelar.

Nyckeltalet Arliga avgifter uttrycker i faktiska tal
i euro andelen forvaltningsprovisioner samt Ovriga

ESMA 2012/832SV: Riktlinjer fér behériga myndigheter och fondforvaltningsbolag/ Riktlinjer om bdrshandlade fonder och andra fragor som rér

fondforetag.

** Committee of European Securities Regulators

CESR 2010/10-788: CESR'’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS
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kostnader som har debiterats ur fondmedlen under
den senaste 12-manadersperioden fére utgdngen av
oversiktsperioden. Fondens transaktionskostnader,
avkastningsbaserade provisioner eller kostnader for
utlaning ingar dock inte i Arliga avgifter och de rap-
porteras separat.

Nyckeltalet kostnader for utlining uttrycker pa ars-
basis hur fondvardet har paverkats totalt av de ur
fondmedlen debiterade provisionerna som é&r relate-
rade till utldning och som betalats till portfoljforvalt-
ningsorganisationen.

Nyckeltalet transaktionskostnader, avser fondens trans-
aktionskostnader som realiserats under den senaste
12-manadersperioden fore utgdngen av Oversiktspe-
rioden. Nyckeltalet uttrycker pa arsbasis hur fondvar-
det har paverkats totalt av de ur fondmedlen debiterade
kostnaderna och arvodena som realiserats i anslutning
till transaktioner, virdepappersférmedling och valuta-
vaxling. Transaktionskostnaderna redovisas i procenttal
i forhallande till fondens hogsta marknadsvdrde under
oversiktsperioden (de senaste 12 manaderna).

Nyckeltalet till koncernen betalda formedlingsprovi-
sioner uttrycker véardet pa andelen vardepapperstrans-
aktioner i euro som har genomforts av férmedlare
vilka ingar i samma koncern.

Hur beraknas nyckeltalen?

Vardefluktuation / volatilitet /
standardavvikelse, %

Viardepappersplaceringar paverkas av fluktuationer
i marknadsvardet. Viardet pa placeringen kan stiga
eller sjunka. Nédr vérdet varierar, uppstar en osdker-
het visavi avkastningen i placeringen som kallas risk.
Omfattningen pa risken beskrivs av variationerna i
avkastningen pd arsbasis, dvs. parametern volatilitet
(standardavvikelse).

Volatiliteten beskriver hur avkastningen i fondens
tillvaxtandel har fluktuerat i férhallande till tillvaxt-
andelens genomsnittliga varde. Volatiliteten berdknas
ifall fondens historiska avkastning strdcker sig 6ver en
tidsperiod pa minst 12 manader. Volatiliteten redovisas
aven i Nordeafondernas jamforelseindex, under forut-
sdttning att fonden har ett jamfdrelseindex.

Sa hér berédknas volatiliteten i arsredovisningar
och andra rapporter

Volatiliteten berdknas utgédende fran den logaritmiska
dagliga avkastningen pé fondens tillvaxtandel under
de senaste 12 manaderna. Antalet handelsdagar per ar
uppskattas till 250.

Om fonden har verkat 6ver tre manader men under
12 manader, berdknas volatiliteten i fonden under
denna verksamhetsperiod och rapporteras omraknat
pa arsbasis.

Sa hér berédknas volatiliteten i tjdnsten Fonder Nytt

Volatiliteten har berdknats utgdende fran den loga-
ritmiska manatliga avkastningen pa fondens tillvéxt-

andel under de senaste 12 méanaderna (eller 36 man-
aderna). Antalet manader ar 12 eller 36. Volatiliteten
berdknades pa basis av dagliga observationer till slutet
av februari 2011.

Tracking Error / aktiv risk, %

Tracking Error (TE) beskriver variationerna i avkast-
ningsdifferensen mellan tillvixtandelen och jam-
forelseindexet, dvs. hur stor risken &r i en fondpla-
cering i forhéllande till fondens jamforelseindex. TE
har berdknats utgaende fran den logaritmiska avkast-
ningsdifferensen mellan tillvixtandelen och jdm-
forelseindexet per vecka under de senaste 12 manad-
erna och anges i procent p.a.

TE kan berdknas ifall fonden har ett jamforelse-
index och en historisk avkastning som stracker sig
over en tidsperiod pa 12 manader.

Tracking Error berdknas pa basis av manatliga
observationer i tjansten Fonder Nytt.

Active Share / aktivandel, %

Active Share (AS)-talet berdknas i huvudsak for
sadana aktiefonder som har ett jamférelseindex. AS-
talet anges i procent och det méter hur stor andel av
portfoljinnehallet i fonden avviker fran jamférelsein-
dexets fordelning.

Active Share &r ett matt pa hur aktivt fonden har
forvaltats. Om talet dr 0-20 % vid berdkningan av
Active Share, dr det fraga om en fond som liknar en
indexfond.

Ju hogre AS-tal, desto mer aktierna i portféljen
och/eller deras vikter skiljer sig fran jamforelseindex-
ets positioner och desto mer aktivt har fondens place-
ringsverksamhet skots.

Sharpe-tal

Sharpe-talet beskriver hur mycket andelsvirdet har
Okat i jamforelse med en riskfri inséttning i forhal-
lande till en volatilitetsprocent. Sharpe-talet far man
genom att dividera avkastningsdifferensen mellan till-
véxtandelen och en riskfri insdttning med volatiliteten.
Avkastningen och volatiliteten berdknas pa basis av
dagsvérden under den senaste 12-manadersperioden.

Sharpe-talet beriknas pd basis av mdnatliga observa-
tioner i tjiansten Fonder Nytt.

Riskfri rdnta

Nordea tillimpar Euribor-rdntan 3 manader som risk-
fri rdnta i tjainsten Fonder Nytt, eftersom den ater-
speglar bast utvecklingen pa den korta penningmark-
naden (3 méanader). Overgangen till den nya rdntan
skedde i mars 2011.

Nordea har tidigare tillimpat JP Morgan Cash
Index (3 manader) som riskfri rdnta vid berdkningen
av Sharpe-talet.

Omsittningshastigheten i portfdljen, %

Omséttningshastigheten i portfoljen berdknas genom
att subtrahera fran det sammanlagda vardet pa var-
depapperen som fonden har forvdrvat och avyttrat
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(summa 1, EUR) det sammanlagda vérdet pa teck-
ningar och inlésen (summa 2, EUR). Omsattnings-
hastigheten far man genom att dividera ovanstdende
differens (summa 2 subtraherad fran summa 1) med
fondens genomsnittliga marknadsvirde, som berdk-
nas utgdende fran de dagliga marknadsvarden under
den senaste 12-manadersperioden.

Om omsittningshastigheten dr 0 %, har omsatt-
ningen i anslutning till teckningar och inldsen styrt
fondens transaktioner. Enligt det nya berdkningsséttet
kan fondens omsattningshastighet dven vara negativ,
vilket betyder att det sammanlagda vardet pa fondens
forvarv och avyttringar dr lagre dn det sammanlagda
vérdet pa teckningar och inldsen.

Omséttningshastigheten i portfoljen har inte annu-
aliserats i halvarsrapporten eller arsredovisningen, om
fonden har bedrivit placeringsverksamhet under kor-
tare tid dn ett ar.

Enligt definitionen av omsattningshastighet avser
vardepapper samtliga finansieringsinstrument som
fonden har bedrivit handel med — med undantag for
transaktioner som hanfor sig bl.a. till vissa optioner,
terminer eller avtal gillande aktielan.

Arliga avgifter, % *

Arliga avgifter beskriver hur stor procentandel de debi-
terade provisionerna utgor av fondens varde. Arliga
avgifter avser ett tal som har annualiserats, vart ingar
sammanlagt fyra olika poster av provisioner som debi-
teras ur fondens tillgangar. I Arliga avgifter-talet ingér
inte fondens transaktionskostnader, avkastningsba-
serade provisioner eller kostnader for utlaning, vilka
redovisas separat.

Nyckeltalet Total Expense Ratio, dvs. TER-tal berédk-
nades for fonderna fram till 2013 och de publicerades
i halvarsrapporter och arsredovisningar. Arliga avgif-
ter har ersatt TER-talen och de har publicerats i doku-
menten basfakta for investerare, KIID (Key Investor
Information Document) redan fran ar 2011.

En sadan Nordeafond som &r en fond-i-fond,
betalar ingen provision fér teckning och inlésen av
andelar i de inhemska eller utlindska underliggande
Nordeafonderna. For fondens placeringar i ovriga
Nordeafonder debiteras ingen forvaltningsprovision
frdn malfondernas medel. Dessa kostnader har alltsa
ingen paverkan pa Nordeafondernas Arliga avgifter-
tal. De Ovriga kostnader som debiteras ur den under-
liggande fondens medel &r inkluderade i fond-i-fon-
dens Arliga avgifter, om mojligt. Vid berdkningen av
ovriga kostnader har man anvant antingen det exakta
beloppet eller en uppskattning av kostnaderna.

Nordeafonderna redovisar forvaltningsprovisionen
i procent (varierar beroende pa fond 0,10 % - 2,00 %
p-a.) i halvdrsrapporterna och darsredovisningarna i
samband med Arliga avgifter-talet.

Arliga avgifter=A+B+C+D

A = Den forvaltningsprovision i euro som debiteras ur
fondens tillgangar i praktiken, anges i procent p.a. och
berdknas genom att dividera summan med fondens

genomsnittliga dagliga marknadsvirde under den
senaste 12-ménadersperioden fore utgdngen av dver-
siktsperioden. Om fonden har bedrivit placeringsverk-
samhet kortare tid &n ett ar da oversiktsperioden utlo-
per, annualiseras forvaltningsprovisionerna i procent.

Eventuella avkastningsbaserade provisioner ingar
inte i Arliga avgifter-talet och dessa provisioner bor
alltid meddelas separat. Anmadlan av avkastningsbase-
rad provision hanfor sig till fonderna Nordea Japan,
Nordea Global och Nordea Nordamerika. Dessa &r de
enda inhemska Nordeafonderna fran vilkas fondme-
del avkastningsbaserad provision kan debiteras i de
fall som definieras i fondernas stadgar.

Avgifter relaterade till utldning av vdrdepapper
inkluderas inte heller i Arliga avgifter.

Placeringar i inhemska eller utlindska Nordeafonder
Forvaltningsprovisionerna i de inhemska eller utland-
ska Nordeafonder som utgor placeringsobjekt (under-
liggande fond) péaverkar inte fond-i-fondens Arliga
avgifter-tal. Nér fond-i-fonden placerar i inhemska
eller utlindska Nordeafonder, aterbetalas till fond-i-
fonden en andel av foérvaltningsprovisionen motsva-
rande for dess placering, som erlagts till fondbolaget
och debiterats ur de underliggande fondernas medel,
for att forhindra dubbeldebitering av forvaltningspro-
visionen.

Fond-i-fonden betalar inte provision for teckning
och inlésen av fondandelar i inhemska eller utlandska
underliggande Nordeafonder.

Placeringar i externa fonder

som inte stdr under Nordeas forvaltning

Nar en fond-i-fond tecknar fondandelar i externa
fonder som inte stdr under Nordeas forvaltning efter-
stdvar man att placeringarna allokeras i andelsserier
med inga tecknings- och inlésenprovisioner eller for-
valtningsprovisioner.

De tecknings- och inlésenprovisioner eller forvalt-
ningsprovisioner som géller f6r de externa fonderna,
meddelas i drsredovisningen samt i halvarsrapporten
i samband med fondens placeringar, men de beaktas
inte vid berdkningen av fond-i-fondens Arliga avgif-
ter-tal.

Placeringar i indexandelsfonder
(ETE, Exchange-Traded Fund)
Utover den arliga forvaltningsprovisionen paverkas
vardet pa fondandelen i fond-i-fonden &dven av de
fasta forvaltningsprovisioner som debiteras ur under-
liggande indexandelsfonders medel. Fonden betalar
ingen provision for teckning och inlésen av andelar i
ETF-fonder. Handel med ETF-fondens andelar bedrivs
pa bdrsen pa samma sdtt som med aktier. Vid kdp och
forsdljning av borsnoterade fondandelar betalas sale-
des normala transaktionskostnader som inkluderas i
fond-i-fondens transaktionskostnader.

Den ur ETF-fonders medel debiterade férvaltnings-
provisionen beaktas inte vid berdkning av fondandels-
fondens Arliga avgifter-tal.
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B = Forvarsprovision som eventuellt debiteras ur fond-
kapitalet (%). I férvaltningsprovisionen ingdr en ersitt-
ning till férvaringsinstitutet géllande samtliga inhem-
ska Nordeafonder, vilket betyder att ersdttningen inte
debiteras separat.

C = Kontoforvaltningsavgift och andra arvoden som
eventuellt debiteras ur fondkapitalet. Eftersom ocksa
de 6vriga arvoden som beaktas i Arliga avgifter-talet &r
arliga, har kontoforvaltningsavgiften och 6vriga arvoden
annualiserats om fonden har bedrivit placeringsverk-
samhet kortare tid dn ett ar da 6versiktsperioden utlSper.

D = Eventuella évriga arvoden som enligt fondstad-
garna for den ifrdgavarande fonden kan debiteras
direkt ur fondkapitalet. I de Finlandregistrerade Nord-
eafonderna ingar inga dylika kostnader med undantag
for transaktionskostnader, avkastningsbaserade pro-
visioner och kostnader for utlaning, som inte ingar i
Arliga avgifter-talet och som anméls separat.

Med avvikelse fran praxis som tillimpas i de Fin-
landregistrerade fonderna, kan utdver forvaltnings-
provisionen debiteras ur fondmedlen &dven andra i de
underliggande fondernas, t.ex. de Luxemburgregist-
rerade SICAV-fondernas, stadgar faststdllda arvoden.
Dessa kostnader kan utgotras av till forvaringsinstitut
utbetalda provisioner, t.ex. produktionskostnader for
lagstadgade dokument (fondprospektet, halvarsrap-
porter och arsredovisningar), andra informationskost-
nader, juridiska arvoden och revisionsarvoden.

De ovan ndmnda kostnaderna paverkar fond-i-
fondens Arliga avgifter-tal nir den placerar i sidana
fonder. De provisioner (D) som debiteras ur de utom-
staende, utlandska fonders medel har inte beaktats
i de Arliga avgifter-tal som anges i denna rapport.
Dessa utlindska fonders Arliga avgifter-tal berdknas
och publiceras i ifrdgavarande fonders arsredovis-
ningar och halvérsrapporter.

De ovan niamnda kostnaderna (D) ingdr i forvaltnings-
provisionen som fondbolaget debiterar enligt gillande
praxis i Finland.

Kostnader for utlaning, %

Nyckeltalet kostnader for utldning berdknas genom
att dividera fondens sammanlagda provisoner som
ar relaterade till utldning av vardepapper och som
betalas till portfoljférvaltningsorganisationen med
fondens genomsnittliga marknadsvérde, som berdk-
nas utgaende fran de dagliga marknadsvirden under
den senaste 12-manadersperioden. Det samma mark-
nadsvardet for fonden anvands dven vid berdkning av
Arliga avgifter.

I nyckeltalet inkluderas inte de provisioner som
betalas till det utomstdende ombud som férmedlar
utldningstjanster. Eurobeloppet av de provisioner som
betalas till ombudet rapporteras separat i drsredovis-
ningar. De provisioner som betalas till det utomsta-
ende ombudet eller till portfoljférvaltningsorganisa-
tionen &r inte med i Arliga avgifter.

Fondens transaktionskostnader, %

Fondens transaktionskostnader berdknas genom att
dividera fondens sammanlagda transaktionskostnader
(EUR) inklusive valutavixlingsavgifter under den
senaste 12-manadersperioden fére utgdngen av dver-
siktsperioden med fondens hogsta marknadsvérde
under motsvarande tidsperiod. Handelskostnader for
ranteplaceringar som gors av rdnte- och blandfonder
kan inte specificeras sarskilt, eftersom handelskostna-
derna/ férmedlingsarvodena fér ranteplaceringarna
ingar i handelspriserna.

Till koncernen betalda
formedlingsprovisioner, %

Formedlingsprovisioner som betalats till virdepap-
persforetag som ingar i fondbolagets inre krets, dvs.
i koncernen, redovisas separat for varje fond som en
procentuell andel av samtliga transaktionskostnader.
Med vérdepappersforetag som hor till den inre kret-
sen avses enligt 6 § lagen om vardepappersforetag ett
vérdepappersforetag eller ett kreditinstitut som hor till
samma konsolideringsgrupp.

Flexibla prissattningsmetoden togs i
bruk under 2015

Den nya metoden tillimpas pa de i Finland registre-
rade aktieindexfonderna och de rantefonder som pla-
cerar i foretagslan eller pa tillvixtmarknader.

Teckningar och inlésen av fondandelar medfér
kostnader for fonden eftersom portfoljférvaltaren
maste kdpa nya vardepapper till fonden for att placera
de medel som influtit genom teckningar eller silja var-
depapper for att 16sgora likvida medel med vilka inl6-
sen betalas. Dessa kostnader riktas till alla andelsdgare
i fonden.

Med hjilp av flexibel prissattningsmetod kan ovan
ndmnda kostnader riktas till de andelsdgare som ska-
par behovet av viardepappershandel genom att teckna
och 16sa in fondandelar. Syftet med metoden é&r sale-
des att frimja jamlikheten mellan andelsdgarna.

I den flexibla prissittningsmetoden justeras fond-
andelsvdrdet antingen uppat eller nedat med hjalp
av en swing factor. Den flexibla prissdttningsmeto-
dens inverkan pa fondandelens dagliga vérde &dr hogst
0,50 % eller 1,75 %. Detta beror pa vilken slag flexi-
bel prissdttningsmetod som tillimpas pa fonden, dvs.
partiellt eller fullstandigt flexibel prissdttningsmetod.
Uppgifter om anvdndning av swing factor presente-
ras pa de fondspecifika sidorna i drsredovisningen och
halvarsrapporten. Narmare information om flexibel
prissdttningsmetod finns i fondens stadgar och i det
officiella fondprospektet.

Grundregeln for alla placeringar ar att en hogre
risk uppvéags av en hogre forvantad avkastning.
Fondandelsvardet kan 6ka eller minska beroen-

de pa marknadsléaget. Den historiska utveckling-
en i fonderna ar ingen garanti for den framtida
avkastningsnivan i fondplaceringen.
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Alternativa

I Lang rénta Bland Aktie

Nordea Institutionell Kortranta

Nordea Institutionell Kortranta

Vardet pa tillvaxtandelen i Placeringsfond
Nordea Institutionell Kortranta minskade med
0,14 % under januari—december 2015 omraknat
i svenska kronor. Fondens jamforelseindex
(OMRX-T-BILL) foll 0,27 %. Nordea Institu-
tionell Kortranta riktar sig till fondmarknaden i
Sverige.

De finansiella marknaderna har under dret dominerats
av geopolitisk oro, osdkerhet kring den kinesiska eko-
nomins utveckling, lagt inflationstryck och sist men inte
minst expansiv penningpolitik fran vdrldens centralban-
ker. Aret inleddes med fallande rantor da ECB i januari
kraftfullt utvidgade den kvantitativa penningpolitiken. En
lag svensk inflation bidrog till att Riksbanken i mitten av
februari for forsta gdngen beslutade om en negativ repo-
ranta. Dessutom beslutade man om kvantitativa lattnader
genom kop av statsobligationer. I mars Overraskade Riks-
banken de flesta av marknadens aktorer genom att séanka
reporédntan ytterligare, fran -0,10 % ner till -0,25 %.Vid sitt
mote i juli sankte Riksbanken reporédntan ytterligare fran
-0,25 % till -0,35 %. Prisférdandringarna under juni lan-
dade pé -0,3 % och inflationstakten -0,4 % vilket var nagot
lagre an forvantat.

Efter sommaren okade rantemarginalen mellan obliga-
tioner emitterade av staten och &vriga lantagare patagligt.
Dessa lan drabbades av fallande kurser och 6kade kredit-
premier. Ndr sedan utsldppsskandalen i Volkswagen bri-
serade bidrog detta ytterligare till minskad riskaptit och
Okade kreditpremier. Under slutet av aret kom ater fokus
att riktas mot vérldens centralbanker. ECB levererade
nagot mindre expansiv penningpolitik &n som var férvan-
tat i marknaden. Riksbanken valde att lata rantan ligga still
och i USA hdjde Fed sin styrrdnta for forsta gangen pa
néra ett decennium.

En miljo med kraftigt negativa rdntor har varit en
stor utmaning for fondens mojlighet att leverera posi-
tiv avkastning. Statsskuldsvéxlar och tre manaders Stibor

. L] o
Riskniva
Lagre risk Hogre risk
Lagre mojlig Hoégre mojlig
avkastning avkastning

Beakta att utvecklingen av vérdet pa fondandelen &r férknippad med
antingen lag, medelhdg eller hog risk efter riskkategorin ovan:
1-2>lag | 3-4-5>medelhdg | 6-7 > hog.

Fondens riskindikator beskriver hur vardet pa en fondandel har varierat under de fem
senaste aren. Om fonden har lanserats for mindre an fem ar sedan, beraknas riskkategorin
utgaende fran utvecklingen av fondens jamférelseindex; i avsaknad av denna anvands
andra objektiva utvarderingsgrunder.

Berakningen baserar sig pa femars faktiska volatilitet (standardavvikelse). Den ovanstaende
riskindikatorn illustrerar fondens risknivé i fondens basvaluta.

har under storre delen av aret noterats pa kraftigt nega-
tiva nivder. Ranterisken har varit hogre an i jamforelse-
index under hela aret. Detta har skett genom att vi inves-
terat i sdkerstdllda bostadsobligationer utgivna av svenska
och nordiska banker med forfall 2017/18. Denna expone-
ring har bidragit positivt till utvecklingen i fonden. Vi har
dven aktivt arbetat med att hitta investeringar som ger
en battre avkastning dn de vardepapper som ingdr i vart
index. Exempel pa dessa investeringar &r certifikat och lan
utgivna av Vasakronan, Volvo, Sveaskog och Tele2. Dessa
investeringar har bidragit till att reducera den negativa
avkastningen. Kreditdurationen i fonden har varit drygt 1
ar och direktavkastningen i de kreditlan fonden investe-
rat i har ocksa till viss del reducerat den negativa avkast-
ningen.

Fondens ansvariga portfoljférvaltare har varit Annette
Eineljung sedan starten 25.4.2000.

Anpnette Eineljung
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Kort rénta Lang rénta Bland Aktie Alternativa Nordea Institutionell Kortranta

Vardet pa tillvaxtandelen | Fordelning av placeringar

Utveckling - 5 ar (EUR) —— Andelsviirdet
31.12.2010 - 31.12.2015 — Jamférelseindex

120

115

110

105

M Derivatkontrakt och likvida medel 1,73 %
| | Ovriga inhemska masslan 3,05 %
m Ovriga utlandska masslan 84,88 %
Utlandska penningmarknadsplaceringar 10,34 %

100

95

1.4.2012 2.7.2013 2.10.2014

Basfakta 3112.2015 31.12.2014 31.12.2013 Nyckeltal 31.12.2015

Tillvaxtandel I*, EUR 131,52 128,49 134,98 Andelens volatilitetA/B/C/1/S,% 6,64
Avkastningsandel I*, EUR 129,14 128,79 134,98 Indexets volatilitet, % 7,34
Tillvaxtandel I*, 1 000 st. 20 987,11 19 878,3 17 653,0 Tracking Error, % 1,78
Avkastningsandel I*, 1 000 st. 1204,2 1816,2 0,0 Active Share, % -
Antal andelségare 1438 1873 1821 Sharpe-tal 0,36
Fondvérde, milj. EUR 2 915,7 2 788,1 2 382,8 Omséttningshastigheten i portféljen, % 48,39
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 44415 5985,2 5948,5 Forvaltningsprovision 1, % p.a. 0,15
Forvarsprovision, 1 000 EUR - - - Arliga avgifter |, % 0,15
Avkastning I*, EUR 1,94 2,568 - Avkastningsbaserad provision, % -
Avkastning, utbetalning 15-22.2.2016 16-28.2.2015 - Kostnader for utlaning, % -
Periodens resultat, 1 000 EUR 62 069,9 -133 961,7 -45 361,0 Fondens transaktionskostnader, % 0,00

Till koncernen betalda férmedlingsprovisioner, % 0,00
* 1 andel

Obs! Berakningsgrunderna for nyckeltalen har redovisats i ett separat
avsnitt i rapporten.

Den arliga forvaltningsprovisionen for Institutionell Kortranta-fonden har
justerats ned: provisionen &r 0,15 % p.a. fro.m. 19.11.2014 (tidigare 0,25
% p.a.).

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden
(commitment appoach).

Arsredovisningen 31.12.2015 ar baserad pa vardeberakningen 31.12.2015.

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldférbindelser och bank-, kommun- samt féretagscertifikat) har vérderats till den avkastning som fér motsvarande I6ptid tillampas pa rdntemarknaden.
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I Lang rénta Bland Aktie Alternativa Nordea Institutionell Kortranta

Placeringar 31.12.2015

Antal, 1 000 st./ Kurs, not.- Note- Valuta- Marknadsvarde/ % av
nominellt varde, val./avkastn., rings kurs  vardeférandring, fondvarde
1000 EUR %/kurs valuta (1 000 EUR)
Inhemska direkta placeringar
Réanteplaceringar
Masskuldebrevslan
Ovriga masskuldbrevslan
Fortum OYJ FRN 14-03-2017 50 000,0 100,5280 SEK 9,18 5472,8 0,19 %
Pohjola Bank Oyj FRN 25-08-2025 300 000,0 97,9680 SEK 9,18 32 000,7 1,10 %
Sampo Oyj FRN 29-05-2018 465 000,0 101,6120 SEK 9,18 51 446,0 1,76 %
Bvriga masskuldbrevslan totalt 88919,4 3,05 %
Masskuldebrevslan totalt 88919,4 3,05 %
Réanteplaceringar totalt 88919,4 3,05 %
Inhemska direkta placeringar totalt 88919,4 3,05 %
Utldndska direkta placeringar
Ranteplaceringar
Masskuldebrevslan
Ovriga masskuldbrevslan
Danmark
0,437000% Nykredit Realkredit A/S FSNYK32 250 000,0 100,2700 SEK 9,18 27 293,8 0,94 %
Danske Bank A/S 0.655% 27-03-2017 250 000,0 100,3202 SEK 9,18 27 307,5 0,94 %
Danske Bank A/S FRN 22-02-2017 100 000,0 100,4830 SEK 9,18 10 940,7 0,38 %
Danske Bank A/S FRN 27-03-2017 200 000,0 99,5730 SEK 9,18 21 683,3 0,74 %
Jyske Bank A/S FRN 23-01-2017 200 000,0 99,6570 SEK 9,18 21 679,8 0,74 %
Jyske Bank A/S FRN 30-01-2017 100 000,0 99,6530 SEK 9,18 10 839,56 0,37 %
Nykredit Realkredit FRN 2017-01-02 170 000,0 99,7270 SEK 9,18 18 459,3 0,63 %
Danmark totalt 138 203,9 4,74 %
Holland
BMW Finance NV FRN 15-09-2016 100 000,0 99,7280 SEK 9,18 10 858,56 0,37 %
BMW Finance NV FRN 27-11-2017 175 000,0 98,9270 SEK 9,18 18 849,8 0,65 %
BMW Finance NV FRN 28-11-2016 100 000,0 99,6320 SEK 9,18 10 848,1 0,37 %
Volkswagen Financial Service FRN 21-11-2016 350 000,0 98,7200 SEK 9,18 37 620,7 1,29 %
Holland totalt 78177,0 2,68 %
Norge
DNB Bank ASA 4% 25-01-2017 100 000,0 103,7290 SEK 9,18 112941 0,39 %
DNB Bank ASA FRN 07-05-2018 100 000,0 100,0760 SEK 9,18 10 896,4 0,37 %
DNB Bank ASA FRN 12-05-2016 140 000,0 100,1470 SEK 9,18 15 265,8 0,52 %
DNB Bank ASA FRN 28-05-2025 350 000,0 96,7840 SEK 9,18 368829 1,26 %
SpareBank 1 Nord Norge FRN 14-09-2018 200 000,0 98,6380 SEK 9,18 21 479,7 0,74 %
SpareBank 1 SR-Bank ASA FRN 20-01-2017 230 000,0 99,6830 SEK 9,18 24 938,3 0,86 %
Norge totalt 120 757,2 414 %
Sverige
Fortum Varme Holding samagt FRN 17-09-2018 160 000,0 99,5670 SEK 9,18 17 345,6 0,59 %
Fortum Varme Holding samagt FRN 27-11-2017 340 000,0 99,8220 SEK 9,18 36 953,8 1,27 %
Holmen AB FRN 22-08-2016 145 000,0 100,2030 SEK 9,18 16 819,8 0,54 %
Investor AB FRN 26-06-2017 112 000,0 101,0390 SEK 9,18 12 3214 0,42 %
Jernhusen AB FRN 12-12-2017 100 000,0 100,2220 SEK 9,18 10912,3 0,37 %
Kommuninvest | Sverige AB FRN 19-07-2017 65 000,0 100,1440 SEK 9,18 7 0875 0,24 %
Kommuninvest | Sverige AB FRN 256-09-2017 100 000,0 100,2960 SEK 9,18 10920,4 0,37 %
Kraftringen Energi AB FRN 05-02-2018 200 000,0 99,6660 SEK 9,18 21681,8 0,74 %
Landshypotek Bank AB FRN 28-07-2016 150 000,0 99,8460 SEK 9,18 16 307,0 0,56 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 09-10-2017 400 000,0 100,0340 SEK 9,18 435673 1,49 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 10-10-2016 380 000,0 99,7960 SEK 9,18 41 290,5 1,42 %
Lansforsakringar Bank AB FRN 27-02-2018 300 000,0 99,9730 SEK 9,18 32 655,6 1,12 %
Lansforsakringar Hypotek AB FRN 15-10-2018 250 000,0 101,0560 SEK 9,18 27 507,8 0,94 %
Lejonfastigheter AB FRN 12-12-2016 167 000,0 100,2910 SEK 9,18 18 236,1 0,63 %
Nordea Bank AB FRN 05-01-2016 420 000,0 100,0000 SEK 9,18 45 730,2 1,67 %
Nordea Bank AB FRN 05-07-2016 100 000,0 99,9540 SEK 9,18 10 883,1 0,37 %
Nordea Bank AB FRN 16-01-2017 400 000,0 99,7520 SEK 9,18 43 4445 1,49 %
Nordea Hypotek AB 3% 21-06-2017 900 000,0 104,4910 SEK 9,18 102 3941 3,61 %
Nordea Hypotek AB 4.5% 15-06-2016 100 000,0 102,1190 SEK 9,18 11 1189 0,38 %
Nya Svensk FastighetsFinansi FRN 20-11-2017 100 000,0 99,6380 SEK 9,18 10 848,7 0,37 %
Rikshem AB FRN 05-09-2016 110 000,0 99,8421 SEK 9,18 11 9568,0 0,41 %
Rikshem AB FRN 19-02-2016 200 000,0 99,9720 SEK 9,18 21 770,2 0,75 %
Rikshem AB FRN 27-09-2016 50 000,0 99,7900 SEK 9,18 54326 0,19 %
Sandvik AB FRN 23-05-2016 170 000,0 99,9550 SEK 9,18 18 501,56 0,63 %
SBAB Bank AB FRN 10-01-2017 100 000,0 99,9090 SEK 9,18 10 878,2 0,37 %
SBAB Bank AB FRN 10-01-2018 425 000,0 99,7570 SEK 9,18 46 162,1 1,68 %
SBAB Bank AB FRN 10-11-2025 280 000,0 100,0980 SEK 9,18 30516,6 1,05 %
SBAB Bank AB FRN 12-05-2017 257 000,0 99,6660 SEK 9,18 27 861,1 0,96 %
SBAB Bank AB FRN 25-02-2016 236 000,0 100,1200 SEK 9,18 25 726,8 0,88 %
SBAB Bank AB FRN 26-08-2016 20 000,0 99,8450 SEK 9,18 2174,3 0,07 %
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I Lang rénta Bland Aktie Alternativa Nordea Institutionell Kortranta

Antal, 1 000 st./ Kurs, not.- Note- Valuta- Marknadsvarde/ % av
nominellt vdarde, val./avkastn., rings kurs  vardeférandring, fondvarde
1000 EUR %/kurs valuta (1 000 EUR)
SBAB Bank AB FRN 30-06-2016 25 000,0 99,8830 SEK 9,18 2718,8 0,09 %
Scania CV AB FRN 02-10-2017 800 000,0 100,1040 SEK 9,18 87 195,6 2,99 %
Scania CV AB FRN 07-11-2016 293 000,0 99,6610 SEK 9,18 317622 1,09 %
Scania CV AB FRN 24-04-2017 460 000,0 100,15600 SEK 9,18 50 160,56 1,72 %
Skandiabanken AB FRN 22-01-2018 505 000,0 100,2330 SEK 9,18 55 113,2 1,89 %
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 20-06-2018 400 000,0 106,7330 SEK 9,18 46 4849 1,59 %
Skandinaviska Enskilda Banke 3% 21-06-2017 1300 000,0 104,5260 SEK 9,18 147 9521 5,07 %
Skandinaviska Enskilda Banke 4.25% 15-06-2016 400 000,0 102,0070 SEK 9,18 44 426,6 1,52 %
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 20-01-2016 200 500,0 100,0430 SEK 9,18 21 840,1 0,75 %
Skanska Financial Services A FRN 12-03-2018 84 000,0 102,1900 SEK 9,18 9 346,3 0,32 %
Sparbanken Skane AB FRN 09-04-2018 133 000,0 99,6330 SEK 9,18 14 4281 0,49 %
Stadshypotek AB 3% 21-03-2018 1450 000,0 106,3320 SEK 9,18 167 874,7 5,76 %
Stadshypotek AB 6% 21-06-2017 720 000,0 108,8790 SEK 9,18 85 355,2 2,93 %
Stadshypotek AB FRN 03-02-2016 100 000,0 100,0120 SEK 9,18 10 889,4 0,37 %
Stadshypotek AB FRN 03-05-2017 700 000,0 100,1490 SEK 9,18 76 330,56 2,62 %
Swedbank AB FRN 04-07-2016 230 000,0 100,6260 SEK 9,18 25 174,4 0,86 %
Swedbank AB FRN 15-09-2017 100 000,0 99,5138 SEK 9,18 10 835,2 0,37 %
Swedbank AB FRN 20-04-2018 300 000,0 101,4620 SEK 9,18 33 1419 1,14 %
Swedbank AB FRN 30-01-2017 200 000,0 101,8530 SEK 9,18 22 179,8 0,76 %
Swedbank Hypotek AB 3.75% 20-12-2017 200 000,0 107,2660 SEK 9,18 2335685 0,80 %
Svensk Exportkredit AB FRN 156-08-2016 210 000,0 100,0730 SEK 9,18 22 881,8 0,78 %
Svenska Cellulosa AB SCA 4% 04-02-2016 145 000,0 100,3100 SEK 9,18 16 836,7 0,54 %
Sveriges Sakerstallda Obliga 4% 21-06-2017 350 000,0 105,9540 SEK 9,18 40 3774 1,38 %
Vasakronan AB FRN 12-08-2016 170 000,0 99,8690 SEK 9,18 18 485,6 0,63 %
Vasakronan AB FRN 14-02-2018 250 000,0 99,9830 SEK 9,18 27 215,7 0,93 %
Vasakronan AB FRN 24-10-2016 300 000,0 99,7850 SEK 9,18 325942 1,12 %
Vasakronan AB FRN 25-05-2016 105 000,0 99,9310 SEK 9,18 11 4246 0,39 %
Volvo Treasury AB FRN 11-09-2017 545 000,0 99,9000 SEK 9,18 59 281,0 2,03 %
Volvo Treasury AB FRN 17-03-2016 375 000,0 99,9720 SEK 9,18 40 8191 1,40 %
Volvo Treasury AB FRN 19-09-2016 537 000,0 99,8220 SEK 9,18 58 365,2 2,00 %
Volvofinans Bank AB FRN 04-12-2017 185 000,0 100,5500 SEK 9,18 20 253,8 0,69 %
Volvofinans Bank AB FRN 24-01-2017 50 000,0 101,1370 SEK 9,18 5506,0 0,19 %
Volvofinans Bank AB FRN 25-04-2017 35 000,0 99,8600 SEK 9,18 38055 0,13 %
Volvofinans Bank AB FRN 25-09-2017 205 000,0 100,7250 SEK 9,18 22 4825 0,77 %
Volvofinans Bank AB FRN 30-04-2018 100 000,0 99,7490 SEK 9,18 10 860,8 0,37 %
Volvofinans Bank AB FRN 31-10-2016 395 000,0 99,7336 SEK 9,18 492 893,7 1,47 %
Sverige totalt 2137 659,3 73,32 %
Bvriga masskuldbrevslan totalt 2474 797,4 84,88 %
Masskuldebrevslan totalt 2474 797,4 84,88 %
Penningmarknadsplaceringar
Danmark
Jyske Bank 26-02-2016 200 000,0 99,9918 SEK 9,18 21 774,56 0,75 %
Jyske Bank CP 2016-01-15 160 000,0 99,9991 SEK 9,18 16 332,0 0,56 %
Danmark totalt 38 106,5 1,31 %
Sverige
Alfa Laval AB 26-01-2016 100 000,0 99,9985 SEK 9,18 10 888,0 0,37 %
Alfa Laval AB 29-02-2016 300 000,0 99,9909 SEK 9,18 326614 1,12 %
Castellum AB 08-01-2016 100 000,0 99,9998 SEK 9,18 10 888,1 0,37 %
Castellum AB 2016-02-12 100 000,0 99,9960 SEK 9,18 10 887,7 0,37 %
Castellum AB 22-02-2016 100 000,0 99,9934 SEK 9,18 10 887,4 0,37 %
Holmen CP 10-03-2016 100 000,0 99,9863 SEK 9,18 10 886,6 0,37 %
Ikano Bank CP 06-05-2016 50 000,0 99,9455 SEK 9,18 54411 0,19 %
Ikano Bank CP 16-05-2016 100 000,0 99,9382 SEK 9,18 10 881,4 0,37 %
Ikano Bank CP 30-06-2016 100 000,0 99,8996 SEK 9,18 10 877,2 0,37 %
Industrivarden CP 19-02-2016 100 000,0 99,9944 SEK 9,18 10 887,56 0,37 %
Kraftringen Energi AB 18-02-2016 20 000,0 99,9946 SEK 9,18 21775 0,07 %
Tele2 AB 07-01-2016 50 000,0 99,9998 SEK 9,18 54441 0,19 %
Tele2 CP 08-03-2016 200 000,0 99,9875 SEK 9,18 217735 0,75 %
Tele2 CP 12-02-2016 100 000,0 99,9963 SEK 9,18 10 887,7 0,37 %
Vasakronan AB 23-05-2016 100 000,0 99,9327 SEK 9,18 10 880,8 0,37 %
Vasakronan FC 16-02-26 200 000,0 99,9918 SEK 9,18 21 774,5 0,75 %
Volkswagen Finans Sverige AB 08-01-2016 150 000,0 99,9998 SEK 9,18 16 332,2 0,56 %
Volkswagen Finans Sverige AB 12-02-2016 70 000,0 99,9955 SEK 9,18 7 621,3 0,26 %
Volkswagen Finans Sverige AB 16-03-2016 100 000,0 99,9822 SEK 9,18 10 886,2 0,37 %
Volkswagen Finans Sverige AB 29-02-2016 200 000,0 99,9909 SEK 9,18 21 774,3 0,75 %
Volkswagen Finans Sverige CP 10-03-2016 80 000,0 99,9862 SEK 9,18 8709,3 0,30 %
Sverige totalt 263 447,9 9,04 %
Penningmarknadsplaceringar totalt 301 554,4 10,34 %
Ranteplaceringar totalt 2776 351,8 95,22 %
Utlandska direkta placeringar totalt 2776 351,8 95,22 %
Placeringar totalt 2 865 271,2 98,27 %
Kassa och évriga tillgangar, netto 50 446,0 1,73%
Fondvérde 2915 717,2
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Resultatrakning (EUR)

Intdkter och vardeforandringar
Nettointékter fran vardepapper
Rénteintakter
Ovriga intakter

Kostnader
Arvodeskostnader

Till fondbolag
Rantekostnader
Ovriga kostnader

Réakenskapsperiodens vinst/forlust

Balansrakning (EUR)

Aktiva
Vardepapper till marknadsvarde
Ovriga fordringar
Ovriga
Resultatregleringar
Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

Passiva
Fondens vérde
Frammande kapital
Ovriga skulder
Ovriga
Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

Noter

1.1. - 31.12.2015

20 346 419,47
41 348 658,54
23172 808,63

-4 441 451,67
- 3962,32
-18 352 591,48

62 069 881,17

31/12/15

2865 271 229,95
6 078 372,15

14 814 297,98
33212 079,26

2919 375 979,34

2915 717 233,23

3 2901 876,24

366 869,87

2919 375 979,34

Nordea Institutionell Kortranta

1.1. - 31.12.2014

- 184 197 992,87
55921 127,05
16 313 345,50

-5968 565,88

- 16 029 586,34

-133 961 672,54

31/12/14

2733481 105,16

14 576 790,13
40 405 002,14

2788 462 897,43
2788 076 391,32

386 506,11

2788462 897,43

Bokslutet har uppréattats i enlighet med Finansministeriets forordning no 231/2014. Bokslutet 31.12.2015 ar baserad pa vardeberékningen 31.12.2015.

Noter till resultatradkningen (EUR)
Nettointékter fran vardepapper
Rénterelaterade poster
Overlatelsevinster
Overlatelseférluster
Icke-realiserade vardeféréandringar, netto
Sammanlagt

Okning av placeringarnas verkliga virde

Minskning av placeringarnas verkliga vérde

Ovriga férandringar som paverkar fondens tillgangar och ataganden
Transaktionskostnader som hanfér sig till fondens placeringar

Noter till balansrdakningen (EUR)
Fondens vérde 1.1.
Teckning av fondandelar
Inlésen av fondandelar
Utdelning av avkastning
Rékenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens varde 31.12.
Fondens utdelningsbara avkastning per 31.12.
i enlighet med fondens stadgar

1.1. - 31.12.2015

6 058 895,61

- 139 439 320,16
153 726 844,02
20 346 419,47

157 783 803,33
-4 056 959,31

31/12/15
2788076 391,32
1267 231 455,71

-1 196 600 593,33
-5 0569 901,64

62 069 881,17
2915 717 233,23

2915 717 233,23

1.1.-31.12.2014

5921 522,82

- 104 237 319,58
-85 882 196,11
- 184 197 992,87

1389 551,58
- 158 786 109,03

31/12/14

2 382 831 295,46
1641 948 430,55
-1 102 741 662,15
-133 961 672,54

2788076 391,32

2788076 391,32
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Alternativa

Nordea Kort Ranta

I Lang rénta Bland Aktie

Nordea Kort Ranta

Vardet pa tillvaxtandelen i Placeringsfond
Nordea Kort Réanta och andelsserien A min-
skade med 0,01 % under januari—december
2015. Fondens jamforelseindex (Euro London
Interbank Bid Rate, 7 dagar) {6l 0,25 %. Till-
vaxtandelen i andelsserien B férblev utfor-
andrad, i I-serien 6kade med 0,01 % och i
S-serien 6kade med 0,02 % under rapporte-
ringsperioden.

Trots att de “riskfria” mycket korta penningmarknadsréan-
torna i bérjan av 2015 var negativa sjonk de i jamn takt
under arets lopp. De mycket korta réntorna (7 dagars
Libid) var kring -0,4 % i slutet av aret. Den negativa ran-
tan vittnar om riklig likviditet och ECB:s aggressiva pen-
ningpolitik.

Under aret har vi aktivt placerat i kortfristiga lan och
trots den laga rdntenivan har vi pa marknaden lyckats
hitta hogklassiga ldn med positiv avkastning. Det dr dock
allt svérare att hitta sddana.

Fondens allokering dr foljande: bankernas lan med
foretradesrétt star for 70 %, de sakerstallda lanen for 10 %
och foretagslanen for 20 % av fonden. Placeringarnas
genomsnittliga maturitet, dvs. tiden fram till att lanet for-
faller, &r 2 méanader och ranterisk (duration) &r ungefér en
manad.

. L] o
Riskniva
Lagre risk Hogre risk
Lagre mojlig Hoégre mojlig
avkastning avkastning

Beakta att utvecklingen av vérdet pa fondandelen &r férknippad med
antingen lag, medelhdg eller hog risk efter riskkategorin ovan:
1-2>lag | 3-4-5>medelhdg | 6-7 > hog.

Fondens riskindikator beskriver hur vardet pa en fondandel har varierat under de fem
senaste aren. Om fonden har lanserats for mindre an fem ar sedan, beraknas riskkategorin
utgaende fran utvecklingen av fondens jamférelseindex; i avsaknad av denna anvands
andra objektiva utvarderingsgrunder.

Berakningen baserar sig pa femars faktiska volatilitet (standardavvikelse). Den ovanstaende
riskindikatorn illustrerar fondens risknivé i fondens basvaluta.

I det radande marknadsldget kan fonden inte na en
markbart positiv avkastning. De korta rdntorna borde
stiga fran dagens niva for att nd den. Darfor ar det hogst
sannolikt att avkastningen blir mager ar 2016.

Fondens ansvariga portfoljforvaltare har varit Jacob
Topp sedan starten 12.2.2009.

Jacob Topp

33 Nordea-placeringsfonderna, Arsredovisning 2015



I Lang rénta Bland Aktie Alternativa Nordea Kort Ranta

Vardet pa tillvaxtandelen A Fordelning av placeringar

Utveckling - 5 ar (EUR) Andelsviirdet
31.12.2010 - 31.12.2015 = Jamforelseindex

102

101.5

101

100,5

W Derivatkontrakt och likvida medel 6,15 %
| | Ovriga inhemska masslan 2,38 %
m Ovriga utlandska masslan 91,47 %

100

2012 2013 2014 2015

Fondens jamférelseindex &r Euro London Interbank Bid Rate, LIBID (7 dagar), sedan starten den
12.2.2009.

Basfakta 31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013 Nyckeltal 31.12.2015

Tillvaxtandel A*, EUR 1 026,59 1 026,71 1 025,95 Andelens volatilitet A/B/C/1/S,% 0,11
Avkastningsandel A*, EUR 972,65 977,65 981,83 Indexets volatilitet, % 0,01
Tillvaxtandel B*, EUR 1 030,81 1 030,82 1 029,54 Tracking Error, % 0,06
Avkastningsandel B*, EUR 995,28 1 000,28 1 004,06 Active Share, % -
Tillvaxtandel C*, EUR - 1032,38 1 031,10 Sharpe-tal -0,08
Tillvaxtandel I*, EUR 1 033,96 1 033,85 1 032,05 Omséttningshastigheten i portféljen, % 222,39
Avkastningsandel I*, EUR 984,52 989,36 992,60 Foérvaltningsprovision A, % p.a. 0,10
Tillvaxtandel S*, EUR 1 037,13 1 036,90 1 034,58 Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,10
Avkastningsandel S*, EUR 1021,64 1 026,55 1029,40 Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,10
Tillvaxtandel A*, 1 000 st. 502,0 807,0 11327 Forvaltningsprovision 1, % p.a. 0,10
Avkastningsandel A*, 1 000 st. 17,7 12,8 13,8 Foérvaltningsprovision S, % p.a. 0,10
Tillvaxtandel B*, 1 000 st. 4703,9 5 397,6 4 056,2 Arliga avgifter A, % 0,14
Avkastningsandel B*, 1 000 st. 24,5 245 24,5 Arliga avgifter B, % 0,13
Tillvaxtandel C*, 1 000 st. - 0,0 28,4 Arliga avgifter |, % 0,11
Tillvaxtandel I*, 1 000 st. 2793,9 2094,9 5246,4 Arliga avgifter S, % 0,10
Avkastningsandel I*, 1 000 st. 8,2 19,9 70,9 Avkastningsbaserad provision, % -
Tillvaxtandel S*, 1 000 st. 10 803,1 2 394,0 3655,9 Kostnader for utlaning, % -
Avkastningsandel S*, 1 000 st. 11074 11074 1126,8 Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Antal andelségare 470 605 880 Till koncernen betalda férmedlingsprovisioner, % 0,00
Fondvarde, milj. EUR 206,4 122,3 158,3

Férvaltningsprovision, 1 000 EUR 189,6 202,6 228,0 Obs! Berakningsgrunderna for nyckeltalen har redovisats i ett separat
Foérvarsprovision, 1 000 EUR - - - avsnitt i rapporten.

Avkastning A", EUR 4,86 4,89 4,91 Den arliga forvaltningsprovisionen for Kort Ranta-fonden har justerats ned
Avkastning B*, EUR 4,98 515 5,02 fr.o.m. 24.3.2015:

Avkastning I*, EUR 4,92 5,17 4,96

Avkastning S*, EUR 5,11 5,19 5,15 | serien A &r provisionen 0,10 % (tidigare 0,25 % p.a.).

Avkastning, utbetalning 15-22.2.2016 16-28.2.2015 6-28.2.2014 I serien B &r provisionen 0,10 % (tidigare 0,20 % p.a).

Periodens resultat, 1 000 EUR -11,5 227,0 252 4

| serien C &r provisionen 0,10 % (tidigare 0,20 % p.a.).

* 100 andelar
| serien | &r provisionen 0,10 % (tidigare 0,15 % p.a.).
Den totala riskexponeringen i fonden beraknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvénda den sa kallade atagandemetoden
(commitment appoach).

Arsredovisningen 31.12.2015 ar baserad pa vardeberakningen 31.12.2015.
Penningmarknadsplaceringar (statsskuldférbindelser och bank-, kommun- samt féretagscertifikat) har vérderats till den avkastning som fér motsvarande I6ptid tillampas pa rdntemarknaden.
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Nordea Kort Ranta

I Lang rénta Bland Aktie Alternativa

Placeringar 31.12.2015

Antal, 1 000 st./ Kurs, not.- Note- Valuta- Marknadsvarde/ % av
nominellt varde, val./avkastn., rings kurs  vardeférandring, fondvarde
1000 EUR %/kurs valuta (1 000 EUR)
Inhemska direkta placeringar
Réanteplaceringar
Masskuldebrevslan
Ovriga masskuldbrevslan
Sampo Oyj 4.25% 22-02-2016 48820 100,6400 EUR 1,00 4908,4 2,38 %
Ovriga masskuldbrevslan totalt 4908,4 2,38 %
Masskuldebrevslan totalt 4908,4 2,38 %
Rénteplaceringar totalt 4 908,4 2,38 %
Inhemska direkta placeringar totalt 4908,4 2,38 %
Utlandska direkta placeringar
Réanteplaceringar
Masskuldebrevslan
Ovriga masskuldbrevslan
Amerika
Bank of America Corp FRN 18-05-2016 9 000,0 100,0240 EUR 1,00 9002,2