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Revisionsberiattelse
Till andelsdgarna i PEAB-fonden, org.nr. 515602-4084

Rapport om arsberiittelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, utfért en revision av
arsberittelsen for PEAB-fonden for &r 2018, med undantag f6r halibarhetsinformationen pa sidorna 3-5. 2
("hallbarhetsinformationen”).

Enligt vir uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger i
alla vésentliga avseenden rittvisande bild av PEAB-fondens finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pé sidorna 3-5.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr ocberoende i forhéllande till
AIF-férvaltaren enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och 4ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

AlF-forvaltarens ansvar

Det ar AIF-forvaltaren som har ansvaret for att arsberittelsen upprattas och att den ger en réttvisande bild enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. AIF-férvaltaren ansvarar &ven for den interna kontroll som det beddmer ar
noédvandig for att uppréatta en arsberéttelse som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mél ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i drsbherittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsétgirder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamaélsenliga for att utgbra en grund for vra uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter &r hégre dn f6r en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidosittande av intern kontroll.



o skaffar vi oss en forstéelse av den del av ATF-forvaltarens interna kontroll som har betydelse for var revision
f6r att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utviarderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i ATF-forvaltarens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvidrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i rsberittelsen, daribland
upplysningarna, och om arsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera AIF-férvaltaren om bland annat revisionens planerade omfatining och inriktning samt
tidpunkten f6r den. Vi méaste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade héallbarhetsinformationen

Det dr ISEC Services AB som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-5 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hillbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning
av héllbarhetsinformationen har en annan inrikining och en visentligt mindre omfattning jamf{ért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Héllbarhetsinformation har ldmnats i arsberattelsen.

kholm den{D april 2019
1ngs PrlcewaterhouseCoopers AB

Peter NllSSOIl
Auktoriserad revisor
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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for ISEC Services AB, 556542-2853, far hiarmed avge arsberittelse for
perioden 2018-01-01 - 2018-12-31 avseende Peab-fonden, 515602-4084. Fonden &r en specialfond enligt lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder ("LAIF").

Fondbolaget ISEC Services AB tillhandahaller huvudsakligen tjansterelaterade erbjudanden sdsom
fondadministration, en IT hosting-tjanst for Secura-systemet, riskhantering, samt ett sa kallat fondhotell.

Forvaltningen av Peab-fonden utfors av Cicero Fonder AB i enlighet med uppdragsavtal med ISEC Services AB.
Allmant om verksamheten

Fondens andelsvdrde steg under perioden med 2,48 procent. Fondens jamforelseindex sjénk med 0,86
procent. Fondférmogenheten dkade fran 350 miljoner kronor vid arets bérjan till 377 miljoner kronor vid arets
slut. Nettot av infléden i fonden under perioden var 19,9 miljoner kronor.

Fondens utveckling

Fondens utveckling har till stor del drivits av innehaven i Balder som bidragit till fonden med 0,61 procent,
Skistar med 1,25 procent, Peab med 3,34 procent och Robur Etika Global med 0,19 procent. Fondens
huvudinnehav, byggbolaget Peab, steg med 8,1 procent (inklusive utdelning) under aret. Peabaktien pressades
under senare delen av 2017 och gick in i 2018 pa relativt 1ag kursniva, varefter aktien har hiamtat sig under
2018. Det som oroat marknaden under 2017 och delvis under 2018 &r bolagets exponering mot
bostadsutveckling.

Fonden har haft en stor exponering (51,94 procent vid arets slut) mot den globala aktiemarknaden.
Viarldskonjunkturen férsamrades nagot under 2018. Brexitforhandlingar och handelskrig har varit standigt
aterkommande inslag. Under arets andra halft sag vi en avmattning i den globala ekonomiska tillvaxttakten,
delvis paskyndad av tidigare niamnda faktorer. Aret har varit volatilt ur ett marknadsperspektiv och under de
sista manaderna tog oron for konjunkturell avmattning dver med fallande aktiekurser som féljd.

Framtida strategi

Vi dr hyggligt optimistiska infér 2019. Aven om global BNP-tillvéxt har reviderats ner under andra halvaret 2018
ar var bedémning att marknaden under senare delen av 2018 till stor del har absorberat dessa revideringar.
Centralbanker runt om i varlden kommer att fortsdtta med expansiv penningpolitik for att understédija
ekonomisk tillvéxt. Manga viktiga nationer sasom exempelvis Kina och USA understddjer dessutom med
expansiv finanspolitik i form av skatteldttnader och investeringar. Vi bedémer att tillvixten i kombination med
dessa atgarder ar tillrdckligt starka for att halla eventuell recession borta.

Placeringsinriktning

Peab-fonden ar en aktivt forvaltad fond med aktieinnehav och fondandelar. Peab-fonden far innehalla
Peabaktier till maximalt 40 procent av fondens vdrde. Under aret har andelen Peabaktier varit som ldgst 34,18
procent och hdgst 39,94 procent samt 39,38 procent vid arets slut. | snitt har andelen Peabaktier i fonden varit
37,76 procent. Forutom Peabaktier kan fonden investera i 6vriga svenska aktier upp till maximalt 20 procent av
fondens varde. Fondandelar och bérshandlande fonder, sa kallade ETF:er far maximalt uppga till 60 procent av
fondens vidrde. Placeringar sker utifran de regioner/branscher och fonder som skapar bast vardetillvixt enligt
forvaltaren.
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Fondens riskprofil

Sparande i aktier och aktiefonder innebar risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Placeringsinriktningen
innebdr att fondens medel ar riskexponerade mot Peab-aktier till maximalt 40 procent av fondens virde.
Resterande del kan investeras i svenska aktier, fondandelar, bdrshandlande fonder och &verlatbara
vardepapper. Fondens portfolj har haft en risknivd, méatt som volatilitet, i nivd med ett brett svenskt
aktieindex. | denna fond minskas ocksd marknadsrisken som ett resuitat av att fonden investerar i
underliggande fonder med varierande inriktning och riskniva vilket ger diversifiering. Vid arsskiftet uppgick
aktieandelen i fonden direkt och indirekt via fonder till 96,31 procent. Fondens medel skall maximalt vara
placerad till 100 procent i aktierelaterade instrument.

Eftersom fonden kan placera medel utanfér Sverige paverkas den dven av foridndrade valutakurser (valutarisk).
Vid arsskiftet var fondens valutaexponering 0 procent i amerikanska dollar, 100 procent i svenska kronor och 0
procent i euro. Fondens valutarisk har en koppling till valutakursférandringar mellan amerikanska dollarn,
euron och svenska kronor.

Relevanta risker kontrolleras kontinuerligt och féljs upp. Riskmatt anvinds fér att bedédma fondens riskprofil.
Aven matt pa aktiv risk anvinds for att beddma den aktiva forvaltningen. Férvaltningen har under aret skett i
enlighet med fondens riskprofil.

Organisatoriska eller andra vdsentliga hiandelser
Under perioden har det inte intréffat nagra personella eller organisatoriska forandringar som har visentlig

betydelse fér fonden.

Derivatinstrument

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, terminer och likartade finansiella
instrument. Enligt gdllande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker och instrument i férvaltningen.

Fonden har inte utnyttjat mojligheten att utféra termins— eller optionsaffarer under aret. Vid berdkningen av
den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som riskbeddmningsmetod den sa kallade
atagandemetoden.
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Ersattning och formaner

Fondens fondbolag &r ISEC Services AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet, dven annan nérliggande
verksamhet sdsom riskhanteringstjanster och administration fér fonder tillhériga andra fondbolag.
Nedanstdende information avser samtliga anstéllda i féretaget.

2018 2017

Antal anstéllda som fatt fast eller rérlig ersattning utbetald 46 44
Den sammanlagda ersattningen till anstéllda uppgar till 19300918 17 196 849
Den sammanlagda rorliga ersattningen till anstallda uppgar till 0 384 945
Det sammanlagda ersdttningsbelopp som sarskilt reglerad personal fatt utbetalt

1) anstéllda i ledande strategiska befattningar 4 606 208 3881307
2} anstéllda med ansvar fér kontrollfunktioner 1978 107 1654 635
3) risktagare - -
4) anstdllda vars ersattning uppgar till, eller 6verstiger, ersattningen fér nagon i

den verkstallande ledningen - -
Summa ersattning till sarskild reglerad personal 6584 315 5535942
Redogorelse for hur ersattning och férmaner till anstillda har berdknats:
Ersdttning utgdr i form av fast 16n och del i koncernens vinstdelningsprogram. Principerna fér

vinstdelningsprogrammet &ar att alla medarbetare tilidelas belopp enligt samma férdelningsgrund, oavsett
befattning och 16neniva. Basen for vinstdelningen utgérs av ISEC-koncernens vinstutfall verstigande budget.
Vinstdelningsbeloppet, uttryckt som bruttolon per medarbetare, har under aret utgatt (f.g. ar uppgick
utdelningen till hdgst 11 466 kr).

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
[1 Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Miljdaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo och klimat).

Sociala aspekter {t ex manskliga rattigheter och likabehandling).

Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[1 Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anviands for hallbarhetsarbetet

Fonden viljer in

[J Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarensval av bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier for
att vdlja in bolag utifran milj6, sociala och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r
avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondens foérvaltare tar hadnsyn till hallbarhetsfrdgor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
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bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver inte vara avgérande fér vilka bolag som
véljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar:
Fonden viljer aktivt in fonder med etisk och hallbar inriktning. Forvaltarna analyseras och deras
hallbarhetspolicys utvarderas i enlighet med fondholagets inriktning.

Fonden &r en aktiv férvaltad fond som stravar efter att skapa en sa hég riskjusterad avkastning som mdjligt at
andelsdgarna. Detta gor vi genom en noggrann bolagsanalys dar vi bland annat analyserar bolagets vinst- och
tillvixtutveckling ur ett kvantitativt synsétt. innan forvaltaren kan investera i ett nytt innehav maste en ansékan
om investeringen skickas till, och godkannas av, fondbolagets hallbarhetsutskott. Hallbarhetsutskottet gor en
kontroll via var externa hallbarhetsexpert for att identifiera om bolaget misskéter sig genom att bryta mot
nagra internationella konventioner. Detta foljs sedan upp av riskfunktionen. Tvd ganger per ar underséks, av
extern part, om nagot innehav bryter mot de uppstallda hallbarhetsprinciperna. Konstaterar den externa parten
ett bryt sa faststiller hallbarhetsutskottet om investeringen skall avvecklas. Skulle kontrollen visa nagot skickas
underlag till férvaltaren som darefter avldgsnar bolaget fran portféljen.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har férvaltarna gjort hdllbarhetsanalyser pd samtliga innehav i fonden. Fér denna fond motsvarar
det omkring 30 analyser och totalt har drygt 300 analyser gjorts i Ciceros 9 fonder. | det arbetet har férvaltarna
haft tillgang till publik information fran bolagen samt hallbarhetsanalys fran en extern hallbarhetsexpert och
hallbarhetsinformaton fran finansiella analytiker. Fér att erhalia ytterligare information och fér att visa bolagen
vilka fragor som dr viktiga for oss som dgare har férvaltarna varit i kontakt med manga av bolagen i den har
processen. Det har varit ett omfattande men mycket vardefullt arbete. Resultatet av analyserna har inte radikalt
dndrat forvaltarnas asikt om bolagen men i flera fall har den redan positiva bilden av ordning och reda i bolaget
forstarkts. Att det ar stor skillnad mellan bolag blev ocksa tydligt. Hallbarhetsanalysen blir ett
riskminimeringsverktyg dven om den dr uppbyggd att dven identifiera bolag med sarskilt innovativa lsningar pa
olika problem. Vi fokuserar pd riskminimering for att vi helt enkelt vill undvika negativa 6verraskningar. En av de
viktigaste aspekterna med att vara en ansvarsfull investerare handlar om vilka bolag vi véljer in till fonderna. Vi
vill se att bolagen har en langsiktigt hallbar affirsmodell och ar positionerade fér framtiden.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsdttningen i det bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som ar hanférlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Kiusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

O uran

Vapen och krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, kol, gas)
O Gmo

O Ovrigt

Fondbolagets kommentar:

Att vi inte investerar i ovan niamnda produkter #r en sjilvklarhet. Vi letar bra bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och saledes ir det ytterligare manga produkter och till och med hela branscher som sallas bort
av foérvaltarna i den noggranna analysen av bolagen innan en investering. Innan vi gor en ny investering later vi
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ocksa en extern hallbarhetsexpert géra en sa kallad ormbaserad screening som en extra kontroll om bolaget
bryter mot nagra internationella konventioner.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden har under aret inte varit investerad i ovan exkluderade produkter samt inte heller i bolag dér mer &n 5
procent av omséttningen kommer fran produktion eller distribution av alkohol, pornografi, spel, tobak elier
vapen. Fonden har vidare under aret inte varit investerad i bolag som utvinner fossila branslen (olja, gas, kol).

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella normer och
konventioner (&tminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag) kring miljg,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden underkdnner samtliga identifierade bolag som inte féljer internationella normer.
O Bolag dar fonden inte ser fériandringsvilja eller dir fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problem under en acceptabel tidshorisont underkénns fér investering.

Linder

Av hallbarhetsskil placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebdrande vdrdepapper utgivna
av vissa stater.

Fondbolaget paverkar

[0 Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i halibarhetsfragor.
1 Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget &r dgare i manga globala bolag. Aven om dgarandelen i de globala bolagen dr sma kan fondbolaget
i viss utstrickning paverka bolagen i rétt riktning avseende hallbarhet. Fondbolaget kdper endast fonder som
foljer var etiska inriktning och darmed paverkar fondbolaget marknadens fondutbud.

Fondbolagets uppfoljning av aret

Férvaltarna hade under aret kontinuerlig kontakt, dar hallbarhetsfragor diskuterades, med flera av bolagen i
fonden. Vid nagra tillfallen har bolag valts bort efter sddana kontakter.

Rostar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Fondbolaget har inlett ett |&ngsiktigt samarbete med intresseorganisationen Aktiespararna. | detta samarbete
har vi méjlighet att lata Aktiespararna résta fér fondandelsdgarnas rdkning, férutsatt att ingen intressekonflikt
foreligger.

[ Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
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Ekonomisk oversikt

Fond-
formogenhet, kr

2018-12-31 376 929 061
2017-12-31 350 449 479
2016-12-31 294 914 995
2015-12-31 232 641 449
2014-12-31 187 817 376
2013-12-31 127 214700
2012-12-31 92872153
2011-12-31 57 803 403
2010-12-31 63 492 028

Andels-

varde

218,34
213,05
199,77
179,04
156,11
119,87

98,08

96,53
125,52

Antal utestaende
andelar

1726 331,85
1644 916,28
1476 258,06
1299 381,94
1203 115,23
1061 263,01
946 868,57
598 790,55
505 837,82

Jamférelseindex: 40% PEAB B and 60% Dow Jones Global

1) Avser perioden 2010-07-01 - 2010-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)
Totalrisk fér jamforelseindex % 2)
Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig rsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5aren %

Kostnader

Férvaltningsavgift, fast %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Analyskostnader kr
Analyskostnader %

Uppgift om Arlig avgift %
Insattnings - och uttagsavgifter %

Fdrvaltningskostnad
Vid engangsinséttning 10 000 kr
Omsattning

Omsattningshastighet ggr

Omsattning genom nirstaende vardepappersbolag

1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationer

manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

Utdelning Total -
per andel, kr avkastning, %

- 2,48
- 6,73
- 11,58
- 14,69
= 30,23
B 22,60
2,12 3,84
- -23,09
- 25,52 1)

Jamforelse

index, %

-0,86
5,55
13,73
7,11
30,13
27,90
16,70
-13,60
15,10 1)

2018-12-31

14,37
14,68
3,65
4,54
12,73

1,50
60377
0,03

1,79

Ingen

158,55

0,26
Ingen

na i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
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2. Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras p3
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamférelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
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Resultatrdkning

Belopp i kr

Intdkter och virdeforandring
Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Vardefoérandring pa fondandelar

Utdelningar

Valutakursvinster och-forluster netto

Ovriga intikter

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader
Foérvaltningskostnader
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till fondbolaget
Radntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2018-01-01-
2018-12-31

8970038
-6 416 520
8191192
-133 153
846 263
12 457 820

-38753
-5 669 207
-57 856
-89 879
-5 855695

6 602 125

2017-01-01-
2017-12-31

-3163 722
17773 513
5977 017
-6 522

776 697
21356 983

-59334
-5301 389
-27 080
-66 723
-5 454 526

15902 457
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Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgangar

Overlatbara virdepapper

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet 1,2

Poster inom linjen

2018-12-31

195 785 999
167 225472
363 011471

14 381 636
103 417
377 496 524

487 103
86 525
573 628

376 922 896

Inga

2017-12-31

160 197 400
182 697 555
342 894 955

8014 699

350 909 654

454 596
5579
460 175

350 449 479

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt Lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer
(ESMA 2012/832SV) samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden virderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs p3
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvinds senaste handeisdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmaissiga omstéandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
Ovrigt

Fast och rorlig ersattning beskrivs i ISEC Services ABs arsredovisning.
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Noter

Not1 Finansiella Instrument
Per 2018-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvarde
Overlatbara virdepapper

Kategori 1
LINDAB 250 000 15 875 000
PEAB B 2 050 000 148 420 000
Industri 164 295 000
SKISTAR B 73 000 15111 000
Sillankdpsvaror 15 111 000
BALDER B 65 000 16 380 000
Fastighet 16 380 000
Summa Kategori 1 195 786 000
Summa Overlatbara virdepapper 195 786 000

Fondandelar

Kategori 7
AMF AKTIEFOND GLOBAL 99 089,24 15520 347
CICERO VARLDEN-A 150 554,13 16 429 219
EVLI GLOBAL-B SEK, Finland 7 261,77 13 550374
HANDELSBANKEN GB IN CRIT-A1S 60 946,52 14 352 296
NORDEA-INST AKTI STA 55 424,68 10973 234
ODIN GLOBAL-A SEK, Norge 123 352,10 16 149 257
ROBUR ETIKA GLOBAL 71777,48 15759 464
SEB HALLBARHETSFOND GLOBAL 982 030,87 15 730 956
SPP GLOBAL SOLUTIONS 76 172,01 16 775 804
SWEDBANK ROBUR ETHICA GLOBAL 55 174,58 16 019 938
OHMAN GLOBAL SUSTAINABLE BRAND 75 657,94 15964 582
Mutual Fund 167 225 472
Summa Kategori 7 167 225 472
Summa Fondandelar 167 225 472
Summa vardepapper 363011472
Ovriga tillgdngar och skulder 13911424

Fondférmogenhet 376 922 896

11

Andel %

4,21
39,38
43,59

4,01

4,01

4,35

4,35
51,94

51,94

4,12
4,36
3,59
3,81
2,91
4,28
4,18
4,17
4,45
4,25
4,24

44,37

44,37

44,37

96,31

3,69

100,00
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Fondens innehav av viardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfoér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som ir féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och éppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en regierad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli féremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar reglerad och &ppen fér allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not 2 Foridndring av fondformoégenhet

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31
Fondférmégenhet vid arets borjan 350449 479 294 914 995
Andelsutgivning 55923 358 88436 570
Andelsinlésen -36 052 066 -48 804 543
Periodens resultat enligt resultatrdkning 6 602 125 15902 457
Fondférmogenhet vid periodens slut 376 922 896 350449 479
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