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KPA Etisk Aktiefond
KPA Etisk Aktiefond
ISIN: SEO000885105
Placeringsinriktning Férvaltare: Niklas Larsson/lan Raftell
KPA Etisk Aktiefond placerar i svenska och utlandska aktier. Normalt IO el SHlaeTrt Rt [Faralar 2
placeras 50 % i svenska aktier och 50 % i utldndska aktier. Placeringarna Fondtyp: Aktiefonder
. L B . Startdatum: 1999-03-01
ska vara spridda pa olika ldnder och branscher for att fa en god Jamférelseindex: Benchmark KPA Etisk Aktiefond
riskspridning. Fonden far anvanda sig av derivatinstrument i strévan att
6ka fondens avkastning. Fonden avstar fran placeringar i tobaks-, spel-, '—jgre risk Hogre ris'f

alkohol- och vapenproducerande bolag samt foljer placeringskriterier for
milj6, mdnskliga rattigheter och korruption. Fonden lamnar normalt ingen
utdelning, utan vinster aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2016 steg fonden med 8,4 %. Jamforelseindex steg med 11,4 %
under samma period. Swedbank Roburs héllbarhetsanalys ar en integrerad
del av investeringsprocessen och investeringarna maste klara
fondbestammelsernas hallbarhetskriterier. Borsaret 2016 inleddes med en
kraftig nedgang som darefter foljdes av ett skifte da mer
konjunkturkansliga sektorer tog dver ledarskapet pa aktiemarknaden.
Fondens huvudsakliga fokus pa stabila, vinstgenererande bolag av mindre
konjunkturkanslig karaktar hade svart att parera omsvangningen pa
marknaden. De samsta bidragen till fondens avkastning i absoluta tal kom
fran innehaven i Ericsson, Hennes & Mauritz och Prudential. P.g.a.
hallbarhetskraven saknade fonden i huvudsak innehav i energisektorn som
blev periodens vinnare, ndgot som missgynnade fonden i férhallande till
index. Verkstadsaktier gynnades dock starkt under aret med forhoppningar
om forbdttrade vinsttrender och stigande olje- och ravarupriser som
positiva drivkrafter, t.ex. fondens innehav i Atlas Copco, Volvo och United
Health Group. | bade den svenska och den utlandska delportféljen gjordes
ett stort antal férandringar under aret, bade nyinvesteringar och
utfdrsaljningar.

Marknadens utveckling

2016 blev ett mycket slagigt ar fér varldens bérser. Fram till
folkomrostningen i Storbritannien stod varldens borser pa minus och efter
folkomrostningen foll aktier annu mer. Borserna aterhdmtade sig dock
successivt och steg ytterligare efter att Donald Trump vann presidentvalet
i USA. Sammantaget slutade amerikanska aktier aret pa plus och dven
europeiska aktier slutade upp, men inte lika mycket. Vinnarsektorerna
globalt pa arsbasis var Energi och Ravaror; forlorarna var Halsovard och
Konsumtion dagligvaror. Centralbankerna agerade huvudsakligen fortsatt
forsiktigt. De langa rantorna foll kraftigt under det férsta halvaret men
steg senare pa forvantningar om tillvaxt och inflation. Den svenska kronan
forsvagades mot bade euron och dollarn.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i liten utstrackning. 2016-04-01
lamnade Christer Engel och Johan Ljungquist fondens forvaltning. 2017-
01-01 tilltradde Jacob Gemmel som medfdrvaltare och Niklas Larsson
lamnade forvaltarteamet.

Lagre mojlig avkastning
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Hogre mojlig avkastning
Kursutveckling
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Fondens 5 storsta innehav Exponering, % av

tkr  fond
Hennes & Mauritz B 234384 4.0
Nordea 213569 3,6
Atlas Copco A 206 095 3,5
Swedbank A 187 557 3.2
SEBA 148238 2,5
Risk- och avkastningsmatt 161231
Standardavvikelse fond, % 139
Standardavvikelse jmf-index, % 140
Active share, % 52,7
Tracking error, % 16
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 7,6
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 149
Extern jamférelse 161231
Morningstar fondkategori Mstar Global & Sverige
Morningstar fondbetyg 3av5s
Kostnader 161231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 040
Analyskostnader, tkr* 1747
Transaktionskostnader, tkr* 1771
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,06
Arlig avgift, % 043

Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 40

Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 2,74
Omsattning 161231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar -06
Derivatinstrument 161231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 07
Lagsta derivatbruttoexponering, % 0.0
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 03
Ko6p och forsdljning av finansiella instrument 161231
Omséattning genom ndrstdende vdrdepappersinstitut, % 03
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 2,5

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras lopande 12 manader bakat.



Basfakta 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, tkr 5864447 5481176 5275360 4309048 3327306 2866735 3034706 2690733 1934095 2711144
Andelsvarde, kr 293,04 27044 25312 209,82 165,60 151,79 170,41 156,82 123,69 191,45
Antal utestaende andelar, tusental 20012 20268 20842 20537 20092 18886 17808 17159 15636 14161
Utdelning, kr per andel = - = - 595 5,00 437 6.42 6.94 6,38
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 84 6.8 20,6 26,7 131 -79 115 32,0 -325 -0.8
Jmf-index (inkl utd), % 114 7.0 22,5 27,3 143 -7.3 126 340 -31.2 -12
Innehav per 2016-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av . = :
varde, tkr _ fond tkr _ fond varde, tkr _ fond tkr __ fond Riskbeddmni ngsmeto d
Finans Telea (SE) 30206 05 30206 05 - - - -
AXA (FR) 94884 16 94884 16 Telia Company (SE) 80664 14 80664 14 Fundbulﬂaget mdter dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden
Berkshire Hathaway B (US) 97107 17 97107 17 169241 29 169241 2, §Cnom atagandemetoden Atagandemetoden berdknar de av fondens
NG Goeo 0
NN Group (NL) 55 7 L 63747 Ll Put Option 38 Teliasonera -842 00 00 tillgdngarna i derivaten. For optioner. m.fl. gors dven en deltaberékning. Vid
mg:;ear(r??rust ) 25133 ;gg gg 25‘ ?gg SE 170217 (SE)! 842 0.0 ) 0.0 berék_ningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
Prudential (GB) 32088 05 32088 05 nettning och hedgning.
SEBA (SE) 148238 25 148238 25  Summa fi instrument 5762797 983 Fondens risker
Svenska Handelsbanken A (SE) 95736 16 95736 16 med positivt mar arde ’
Swedbank A (SE) 187557 32 187557 32 Summa fin: instrument 842 00 Aktiefonder ger normalt storst mjlighet till hog vérdetillvéxt pa lang sikt. Men
Toronto-Dominion Bank (CA) 63374 11 63374 11  med negativt mar en placering i en aktiefond innebar ocksé en hogre risk, eftersom kurserna kan
Us Bancorp (US) 70001 12 70001 12 _ _ svénga kraftigt pa aktiemarknaden. Sverige och gvriga marknader som fonden
1165522 199 1165522 199 Summa f instrument 5761955 983 placerar i & mogna och etablerade och placeringarna sprids till flera olika
Halsovard branscher, vilket minskar risken jamfdrt med en fond som investerar enbart i en
AmerisourceBergen (US) 5753 10 5753 10 Netto dvriga tillgdngar och 102493 17 sektor. Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i riskoch
AstraZeneca SDB (GB) 58145 1.0 58 145 10 skulder ! avkastningsindikatorn ar:
Camurus (SE) 47 055 08 47 055 08 Fondférmégenhet 5864 447 100,0 « Koncentrationsrisk. Eftersom placeringarna till stor del & koncentrerade till
Capio (SE) 59293 1.0 59293 1.0 ett land (Sverige) dr risken hégre i fonden dn i exempelvis rena globalfonder
Celgene (US) 38907 0,7 38907 0,7 hav och iti i fi instrument % av som sprider placeringarna till flera olika Idnder och regioner.
Cigna (US) 286 00 286 0,0 fond « Valutarisk. En betydande andel av fondformdgenheten placeras i vardepapper
Elekta B (SE) 35402 07 39402 0,7  Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad 983  ienannanvaluta dnisvenska kronor och pverkas darftrav
Gilead Sciences (US) 27274 05 27274 05 marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES valutakursférandringar.
Johnson & Johnson (US) 82161 1.4 82161 1.4 1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en 00 Killskatt
Novartis (CH) 14714 0.3 14714 0.3 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Roche (CH) 52709 0S8 52709 03 2 Qverlatbara vdrdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid - - X X X
Shire (IF) 52580 0.9 52580 0.9 ndgon annan marknad som &r reglerad och 5ppen for allménheten. Sedan en Iaganwdrm_g avs_eende heskatmmg av svenska fonder den 1 januari
Swedish Orphan Biovitrum (SE) 47 887 08 47887 08 3 Qvriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel - 2912 hﬁf det ratt viss ofakerhgt om \/!||<Eﬂ skatt som S}<§ betalas pa ultdelnmgar
United Health Group (US) 98845 17 98845 17 vid ndgon annan marknad som & reglerad och ppen fér allménheten. fran utlandska aktier. Hogsta férvaltningsdomstolen biféll den 15 a_pnl 2016
676794 11,5 676794 11,5 °Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli ~  Swedbank Robur Fonders AB:s yrkande om att Skatteverket ska utfarda
Industri upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande hemvn;tmtyg,v\/\lket“mnebar att fonderna har ratt till en ldgre skattesats pa
ABB (CH) 39538 17 39538 17 marknad utanfor EES utdelningar frén utlandska aktier. Fonderna har redovisat och erlagt skatt i
Alfa Laval (SE) 25683 0.4 25683 0.4 5 Qverlatbara véardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - ;B“lgﬁhﬁ hartr:edt‘tsdkattievterléet har qOTCk! ett i;?‘g‘“hg“aga{"dte soln;m?rﬁr:j "
Assa Abloy B (SE) 134084 23 134084 23  foremdl for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r Py uppgett att det trots domen inte kan utfarda hemvistintyg | de fall det av
reglerad och 5ppen for allménheten. Orarbetsuttalanden framgar att ett visst skatteavt_a\ inte _ska tilldmpas pa
Atlas Copco A (SE) 206 095 3.5 206 055 35 5 Bvriga finansiella instrument. 00 personer/foretag som endast dr formellt skattskyldiga. Féljden av detta dr att
Atlas [09(0 B(SE) 56622 10 56622 10 —2vrigalinans - s Skatteverket inte utfardar hemvistintyg for vissa lander. Swedbank Robur
IHS Markit (GB) 60637 10 60637 10 A Fonder AB:s uppfattning &r att fonderna &r berittigade till att f& den lagre
IMCD (NL) 59503 10 59503 1.0 Balansraknlng skattesatsen. For att na slutlig klarhet i fragan har Swedbank Robur Fonder AB
NCCB (SE) 25157 04 25157 04 beslutat sig for att Gverklaga Skatteverkets beslut. Detta kommer att ske i
Roper Technologies (US) 102 761 18 102761 18 Till, , tkr 161231 151231 borjan av 2017. Fragan ar sarskilt betydande avseende utdelning fran
Sandvik (SE) 135841 2.3 135841 2.3 Gverlatbara vardepapper 5762797 5414881 amerikanska aktier eftersom vissa fonder har storainnehav av dessa aktier och
Skanska B (SE) 104410 18 104410 1.8 Summa fi i instrument med positivt 5762 797 5414881 frdgan ror om utdelningen pa aktierna skall beskattas med 30 eller 15 procent.
SKF B (SE) 49382 08 49382 0.8 mar F] s . .
Sweco B (SE) 15857 03 15857 03  Bankmedel och 6vriga likvida medel 100339 55273 Ersdttningspolicy
Vestas Wind Systems (DK) 82 480 14 82480 14 Gvriga tillgangar 2632 31856 - -
Xylem (US) 58483 1.0 58483 1,0 Summa tillgdngar 5865768 5542010 Sw_edbank Robur Funde_rs (_hadanef‘ter kallat_Bo\aget) styrelse har antagit en
1216524 20,7 1216524 20,7 ersattningspolicy som ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
Informati Skulder, tkr 161231 151231 éislrhant;fing‘tjtg rr}otvderkar Eﬁt Liskt?llgange sowkér ufdren\igtdmed de‘"a‘\é .
- — olaget forvaltade fondernas riskprofiler. Den sdkrar dven att de anstdllda inte
::E:;ZE;(I#?R)ES) gg ‘113; ii gg ig; }i %'f,fﬁcﬂ':mmem med negativt 2 3lel ‘tar ett 6vhe°r‘t‘lt§ivet risktagande, Isliimulera ans;alldr? aftft \éld valrjfhg\venlmd%nkt
- - - - everera hallbara prestationer, liksom en sund och effektiv riskhantering for
élujlg]:uz(::t) Technology Solutions Bol 4 84174 L4 ﬁ:.:rlr\ma tiner instrument med negativt 842 3121 andelsdgarna, Bolaget samt de fonder som forvaltas av Bolaget.
Us) 525% H 62509 b Upplupna kostnader och fGrutbetalda intakter 478 560 Utéver fast manadslén i form av kontanter bestar ersattningsprogramet av tva
Ericsson B (5E) MEEED 20 116840 20 Guriga skulder 0 57153 t4rliga delar. Den fasta delen av ersattningen star for en tiHra'ch\igt stor del av
Hexagon B (SE) 133663 23 133663 23 Summa skulder 1321 60834 Cemres o P - L N
Mastercard (US) 85357 s 85357 G 1a SKU den totala ersattningen sd att det ar majligt att fasts}alla all rorlig ersattning
Microsoft (US) 107558 1I8 107558 1‘8 Fondfér 5864447 5481176 till noll. Den rérliga ersattningen maximeras till 12 ménadsléner.
O_rade (Us) 48448 08 48448 08 Poster inom linjen, tkr 161231 151231 De rorliga ersattningsprogrammen "Eken” och Individuellt Prestations- och
Visa (US) 57468 10 57 468 10 Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 4430 6937 aktiebaserat ersattningsprogram ("IP") ar koncerndvergripande. "Eken" &r ett
= — _ 827498 14,1 827498 14,1 generellt pre‘stations- ‘l‘)d[h aktietslaseg;t eféttningspruﬂgra&n tIJI(h omfa”t;ar i
gligvaror =leni princip samtliga anstallda inom Swedbank koncernen, dock alla anstallda inom
E'D|€stleépaf|r(ﬂ[?g)\/e(U5) 12‘1‘822 ii 1gllt 82‘51 }i Resultatrakning Bolaget, och bestar av uppskjuten ersittning i form av aktier i Swedbank AB
enkel Pres . . = = — (publ). "IP" omfattar ca 60 anstallda i Bolaget. "IP" bestar av dels kontanter (till
L'Oreal (FR) 69513 12 69513 12 '"‘,tak“fr"‘“h ‘vardf!forangdrlng, tkr 161231 151231  goopeller 40 %) och dels uppskjuten (3 &r) ersdttning i form av aktier i
McCormick (US) 36034 06 36034 06 Vardeforandring pa bverlatbara vardepapper 258853 -27166  Swedbank AB (40 % eller 60 %). | utformningen av anstélldas mal tas hansyn
Reckitt Benckiser Group (GB) 52498 09 52498 09 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument -280 280 till de av Bolaget forvaltade fondernas riskprofil och jamférelseindex samt
SCAB (SE) 109494 19 109494 1,9  Vardefbrdndring pa 6vriga derivatinstrument 1736 -1459  placeringshorisont. Malen & matbara, tydliga och transparenta. | mélen ingar
Unilever (NL) 51310 09 51310 09 Vardeforandring pd fondandelar 0 -9194  Hven hur medarbetaren lever bolagets varderingar (8ppen, enkel och
483938 8,3 483938 8,3  Ranteintdkter 29 208 omtanksam).
K mtion, sallankap: or Utdelningar 145046 153775
Autoliv SDB (SE) 122997 2.1 122997 2.1 Valutakursvinster och -férluster netto 62701 281506 Ersdttningsprogrammet ar utformat for att i storsta mojliga man undvika att
Barratt Developments (GB) 46786 08 46 786 08 Ovriga intakter 89 859 intressekonflikter upp;tér, Varje portfdljfrvaltare foljs upp och bedoms utifran
Bonava (SE) 15759 03 15759 03 Summa intdkter och vardeférandring 468174 398 808 samtliga sina fDrvaItmng_suppdrag. D_et rorh_ga ersattningssystemet foljs upp
Dometic Group (SE) 69177 12 69177 12 och dvervakas kont\m{erhgt. Denrdrliga ersattningen syftar till att stimulera
Electrolux B (SE) 52969 0.9 52969 0.9 Kostnader, tkr 161231 151231 suqqa beteendep och Dnskalde lresu\tat. och till att skapa en sund balans mellan
Hennes & Mauritz B (E) 23438440 234384 40  Forvaltningskostnader 21311 22682 Deloningar och riskexponering i fonden.
Husgvarna B (SE) 35224 06 35224 06 Rantekostnader 404 -30 - - . . L
MGE) 54360 0.9 £2360 09 Ovriga finansiella kostnader 8011 12 Den_rurhga ersattningen ha_seras paden ansta\\des_prestétl_on‘ V|Iken_
Priceline Group (US) 114113 19 114114 19 Buriga kostnader 3568 5004 utvardergs efter de prestatlonslfntener som faststalls i hqrjan av varje A
> = Summa kostnader 33294 27758 kalenderadr, bland annat respektive fonds riskmandat. Utvarderingen vilar pd en
Sony (P) 45913 08 45913 08 Fret Ttat 234880 371050 kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat. Férvaltningsresultatet
\I]:'ﬂ%?;s;i{ig ég i;g ?i ég E’ég ?i rets resulta beaktas i utvarderingen pa 1 till 3 &r.
§ 883729 151 883729 151  Forindring av fondférmbgenhet, tkr 161231 |5formation om erséttningar enligt Finansinspektionens féreskrifter om
Olja & gas Fondf6rmogenhet vid drets bérjan 5481176 ersittningspolicy (FFFS 2016:26) ar publicerad pa Swedbanks webbplats.
Enquest (GB) 3362 01 3362 0.1 Andelsutgivning 2934508 . X
3362 0.1 3362 01  Andelsiniosen 2986117  Ersdttningsbelopp
Real Estate Development Arets resultat enligt resultatrakning 434880
CNPR Group (AU)® 0 00 0 00 Fondférmdgenhet vid drets slut 5864 447 Det sammanlagda ersattningsbeloppet &r 201.460.296 kronor, varav
Immofinanz (AT) 0 0,0 0 0,0 38.581.747 kr avser rorlig ersattning. Ersdttningen tacker samtliga 221
ProLogis (US) 21581 0.4 21581 04 .. . — .. . anstdllda for samtliga fonder.
21581 04 21581 04 orklaringtill jamforelseindex
Ravaror Sammanlagt ersattningsbelopp till bolagets verkstdllande ledning, anstallda
Boliden (SE) 59866 10 59866 10 Fondens jamforelseindex bestdr av 50% KPA MSCI World ex Sweden Net, 50% som vasentligt paverkar fondens riskprofil samt ansvariga for kontrollfunktion,
Ecolab (US) 61764 11 61764 1.1 KPA OMXSE0, ett index berdknat av Nasdaq OMX*. Fondens jamforelseindex ca 60 personer, uppgick under aret till 122.247.652 kronor, exklusive
Givaudan (CH) 61713 1,1 61713 11 L{T‘govr en r‘elevantiefzrens i;q[jhé\l\a‘l‘wdde till fo‘ndens ﬂacerimgsinrikming, pensionskostnader.
YV tillgangsslag, marknader och i de fall det dr relevant branscher. . . . .
é?gg;%r;g‘ggs;g?égw éi isg gg ; isé gg Jamforelseindexens avkastni.ng inkluderar utdelningar med hansyn tagen till REdOVISf‘IIHgSDFInCI per
245904 2.2 245904 2.2 skatteeffekten (nettoutdelning).
Samhallsnyttiga varor & tjanster Djerma arsberdttelse hqr uppr'attatslenhgt \zigen @004:46) om
Red Electrica (E5) 68703 12 68703 12 vard_epappersfunder‘ Fm_ansmspektlonensforesknf't_er FFFS 2013:9 och beaktar
68703 1'2 68703 1'2 de rnkthmerforredovwgnmg av nycke\talavseenge vgrdepgppersfupderoch
T — vice > > ;piilg\funljlersumbutftéydats Iav Eutp‘l‘j‘t‘lu\allgenzf?)rergpg‘ I‘gvy\gtt\\\agpas
okféringslagens bestammelser i tillampliga delar. Forvaltningsavgiften som
KD[.” (P) - 47014 08 47014 08 betalas till fondbolaget tacker kostnader for férvaringsinstitut,
Millicom International Cellular 11357 02 11357 02 tillsynsmyndighet och revision.

SDB (LU)




Vdrderingsprinciper

Noterat

Aktierelaterade finansiella instrument vérderas till senaste betalkurs pa
balansdagen eller, om sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt
av kép/sdlj kurs) om sadan inte finns anvands balansdagens kopkurs sedan
sdljkurs. Om sadant varde saknas varderas innehaven till féregadende bankdags
betalkurs. Likvida rdntebdrande finansiella instrument vdrderas till
balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/saljkurs), stangning, kdpkurs. Om
sadant varde inte skulle finnas anvands foregaende bankdags mittkurs.

Onoterat

For onoterade 6verlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument
faststalls ett marknadsvarde enligt féljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhdllas ska gallande marknadsvérde
faststallas genom nagon av metoderna nedan:

-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vdsentligt dr likadant,

- om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
kassaflodesanalys.

OTC-derivat

For OTC-derivat, faststalls ett marknadsvdrde enligt foljande:

- marknadspris fran en aktiv marknad,

- om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststallas
genom nagon av metoderna nedan:

-- pa grundval av de ingdende tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvérde
-- pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som
dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sadana finns tillgangliga, eller

-- anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument som i allt vasentligt dr likadant

- om marknadspris inte kan faststdllas enligt ndgot av alternativen ovan, eller
blir uppenbart missvisande, ska gallande marknadsvarde faststallas genom
anvandande av en vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, t.ex.
optionsvdrderingsmodeller sésom Black & Scholes.

Revisionsberadttelse

Till andelsdgarna i KPA Etisk Aktiefond.
Rapport om drsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB,
organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen for
KPA Etisk Aktiefond fér ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av
KPA Etisk Aktiefond:s finansiella stdlining per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Fondbolagets ansvar

Det &r fondbolaget som har ansvaret for att drsberdttelsen upprattas och att
den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vdrdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget
ansvarar dven for den interna kontroll som det beddmer ar nédvandig for att
uppratta en arsberattelse som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida drsberdttelsen
som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisionsberdttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsberdttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« |dentifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsberdttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre dn for en vdsentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« Skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar
lampliga med hdnsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« Utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

« Utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsberdttelsen, daribland upplysningarna, och om arsberdttelsen dterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rdttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om eventuella betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland om vi
identifierat betydande brister i den interna kontrollen.

Stockholm den 2 mars 2017

Deloitte AB
Henrik Nilsson, Auktoriserad revisor



