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Denna informationsbroschyr innehaller viktig information om fonderna och dess verksamhet. Vi
rekommenderar att man tar del av informationsbroschyren och respektive fonds faktablad och
fondbestdmmelser innan en investering sker i nagon av fonderna. Informationsbroschyren ska inte ses som en
rekommendation om investering i nagon av fonderna. Det ankommer pa var och en som 6nskar investera att
gora sin egen bedomning av vad en investering i fonderna innebéar och de risker som &r férknippade darmed.

Samtliga dokument som rér fonderna finns pa ISEC Services AB:s webbplats, www.isec.com/funds.

Informationsbroschyren ar upprattad enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9).

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka
och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Allman information

ISEC Services AB E-post: fundadmin@isec.com
Besoksadress: Vattugatan 17, 2 tr. Hemsida: www.isec.com

Postadress: Vattugatan 17, 111 52 Stockholm Organisationsnummer: 556542-2853
Telefon: 08-509 31 300 Aktiekapital: 1 500 000 kronor

ISEC Services AB (Bolaget) ar ett aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket 1997 och inledde sin
verksamhet 2004. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till ISEC Group AB (556599-9249) och har sitt sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 26 maj 2014 tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och att férvalta alternativa investeringsfonder
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Styrelse

Lars Melander, Ordférande
Mikkel Mordrup, Ledamot
Marie Friman, Ledamot
Therece Selin, Ledamot

Ledande befattningshavare

Helena Unander-Scharin, verkstallande direktor

David Christenson, Head of Risk control

Miran Bengtsson, Head of Operations

Christian Dahlheim, Head of Compliance och klagomalsansvarig
Linnea Strimling, Head of ManCo Services

Revisor
PwC, dar ansvarig revisor ar Daniel Algotsson.

Vardepappersfonder

Finansco Dynamisk Allokering Investerum Equity Value RP5

Finansco Dynamisk Allokering A Investerum Global Value Spets

Humle Smabolagsfond RP2 Stolt Explorer

Humle Sverigefond RP3 Strand Foretagsobligationsfond
Investerum Basic Value RP4

Specialfonder

Alinea Capital

Impact Credit Opportunity fund
Peab-fonden

T.0. Fonden

Bolaget ansvarar for att fondens riskhantering, regelefterlevnad och vardering utfors pa ett oberoende och
korrekt satt samt att alla andra forpliktelser som foljer av lagen (2004:46) om vardepappersfonder och andra
tillampliga forfattningar uppfylls. Bolaget har dven det yttersta ansvaret for den verksamhet som laggs ut pa
tredje part och utfor regelbundet kontroller och uppféljningar av denna.

Fondernas portfoljforvaltning har uppdragits at vardepappersbolaget Atle Investment Services AB (férvaltaren).
| relationerna mellan respektive fond, andelsdgarna, Bolaget och forvaltaren kan det forekomma
intressekonflikter. En intressekonflikt ar att forvaltaren inte har det formella ansvaret gentemot
fondandelsdagarna och ovriga intressenter och att det darmed finns risk for att andra tjanster hos forvaltaren
kan minska fokus och de resurser som laggs pa forvaltningen av fonderna. Intressekonflikten hanteras bland
annat genom Bolagets process for uppfoljning av delegerad verksamhet samt I6pande kontroller av limiter,
avkastning m.m. Forvaltaren erbjuder dven forvaltning inom ramen for diskretiondra mandat, vilket medfor en
intressekonflikt som uppstar nar transaktioner i samma finansiella instrument, eller i finansiella instrument
med inbérdes samband, ska genomfdras. Denna intressekonflikt hanteras genom att forvaltaren féljer
dndamalsenliga riktlinjer avseende basta majliga resultat vid placering av order, som sédkerstaller att
transaktionerna genomférs pa ett satt som inte missgynnar fonderna i forhallande till nagot annat
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forvaltningsuppdrag. Uppdraget att forvalta fonderna ar dessutom separerat fran de investeringstjanster som
tillhandahalls forvaltarens 6vriga kunder. Bade Bolaget och forvaltaren foljer dartill riktlinjer avseende
hantering av intressekonflikter och har rutiner for att identifiera, hantera, évervaka och redovisa potentiella
intressekonflikter.

Fondens administration inklusive hantering av andelsagarregister har uppdragits at ISEC Administration AB.
Uppdragstagaren ar ett heldgt dotterbolag till Bolaget. Uppdragstagaren bildades 2021 efter vilket Bolagets
administrativa funktioner gick éver till Uppdragstagaren. Verksamheten startade efter Finansinspektionens
godkdnnande av uppdragsavtalet. Med den utlagda verksamheten kan intressekonflikter uppsta. En
intressekonflikt ar att Uppdragstagaren inte har det formella ansvaret gentemot andelsdagarna och &vriga
intressenter och att det darmed finns risk for att tjanster som utfors av uppdragstagaren inte tilldelas
nodvandiga resurser for uppdragets utférande. Intressekonflikten hanteras bland annat genom dels att
verksamheten bedrivs i ett heldgt dotterbolag 6ver vilka Bolaget har full insyn, kontroll och dvervakning samt
det formella ansvaret gentemot andelsagarna och Ovriga intressenter. Bolagets process for uppféljning av
delegerad verksamhet samt I6pande kontroller av utférda tjanster sésom NAV-sammanstallning, andelshandel
och rapportering. Uppdragstagaren hanterar dven administration for andra fonder vilket medfér att en
intressekonflikt kan uppsta vid utférande av uppdraget. Denna intressekonflikt hanteras genom att
Uppdragstagaren foljer riktlinjer beslutade av Bolaget for vasentliga processer. Syftet ar att sakerstalla att
tjanster genomfors pa ett satt som inte missgynnar fonden i férhallande till nagot annat uppdrag.

| 6vrigt har Bolaget delegerat féljande delar av verksamheten till extern part. Funktionen for internrevision har
uppdragits 3t Moneo Business Integration AB. Ekonomi, HR och IT-stdd har uppdragits at Bolagets moderbolag
ISEC Group AB. Leverans av IT-system har uppdragits at Bolagets systerbolag ISEC Systems AB. Strukturen fér
den koncern som Bolaget ingar i finns pa Bolagets webbplats, www.isec.com/legal-structure-and-information.
Det finns dven 6verenskommelser med externa aktorer gallande distribution av fonderna. En lista 6ver
aktérerna finns pa Bolagets webbplats, www.isec.com/Humle-samarbetspartner.

Fondernas forvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-
9081. Forvaringsinstitutet ar ett aktiebolag och har sitt sdte i Stockholm. Forvaringsinstitutets uppgift ar att ta
emot och forvara tillgangarna i fonderna. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att Bolagets beslut rorande
fonderna inte strider mot bestdmmelserna i lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller andra tillampliga
forfattningar eller mot fondbestammelserna samt se till att:

1. forsaljning, inlésen och makulering av andelar berdknas enligt LVF och fondbestdmmelserna,

2. vardet av andelarna i respektive fond berdknas enligt LVF och fondbestammelserna,

3. ersattningen for transaktioner som berdr fondernas tillgangar betalas in till respektive fond utan drojsmal,
och

4. respektive fonds intdkter anvands enligt LVF och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska agera uteslutande i andelsdgarnas intresse och oberoende fran Bolaget och fonderna. |
detta syfte har férvaringsinstitutet ett system for att hantera intressekonflikter vid utférande avsina
forvaringsuppdrag. For att minimera risken for att intressekonflikter ska uppkomma halls olika verksamheter
separerade, och for situationer dar intressekonflikter anda kan uppsta har interna instruktioner upprattats.
Forvaringsinstitutet kan under vissa forutsattningar dven uppdra forvaringsatgarder till annan. For att
intressekonflikter inte ska uppsta till f6ljd av sddana situationer har det upprattats sarskilda rutiner. Mer
information om férvaringsinstitutet tillhandahalls av Bolaget pa begaran av investerare.

Bolagets styrelse har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder och Svensk kod for fondbolag. Ersattningspolicyn anger de principer for hur ersattningar
till Bolagets personal ska faststallas, hur policyn ska tillampas och féljas upp samt hur Bolagets ledning och
anstéallda som kan paverka foretagets riskniva definieras (s.k. sarskilt reglerad personal). Ersattningspolicyn ar
forenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Den ar utformad for att motverka ett risktagande
som strider mot de forvaltade fondernas riskprofil och fondbestammelser och inte hindra Bolaget fran att
uppfylla sin skyldighet att agera i fondandelsagarnas intresse.

Information om Bolagets aktuella ersattningspolicy finna att ladda ner pa Bolagets webbplats
www.isec.com/legal-structure-and-information. En papperskopia kan fas kostnadsfritt pa begaran.

Teckning och inlésen i fonderna verkstalls genom att Bolaget registrerar respektive avregistrerar de aktuella
fondandelarna i det andelsdgarregister som finns upprattat fér varje fond. Andelsagarregistret fors av Bolaget.
Registrering av andelsinnehav ar avgorande for ratten till andelar i en fond. Andelsdgares innehav redovisas i
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form av arsbesked. Fondandelar kan ocksa vara forvaltarregistrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket
innebdr att fondandelsdgaren ar anonym for Bolaget. | dessa fall dr det banken eller vardepappersbolaget som
ar ansvarigt gentemot fondandelsidgarna for registrering av innehavet samt formedling av information fran
Bolaget.

Bolaget ar personuppgiftsansvarig fér de uppgifter som lamnas av fondandelsdgare och varnar om
andelsdgares rattigheter och korrekt behandling av personuppgifter. Bolaget behandlar personuppgifterna i
syfte att kunna fullgéra sina ataganden mot andelsdgarna och i forhallande till gdllande regelverk samt for att
kunna ge andelsagare information och annan service. Ytterligare information om personuppgiftspolicyn finns
pa Bolagets webbplats, www.isec.com/privacy-policy.

Om fonderna

En investering i en fond innebér att den som investerar pengar far fondandelar i fonden till ett varde som
motsvarar det investerade beloppet. En fondandel &r en ratt till sa stor andel av en fond som motsvarar
fondens nettoférmogenhet delad med antalet utelépande andelar. En fonds tillgdngar 4gs gemensamt av de
andelsdgare som tecknat andelar i fonden. En fond kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En
fond &r ingen juridisk person och kan saledes inte heller féra talan i domstol eller nagon annan myndighet.
Bolaget forvaltar Bolagets fonder och foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonderna samt utévar de
rattigheter som harror ur fondernas egendom. Verksamheten avseende Bolagets fonder bedrivs enligt
respektive fonds fondbestammelser, bolagsordningen for Bolaget, lagen (2004:46) om vardepappersfonder och
andra relevanta forfattningar.

Att placera i fonder medfor alltid en risk, fondandelar bade kan 6ka och minska i vdarde och det finns saledes
ingen garanti att du far tillbaka det investerade kapitalet. Observera vidare att en fonds historiska avkastning
inte ar nagon garanti for framtida avkastning. Denna informationsbroschyr ger inga rekommendationer vad
galler investering i fonder, utan syftar till att ge dig som potentiell investerare tillrdcklig information for att
bilda dig din egen uppfattning om fondens majligheter och risker. Ett beslut om investering ska saledes tas av
den enskilde individen med héansyn till ett flertal faktorer sasom placeringshorisont, marknad och
riskbendgenhet. Eventuell uppkomst av tvist rérande fonden hanteras enligt svensk lag, detta genom
domstolsbeslut eller skiljeforfarande.

Andelarna i respektive fond ar lika stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Alla
andelsagare behandlas lika genom att samma villkor, sdsom framgar i fondbestammelserna, galler for samtliga
andelsagare. Ingen andelsagare far nagon form av formansbehandling. Genom detta sékerstalls att Bolaget
tillampar principen om likabehandling av fondandelsdgare. Bolaget sékerstaller vidare att alla andelsdgare
behandlas lika genom valutbildad personal, erforderliga tekniska system och genom kontroller av oberoende
kontrollorgan.

Fonderna i den har informationsbroschyren bestar av andelsklasser. Att en fond bestar av andelsklasser
innebar att andelar i en och samma fond kan vara férenade med olika villkor. Detta medfér i sin tur att vardet
av en fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
Andelsklasserna i respektive fond skiljer sig at till exempel med avseende pa tecknings- och inlésenvaluta,
minsta teckningsbelopp och valutasakring. Narmare uppgift och skillnaderna mellan andelsklasserna aterfinns i
respektive fonds fondbestammelser. | avsnittet for respektive fond i denna informationsbroschyr finns
uppgifter om handelsvaluta, minsta teckningsbelopp och avgifter for respektive andelsklass.

En fonds varde berdknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden inklusive
upplupna kostnader och skatter. Utifran fondens varde beraknas andelsvardet, genom att dela fondens varde
med antalet fondandelar. Alla kostnader och avgifter i fonderna, férutom eventuella tecknings- eller
inlésensavgifter, ar avdragna vid varderingen av fonden och vid presentation av fondens avkastning. Om ett
berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt féljer Bolaget Fondbolagens forenings vagledning for
hantering av kompensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebar att andelsdgare som paverkats negativt
av ett materiellt fel kompenseras.
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Andelsvardet i en fond kallas NAV, och star for Net Asset Value per unit. NAV-kursen ar alltsa den kurs till vilken
teckning och inldsen av fondandelar sker. Varderingen av fonden sker efter bryttiden for teckning och inlésen,
vilket innebar att kursen alltid dr okand vid det tillfalle som en order laggs.

Narmare om de principerna som galler for vardering framgar av § 8 i respektive fonds fondbestammelser.

| detta avsnitt beskrivs hur teckning och inlésen kan goras i fonderna. | avsnittet for respektive fond i denna
informationsbroschyr finns uppgifter om minsta teckningsbelopp, handelsvaluta och bryttider for teckning och
inldsen for fonderna. Ovriga villkor fér teckning och inlésen av andelar i fonderna angesi § 9 i
fondbestdmmelserna for respektive fond. Det finns dven vissa begrénsningar vad galler tillatna investerare i
fonderna vilka framgar av § 17 i fondbestdammelserna for respektive fond. Vidare kan Bolaget nddgas att neka
personer att investera i fondandelar enligt lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism (penningtvattslagen).

Fonderna ar normalt 6ppna for teckning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Fonderna kan dock stangas
for teckning och inldsen vissa bankdagar under vissa omstandigheter. Narmare upplysning om dessa
omstandigheter finns i §§ 9 och 10 i fondbestammelserna for respektive fond. Information om senaste
tecknings- och inl6senskurs finns pa Bolagets webbplats www.isec.com/funds.

Ytterligare upplysning om teckning och inlésen av fondandelar samt nédvandiga blanketter finns pa Bolagets
webbplats eller kan fas fran var fondadministration, som nas via e-post: fundadmin@isec.com eller
telefonnummer 08-556 06 560. Eventuella fragor om kundformularet eller de handlingar som ska bifogas i
samband med anmalan skickas till kyc@isec.com.

Teckning

Teckningsbegdran gors genom en dverforing av teckningsbelopp till fondens bankkonto. Ldmna ditt
kundnummer som referens vid 6verféringen. Respektive fonds bankkontonummer finns pa Bolagets webbplats.
For att teckning ska kunna ske samma dag som inbetalning gérs maste teckningsbeloppet ska vara Bolaget
tillhanda, dvs. finnas pa fondens bankkonto, senast det klockslag som ar bryttiden for teckning denna dag.
Bryttiden anges i tabellen i avsnittet for respektive fond i denna informationsbroschyr. Skulle
teckningsbeloppet komma Bolaget tillhanda senare an bryttiden sker teckning normalt ndstkommande
bankdag.

Obligatoriska handlingar vid teckning fér dig som inte dr registrerad kund hos oss

For att en forsta teckning i nagon av fonderna ska kunna ske behéver blivande andelsagare forst anséka om att
bli kunder hos oss genom att fylla i ett kundformuladr. Kundformularet kan skickas in antingen med vanlig post,
e-post, fax eller digitalt och du finner de olika versionerna av kundformularet pa var webbplats,
www.isec.com/funds. Dér finns dven faktablad, fondbestammelser och annan viktig information om
fondsparande.

Om kundformularet skickas med vanlig post, e-post eller fax ber vi dig att inte glémma att bifoga de
nddvandiga bilagorna. Valjer du att skicka kundformularet digitalt signerar du med BankID och det kravs da
ingen ytterligare identitetshandling. Nér vi erhallit kundformularet och registrerat dig som kund skickas en
bekraftelse till dig. Nar du erhallit ditt kundnummer ar du valkommen att teckna andelar i fonderna.

Fysiska personer:

Vid en forsta teckning behovs ifyllt kundformular och vidimerad kopia av giltig identitetshandling. Fér personer
som inte ar svenska medborgare utgor pass giltig identitetshandling. Om pass inte finns tillgdngliga ber vi er att
kontakta oss fér mer information om vilka andra identitetshandlingar som kan godtas. For minderarigt barn dar
bada foraldrarna ar vardnadshavare behdvs vidimerad kopia pa bada féraldrarnas identitetshandlingar och
bada foraldrarnas underskrift pa kundformularet. Har en féradlder ensam vardnad behover endast vidimerad
kopia pa dennes identitetshandling. Vid fullmakt eller godmanskap behover giltiga behorighetshandlingar
skickas med kundformularet.

Juridiska personer:

Vid en forsta teckning behover foljande handlingar skickas in tillsammans med kundformularet.

- En vidimerad kopia pa den juridiska personens registreringsbevis (inte dldre dn tre manader). For stiftelser
géller utdrag fran stiftelseregistret.

- En vidimerad kopia av giltig identitetshandling (enligt vad som ovan géller fysiska personer) for
firmatecknaren.

- En vidimerad kopia av giltig identitetshandling (enligt vad som ovan galler fysiska personer) for varje verklig
huvudman i den juridiska personen.

- Ifyllt formular “Uppgifter om samtliga verkliga huvudman”.

- Intyg avseende eventuell skattskyldighet i annat land.

- Om agande eller kontroll utgors av flera olika personer: en redogorelse av dgar- och kontrollstrukturen

-7-
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alternativt ett organisationsschema. Informationen kommer att kontrolleras mot offentliga register.

Inlésen

Inlésen av andelar i fonderna gors via en blankett som finns pa Bolagets webbplats, www.isec.com/funds.
Begdran om inlésen kan skickas in antingen med vanlig post, e-post, fax eller digitalt.

Begdran om inlésen behover vara Bolaget tillhanda senast det klockslag som ar bryttiden for inlosen for att
inlosen ska kunna ske samma dag. Bryttiden anges i tabellen som aterfinns i avsnittet for respektive fond i
denna informationsbroschyr. Skulle inlésensbegdran komma Bolaget tillhanda senare dn bryttiden ske inldsen
normalt nastkommande bankdag. Utbetalning av inlésensbeloppet sker till det konto som anmiilts till oss (t.ex.
vid teckningstillfdllet). Om du inte har anmalt nagot konto eller om du 6nskar fa beloppet inbetalat till nagot
annat konto, behéver du ange kontonummer och banken dar kontot finns samt bifoga en handling som visar
att du dr innehavare av kontor, t.ex. ett kontoutdrag.

Andelsdgare som har sina fondandelar férvaltarregistrerade hos en bank eller annat vardepappersinstitut
vander sig dit for inlésen.

Obligatoriska handlingar vid inlésen

For samtliga parter galler att ifylld inlosensblankett ska skickas till oss via digital blankett, brev eller fax. Digital
blankett signeras med BankID och skickas automatisk till oss via e-post.

En fonds avkastning visas alltid efter avdrag av alla avgifter férutom eventuella insattnings- och uttagsavgifter. |
detta avsnitt foljer information om de typer av avgifter som fonderna belastas av i den man det ar tillatet enligt
gdllande regelverk och respektive fonds fondbestammelser. De specifika avgifter som galler for fonderna
redovisas i avsnittet for respektive fond i denna informationsbroschyr. Uppgift om storleken pa de avgifter som
betalas ut fran fonden féregaende ar framgar av respektive fonds arsberattelser och halvarsredogorelser, vilka
finns tillgangliga pa www.isec.com/funds.

Fast forvaltningsavgift

Ur fondens medel betalas ersattning till Bolaget i form av en fast forvaltningsavgift. Den redovisas alltid i
procent pa arsbasis. Den gallande fasta forvaltningsavgiften tacker Bolagets kostnader for forvaltningen av
fondens tillgdngar, administration, marknadsféring och distribution. Avgiften inkluderar dven kostnaderna som
Bolaget har for tillsyn, revision och forvaringen av Fondens egendom. Den hogsta mojliga fasta
forvaltningsavgiften som far tas ut regleras i fondbestammelserna for respektive fond.

Resultatbaserad forvaltningsavgift

| vissa fonder eller i vissa andelsklasser i en fond kan, utdver den fasta férvaltningsavgiften, en resultatbaserad
forvaltningsavgift betalas ut fran fondens medel. Avgiften ar knuten till fondens avkastning och darmed till hur
val forvaltaren lyckats med sitt uppdrag. Den resultatbaserade avgiften varierar éver tiden, beroende pa
fondens avkastning, och exakt belopp kan darfor inte anges i férvag. Resultatbaserad forvaltningsavgift far
endast tas ut i den utstrackning det ar tillatet enligt fondbestammelserna. Narmare information om
berakningsgrunder mm. for avgiften finns i fondbestdmmelserna.

Kostnad for analys

I den utstrackning det ar tillatet enligt gallande ratt och fondbestammelserna, kan fonder belastas med
kostnader for extern analys. Inkdp av extern analys syftar till att 6ka chanserna att uppna fondernas
malsattning. Analyskostnad far dock belastas fonden endast i den man analysen ar vasentlig for fondens
placeringsinriktning och hojer kvaliteten pa forvaltningen. Vidare ska nyttan av analysen motsvara kostnaden.
For att sakerstalla att analyskostnaderna som fonderna belastas med ar motiverad och i andelsdgarnas basta
intresse genomfors arligen en utvardering av samtliga analysparter. Analyskostnader tas ut enligt ovan i
fonderna Humle Smabolagsfond och Humle Sverigefond.

Vid berédkningen av analyskostnad anvander Bolaget en s3 kallad budgetmodell. Detta innebar att kostnaden
for analys berdknas och debiteras fonden helt oberoende av de transaktioner som genomfors i underliggande
vardepapper i respektive fond. Enligt budgetmodellen debiteras fonden dagligen en upplupen kostnad baserat
pa en budget som faststallts arligen. Den totala kostnaden for extern analys redovisas separat i respektive
fonds arsberattelse.

Ovriga avgifter
Ovriga avgifter som fonderna kan belastas med:

e Transaktionskostnader (courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter hanforliga till Fondens kop
respektive forsaljning av finansiella instrument, vilka dven kan inkludera lokal transaktionsskatt), vissa
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rantekostnader (t.ex. inlaningsrantor och eventuella 6vertrasseringsrantor) samt vissa skatter

(t.ex. “utlandsk skatt vardepapper” och “utldndsk kupongskatt”). Dessa kostnader belastas fonderna vid den
tidpunkt de uppstar och ar inte kdnda i férvag.

Vissa skatter som inte ar transaktionsrelaterade.

Avgifter for teckning och inlésen i fonden, i den utstrackning det ar tillatet enligt fondbestammelserna.
Forvaltningsavgifter i underliggande fonder eller fondféretag. For de fonder vars medel till en betydande
del placeras i andra fonder eller fondféretag anges i avsnittet for respektive fond i denna
informationsbroschyr hur stor den hégsta forvaltningsavgiften for de underliggande fonderna eller
fondforetagen far vara. Avgifterna for de underliggande fonderna redovisas efter eventuell aterbetald del
(rabatt), som alltid tillfaller fonden.

Mattet ”arlig avgift”

| faktabladen for respektive fond anvands begreppet arlig avgift. Mattet arlig avgift ar ett satt att rapportera
den totala avgift som andelsdgare betalar. Det &r alltsa inte en avgift som tillkommer utéver
forvaltningsavgiften. Arlig avgift omfattar de avgifter och kostnader som tagits ur fonden under aret pa basis av
lag, foreskrifter, fondbestammelser, sdsom fast forvaltningsavgift och kostnader for eventuell extern
investeringsanalys. For fonder vars medel till en betydande del investeras i fondandelar inkluderas dven
kostnaderna (forvaltningsavgifter samt insattnings- och uttagsavgifter) knutna till de underliggande fonderna.
Arlig avgift omfattar dock inte transaktionskostnader (courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter
hanforliga till Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument), resultatbaserade avgifter, avgifter
for teckning och inlésen av fondandelar, och réantor. Arlig avgift baseras pa foregaende &rs kostnader och
beloppet kan darfor variera fran ar till ar.

En investering i en fond ar forenad med risk. Detta betyder i korthet att investerade pengar kan minska i varde.
Med risk avses i placeringssammanhang osdkerheten kring avkastning. Fondrisken ar osakerheten dver hur
dess vdrde fordandras 6ver tid. Generellt &r risken hogre vid sparande i rena aktiefonder, dar vardet kan svdnga
kraftigt, an i rantefonder som ger en jamnare avkastning. Blandfonders risk ar oftast lagre an i aktiefonder, men
nagot hogre an rantefonder. Placeringar med hogre risk kan samtidigt vara en forutsattning for hogre
avkastning an placeringar med |ag risk. Ofta ar ett sparande utgérande av en kombination av placeringar i olika
tillgangsslag ett satt att sprida risken.

All fondverksamhet ar forknippad med olika typer av risker. Nedan féljer en kortfattad beskrivning av de
huvudsakliga riskerna som kan forekomma vid sparande i fonder. Upprakningen ar inte uttémmande. De
specifika risker som en enskild fond kan utséattas for till foljd av fondens placeringsstrategi beskrivs i fondens
riskprofil. Riskprofilerna beskrivs i avsnittet fér respektive fond i denna informationsbroschyr. Vidare har
fonderna graderats enligt den framtagna EU-standarden i en sjugradig skala som maéter risk. Aktuell risk och
avkastningsprofil framgar av respektive fonds faktablad, dar aven kompletterade information om riskerna i
fonderna framgar.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken att finansiella instrument i en fond varierar i varde till féljd av dndringar av
marknadsférhallanden, t.ex. forandringar i rantor, vaxelkurser, aktie- och ravarupriser eller en emittents
kreditvardighet.

Valutarisk

Valutarisk uppstar nar en fond placerar i instrument som ar utfardade i andra valutor dn fondens basvaluta. En
fonds varde varierar i takt med foréandringar i valutakurserna. Vardet kan paverkas saval negativt som positivt
av valutakurssvangningar.

Kreditrisk och motpartsrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk uppkommer nar en emittent eller en motpart inte fullgér sina skyldigheter fore
avvecklingen av transaktionen, t.ex. inte betalar en faststalld summa eller inte levererar vardepapper enligt
overenskommelse. Kreditrisk foreligger for alla fonder vid placeringar av likvida medel hos kreditinstitut. Vid en
fonds placeringar sker val av motpart alltid i syfte att uppna b&sta mojliga villkor. Det kan dock alltid ske
forandringar gallande kreditvardigheten (solvensen och betalningsviljan) hos en emittent eller en motpart, och
darmed aven gallande kreditrisken hos fonden.

Avvecklingsrisk
Avvecklingsrisk ar risken att en uppgorelse i ett overféringssystem inte kan utforas som forvantat. Samtliga
fonder dr exponerade mot dessa risker.




Informationsbroschyr - ISEC Services AB

Likviditetsrisk

Risken for att en position i en fond inte kan saljas, |6sas in eller avslutas till en begrdansad kostnad inom rimlig
tid bendamns likviditetsrisk. En hog likviditetsrisk innebar en risk for att en begaran om inlésen av andelar i
fonden inte omedelbart kan verkstallas. Lag likviditet pa marknaderna kan gora det svart eller omgjligt att kdpa
eller sdlja finansiella instrument i rimlig tid, och priset kan bli Iagre eller hogre an vantat. Likviditetsrisken ar
typiskt sett mycket hog vid ovantade handelser och under extrema marknadsférhallanden.

Ranterisk
Rénterisken beskriver kdnsligheten for férandrade marknadsrantor hos rantebarande instrument.

Koncentrationsrisk/geografisk risk

En fond som placerar i ett begrdnsat segment eller i en begransad geografisk marknad, dar normalt exponerade
for en hogre risk pa grund av koncentrationen i placeringarna an fonder placerar mer diversifierat. Fonder
maste enligt lag sprida risken genom att investera i instrument utgivna av flera olika emittenter och
mojligheterna att placera fondens medel ar darfor relativt begransad.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av t.ex. systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn, icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, politiska beslut eller externa handelser. Alla typer av fonder ar
utsatta for denna risk.

Outsourcingrisk
Med outsourcingrisk avses den risk som ar forenad med de uppgifter som Bolaget lagt ut pa en tredje part.

Andelsklass A, B och D lamnar ingen utdelning.

Andelsklass C lamnar utdelning. Grunden for utdelning ar avkastningen av Fondens medel och den utdelande
andelsklassens andel av fondformogenheten under foregdende rakenskapsar. Fondbolaget far dven besluta om
annat utdelningsbart belopp. Utdelningen kan saval 6verstiga som understiga avkastningen pa Fondens medel.

Fondbolagets styrelse beslutar arligen om utdelning till andelsdgare som pa av Fondbolaget faststalld
utdelningsdag ar registrerad i andelsagarregistret som innehavare av fondandelar i andelsklass C. Utbetalning
av utdelning sker arligen under perioden mars till maj.

Utdelade medel ska anvandas till forvarv av nya andelar i vardepappersfonden, om inte fondandelsédgare
senast en manad innan utdelningsdagen meddelar Bolaget att utdelning ska ske i form av likvida medel.

Utdelning ska, efter avdrag for skatt, utbetalas till andelsdgaren. For utdelning avseende pensionssparmedel
som placeras av pensionssparinstitut for pensionssparares rakning och for utdelning avseende
forsakringspremier som placerats av forsakringsbolag for forsakringstagares rakning galler sarskilda regler.

Ytterligare information om malsattningen avseende utdelningens storlek finns i Fondens informationsbroschyr.

Nedan beskrivning ar en generell sammanfattning av gallande regler for fysiska personer som ar obegransad
skattskyldighet i Sverige. Investerares skattesituation kan paverkas av individuella omstandigheter. For
utlandska fondandelsagare kan andra regler galla. Investerare som ar osikra pa eventuella skattekonsekvenser
rekommenderas darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa en fullstandig beskrivning av vid var tid
gdllande regler.

Sedan 2012 ar fonder inte skatteskyldiga for inkomster fran tillgangar som ingar i fonden.

Fysiska och juridiska personer med obegransad skattskyldighet i Sverige som har ett direktdgande i fonder
belastas med en sa kallad schablonskatt. Till grund for beskattningen ligger den schablonintdkt som varje
fonsandelsagare ska ta upp i sin sjalvdeklaration. Schablonintakten uppgar till 0,4 procent av vardet vid
ingangen av kalenderaret pa de andelar i fonden som vid denna tidpunkt. Schablonintakten beskattas sedan
som kapitalintékter. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige tas schablonintdkten upp i
inkomstslaget kapital, och beskattas saledes med 30 procent, vilket ger en faktisk skatt pa 0,12 procent av
fondvardet. For juridiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas schablonintdkten i
inkomstslagen naringsverksamhet.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige vinst vid inlésen av fondandelar beskattas med
en skattesats om 30 procent. Vid utdelning dras 30 procent i preliminarskatt. Samma regler galler for dédsbon
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under férutsdttning att den som gatt bort varit obegransat skattskyldig i Sverige. Ar andelsidgaren en svensk
juridisk person ar skattesatsen 22 procent. Kapitalforluster kan vara avdragsgilla i olika omfattning. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden mellan inldsenpriset (efter avdrag for eventuella avgifter) och
omkostnadsbeloppet, vilket dr det teckningspris som erlades. Bolaget skickar kontrolluppgift om kapitalvinster,
kapitalforluster, eventuell utdelning samt uppgifter om andelsinnehav vid arets utgang. Kontrolluppgift lamnas
for fysiska personer och svenska dodsbon.

Fér fondsparande via individuellt pensionssparande (IPS), fondférsékring, depaférsdkring eller via
Investeringssparkonto (ISK) galler sarskilda skatteregler. Aven for juridiska personer och utlandska
fondandelsdgare galler sarskilda skatteregler.

Andelar i fonderna kan inte pantséttas.

Andelsigare kan 6verlata sina fondandelar. Overldtande andelsigare ska skriftligen anmila éverlatelsen till
Bolaget och ansvarar for att anmalan ar behorigen undertecknad. Anmalan ska innehalla uppgift om overlatare
och férvarvare. Overldtelse av fondandel férutsitter att Bolaget lamnar samtycke. Samtycke ldmnas endast for
att kunna genomféra éverféring av innehav fran ett dédsbo, for att kunna genomféra bodelning av
giftordttsgods, om overlatelsen avser gava till make/maka/egna barn eller om det handlar om 6verlatelser
mellan olika juridiska personer i samma koncern. Samtycke kan undantagsvis ges dven i andra fall.

En 6verlatelse kan endast ske till en forvarvare som har godkants och registrerats som kund hos Bolaget. For att
registreras som kund hos Bolaget behdéver ett kundformular fyllas i och skickas in till Bolaget. Narmare
instruktion om hur detta gar till finns under rubriken “Teckning” i avsnittet “Teckning och inlésen av andelar” i
denna informationsbroschyr. Bolaget kan endast ge samtycke till 6verlatelse under forutsattning att den
tilltdnkta forvarvaren skickat in ifyllt kundformuldr med relevanta bilagor och Bolaget foretagit sedvanlig
kontroll enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism med grund i de
lamnade uppgifterna och da inte bedomt forvarvaren vara olamplig som kund.

Vid handldggning av 6verlatelse har Bolaget majlighet att ta ut en avgift om hogst 500 kronor.

For varje fond sammanstaller Bolaget tva fondrapporter per ar; en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex
forsta manader, samt en arsberéttelse for hela rakenskapsaret. Halvarsredogorelsen fardigstalls inom tva
manader fran halvarets utgang och arsberattelsen inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.
Rapporterna aterfinns i PDF-format pa Bolagets webbplats och kan kostnadsfritt bestéllas i tryck format av
fondandelsagare.

Fonderna far marknadsforas dven i Norge.

Bolaget har méjlighet att dndra géllande fondbestdmmelser for respektive fond. Andringar i fondbestimmelser
kan paverka fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. En dndring av
fondbestammelserna far ske endast efter beslut av Bolagets styrelse, och ska understallas Bolagets
godkdnnande. Sedan andring godkants ska fondbestammelserna hallas tillgangliga hos Bolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

Bolaget far efter medgivande av Finansinspektionen 6verlata forvaltningen av en fond till annat fondbolag.
Samtliga andelségare i en fond som ska 6verlatas kommer att bli informerade om 6verlatelsen. Informationen
kungors i Post- och Inrikes Tidningar och kommer ocksa att finnas att tillga hos Bolaget. Finansinspektionen far
besluta om undantag fran kungorelse om det finns sarskilda skal. En 6verlatelse far genomforas tidigast tre
manader efter kungérelsen, om inte Finansinspektionen medgivit annat.

Om Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstand att driva fondverksamhet eller om Bolaget trader i
likvidation eller forsatts i konkurs tas fondernas forvaltning omedelbart 6ver av respektive fonds
forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet ska i sadant fall snarast 6verlata férvaltningen av fonden eller fonderna
till ett fondbolag eller till ett vardepappersbolag med erforderligt tillstand om det godkénts av
Finansinspektionen. | annat fall ska fonderna uppldsas genom att tillgangarna séljs och nettobehallningen
skiftas ut till andelsdgarna. Kungorelse om detta ska inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas tillganglig
hos forvaringsinstitutet samt Bolaget. Vid upphérande eller 6verlatelse av fondverksamhet kommer
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andelsdgarna att informeras via Bolagets webbplats snarast mojligt. Under tiden forvaringsinstitutet forvaltar
fonden ar teckning eller inlésen av fondandelar inte méjlig.

| det fall en fondandelsagare tillfogats skada genom att Bolaget dvertratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestammelserna, ska Bolaget ersadtta skadan. Om en fondandelsagare eller ett
fondbolag tillfogats skada genom att Bolaget 6vertratt lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller
fondbestdmmelserna, ar forvaringsinstitutet skyldigt att ersatta skadan. Bolagets och forvaringsinstitutets
skadestandsansvar framgar i 6vrigt av 16 § i fondbestammelserna for respektive fond.

| forvaltningen av fonden féljs principer for hallbarhet. Nedan foljer en redogorelse av dessa. Redogorelsen ar
upprattad i linje med Fondbolagens forening framtagna branschstandard.

Transparens i frdga om integrering av hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper, och om hdllbar investering:

O Fonden har hallbara investeringar som mal

X

Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper.

O

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

[0 Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan).

Bolagets kommentar: Bolaget har antagit en policy for integrering av hallbarhetsrisker dar bolagets
metod och bedomning av integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen redogors for.
Som en del i bolagets investeringsbeslutsprocess identifierar bolaget sadana hallbarhetsrisker som kan ha
en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Med hallbarhetsrisk avses
en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstdandighet som om den skulle intraffa
ha en faktiskt eller potentiell negativ inverkan pa investeringens varde.

Forvaltaren har bedomt att de mest vasentliga hallbarhetsriskerna ar relaterade till milj6, sociala och
styrningsrelaterade handelser. Varje identifierad hallbarhetsrisk bedéms enskilt for varje investering.
Forvaltarna bedémer om en miljorelaterad handelse skulle kunna utgéra en hallbarhetsrisk som skulle
kunna férsamra bolags mojligheter att bedriva dess verksamhet, och darmed resultera i att bolagsvinster
sjunker. Som konsekvens skulle det kunna leda till negativ vardeutveckling i fonden. Vidare ser bolagets
forvaltare att dven sociala hiandelser, som exempelvis infektionssjukdomar, skulle kunna leda till att
bolagsvinster sjunker och darmed ha en negativ paverkan pa fonden. Styrningsrelaterade risker ar fraimst
forknippade med bolagsstyrning och bedéms kunna paverka fondens vardeutveckling negativt om
exempelvis bedragerier skulle uppsta. Forvaltarna bedémer darmed att hallbarhetsriskernas troliga
inverkan pa fondernas avkastning skulle kunna bli negativ.

Integrering av hallbarhetsrisker sker i forvaltarens fundamentala bolagsanalys. Forvaltaren ar en aktiv
forvaltare som valjer innehav till fonderna baserat pa fundamental bolagsanalys, utvecklingsméjligheter
och risker. Forvaltarens overgripande investeringsfilosofi ar att investera i bolag som vi bedémer har
battre tillvaxtforutsattningar relativt konkurrenter och marknaden som helhet. | den fundamentala och
finansiella analysen tar ESG risker och méjligheter i beaktande och integreras i investeringsbeslutet. ESG
analysen baseras pa extern hallbarhetsdata i kombination med en intern vasentlighetsanalys kopplad till
ESG risker och ESG potentialer, dar ESG analysen ar en ytterligare komponent till den fundamentala och
finansiella analysen. Samtidigt som bolagsanalysen genomfors identifierar forvaltarna hallbarhetsrisker
vilket innebar att forvaltarna systematiskt inkluderar och exkluderar bolag vars verksamhet inte
overensstimmer med fondens investeringsstrategi.

Utifran forvaltarens investeringsprocess och metod for integrering av hallbarhetsrisker bedémer
forvaltarna om en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstdandighet som, om
den skulle intraffa, skulle ha en faktiskt eller en potentiell negativ inverkan pa investeringens varde.

Hdllbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
madlsdttning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).
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Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Bolagets kommentar: Fonden beaktar milj6, sociala fragor och bolagsstyrningsaspekter. Utgangspunkten
ar en vasentlighetsanalys for respektive portféljbolag. Beroende pa bolag eller bransch kommer fokus pa
miljo- eller sociala faktorer att skifta mellan innehaven i portféljen.

Vid portfoljbeslut framjas investeringar i bolag som har tekniska industriella 16sningar som har
forutsattningar att minska det manskliga avtrycket pa miljoé och klimat. Det kan handla om industriella
I6sningar som bidrar till lagre koldioxidutslapp eller energieffektivisering, eller tekniska l6sningar dar
mjukvarul6sningar bidrar till effektivisering eller minskat resande. Vidare framjas ocksa investeringar i
halsovardsteknikbolag med tekniker och hjalpmedel fér hindrande av spridning av infektionssjukdomar.

Hur fonden framjar dessa egenskaper anges under rubriken ‘"Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala egenskaper’ nedan.

Referensvarden:
[J Fonden har foljande index som referensvérde:

Inget index har valts som referensvarde
Bolagets kommentar: For Humle Smabolagsfond ar jamforelseindexet Carnegie Small Cap Return Index
Sweden. Detta index tar ingen specifik hansyn till ESG, utan férvaltarens exkluderingskriterier kan

innebdra att hela index inte ar investeringsbart fér Humle Smabolagsfond.

Metoden som anvands vid berakning av det valda indexet finns tillganglig pa Carnegies hemsida,
specifikt: https://www.carnegie.se/securities/kurser-och-index/berakningsprinciper/

For Humle Sverigefond ar jamférelseindexet SIX Portfolio Return Index. Detta index tar ingen specifik
hansyn till ESG, utan forvaltarns exkluderingskriterier kan innebdra att hela index inte &r investeringsbart
fér Humle Sverigefond.

Metoden som anvands vid berdkning av det valda indexet finns tillgédngligt i féljande dokument, hamtat
fran SIXs hemsida https://www.six-group.com/dam/download/financial-information/indices/rules-
regulations/index-calculation-rulebook-six-portfolio-return-index-sixprx.pdf.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hdllbara verksamheter
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar dnnu inte klara. Det saknas ocksa
en fastslagen berdkningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin. De bolag som fonden investerar i har dnnu inte bérjat rapportera i vilken utstrackning som
deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebar att investeringar som bidrar
till ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal.
Principen ”orsaka inte betydande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som utgérs av
investeringar som antingen raknas som hallbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstaende delen av denna fond har underliggande
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvdnds for att integrera hdllbarhetsrisker, frimja miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hdllbarhetsrelaterat mal:

Fonden viljer in:

Bolagets kommentar: Foérvaltarens 6vergripande filosofi ar att hitta bolag som har battre
tillvaxtforutsattningar relativt konkurrenter och marknaden. Bolagets ESG analys baseras pa extern
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hallbarhetsdata i kombination med en intern vasentlighetsanalys som ar kopplad till ESG risker och ESG
potentialer. ESG analysen kompletterar den finansiella analysen. Forvaltarna identifierar
hallbarhetsrisker och inkluderar bolag vars verksamhet 6verensstimmer med fondens
investeringsfilosofi. Malsattningen ar att vélja in bolag i portfdljen som antingen idag har starka ESG
forutsattningar eller bolag dér en forflyttning mot en mer hallbar affarsmodell skapar méjligheter till
tillvaxt.

Utifran den genomférda ESG analysen fors en diskussion med bolagen kring deras risker och mojligheter
med ambitionen att aktivt paverka bolagen.

Fonden viljer bort:

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséattningen i det bolag dér placeringen sker, eller i den koncern dar bolaget ingar, far avse verksamhet
som an hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel

Bolagets kommentar: Bolag dar mer &n 5% av intdkterna harror fran vapen och/eller
krigsmaterial.

Alkohol

Bolagets kommentar: Bolag dar mer dn 5% av intdkterna harror fran alkohol.
Tobak

Bolagets kommentar: Bolag dar mer dn 5% av intakterna harror fran tobak.
Kommersiell spelverksamhet

Bolagets kommentar: Bolag dar mer dn 5% av intdkterna harror fran kommersiell
spelverksamhet.

Pornografi

Bolagets kommentar: Bolag dar mer an 1% av intakterna héarror fran pornografi.
Fossila branslen (olja, gas, kol)

Bolagets kommentar: Bolag dar mer dn 5% av intdkterna harror fran fossila branslen.
Kol

Bolagets kommentar: Bolag dar mer an 30% av intakterna harror fran kolbrytning.
Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Uran

X X X X

X X

X

X X

X

X OKX

Ovrigt: Oljesand. Cannabis
Bolagets kommentar: Bolag dar mer d@n 30% av intdkterna harrér fran utvinning av oljesand.
Bolag dar mer an 5% av intdkterna harror fran cannabis.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foéretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krdnker internationella normer. Bedémningen gors antingen av
Bolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som Bolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Bolagets kommentar:

Internationella normer och riktlinjer sasom FN:s vagledande principer for féretagande och manskliga
rattigheter, de tio principerna i FN Global Compact, SWESIF och PRI ar riktlinjer som férvaltaren har
valt att beakta.

Lénder

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/réantebarande vardepapper
utgivna av vissa stater.
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Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag
involverade i vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Ovrigt
O Ovrigt.
Bolagets kommentar:

Bolaget paverkar
Bolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hdllbarhetsrelaterade fragor. Bolaget har kontakt
med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi.
Bolagets kommentar: Den interna ESG analysen skapar forutsattningar for att lyfta fragestallningar
som kontinuerligt féljs upp under méten med bolagen som fonden investerar i. Vidare
dokumenteras all ESG analys som genomférs for bolagen, liksom de dialoger som fors med bolagen
kring hallbarhetsfragor. Darigenom skapar forvaltaren forutsattningen som institutionell dgare att
paverka portféljens innehav i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantér/konsulter

Rostar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning
Annan bolagspaverkan

OXXOKX

Huvudsakliga negativa konsekvenser

| dagslaget ar informationstillgangen pa marknaden inte tillrackligt stor for att pa ett systematiskt och
tillforlitligt satt garantera att investerarna far den adekvata och precisa informationen som sig bor. Med
anledning av detta kommer Bolaget i dagslaget inte att beakta de negativa konsekvenserna, men vid den
tidpunkt marknaden far tillgang till tillforlitlig information och matmetoder som mojliggér detta har Bolaget for
avsikt att beakta de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Bolaget anser att informationen som investerarna
far maste vara tillforlitlig och korrekt for att inget missférstand vid en eventuell investering ska ske. Saledes kan
Bolaget i nuldget inte beakta de negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer.

Humle Smabolagsfond

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som inriktar sig pa placeringar i sma och medelstora bolag. Fondens
medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut. Investeringarna i sma och medelstora bolag skall vara inriktad pa aktier och aktierelaterade
Overlatbara vardepapper som ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller en reglerad handelsplattform
i nagon av de nordiska landerna med fokus pa Sverige och som, vid placeringstillfallet, har ett varde som
uppgar till hogst 1,00 procent av det totala borsvardet pa den reglerade marknaden Nasdaqg OMX Stockholm
AB.

Fondens inriktning ar i 6vrigt diversifierad och saledes inte begransad till nagon speciell bransch. Fondens
nettoexponering mot aktiemarknaden far variera mellan lagst 85 procent och hogst 100 procent av Fondens
formogenhet. Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens varde i fondandelar.

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument (inklusive OTC-derivat) eller sadana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga riskjusterade avkastning och vardetillvaxt. Den riskjusterade vardetillvaxten skall
vara konkurrenskraftig pa lang sikt varmed avses en tidsperiod om tre till fem ar.
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Fonden vander sig till investerare som vill ta del av en aktivt férvaltad fond som placerar pa aktiemarknaden
med fokus pd sma bolag. Placeraren &r fortrogen med aktie- och rantemarknaderna och blir inte orolig nar
andelsvardet varierar och aktiemarknaderna gar upp och ner, eftersom denne sparar langsiktigt. Investeraren
bér ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

Sparande i fonder innebar alltid hog risk for stora kurssvangningar. Humle Smabolagsfond har riskfaktor 6 av 7,
vilket motsvarar en fond med hog risk. En placeringshorisont pa fem ar eller mer rekommenderas. Fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet.

Fonden &r en aktiv férvaltad aktiefond och paverkas darfor av marknadsrisk, dvs. risken for forandringar i priser
pa fondens underliggande aktier. Fonden placerar huvudsakligen i sma och medelstora bolag pa de nordiska
aktiemarknaderna. Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad portfélj men eftersom
fonden ar koncentrerad pa mindre bolag sa kan fonden ha en hégre marknadsrisk an fonder som placerar i
storre bolag.

Eftersom mindre bolag vanligtvis har lagre likviditet har fonden en hogre likviditetsrisk dan en aktiefond som
exempelvis placerar i storre bolag. Med likviditetsrisk avses risken att finansiella instrument inte kan avyttras
eller képas till en rimlig kostnad och inom rimlig tid. En hog likviditetsrisk kan medféra att fondens villkor for
inlésen av fondandelar riskeras att inte kunna foljas vid varje tidpunkt. Denna risk kan dock hanteras i fonden
genom hantering av kassa i fonden for att kunna moéta utfléden samt en [amplig mix av innehav for att kunna
mota storre andelsfléden.

Fonden har mojlighet att 1ana ut upp till 20 procent av fondens innehav i vardepapper mot en pa férhand
bestamd ranta som tillfaller fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fér mer information om utlaning
av aktier och risker forknippade med detta, se avsnittet “Transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar”.

For att berakna fondens sammanlagda exponeringar anvander Bolaget atagandemetoden.

Humle Smabolagsfond far anvanda sig av transaktioner for vardepappersfinansiering. Fonden anvander sig inte
av derivatinstrument och saledes inte heller av sa kallade totalavkastningsswappar. Nar det géller transaktioner
for vardepappersfinansiering anvander Bolaget vardepapperslan. Lanen bestar i att fonden lanar ut
vardepapper.

Utlaning av finansiella instrument

Utlaning innebér att en motpart, vid lanetidens utgang, ar skyldig att aterlamna vardepapper av samma typ och
till samma kvantitet. Fonden som lamnar vardepapperslanet erhaller for detta en premie och lanet &r saledes
agnat att 6ka avkastningen i Fonden. Vardepapperslan medfor att fonden tar en kreditrisk i forhallande till
Iantagaren. Denna kreditrisk hanteras genom Bolagets sikerhetsarrangemang, vilket syftar till att fonderna ska
motta och vid var tid ska forfoga 6ver sdkerheter vars marknadsvarden sammantaget tacker den utestaende
lanesumman. Vardepapperslan far darutéver enbart ges till eller via clearingorganisation, vardepappersinstitut
eller annat finansiellt institut som far inga sadana avtal, star under tillsyn avseende sin virdepappersrorelse av
myndighet eller annat behérigt organ, samt ar allmént erkant pa marknaden. Sdkerheterna som Bolaget
erhaller forvaras hos Fondens forvaringsinstitut och ska normalt utgoras av likvida svenska aktier (OMXS30-
bolag). Sakerheter aterinvesteras inte av fonden.

Véardering av utestdaende lan och mottagna sakerheter sker dagligen. Vid vardepapperslan kan fonden dven
exponeras for vissa operativa risker, t.ex. kan felaktig vardering av sdkerhet eller utestaende lan innebéra en
forhojd kreditrisk och transaktioner ingangna med utlandska motparter leda till att fondens stéllning som
Iangivare paverkas av utldndska regelverk. Dessa risker hanteras generellt genom att langivningen alltid sker
enligt internationellt etablerade och beprovade standardavtal. Fonden lanar ut vardepapper motsvarande
maximalt 20 procent av fondformogenheten. De tillgangar som kommer ifraga for vardepapperslan ar aktier.

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk visar
hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett relevant jamforelseindex.
Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk
berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess
jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer
avviker fondens avkastning fran jamforelseindexet.
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Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att de placeringar som gors bygger pa en egen fundamental analys.
Malet med den fundamentala analysen &r att faststalla vad ett foretag ar vart for att darefter kunna ta stallning
till om priset pa aktien &r tillrackligt attraktivt. Investeringarna gors i kvalitetsbolag dar forvaltaren kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen anses vara attraktiv, samtidigt som mindre vikt laggs
vid faktorer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt.

Fondens jamforelseindex dr Carnegie Small Cap Return Index Sweden, som &ar ett avkastningsindex dar
aktieutdelningar aterinvesteras. Indexet speglar utvecklingen i de sma och medelstora bolagen pa den
noterade marknaden i Sverige. Indexet ar relevant for fonden eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning vad galler tillgdngsslag och marknad.

Jamforelseindexet anvands for berdkning av aktiv risk. Indexet anvands inte i forvaltningen av fonden och
avsikten ar inte att fonden ska folja indexet. Fondens innehav och vikterna i portféljen valjs ut oberoende av
vardepapprens eventuella andel av indexet och fonden kan saledes komma att avvika fran indexet.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varav detta matt inte redovisas i tabellen de forsta tva aren for
andelsklasserna. Andelsklass A startade 2008-01-01. Andelsklass B startade 2021-11-29. Andelsklass C och D
har inte startat.

Aktiv risk (tracking error)

Andelsklass 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
A 8,19 11,03 7,08 5,67 5,09 5,09 4,39 4,64 6,94 7,97
B N/A

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta forklaras av att
fonden ar aktivt forvaltad och att forvaltare inte nyttjar nagot index som utgangspunkt for investeringsbeslut.
Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning samvarierar med sitt jamforelseindex och hur fondens
placeringar ser ut. Svdangningar i aktivitetsgraden beror alltsa pa hur fondens placeringar och portféljvikter
avviker mot dess jamforelseindex.

Historisk avkastning

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

Diagrammet nedan visar fondens avkastning (resultat) efter avgiftsuttag de senaste tio aren. Hansyn har inte
tagits till eventuella insdttnings- och uttagsavgifter. Vardet for samtliga ar ar berdknat i svenska kronor och
med utdelningar aterinvesterade i fonden.

Som jamforelseindex anvands Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Indexet anvdnds endast i jamforande
syfte. Indexet anvdnds inte i forvaltningen av fonden och avsikten ar inte att fonden ska folja indexet. Fondens
innehav och vikterna i portfoljen véljs ut oberoende av vardepapprens eventuella andel av indexet och fonden
kan saledes komma att avvika fran indexet. Mer information om indexet och varfér det ar relevant finns i
avsnittet Aktivitetsgrad.

Andelsklass A startade 2008-01-01.
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Humle Smabolagsfond A 12,3 35,2 22,5 36,3 22,9 10,0 4.8 34,5 39,3 59,9

W Jamforelseindex 11,4 35,4 20,6 29,2 11,4 8,0 -0,9 42,1 22,5 36,4
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Andelsklass B startade 2021-11-29. Eftersom andelsklassen ar nystartad finns dnnu inga uppgifter om
andelsklassens tidigare resultat. Nar andelsklassen varit verksam i ett kalenderar eller mer kommer dess
resultat att redogoras i ett stapeldiagram.

Andelsklass Pﬁ?"s;tlsningsavgift % Gallande forvaltningsavgift % Resultatbaserad avgift %
Humle Smabolagsfond A 1,50 1,50

Humle Smabolagsfond B 0,90 0,90 -
Humle Smabolagsfond C 0,90 =¥ -
Humle Smabolagsfond D 0,90 -¥ -

*Andelsklassen har dnnu inte startat, varfor uppgift om gallande avgift inte kan [dmnas.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift.

Om fondandel innehafts i kortare tid an 30 dagar kan en avgift for korttidshandel tas ut med ett belopp
motsvarande hogst 2 % av vardet av de inlosta andelarna, dock lagst 50 kronor. Denna avgift tillfaller Fonden.

For Fonden tillampas for tillfallet inte nagon inlésenavgift.
Analyskostnader

Bolaget erhaller extern investeringsanalys vid forvaltningen av fonden. Fonden far belastas med kostnader for
analys som hojer kvaliteten pa forvaltningen.

Fonden dr normalt 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar varje bankdag.

Bryttid for teckning Bryttid for teckning

Handels- Minsta forsta Efterféljande - ) A
Andelsklass valuta teckningsbelopp teckningsbelopp och |£Lc:lskedna;anllg ach f'glrzsﬁglé)j:gkdag
Humle Smabolagsfond A SEK 100 - 15:00 11:00
Humle Smabolagsfond B Sgk 10 000 000 - 15:00 11:00
Humle Smadbolagsfond C  Sgk 10 000 000 - 15:00 11:00
Humle Smabolagsfond D SEK 100 - 15:00 11:00

For de olika andelsklasserna géaller minsta belopp vid forsta teckning enligt § 9 samt avgifter och ersattning
enligt § 11.

Andelsklassen D ar endast 6ppen for

- andelsdgare som inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering investerar i Fonden, under
forutsattning att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och den som
tillhandahaller investeringstjansten, eller en mellanliggande part i distributionsledet, som uttryckligen tillater
distribution av andelsklassen utan att berattiga distributoren till ersattning fran Fondbolaget, och for

- forsakringsféretag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i Fonden, under forutsattning
att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och férsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributér som uttryckligen tillater investering i andelsklassen utan att beréttiga
forsakringsforetaget eller forsakringsdistributoren till ersattning fran Fondbolaget.

-18 -



Informationsbroschyr - ISEC Services AB

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass,
ska Fondbolaget — efter féregadende meddelande till den som anges i Fondens andelsdgarregister — flytta
investeraren till en annan andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller.
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Fondbestammelserna galler fran och med den 9 juli 2021.

§ 1 Fondens namn och rattsliga stillning

Fondens namn &r Humle Smabolagsfond, nedan kallad Fonden. Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder(LVF).

Fonden vander sig till allmdnheten med den begransning som féljer av § 17. Fondférmogenheten ags av
fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden ar ingen juridisk person och
kan saledes inte fora talan i domstol. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar Fonden och foretrader
andelsdgarna i alla frdgor som rér Fonden, beslutar om den egendom som ingdr i Fonden samt utdvar de
rattigheter som harroér ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen
for fondbolaget, LVF och dvriga tillampliga forfattningar.

Fonden har féljande andelsklasser:

A —SEK, allman klass

B — SEK, institutionell klass

C —SEK, institutionell utdelande klass

D — SEK, klass med villkor for distribution

For de olika andelsklasserna galler minsta belopp vid forsta teckning enligt § 9 samt avgifter och ersattning
enligt § 11. Endast andelsklass C ar utdelande.

Andelsklassen D ar endast 6ppen for

- andelsdgare som inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering investerar i Fonden, under
forutsattning att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och den som
tillhandahaller investeringstjansten, eller en mellanliggande part i distributionsledet, som uttryckligen
tillater distribution av andelsklassen utan att beréattiga distributoren till ersattning fran Fondbolaget, och for

- forsdkringsféretag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i Fonden, under
forutsattning att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och
forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor som uttryckligen tillater investering i andelsklassen utan
att berattiga forsakringsforetaget eller forsakringsdistributoren till ersattning fran Fondbolaget.

En forutsattning for att fa investera i andelsklass D &r att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i
distributérens namn foér kunds rakning (forvaltarregistrering).

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss
andelsklass, ska Fondbolaget — efter foregdende meddelande till den som anges i Fondens andelsagarregister —
flytta investeraren till en annan andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, nedan kallad Fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondbolagets instruktioner avseende Fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF, ovriga tillampliga forfattningar eller dessa fondbestammelser. Férvaringsinstitutet ska ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att:

1. forsaljning, inldsen och makulering av andelar berdknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,

2. vardet av andelarna i Fonden beraknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,

3. ersattningen for transaktioner som berdr Fondens tillgangar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och
4. Fondens intakter anvands enligt LVF och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som inriktar sig pa placeringar i sma och medelstora bolag.
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Fonden har som overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hégsta mojliga riskjusterade avkastning. Den riskjusterade vardetillvaxten ska vara
konkurrenskraftig pa lang sikt varmed avses en tidsperiod om tre till fem ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt
pa konto i kreditinstitut.

Investeringarna i sma och medelstora bolag ska vara inriktad pa aktier och aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper som ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller en reglerad handelsplattform i nagon av
de nordiska landerna med fokus pa Sverige och som, vid placeringstillfllet, har ett varde som uppgar till hogst
en procent av det totala borsvardet pa den reglerade marknaden Nasdagq OMX Stockholm AB. Fondens
inriktning ar i 6vrigt diversifierad och saledes inte begransad till nagon speciell bransch.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden far variera mellan lagst 85 procent och hdgst 100 procent av
Fondens formdgenhet.

Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens varde i fondandelar.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad i Sverige, Danmark, Norge eller Finland samt pd annan
marknad i Sverige, Danmark, Norge eller Finland som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far inte placeras i sddana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5kap. 5§ LVF.

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, inklusive sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 §
2 st. LVF, s.k. OTC-derivat.

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av Fondens varde delat med antalet utelépande
fondandelar for varje andelsklass. Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna dra av de skulder som
avser Fonden, inklusive upplupna avgifter som framgar av § 11 nedan och eventuella skatter.

Fondens tillgangar utgors av:

e finansiella instrument, vilka varderas till gdllande marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan
inte finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller 4r missvisande enligt
Fondbolagets bedémning, far finansiella instrument upptas till det varde som Fondbolaget pa objektiv
grund bestammer. Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kallor,

e likvida medel och kortfristiga fordringar (t.ex. placeringar pa konto pa kreditinstitut samt likvid for

salda vardepapper), vilka varderas till det belopp varmed de berdknas inflyta,

upplupna rantor,

upplupna utdelningar,

ej likviderade forsaljningar, och

ovriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder utgors av:

ersattning till Fondbolaget,
ej likviderade kop,
skatteskulder, och
e  Ovriga skulder avseende Fonden.
Vardet av fondandel berdknas normalt varje bankdag av Fondbolaget.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag. Begdran om teckning respektive inlésen gors pa
det satt som anges i Fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget.
Begdran om teckning respektive inlésen verkstalls under forutsattning att begaran kommit Fondbolaget, eller
den som Fondbolaget anvisar, tillhanda senast vid den tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i
Fondens informationsbroschyr. Andelsagare ansvarar for att begdaran om teckning eller inlésen ar korrekt och
komplett. Begdaran om teckning och inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta. Tecknings- och
inlésensorder kan inte limiteras.
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| samband med en forsta investering i Fonden behoéver blivande andelsagare fylla i ett formular for
kundkdannedom. Om formularet inte ar fullstandigt ifyllt, om alla uppgifter som efterfragas inte bifogas eller om
Fondbolaget inte pa ett tillfredstadllande satt kan identifiera en blivande andelsidgare kan investering av medel
inte ske i Fonden och motsvarande fondandelar stallas ut.

Maste medel for inl6sen anskaffas genom forsaljning av tillgangar i Fonden ska sadan forsaljning ske och
inlosen verkstallas sa snart som majligt. Fondbolaget har ratt att tillfalligt skjuta upp méjlighet till teckning och
inlésen i enlighet med § 10.

Teckning och inl6sen sker till en fondandelskurs som inte ar kand for andelsagaren vid tillfallet for begaran om
teckning respektive inldsen. Teckningspris och inlésenpris for en fondandel ska vara fondandelsvardet beraknat
enligt § 8 den dag teckning respektive inl6sen sker. Uppgift om teckningspris och inlésenpris offentliggérs pa
Fondbolagets webbplats, www.isec.com, senast bankdagen efter den bankdag som fondandelsvardet
faststallts.

Utéver mojligheten att enligt § 11 tillampa en avgift vid korttidshandel tillampas inte nagon teckningsavgift
eller inldsenavgift.

Lagsta belopp vid forsta teckning i andelsklass A &r 100 SEK.
Lagsta belopp vid forsta teckning i andelsklass B @r 10 000 000 SEK.
Lagsta belopp vid forsta teckning i andelsklass C ar 10 000 000 SEK.

Lagsta belopp vid forsta teckning i andelsklass D ar 100 SEK.

§ 10 Stangning av Fonden vid extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for teckning och inlosen av fondandelar om sadana extraordinara férhallanden
har intraffat som goér att en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsadgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget i form av en fast forvaltningsavgift. | den fasta
forvaltningsavgiften ingar ersattning for Fondens forvaltning och administration samt kostnader for tillsyn,
revision och férvaringen av Fondens egendom.

Utover ovan belastas Fonden av kostnader fér courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter
hanforliga till Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument samt skatter. Vidare far Fonden
belastas med kostnader for analys som hojer kvaliteten pa forvaltningen.

For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift eller inlésensavgift.

Om fondandel innehafts i kortare tid an 30 dagar kan en avgift for korttidshandel tas ut med ett belopp
motsvarande hogst 2 % av vardet av de inldsta andelarna, dock Idgst 50 kronor. Denna avgift tillfaller Fonden.

Den fasta forvaltningsavgiften far per ar hogst uppga till:

Andelsklass A: 1,50 procent av andelsklassens andel av Fondens varde.

Andelsklass B och C: 0,90 procent av respektive andelsklass andel av Fondens varde.
Andelsklass D: 0,90 procent av andelsklassens andel av Fondens varde.

Avgiften beraknas dagligen och uttas ur Fonden vid utgangen av varje manad.

Den gallande fasta avgiften framgar av Fondens informationsbroschyr.

§ 12 Utdelning
Andelsklass A, B och D lamnar ingen utdelning.

Andelsklass C lamnar utdelning. Grunden for utdelning ar avkastningen av Fondens medel och den utdelande
andelsklassens andel av fondférmoégenheten under féregaende rakenskapsar. Fondbolaget far dven besluta om
annat utdelningsbart belopp. Utdelningen kan saval 6verstiga som understiga avkastningen pa Fondens medel.

Fondbolagets styrelse beslutar arligen om utdelning till andelsédgare som pa av Fondbolaget faststalld
utdelningsdag ar registrerad i andelsagarregistret som innehavare av fondandelar i andelsklass C. Utbetalning
av utdelning sker arligen under perioden mars till maj.
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Utdelade medel ska anvandas till férvarv av nya andelar i vardepappersfonden, om inte fondandelsagare
senast en manad innan utdelningsdagen meddelar Bolaget att utdelning ska ske i form av likvida medel.

Utdelning ska, efter avdrag for skatt, utbetalas till andelsdgaren. For utdelning avseende pensionssparmedel
som placeras av pensionssparinstitut for pensionssparares rakning och for utdelning avseende
forsakringspremier som placerats av forsakringsbolag for forsakringstagares rakning galler sarskilda regler.

Ytterligare information om malsattningen avseende utdelningens storlek finns i Fondens informationsbroschyr.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberdttelse samt dndring av fondbestimmelserna

Fondbolaget ska fér Fonden lamna en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberittelsen och halvarsredogorelsen ska tillstéllas Finansinspektionen och finnas tillgédngliga hos
Fondbolaget samt kostnadsfritt skickas de andelsdgare som begért att fa denna information. Arsberittelsen
och halvarsredogorelsen halls dven tillgangliga pa Fondbolagets webbplats for nedladdning.

Andring av dessa fondbestdmmelser far ske endast genom beslut av Fondbolagets styrelse och ska understillas
Finansinspektionens godkannande. Sedan andring godkants ska fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsidttning och 6verlatelse av fondandelar
Andelar i Fonden kan inte pantséttas.

Andelsdgare kan dverlata sina fondandelar. Overldtande andelsdgare ska skriftligen anméla éverltelsen till
Fondbolaget och ansvarar for att anmalan ar behorigen undertecknad. Anmalan ska innehalla uppgift om
dverlatare och forvarvare. Overlatelse av fondandel férutsitter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke
lamnas endast for att kunna genomfora 6verféring av innehav fran ett dédsbo, for att kunna genomféra
bodelning av giftorattsgods, om Gverlatelsen avser gava till make/maka/egna barn eller om det handlar om
overlatelser mellan olika juridiska personer i samma koncern. Samtycke kan undantagsvis ges dven i andra fall.
Samtycke kan vidare endast ges under forutsattning att den nya andelsdagaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund. Vid handlaggning av 6verlatelse kan Fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 § LVF galler nedanstaende betradffande
Fondbolagets respektive forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall foérvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska férvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt fér det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var omajliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om férvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada @n sadan skada som avses i andra stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omstandigheter som anges i andra stycket foreligger.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven i fall da Fondbolaget vidtar eller ar
foremal for sadana konfliktatgarder. Fondbolaget ansvarar endast fér skada som Fondbolaget har orsakat
uppsatligen eller av oaktsamhet. | inget fall ska ersattning utga for indirekt skada.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och — savitt avser andra skador an de som anges i andra stycket — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som férvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av Fondbolaget. Férvaringsinstitutet eller
Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
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insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av dganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet eller Fondbolaget dess ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
férfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot forvaringsinstitutet eller Fondbolaget betraffande
tillgangarna i Fonden.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ar inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet eller Fondbolaget att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta
avtal pa grund av omstdndighet som anges i denna paragraf, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar ingen dréjsmalsréanta. Om rénta ar utfast, ska ranta betalas
efter den rdntesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet eller Fondbolaget till foljd av omstindighet som anges ovan férhindrat att ta emot
betalning fér Fonderna, har forvaringsinstitutet eller Fondbolaget for den tid under vilken hindret férelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allménheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i Fonden star i strid
med bestdammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare
vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller Fondbolaget blir skyldig/skyldigt att
vidta registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far |6sa in andelsdgares andelar i Fonden mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig
att andelsadgare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att Fondbolaget pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andels&dgaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Séarskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid géllande
United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras till eller fér rakning av U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i
United States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella forandringar av nationell hemvist. Képare av
andelar i Fonden ska vidare till Fondbolaget bekrafta att han eller hon inte ar en U.S. Person och att
fondandelarna férvarvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande
Overlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en non US person och ska ske genom en
transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Fondbolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt ovan ager Fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om koép av andelar i Fonden,
dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke 16sa in sadan andelsdgares innehav av andelar i Fonden for
dennes rdkning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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Humle Sverigefond

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond vars placeringsinriktning ar geografiskt knuten till dverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som ar foremal for handel pa reglerade marknader i nagot av de
nordiska landerna med fokus pa Sverige.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga riskjusterade vardetillvaxt. Den riskjusterade vardetillvixten ska vara
konkurrenskraftig pa lang sikt varmed avses en tidsperiod om tre till fem ar, relativt de tillgangar fonden fran
tid till annan investerar i.

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt
pa konto i kreditinstitut. Investeringar i bolag ska vara inriktade pa aktier och aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper som ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller en reglerad handelsplattform i nagon av
de nordiska ldnderna med fokus pa Sverige. Hogst 10 % av fondférmoégenheten far placeras i andra nordiska
lander &n Sverige.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden far uppga till hogst 100 procent. Exponeringen far dock aldrig
understiga 85 procent av fondformégenheten. Fonden far vidare placera hogst 10 procent av Fondens vérde i
fondandelar.

Fonden vander sig till investerare som vill ta del av en aktivt férvaltad fond som placerar pa aktiemarknaden.
Placeraren ar fortrogen med aktiemarknaden och blir inte orolig ndr andelsvardet varierar och
aktiemarknaderna gar upp och ner, eftersom denne sparar langsiktigt. Investeraren bor ha en
placeringshorisont pa minst fem ar.

Sparande i fonder innebar alltid hog risk for stora kurssvangningar. Humle Sverigefond har riskfaktor 6 av 7,
vilket motsvarar en fond med hog risk. En placeringshorisont pa fem ar eller mer rekommenderas. Fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar pa svenska aktiemarknaden. Fonden
paverkas darfor av marknadsrisk, dvs risken for forandringar i priser pa fondens underliggande aktier.
Exponering mot aktiemarknader uppnas genom placeringar i aktier. Marknadsrisken minskas genom att fonden
har en global diversifierad portfélj med god spridning pa olika sektorer och branscher. Fondens
investeringsfilosofi bygger pa en indexoberoende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rimlig riskniva.

Likviditetsrisken, vilket innebar risken for att en position i en fond inte kan séljas till en begransad kostnad inom
rimlig tid, bedoms som lag for fonden med hansyn till fondens storlek i forhallande till den marknad och de
bolag som fonden investerar i.

For att berdkna fondens sammanlagda exponeringar anvander Bolaget atagandemetoden.
Fonden anvander sig inte av transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar.

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk visar
hur mycket fondens avkastning skiljer sig fran avkastningen hos ett relevant jamforelseindex.
Jamforelseindexet ska vara det mest relevanta utifran fondens langsiktiga placeringsinriktning. Aktiv risk
berdknas genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen hos dess
jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren. Ju hogre aktiv risk som fonden har, desto mer
avviker fondens avkastning fran jamforelseindexet.

Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att de placeringar som gors bygger pa en egen fundamental analys.
Malet med den fundamentala analysen &r att faststalla vad ett foretag ar vart for att darefter kunna ta stéllning
till om priset pa aktien ar tillrackligt attraktivt. Investeringarna gors i kvalitetsbolag dar forvaltaren kan ha en

-25-



Informationsbroschyr - ISEC Services AB

kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen anses vara attraktiv, samtidigt som mindre vikt laggs
vid faktorer som endast paverkar aktiekurser kortsiktigt.

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Indexets sammansattning speglar
marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbérsen och inkluderar utdelningar. Indexet ar relevant for
fonden eftersom det ar ett index som aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens
storlek, tillgangsslag och marknad.

Jamforelseindexet anvands for berdkning av aktiv risk. Indexet anvands inte i férvaltningen av fonden och
avsikten ar inte att fonden ska félja indexet. Fondens innehav och vikterna i portféljen valjs ut oberoende av
vardepapprens eventuella andel av indexet och fonden kan saledes komma att avvika fran indexet.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varav detta matt inte redovisas i tabellen de forsta tva aren fér
andelsklasserna. Andelsklass A startade 2008-01-01. Andelsklass B, C och D har inte startat.

Aktiv risk (tracking error)

Andelsklass 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012

A 385 833 382 2,5 2,96 3,68 3,72 4,41 4,4 3,73

Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex. Detta forklaras av att
fonden &r aktivt forvaltad och att férvaltare inte nyttjar nagot index som utgangspunkt for investeringsbeslut.
Aktivitetsgraden beror pa hur fondens avkastning samvarierar med sitt jamforelseindex och hur fondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsgraden beror alltsa pa hur fondens placeringar och portféljvikter
avviker mot dess jamforelseindex.

Historisk avkastning

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i vdarde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

Diagrammet nedan visar fondens avkastning (resultat) efter avgiftsuttag de senaste tio aren. Hansyn har inte
tagits till eventuella insattnings- och uttagsavgifter. Vardet fér samtliga ar ar beraknat i svenska kronor och
med utdelningar aterinvesterade i fonden.

Som jamforelseindex anvands SIX Portfolio Return Index. Indexet anvdnds endast i jamforande syfte. Indexet
anvands inte i férvaltningen av fonden och avsikten ar inte att fonden ska félja indexet. Fondens innehav och
vikterna i portféljen valjs ut oberoende av vardepapprens eventuella andel av indexet och fonden kan saledes
komma att avvika fran indexet. Mer information om indexet och varfor det ar relevant finns i avsnittet
Aktivitetsgrad nedan.

Humle Kapitalférvaltningsfond startade 2008-01-01 och bytte per 2019-02-28 namn till Humle Sverigefond.
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H Humle Sverigefond A 11,7 21,3 14,6 6,5 12,9 9,8 -3,3 34,0 16,0 42,2
W Jamforelseindex 16,7 28,0 15,9 10,5 9,7 9,5 -4,4 35,0 14,8 39,3
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Andelsklass EG?EZTsningsavgift % Gallande forvaltningsavgift % Resultatbaserad avgift %
Humle Sverigefond A 1,25 1,25

Humle Sverigefond B 0,90 ¥ -
Humle Sverigefond C 0,90 - -
Humle Sverigefond D 0,90 ¥ -

*Andelsklassen har dnnu inte startat, varfor uppgift om gallande avgift inte kan ldmnas.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift.

Om fondandel innehafts i kortare tid an 30 dagar kan en avgift for korttidshandel tas ut med ett belopp
motsvarande hogst 2 % av vardet av de inlosta andelarna, dock lagst 50 kronor. Denna avgift tillfaller Fonden.

For Fonden tillampas for tillfallet inte nagon inlésenavgift.
Analyskostnader

Bolaget erhaller extern investeringsanalys vid forvaltningen av fonden. Fonden far belastas med kostnader for
analys som hojer kvaliteten pa férvaltningen.

Fonden dr normalt 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar varje bankdag.

Handels- Minsta férsta Efterfoljande Bryttid for teckning Bryttid for teckning

Andelsklass valuta teckningsbelopp teckningsbelopp och igﬁs;dna\g/anlig och figlrzsﬁglgg:gkdag
Humle Sverigefond A SEK 100 - 15:00 11:00
Humle Sverigefond B SEK 10 000 000 5 15:00 11:00
Humle Sverigefond C SEK 10 000 000 5 15:00 11:00
Humle Sverigefond D SEK 100 > 15:00 11:00

For de olika andelsklasserna galler minsta belopp vid férsta teckning enligt § 9 samt avgifter och ersattning
enligt § 11.

Andelsklassen D ar endast 6ppen for

- andelsdgare som inom ramen for avtal om investeringstjénst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering investerar i Fonden, under
forutsattning att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och den som
tillhandahaller investeringstjansten, eller en mellanliggande part i distributionsledet, som uttryckligen tillater
distribution av andelsklassen utan att berattiga distributoren till ersattning fran Fondbolaget, och for

- forsakringsféretag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i Fonden, under forutsattning
att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och férsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributér som uttryckligen tillater investering i andelsklassen utan att beréttiga
forsakringsforetaget eller forsakringsdistributoren till ersattning frdn Fondbolaget.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass,
ska Fondbolaget — efter foregdende meddelande till den som anges i Fondens andelségarregister — flytta
investeraren till en annan andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller.
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Fondbestammelserna galler fran och med den 9 juli 2021.

§ 1 Fondens namn och réttsliga stéllning

Fondens namn ar Humle Sverigefond, nedan kallad Fonden. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden vander sig till allmdnheten med den begransning som féljer av § 17. Fondférmogenheten ags av
fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden &r ingen juridisk person och
kan saledes inte fora talan i domstol. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar Fonden och foretrader
andelsdgarna i alla frdgor som rér Fonden, beslutar om den egendom som ingdr i Fonden samt utdvar de
rattigheter som harror ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdammelser, bolagsordningen
for fondbolaget, LVF och dvriga tillampliga forfattningar.

Fonden har féljande andelsklasser:

A —SEK, allman klass

B — SEK, institutionell klass

C —SEK, institutionell utdelande klass

D — SEK, klass med villkor for distribution

For de olika andelsklasserna galler minsta belopp vid forsta teckning enligt § 9 samt avgifter och ersattning
enligt § 11. Endast andelsklass C ar utdelande.

Andelsklassen D ar endast 6ppen for

- andelsdgare som inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering investerar i Fonden, under
forutsattning att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och den som
tillhandahaller investeringstjansten, eller en mellanliggande part i distributionsledet, som uttryckligen
tillater distribution av andelsklassen utan att berattiga distributéren till ersattning fran Fondbolaget, och for

- forsdkringsféretag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i Fonden, under
forutsattning att, och endast sa lange som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och
forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor som uttryckligen tillater investering i andelsklassen utan
att berattiga forsakringsforetaget eller forsakringsdistributoren till ersattning fran Fondbolaget.

En forutsattning for att fa investera i andelsklass D &r att innehavet ar registrerat pa ett eller flera konton i
distributérens namn foér kunds rakning (forvaltarregistrering).

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss
andelsklass, ska Fondbolaget — efter foregdende meddelande till den som anges i Fondens andelsagarregister —
flytta investeraren till en annan andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, nedan kallat Fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondbolagets instruktioner avseende Fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF, ovriga tillampliga forfattningar eller dessa fondbestammelser. Férvaringsinstitutet ska ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att:

5. forsaljning, inlésen och makulering av andelar beraknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,

6. vardet av andelarna i Fonden beraknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,

7. ersattningen for transaktioner som berér Fondens tillgangar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och
8. Fondens intakter anvands enligt LVF och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond vars placeringsinriktning ar geografiskt knuten till 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som ar foremal for handel pa reglerade marknader i nagot av de
nordiska landerna med fokus pa Sverige.
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Fonden har som overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga riskjusterade vardetillvaxt. Den riskjusterade vardetillvaxten skall vara
konkurrenskraftig pa lang sikt, varmed avses en tidsperiod om tre till fem ar, relativt de tillgangsslag som
Fonden fran tid till annan investerar i.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt
pa konto i kreditinstitut.

Investeringar i bolag ska vara inriktade pa aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper som &r foremal
for handel pa en reglerad marknad eller en reglerad handelsplattform i ndgon av de nordiska landerna med
fokus pa Sverige. Hogst 10 procent av fondférmogenheten far placeras i andra nordiska lander &n Sverige.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden far uppga till hgst 100 procent. Exponeringen far dock aldrig
understiga 85 procent av fondférmogenheten.

Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens varde i fondandelar.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad i Sverige, Danmark, Norge eller Finland samt pd annan
marknad i Sverige, Danmark, Norge eller Finland som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far inte placeras i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap. 5§ LVF.

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument, inklusive sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 §
2 st. LVF, s.k. OTC-derivat.

§ 8 Vardering

Véardet av en fondandel ar respektive andelsklass del av Fondens varde delat med antalet utelépande
fondandelar for varje andelsklass. Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna dra av de skulder som
avser Fonden, inklusive upplupna avgifter som framgar av § 11 nedan och eventuella skatter.

Fondens tillgangar utgors av:

e finansiella instrument, vilka varderas till gdllande marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan
inte finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande enligt
Fondbolagets bedémning, far finansiella instrument upptas till det varde som Fondbolaget pa objektiv
grund bestammer. Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kallor,

e likvida medel och kortfristiga fordringar (t.ex. placeringar pa konto pa kreditinstitut samt likvid for

salda vardepapper), vilka varderas till det belopp varmed de beraknas inflyta,

upplupna rantor,

upplupna utdelningar,

ej likviderade forsaljningar, och

ovriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder utgors av:

ersattning till Fondbolaget,
ej likviderade kop,
skatteskulder, och
e  ¢Ovriga skulder avseende Fonden.
Vardet av en fondandel berdaknas normalt varje bankdag av Fondbolaget.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag. Begdran om teckning respektive inlésen gors pa
det satt som anges i Fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget.
Begdran om teckning respektive inlésen verkstalls under forutsattning att begaran kommit Fondbolaget, eller
den som Fondbolaget anvisar, tillhanda senast vid den tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i
Fondens informationsbroschyr. Andelsdgare ansvarar for att begaran om teckning eller inlésen ar korrekt och
komplett. Begaran om teckning och inldsen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta. Tecknings- och
inlésensorder kan inte limiteras.

| samband med en forsta investering i Fonden behover blivande andelsédgare fylla i ett formular for
kundkdnnedom. Om formularet inte ar fullstandigt ifyllt, om alla uppgifter som efterfragas inte bifogas eller om
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Fondbolaget inte pa ett tillfredstallande satt kan identifiera en blivande andelsagare kan investering av medel
inte ske i Fonden och motsvarande fondandelar stallas ut.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av tillgangar i Fonden ska sadan forsaljning ske och
inlosen verkstallas sa snart som mojligt. Fondbolaget har ratt att tillfalligt skjuta upp mojlighet till teckning och
inlésen i enlighet med § 10.

Teckning och inldsen sker till en fondandelskurs som inte ar kdnd for andelsagaren vid tillfallet fér begdran om
teckning respektive inlésen. Teckningspris och inlésenpris for en fondandel ska vara fondandelsvardet berdknat
enligt § 8 den dag teckning respektive inlésen sker. Uppgift om teckningspris och inlésenpris offentliggors pa
Fondbolagets webbplats, www.isec.com, senast bankdagen efter den bankdag som fondandelsvardet
faststallts.

Utover mojligheten att enligt § 11 tillampa en avgift vid korttidshandel tillampas inte nagon teckningsavgift
eller inlésenavgift.

Lagsta belopp vid férsta teckning i andelsklass A dr 100 SEK.
Lagsta belopp vid forsta teckning i andelsklass B ar 10 000 000 SEK.
Lagsta belopp vid forsta teckning i andelsklass C @r 10 000 000 SEK.
Lagsta belopp vid forsta teckning i andelsklass D ar 100 SEK.

§ 10 Stangning av Fonden vid extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for teckning och inlésen av fondandelar for det fall sdadana extraordinara
forhallanden har intraffat som goér att en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattningar

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget i form av en fast forvaltningsavgift. | den fasta
forvaltningsavgiften ingar ersattning for Fondens forvaltning och administration samt kostnader for tillsyn,
revision och férvaringen av Fondens egendom.

Utdver ovan belastas Fonden av kostnader fér courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter
hanforliga till Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument samt skatter. Vidare far Fonden
belastas med kostnader fér analys som hojer kvaliteten pa férvaltningen.

For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift eller inlosenavgift.

Om fondandel innehafts i kortare tid an 30 dagar kan en avgift for korttidshandel tas ut med ett belopp
motsvarande hogst 2 % av vardet av de inldsta andelarna, dock Idgst 50 kronor. Denna avgift tillfaller Fonden.

Den fasta férvaltningsavgiften far per ar hogst uppga till:

Andelsklass A: 1,25 procent av andelsklassens andel av Fondens vérde.
Andelsklass B och C: 0,90 procent av respektive andelsklass andel av Fondens varde.
Andelsklass D: 0,90 procent av andelsklassens andel av Fondens varde.

Avgiften beraknas dagligen och uttas ur Fonden vid utgangen av varje manad.

Den géllande fasta avgiften framgar av Fondens informationsbroschyr.

§ 12 Utdelning
Andelsklass A, B och D lamnar ingen utdelning.

Andelsklass C lamnar utdelning. Grunden for utdelning ar avkastningen av Fondens medel och den utdelande
andelsklassens andel av fondférmogenheten under foregdende rakenskapsar. Fondbolaget far dven besluta om
annat utdelningsbart belopp. Utdelningen kan saval 6verstiga som understiga avkastningen pa Fondens medel.

Fondbolagets styrelse beslutar arligen om utdelning till andelsagare som pa av Fondbolaget faststalld
utdelningsdag ar registrerad i andelsagarregistret som innehavare av fondandelar i andelsklass C. Utbetalning
av utdelning sker arligen under perioden mars till maj.

Utdelade medel ska anvandas till férvarv av nya andelar i vardepappersfonden, om inte fondandelsadgare
senast en manad innan utdelningsdagen meddelar Bolaget att utdelning ska ske i form av likvida medel.
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Utdelning ska, efter avdrag for skatt, utbetalas till andelsdgaren. For utdelning avseende pensionssparmedel
som placeras av pensionssparinstitut for pensionssparares rakning och for utdelning avseende
forsakringspremier som placerats av forsakringsbolag for forsdkringstagares rakning galler sarskilda regler.

Ytterligare information om malsattningen avseende utdelningens storlek finns i Fondens informationsbroschyr.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogoérelse och arsberittelse samt dndring av fondbestammelserna

Fondbolaget ska fér Fonden Iamna en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberittelsen och halvarsredogérelsen ska tillstéllas Finansinspektionen och finnas tillgéngliga hos
Fondbolaget samt kostnadsfritt skickas de andelsdgare som begart att fa denna information. Arsberéattelsen
och halvarsredogorelsen halls dven tillgangliga pa Fondbolagets webbplats for nedladdning.

Andring av dessa fondbestammelser far ske endast genom beslut av Fondbolagets styrelse och ska understillas
Finansinspektionens godkdnnande. Sedan dndring godkéants ska fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och 6verlatelse av fondandelar
Andelar i Fonden kan inte pantséttas.

Andelsdgare kan dverlata sina fondandelar. Overldtande andelsdgare ska skriftligen anméla éverltelsen till
Fondbolaget och ansvarar for att anmaélan dr behérigen undertecknad. Anmalan ska innehalla uppgift om
dverlatare och forvarvare. Overlatelse av fondandel forutsitter att Fondbolaget Idmnar samtycke. Samtycke
lamnas endast for att kunna genomféra 6verforing av innehav fran ett dodsbo, fér att kunna genomféra
bodelning av giftorattsgods, om 6verlatelsen avser gava till make/maka/egna barn eller om det handlar om
overlatelser mellan olika juridiska personer i samma koncern. Samtycke kan undantagsvis ges aven i andra fall.
Samtycke kan vidare endast ges under forutsattning att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte beddmts vara
olamplig som kund. Vid handlaggning av 6verlatelse kan Fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 § LVF giller nedanstaende betraffande
Fondbolagets respektive forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet 4r emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var omajliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada @n sadan skada som avses i andra stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sadan annan skada om omstandigheter som anges i andra stycket foreligger.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven i fall da Fondbolaget vidtar eller ar
foremal for sddana konfliktatgarder. Fondbolaget ansvarar endast for skada som Fondbolaget har orsakat
uppsatligen eller av oaktsamhet. | inget fall ska ersattning utga for indirekt skada.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och — savitt avser andra skador an de som anges i andra stycket — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av Fondbolaget. Férvaringsinstitutet eller
Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av tillgangar och kontroll av 4ganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet eller Fondbolaget dess ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.
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Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
foérfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot férvaringsinstitutet eller Fondbolaget betraffande
tillgdngarna i Fonden.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ar inte i ndgot fall ansvarigt fér indirekt skada.

Foreligger hinder for férvaringsinstitutet eller Fondbolaget att helt eller delvis verkstalla atgérd enligt detta
avtal pa grund av omstdndighet som anges i denna paragraf, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar ingen drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska rénta betalas
efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet eller Fondbolaget till féljd av omstiandighet som anges ovan férhindrat att ta emot
betalning fér Fonderna, har forvaringsinstitutet eller Fondbolaget fér den tid under vilken hindret férelegat ratt
till rénta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allménheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i Fonden star i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare
vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att
vidta registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far |6sa in andelsdgares andelar i Fonden mot andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig
att andelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsédgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andels&garen inte skulle inneha andelar i Fonden.

Sdirskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid gallande
United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, saljas
eller pa annat satt distribueras till eller fér rdkning av U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i
United States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella forédndringar av nationell hemvist. Kopare av
andelar i Fonden ska vidare till fondbolaget bekréafta att han eller hon inte ar en U.S. Person och att
fondandelarna férvarvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande
Overlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en non US person och ska ske genom en
transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Fondbolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt ovan ager Fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kép av andelar i Fonden,
dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke l6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i Fonden for
dennes rdkning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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