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Informationsbroschyren  ar
enlighet med lagen
va@rdepappersfonder,  Finansinspekfionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder, lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens féreskrifter  (FFFS
2013:10) om férvaltare av  alternativa
investeringsfonder.

upprattad i
(2004:46) om

Fondbolag och AlF-férvaltare

Navigera AB ("fondbolaget”)

Box 5908

Lastmakargatan 22

114 89 Stockholm

Organisationsnummer: 556922-5252
Fondbolagets aktiekapital &r 1 200 000 kr
Telefonnummer: 08-613 05 00
Fondbolaget bildades 2013-12-27
Fondbolagets rattsliga form: Aktiebolag
Fondbolagets sdte och  huvudkontor:
Stockholm

Styrelseledamoter

Cecilia Lager, ordférande
Rikard Andersson

Glenn Nilsson

Ledande befattningshavare

Niklas Soderstrém, verkstéllande direktdr
Alexis Bjornberg, administrativ chef

Joakim Fick, ansvarig fér regelefterlevnad
Linn R&NNI6F & Sofie Wendt (FCG), ansvarig
fér riskhantering

Revisorer

Fondbolagets ordinarie revisorer ar Deloitte
AB. Henrik Nilsson &r huvudansvarig revisor.
Revisorn granskar bl.a. de rékenskaper som
ligger till grund for Arsberattelsen for fonden.

Forvaltade fonder
Fondbolaget férvaltar vardepappersfonder
och specialfonder. Vardepappersfonder ar
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fonder som uppfyller det s& kallade Ucits-
direktivet. Specialfonder omfattas inte av
Ucits-direktivets regler utan &r nationellt
reglerade fonder. Regleringen d&r dock i
mAanga avseenden densamma for
vardepappersfonder och specialfonder.
Specialfonder f&r emellertid avvika frédn en
del bestGmmelser som  gdller  for
vardepappersfonder. Det gdller framfor allt
placeringsbestdmmelserna som kan vara
friare for specialfonder.

Fondbolaget férvaltar féljande
vardepappersfonder och specialfonder:

Vérdepappersfonder

Navigera Classic 20

Global Sustainable Leaders

Global Sustainable Leadaers Small Cap
Swedish Sustainable Leaders

Navigera Aktie 2

Swedish & Nordic Sustainable Small &
Microcap

Navigera Global Aktiefond (férvaltningen av
denna vardepappersfond har &nnu inte
pdbodriats)

Specialfonder
Calix Akfier

Calix Alternativa

Calix Rantor

Navigera Aktie 1

Navigera Balans 1

Navigera Balans 2

Navigera Tillvéxt 1

Navigera Tillvaxtmarknader 2
Navigera Global Change
Dynamica 90 Global

Navigera Classic (forvaltningen av denna
specialfond har annu inte p&bdrjats)

Forvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106
40 Stockholm
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Forvaringsinstitutets rattsliga form: Aktiebolag
Férvaringsinstitutets sé&te och huvudkontor:
Stockholm

Forvaringsinstitutets  huvudsakliga  verk-
samhet bestdr i aft driva bankrérelse.

Forvaringsinstitutet  ska  bl.a.  &vervaka
fondens penningfldden, foérvara fondens
tillgédngar och verkstdlla fondbolagets
instruktioner. Forvaringsinstitutet ska vidare
filse aft forsdlining och inldésen av
fondandelar, vérdering av fondandelar och
anvandning av fondens medel sker i enlighet
med lag och fondbestGmmelser.

Forvaringsinstitutet kan delegera férvaringen
och kontrollen av d&ganderétten Hill en
uppdragstagare om vissa villkor i lag och i
ovrigt tillémpliga bestdmmelser ér uppfyllda.
En lista &ver uppdragstagare och
uppdragstagare till vilka vidaredelegering
skett och eventuella infressekonflikter som
kan uppstd till foljd av sddan delegering kan
p& begdran erhdllas frén fondbolaget.

Férvaringsinstitutet ska handla oberoende av
fondbolaget och uteslutande i
andelsGdgarnas gemensamma  intresse.
Férvaringsinstitutet  har  rutiner  fér att
identifiera, hantera och 6vervaka eventuella
intfressekonflikter.  Skandinaviska  Enskilda
Banken ("SEB") bedriver bred verksamhet,
vilket innebdr att det frén tid till annan kan
uppstd intressekonflikter. For att féorhindra att
intressekonflikter  uppstdr  halls olika
verksamheter separerade och i de fall
infressekonflikter inte kan undvikas finns det
interna regler p& plats for att sdkerstdlla en
korrekt hantering. Omrdden dar
intressekonflikter kan uppstd dar t.ex. mellan
SEB:s uppgifter som férvaringsinstitut och nér
SEB &r motpart till fonden avseende andra
tjanster sdsom handel med finansiella
instrument.

Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet,
dess uppgifter och de infressekonflikter som
kan uppstd kan pd begdran erhdllas frdn
fondbolaget.
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Primarmdaklare

Med primdrmdkiare avses exempelvis ett
kreditinstitut som erbjuder fjanster for framst
finansiera eller som motpart utféra
fransaktioner med finansiella instrument, och
som dven kan ftillhandahdlla andra tjdnster,
sdsom clearing, avveckling, depdtjdnster,
vardepappersldn, skradddarsydda tekniska
|6sningar och sidofjanster.

Fondbolagets specialfonder anlitar inte
né&gon primarmdklare.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har delegerat funktionen for
regelefterlevnad, uppgiften att vara centralt
funktionsansvarig enligt lagen (2017:630) om
Aatgdrder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism samt uppgiften att vara
klagomdlsansvarig ftill systerbolaget Max
Maftthiessen AB.

Fondbolaget har delegerat funktionen for
fondadministration inklusive NAV-
berdkningen till ISEC Services AB.

Fondbolaget har delegerat férvaltningen av
Swedish & Nordic Sustainable Small &
Microcap fill Carnegie Fonder.

Fondbolaget har delegerat férvaltningen av
Global Sustainable Leaders il Qblue
Balanced A/S ("Qblue”). Fondbolaget har
delegerat férvaltningen av Navigera Akfie 1,
Navigera Aktie 2, Navigera Balans 1,
Navigera Balans 2, Navigera Tillvéxt 1,
Navigera Tillvéxtmarknader 2 och Navigera
Classic 20 filll Goldman Sachs Assefs
Management International ("GSAM").
Forvaliningen av de medel som kommer aftt
placeras med exponering mot Sverige i
fonderna Navigera Aktie 1, Navigera Balans
1 och Navigera Tillvéxt 1 delegeras inte. Det
svenska mandatet avseende dessa tre
fonder férvaltas av fondbolaget. Qblue och
GSAM  bendmns gemensamt “externa
férvaltare”.
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Fondbolaget har delegerat funktionen foér
internrevision fill FCG.

Potentiella intressekonflikter med anledning
av uppdragsavtalen

Den som ansvarar fér bolagets funkfion for
regelefterlevnad éar d&ven ansvarig for
regelefterlevnadsfunktionen i systerbolaget
MMAB. En potentiell infressekonflikt som
bolaget identifierat ar att funktionen vid hég
arbetsbelastning  prioriterar det  andra
bolagets regelefterlevnadsarbete framfér
bolagets. Denna potentiella intressekonflikt
hanteras genom aft
regelefterlevnadsarbetet, s& l&dngt det ar
mojligt, planeras i férvag. En plan fér arbetet
faststdlls ocksd drligen av samtliga bolags
styrelser. Darutdver kan bolaget anvanda sig
av externa konsulter om drendets karaktar
eller omfattning talar fér det.

Som anges ovan har fondbolaget delegerat
forvaliningen av vissa fonder till externa
férvaltare. Fondbolaget har beddmt att det
finns en risk att de externa forvaltarna i sitt
arbete favoriserar en viss fond eller portfolj pd
bekostnad av fondbolagets fonder. Detta
skulle kunna vara fallet om det t.ex. féreligger
en fordel for de externa foérvaltarna, frén ett
intGktsperspektiv, att prioritera en annan
fond eller portfol] p& bekostnad av
fondbolagets fonder. Till detta kommer att
de externa férvaltarna inte har eft direkt
kontraktsrattsligt ansvar for att tillgédngarmna i
fondbolagets fonder forvaltas pd bdasta satt
och detta kan leda fill en 6kad risk for att
konkurrerande uppdrag minskar fokuset p&
forvaliningen av fondbolagets fonder. Dessa
potentiella infressekonflikter hanteras i forsta
hand genom att fondbolaget [6pande
kommer att dvervaka och folja upp de
externa férvaltarnas forvaltning.
Huvudansvaret  fér  uppféljningen  av
férvaltningen kommer aft dligga
fondbolagets interna férvaltningsfunktion.
Inom ramen fér denna uppfdljning kommer
fondbolaget bl.a. att bedéma huruvida de
externa férvaltarna lever upp fill de resultat
som kan férvéntas av de externa forvaltarna
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enligt uppdragsavtalet. Darutdver kommer
fondbolagets konftrollfunktioner att granska
den utlagda verksamheten. Fondbolaget
och de externa férvaltarna har interna regler
for hantering av infressekonflikter. De externa
férvaltarna har dessutom en skyldighet enligt
uppdragsavtalet att bl.a. vidta alla rimliga
Atgdrder for att identifiera och hantera
potentiella infressekonflikter som kan uppstd
mellan de externa forvaltarna  och
fondbolaget, fondbolagets fonder eller dess
andelségare.

Ytterligare en potentiell infressekonflikt har sin
grund i den omstandighet att bolagets
styrelse har en ledamot som ocksd ar
ledamot i uppdragstagarens styrelse. Detta
innebdr att de kan ha ett annat infresse an
bolaget vid handldggning av frdgor som rér
uppdragsavtalet. Bolaget hanterar denna
intressekonflikt genom att den ledamot som
har dubbla roller inte f&r delta i
handldggningen av frdgor avseende
uppdragsavtalet mellan bolagen.

Fondandelsdagarregistret

P& uppdrag av bolaget fér ISEC Services AB
ett register dver samtliga andelsdgare och
deras innehav.  AndelsGdgarnas innehav
redovisas i &rsberdttelser och halvarsbesked,
i vilka @ven deklarationsuppgifter finns.

Fondernas rattsliga karakiar och de
viktigaste ratisliga foljderna av en investering
i en fond

Fondbolaget férvaltar vardepappersfonder
och alternativa investeringsfonder i form av
specialfonder som d&r etablerad i Sverige.
Den som investerar i en fond erhdller
fondandelar fill ett vérde som motsvarar det
investerade beloppet. Investeraren blir
dérmed fondandelsGgare. En
fondandelségare har ratt att f& sina
fondandelar inlésta enligt de villkor som
anges i fondens fondbestGmmelser. Nar
inldsen sker utbetalas pengar till ett belopp
som motsvarar det aktuella vardet pd
fondandelarna som inldses.
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En vardepappersfond och specialfond ér
infe en juridisk person. Fonderna kan inte
forvarva  rattigheter  eller ikldda  sig
skyldigheter. Fonderna kan inte heller foéra
talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingéri en fond fér
intfe utmd&tas och fondandelsgarna svarar
inte for forpliktelser som avser fonden.

Fondbolaget placerar fondens medel utifrdn
respekfive fonds placeringsinrikining och
mail. Fondbolaget foretrader
fondandelsédgarna i alla frdgor som ror
fonden. Vid férvaltningen av fonden handlar
fondbolaget uteslutande i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse.
Tillgdngarna i en vardepappersfond och
specialfond férvaras av forvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Likabehandling

Varje andel i en fond &r lika stor och ger lika
ratt fill den egendom som ingdr i fonden.
Detta innebdr aft alla andelségare i fonden
behandlas lika och ingen investerare har ratt
till formdnligare villkor &n n&dgon annan.

Forsdljning och inlésen av andelar

Villkoren rérande férsdljning och inlésen av
fondandelar fér respektive fond framgadr av §
9 i fondbestGmmelserna for fonden.

Fonderna ar normalt éppna for férsdlining
och inlésen av fondandelar varje bankdag.
Fonderna kan dock stdngas fér forsalining
ochinlésen sddana bankdagar dd vardering
av en fonds tillgdngar inte kan goéras pd ett
satt som sdkerstaller andelségarnas lika ratt,
t.ex. ndr en eller flera marknader som
fondens handel sker p& &r helt eller delvis
stdngda eller vid extraordindra férhallanden.
Trots att en fond &r stdngd kan normalt
begdran om kdp och inldsen framstdllas.
Féliden av atft en fond ar stdngd ér dock aftt
fondbolaget inte berdknar négot
fondandelsvarde. Om en begdran om koép
eller inlésen inkommer ndr fonden &r stangd
faststalls fondandelsvéardet fér fonden den
forsta bankdag som fonden aterigen ar
Oppen for handel. Detta innebdr att kbép och

Navigera AB 2023-01-12

inldsen fordrojs med det antalet dagar som
fonden ar stGngd. De order som getts in fill
fondbolaget verkstdlls i den ordning de kom
in.

Férsalining och inldésen sker till en for
andelsdgaren vid begdran om férsdljning
eller inldésen inte k&nd kurs. Uppgifter om
fors@linings- och  inldsenpris  avseende
foregéende bankdag kan erhdllas hos
fondbolaget. Fondbolaget sdljer och I&ser in
fondandelar.

Begdran om kop respektive inldsen far
aterkallas endast om fondbolaget medger
detta.

Extra medel i kapitalbasen for att tacka
eventuella skadestandsansprak

For att técka risker for skadestdndsansvar p&
grund av fel eller férsumlighet i den
verksamhet som en AlF-férvaltare utfér med
stdd av 3 kap. 1 § lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder har
fondbolaget fillrGckligl  extra medel i
kapitalbasen.

Riksklassificering

Risk- och  avkastningsindikatorn  visar
sambandet  mellan risk  och  mdjlig
avkastning. Indikatorn  baseras pd hur
fondens varde har férédndrats de senaste fem
dren. Fondbolagets fonder ér graderade i en
sjugradig skala dar 1 stér for 1agst risk och 7
fér hogst risk. Observera att kategori 1 inte
innebdr att fonden ar riskfri. Klassificeringen
framgadr av respektive fonds faktablad.

Lagre risk Hogre risk

< >

Huvudsakliga risker vid sparande i fonder

Sparande i fonder innebdr alltid ett visst matt
av risktagande, vilket innebdr att investerade
pengar kan minska i varde. Normalt ar risken
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hogre vid sparande i en aktiefond &n i en
bland- eller rantefond.

Nedan foljer en kortfattad redogdrelse for de
huvudsakliga risker som kan férekomma vid
sparande i en fond. Upprdkningen ar inte
uttdbmmande. Respektive fonds riskprofil
framgar l&ngre fram i
informationsbroschyren.

Med marknadsrisk avses risken for en forlust i
en fond pd grund av férédndringar i
marknadsvardet pd& positioner i fonden fill
folild av é@ndrade marknadsvariabler, t.ex.
rantor, vaxelkurser, aktie- och r&varupriser
eller en emittents kreditvardighet.

Med motpartsrisk avses risken for en forlust i
en fond fill félild av att motparten i en
transaktion inte uppfyller sina forpliktelser fore
avvecklingen av transaktionen.

Med likviditetsrisk avses risken for att en
position i en fond inte kan sdljas, 16sas in eller
avslutas till en begrdnsad kostnad inom en
rimlig tid och att bolaget darfor inte, pd
begdran av fondandelsdgaren, omedelbart
kan 16sa in en andel.

Med operativ risk avses risken for forlust i en
fond fill fdljd av t.ex. icke dndamdlsenliga
eller ofillrdckliga interna processer, manskliga
fel, felaktiga system m.m.

Maéjlighet att krdva skadestand

Vdérdepappersfonder

Om en fondandelségare tillfogats skada
genom att fondbolaget dvertratt lagen om
vardepappersfonder eller fond-
best@mmelserna, ska fondbolaget ersatta
skadan. Uppgift om fondbolagets och
forvaringsinstitutets skadestdndsansvar finns i
2 kap. 21 § och 3 kap. 14 - 16 §§ lagen om
vardepappersfonder.

Specialfonder
Fondbolaget ska ersatta skada som

fondbolaget eller en uppdragstagare har
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tillfogat en specialfond eller dess investerare
genom att dvertrédda lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, andra
forfattningar som reglerar fondbolagets
verksamhet eller nationella bestGmmelser
som genomfdér direktivet om férvaltare av
alternativa  investeringsfonder,  fondens
fondbestdmmelser eller bolagsordning eller
inferna instruktioner som har sin grund i
forfattning som reglerar fondbolagets
verksamhet.

Mojlighet att dndra fondbestdmmelser
Fondbest@mmelserna fér en fond kan dndras
efter beslut av fondbolagets styrelse och
godkdnnande av Finansinspektionen.
Finansinspektionen ska godkdnna
andringarna om fondbestdmmelserna édven
efter andringarna ar skaliga for
fondandelsdgarna. Andringama  fér inte
heller strida mot fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. En 4ndring av
fondbestdimmelserna kan pdverka fondens
egenskaper s& aft t.ex. dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil
andras. | vissa fall kan Finansinspektionen
besluta att fondbolaget ska underrétta
fondandelségarna om dandringarna. Om
Finansinspektfionen beddmer att en dndring
av fondbestimmelserna &r av vasentlig
betydelse for fondandelségare ska berérda
fondandelsé&gare beredas mojlighet att sdlja
sina andelar innan de andrade
fondbestdmmelserna bérjar fillédmpas och
utan atft andra avgifter tas ut dn vad som
moftsvarar kostnaderna fér att avveckla
vardepapper med anledning av begdrd
inldsen.

Principer och rutiner for vardering av
tilgangar i fonderna

En fonds varde berdknas genom aft dra av
fondens skulder frédn dess tillgdngar. Vérdet
av en fondandel ber&knas genom aft
fondens varde delas med antalet
utestdende andelar. Fondbolaget faststdller
vardet varje bankdag. Fondens tillgdngar
varderas med ledning av gdllande
marknadsvarde. For ytterligare information
om fondernas principer och rutfiner for
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vardering av tillgdngar, se respektive fonds
fondbestGmmelser.
Upphorande eller overlatelse av
forvaltningen av en fond

Fondbolaget  fér efter Htillstdnd  av
Finansinspektionen 6verldta forvaltningen av
en vardepappersfond il ettt annat
fondbolag. Fondbolaget far efter tillstdnd av
Finansinspektionen éverlata férvaltningen av
en specialfond ftill en AlF-férvaltare. Om
fondbolaget fér sitt fillstdnd att bedriva
tillstndspliktig verksamhet &terkallat, frader i
likvidation, férsatts i konkurs eller vill upphéra
med férvaltningen av en fond ska
forvaliningen av  fonden &vertas av
forvaringsinstitutet.  Férvaringsinstitutet  fér
efter fillst&dnd av Finansinspektionen dverldta
férvaltningen till ett annat fondbolag eller en
annan AlF-forvaltare. | annat fall ska fonden
upplésas genom att tillgdngarna sdljs och
nettobehdlliningen skiftas ut fill
andelségarna. Uppldses eller verldts fonden
enligt ovan s& ska detta kungdras i Post- och
Inrikes Tidningar samt information om detta
finnas tillgdnglig hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet om inte
Finansinspektionen beviljar undantag.

Arsbergttelse och det senaste berdéknade
nettotillgangsvardet (NAV)

Fondbolaget kommer att upprétta en
Arsberattelse for en fond inom fyra manader
frén rakenskapsdrets utgdng. Arsberdttelsen
ska kostnadsfritt skickas fill andelségare som
begdr det samt finnas tillgédnglig hos
fondbolaget och férvaringsinstitutet.

Det senast berdknade nettotillgdngsvardet
(NAV) och en fonds Arsberdttelse publiceras
p& fondbolagets hemsida www.navigera.se.

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en
ers@ttningspolicy som &r férenlig med och
frémjar en sund och effektiv riskhantering.
Fondbolagets ers@ftningspolicy ska
motverka eft risktagande som &r ofdrenligt
med de av fondbolaget férvaltade
fondernas riskprofil och fondbestGmmelser.
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Bolagefts verksamhet ska genomsyras av ett
sunt risktagande och |&ngsiktighet. Bolaget
ersattningspolicy har féregdtts av en analys
av de risker som ar férenade med bolagets
ersattningssystem. Bolaget utfér drligen en
analys i syfte att identifiera sarskilt reglerad
personal.

Fondbolaget har utsett en  sdrskild
styrelseledamot som har fill uppgift att utféra
en oberoende beddmning av fondbolagets
ersattningspolicy och ersattningssystem samt
bereda vissa beslut exempelvis vad gdller
ersattning till den verkstéallande ledningen.

Bolagets anstdllda ska erhdlla en fast
ersattning som ar marknadsmdassig. Den fasta
ersattningen 1ill anstdllda i fondbolaget
s@ttas individuelll med beaktande av
befattning, ansvar, kompetens,
befogenheter och arbetsinsafser.
Fondbolaget utbetalar fér narvarande inte
ndgon rorlig ersattning till sina anstallda.

Beslut om ersattning till den verkstallande
ledningen och ersattning till anstallda som
har det dvergripande ansvaret fér ndgon av
fondbolagets konfrollfunktioner fattas av
fondbolagets styrelse.

Ytterligare information om fondbolagets
ersattningspolicy finns p& www.navigera.se.
En papperskopia kan pd& begdran erhdllas
kostnadsfritt frédn fondbolaget.

Skatteregler
Fondernas beskattning: En fond &r infe
skattskyldiga fér inkomsterna i fonden.

Fondspararens skatt (fysisk person
skattskyldig i Sverige): Fondandelségaren
beskattas f&r en schablonintdkt som
berdknas pé& fondandelarnas varde vid
ing&ngen av Aret. Den arliga
schablonintdkten uppgdr till 0,4 procent av
vardet pd fondandelarna vid drets ingdng.
Schablonintékten tas upp i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent.
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Kapitalvinst och kapitalférlust redovisas pé
konftrolluppgift till Skatteverket. Om fonden &r
knuten till en  férsdkring, IPS  eller
premiepension gdller sarskilda skatteregler.

Skatten kan pdverkas av individuella
omstédndigheter. Den som d&r osdker pd
eventuella skaftekonsekvenser bdr sdka
experthjalp.

Dynamica 90
Specialfond

Placeringsinriktning och madlséttning

Fonden dr en specialfond, vilkket bland
annat innebdr att den f&r avvika frén de
generella placeringsbestdmmelser som

anges i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF"). Samtliga
avvikelser finns beskrivna i fondens

fondbestdmmelser som d&r en del av
denna informationsbroschyr.

Fonden &r en blandfond som kan placera
dels i «akfier och akfierelaterade
overlétbara vardepapper, dels i
ranterelaterade dverldtbara vérdepapper
och penningmarknadsinstrument. Fondens
medel far dven placeras i fondandelar,
inklusive s& kallade ETF:er, och pd konto
hos kreditinstitut. Fondens medel fér vidare
placeras i sddana Sverlatbara
vardepapper och
penningmarknadsinstfrument, som avsesi 5
kap. 5 § LVF. Fonden kommer i normalfallet
att vara exponerad mot flera
tillgdngskategorier, huvudsakligen mot
aktier och rantor. Av fondens medel ska 0-
100 procent vara direkt eller indirekt
exponerade mot aktier eller
aktierelaterade overladtbara vardepapper
och 0-100 procent vara direkt eller indirekt
exponerade mot r&nterelaterade
overlétbara vardepapper eller
penningmarknadsinstrument.

Derivatinstrument fér anvéndas for aftt
effektivisera férvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i foérvaltningen. For
placeringar i  derivatinstrument  ska
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underliggande tillgdngar utgdras av eller
hanfoéra sig till tillgéng som avses i 5 kap. 12
§ LVF. Fonden kan ocksé& Il&na ut
Sverldtbara vardepapper
(vardepappersldn), dock inte i stdrre
omfattning dn vad som motsvarar 20
procent av fondférmoégenheten. Fonden
kommer infe att utnyttja finansiell
havstang.

Fonden forvaltas pd ett strukturerat st
med frdmsta egenskap att ge en
exponering p& den globala
akfiemarknaden med mdlsattning att
begransa forlustrisken. Detta ska uppnds
genom att fonden anvdnder en dynamisk
riskallokeringsmodell i syfte att 6ka eller
minska akfieexponeringen vid
aktiemarknadens uppgdng respektive
nedgdng. Sdledes skyddas fondens kapital
vid stdérre marknadsnedgdngar genom att
fondens aktieexponering avytiras delvis
eller helt il férmdn for rantebdrande
finansiella instrument med kort 16ptid och
likvida medel p& konto hos kreditinstitut.
Deftta kan f& fill foljd att fonden, pd grund
av en l&g eller obefintlig aktieexponering,
inte fullt ut f&r del av en eventuell
efterféliande marknadsuppgdng. Fonden
kan i enligheten med den dynamiska
riskallokerings-modellen placera mellan 0-
100 procent i aktierelaterade tillgdngar,
respektive rénterelaterade tillgdngar. Den
dynamiska riskallokeringsmodellen bygger
pd statistiska modeller fér  daglig
riskhantering ddr exponeringen mot de
olika ftillgéngsslagen sker utifrdn  en
kalkylerad marknadsrisk.

Sparande i fonden innebdr risk for
kurssvéngningar d& placeringar sker i eller
med exponering mot akfiemarknaden
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(marknadsrisk). Fonden har som
malsattning att begrdnsa marknadsrisken
genom aft placeringar dven sker i
rintebdrande vardepapper som ar
forknippade med mindre kurssv&ngningar.
Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige pdverkas den av dandrade
valutakurser (valutarisk). Anvéndningen av
derivatinstrument kan i viss mdn 6ka
fondens risk. Fonden har en mdjlighet att
placera i ett begrénsat antal emittenter
viket medfér att risken kan bli mer
koncentrerad jamfoért med om innehaven
istallet varit mer spridda. D& fonden Gven
fadr placera i fonder och &verldtbara
vardepapper med alternativ inriktning
samt utnyttja derivat som ettt led i
placeringsinriktningen s& innebdr detta att
de sdérskilda risker som ar férknippade med
sddana placeringar och tekniker ska
beaktas. Eftersom fonden har som
mdalsattning att begrdnsa  foérlustrisken
mdaste underliggande tillgdngar vara
likvida for att omallokering ska kunna ske
fillraekligt snabbft (likviditetsrisk).

Fondens hdllbarhetsarbete

Information om fondens miljérelaterade
och/eller sociala egenskaper framgdr av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hdélibarhetsrisker i
investeringsbesluten?g

| begreppet hdllbarhetsrisk véger Navigera
in risker som &r identifierade och
relaterade fill miljé och klimat, manskliga
rattigheter och arbetsvillkor, méngfald och
j@mstalldhet samt transparens. Samtliga
bolag i fondens placeringsunivers
betygssatts  utifrdn  en tredimensionell
modell ddar ESG-faktorer, utsldpp av
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vaxthusgaser samt bolagets bidrag fill aft
uppfylla FN:s 17 globala mal for héllbar
utveckling beaktas. Bolagen betygssatts
och rankas pd flera hallbarhetskriterier
genom den tredimensionella modellen.
Betygssattningen tar hdnsyn fill bolagens
nuvarande hdllbarhetsstandard séval som
den framtida och sammanfogas slutligen
fill ett Overgripande betyg. Bolag med
héga hdllbarhetsrisker f&r 1&dga betyg
medan bolag med Idga hallbarhetsrisker
och stora hdllbarhetsmojligheter premieras
med hdéga betyg. Fonden vdljer bort bolag
med l&ga betyg och endast bolag med
ett hdllbarhetsbetyg pd 6vre halvan valjs in
i portfélien. Samtliga bolag i fondens
placeringsunivers screenas utifrdin
internationella normer avseende
internationella konventioner, lagar och
6verenskommelser sdsom FN  Global
Compact och OECD:s rikilinjer for
multinationella féretag som ror frégor om
milj®, mdanskliga rattigheter, arbetsvillkor
och affdrsetik. Fonden investerar inte i
bolag som krénker internationella normer
och konventfioner. Vidare screenas alla
bolag utifrdn kontroversiella sektorer och
fonden investerar inte i bolag som ar
involverade till mer an fem procent i av
fondbolaget definierade kontroversiella
sektorer. PAverkansarbete dr ocksd en
viktig faktor i processen for att bidra Hill
battre och mer héllbara bolag.
Hur  kan  hdllbarhetsrisker  pdverka
avkastningen?

Hdallbarhetsrisker definieras som en faktisk
eller potentiell betydande negativ
inverkan pdinvesteringens varde. En hogre
hdllbarhetsrisk kan betyda en hogre
sannolikhet att hdallbarhetsrisker far en
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negativ inverkan pd avkastningen. Nedan
foljer n&gra exempel pd héllbarhetsrisker.

Exempel pd hdllbarhetsrisker relaterade Hill
miljdn och klimatet kan vara risken f&r en
forhojd temperatur skogsbrénder, ovader
och liknande som uppstér p& grund av
klimatférandringar. Skulle en sddan  risk
realiseras  risker den att  minska
omsdatiningen, &ka kostnaderna och
ddrmed pdverka bolagets [dnsamhet och
avkastning. En annan hallbarhetsrisk ar att
konsumenter slutar efterfrdga produkter
och tjanster som inte anses héllbara eller
frdn bolag som inte anses hdllbara. Det
finns ocks& hdllbarhetsrisker relaterade fill
sociala aspekter sé&som ojémstalldhet,
strejker, barnarbete eller risker relaterade
till bolagsstyrning sdsom korruption. Dessa
risker kan ocksd resultera i minskad
omsattning, hogre kostnader och dérmed
l&agre Ibnsamhet.

Fondbolaget uppskattar att fondens totala
hdllbarhetsarbete forbattrar den
riskjusterade avkastningen fér fonden.

Fondens malgrupp

Fonden |Gmpar sig frémst for sparare som
har en placeringshorisont p& minst fem ér.
Fondsparare mdaste kunna acceptera att
stora kurssvangningar kan férekomma.

Historisk avkastning
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Fondens resultat ar berdknad efter avdrag
for arlig avgift. Vardet fér samtliga ar ér
berdknat i svenska kronor (SEK) och med
eventuella utdelningar &terinvesterade i
fonden. Ingen hansyn ar tagen till inflation.

Fonden startades 19 april 2011.

Fondens historiska avkastning medfor
ingen garanti fér framtida avkastning.

Riskbedémningsmetod

Atagandemetoden anvénds  for  att
berdkna fondens sammanlagda
exponering som uppkommer genom
anvé@ndandet av derivatinstrument. Vid
berdkningen av de sammanlagde
exponeringen konverteras
derivatpositionen till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Derivatinstrument

| de fall fonden anvander derivat som en
del av férvaltningsstrategin kan den totala
s@vdl som den akfiva risknivén féréndras
pd eft omfattande satt. Aven om fonden
enligt fondbestdmmelserna har méjlighet
aft anvénda sig av derivatinstrument
s@som ett led i fondens placeringsinriktning

10 av 26



s& kommer fondens medel i normalfallet
infe atft placeras i derivatinstrument.
Mojligheten  att  anvédnda  s&dana
instrument férvéntas dédmed inte pdverka
fondens riskprofil.

Finansiell hdvstang

Finansiell hdvstdng @r en metod genom
vilken férvaltare dkar exponeringen fér en
fond bla. genom anvdndning av
derivatinstrument. Om en fonds
exponering inte dverstiger 100 procent har
inte ndgon hdavstdng skapats. Fonden
kommer inte att anvdanda sig av finansiell
havstang.

Sdkerhetshantering

N&r fonden gér transaktioner med OTC-
derivat kan det ge upphov till motpartsrisk.
Aven om fonden enligt
fondbestdmmelserna har mdjlighet att
anvdnda sig av OTC-derivat s& kommer
fondens medel i normalfallet inte aftt
placeras i OTC-derivat.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella
instrument ar férenat med ett ekonomiskt
risktagande. Riskerna inbegriper olika risker
kopplade fill de tillgdngar och marknader
som fonderna placerar i.

Fondens vdarde kan variera kraftigt pd
grund av fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder som  fondbolaget
anvander.

| forvaltningen av fonden férekommer
olika typer av risker. Fonden efterstravar en
risknivd som &ver tiden ligger i linje med
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den nivén som gdller fér den globala
akfiemarknaden som helhet. Fondens
risktagande folis upp och konftrolleras
regelbundet och noggrant fér att
sdkerstdlla att internt uppsatta risknivaer
och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebdr alltid en
marknadsrisk i form av kurssvangningar.
Akfier ar generellt forknippade med en
hégre risk an rantebdrande vardepapper
eftersom priset p& aktier normalt varierar
mer. Samtidigt kan den hégre risken ge
mojlighet fill hdgre avkastning pd 1dng sikt.

Marknadsrisken &r fondens huvudsakliga
risk d& investeringarna i huvudsak utgérs av
aktierelaterade dverldtbara vardepapper.
Risken reduceras i och med fondens
globala

exponering vilkken ger
Okadespridningsmaojligheter. Den globala
exponeringen medfér dven en minskad
koncentration till en enskild marknad och
innebdr darmed en lIagre risk dn om
fonden

hade varit exponerad mot eft fatal
marknader. Risken minimeras vidare via
fondens strévan efter en valdiversifierad
portfdlj vad gdller investeringar i olika
branscher.

Eftersom fondens medel kan placeras
utanfér Sverige kan den pdverkas av
andrade valutakurser (valutarisk).
Fondandelarna kan dérmed komma att
o6ka eller minska i varde pd grund av
valutakursférandringar. Valutarisken
hanteras och styrs bland annat via
begransningar foér godtagbar valuta i
fonden.
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Med likviditetsrisk avses risken for att en
position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt
pris for att kunna méta fondens betalnings-
Ataganden. For aft begrdnsa
likviditetsrisken i fonden investeras fondens
medel i underliggande fonder som i
normalfallet &r dppna fér handel dagligen
vilket begrénsar risken. Fondens
likviditetsrisk beddms som Idg som en
konsekvens av fondens storlek i relation fill
de fonder som fondens medel investeras i.
Likviditetsrisken hanteras genom I6pande
overvakning och uppfdlining i form av
mdatning och stresstester.

Fonden fé&r anvédnda derivatinstrument
som ett led i fondens placeringsinrikining.
Handel med derivatinstrument  kan
innebdra en 0&kad marknadsrisk och
motpartsrisk. Fonden kommer dock i
normalfallet  inte  att  anvdda  sig
derivatinstrument och modjligheten aft
anvénda s&dana instrument férvantas
ddmed inte paverka fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mdats genom
mattet aktiv risk (eng. tracking error). Akfiv
risk mater hur fondens historiska avkastning
har varierat i férhdllande il sitt
j@mférelseindex. Mattet aktiv risk berdknas
genom att mata skillnaden mellan fondens
avkastning och j@mfdrelseindexets
avkastning baserat p&d mdénadsdata frén
de tvd senaste dren. En ldg aktiv risk
indikerar att fonden avvikit lite frdn index
och en hog aktiv risk indikerar det
moftsatta.
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Fonden dr en fondandelsfond vars medel
placeras i aktiemarknaden. Fonden
bedriver en aktiv férvaltning i forhdllande
till relevant jmférelseindex. Fonden vdljer
ut de innehav som anses ha stérst méjlighet
att dver tid uppnd& en god riskjusterad
avkastning relativt sitt j@mforelseindex.
Underliggande fonder vdaljs genom en
gedigen analys ddr fondernas filosofi,
process, avkastning, hdallbarhetsarbete
samt fondférvaltare och team analyseras
noggrant. Fondens malséttning ar att dver
fid Overtraffa sitt jmforelseindex. Fondens
j@mférelseindex ar ett sammansatt index
som bestdr till 75 procent av MSCI World
Index Total Return Net och 25 procent SIX
Portfolio Index Total Refurn  Net.

Fondbolaget beddmer aft
j@Gmférelseindexet overensstGmmer med
fondens placeringsinriktning med

avseende pad tillgdngsslag, marknad samt
avkastnings- och riskprofil.

Aktiv risk

Fonden saknar jGmfdrelseindex, akfiv risk
anges som standardavvikelsen  fér
variationerna i skilnaden mellan fonden
och dess jamforelseindex.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hdgsta avgifter som AlF-
forvaltaren fér ta ut enligt
fondbestdmmelserna vid férsaljining
(teckning) och inldésen (uttag) av
fondandelar samt for férvalining, inklusive
kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.
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Hoégsta férsdljiningsavgift: 0 procent av
fondandelarnas vérde

Hbgsta inlésenavgift: 0  procent av
fondandelarnas vérde

H&gsta forvaltningsavgift inklusive
kostnader fér férvaring, tillsyn och revisorer:
2,5 procent av fondens varde drligen

Nedan anges den hoégsta fasta respektive
prestationsbaserade avgift som f&r tas ut
fér forvaliningen av de fonder och
fondféretag i vars fondandelar fondens
medel placeras.

Hogsta fasta avgifti underliggande fonder:
2 procent

Hégsta  prestationsbaserade  avgift i
underliggande fonder: 0 procent av
S6veravkastningen i férndllande till fondens
j@mférelseparameter

Vid investeringar i underliggande fonder
far AlF-forvaltaren normailt tillbaka en viss
andel av forvaliningsavgiften i den
underliggande fonden. Detta belopp
fillfaller fonden.

Gdllande avqifter
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Gdllande avgifter:

Nedan anges de gdllande avgifter som
AlF-férvaltaren  tar ut  vid forsdlining
(teckning) och inlésen (uttag) av
fondandelar samt for forvalining, inklusive
kostnader for férvaring, fillsyn och revisorer.

Gdllande forsdliningsavgift: 0 procent av
fondandelarnas vérde

Gdllande inldsenavgift: 0 procent av
fondandelarnas vérde

Gdllande férvaltningsavgift inklusive
kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer:
1,75 procent av fondens vérde Arligen

Arlig avgift:

Avgifter som togs ur fonden féregdende Ar
(&rlig avgift) for att tdcka kostnader for
bl.a. férvaltningsavgift, férvaltningsavgifter
i underliggande fonder,
férvaringskostnader och
distributionskostnader: 1,78 procent.

Courtage och andra kostnader  (fill
exempel transaktionskostnader) p& grund
av fondens vdardepappersafférer ska
betalas av fonden.
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BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2ai férordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
K isk
exonom Produktnamn: Dynamica 90 Global
verksamhet som
bidrar till ett Identifieringskod for juridiska personer: 549300SW16EFCGKUHI91

miljomal eller socialt

mal, forutsatt att

nvesteringen inte Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
orsakar betydande

skada for nagot ,

annat miljémal eller Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

socialt mal och att

investeringsobjekten o0 Ja X Nej

foljer praxis for god

stvrning Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
DD 2 LS minimum av hallbara egenskaper och kommer, dven om den inte

klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU) —

investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

?aos%sot{i ?lize’ndér it B e ST Er med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
forteckning ver som anses vara miljmassigt som anses vara miljidmassigt hallbara enligt
miljomassigt héllbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
hallbara ekonomiska i ekonomiska verksamheter med ett miljimal i ekonomiska
v?rksan.nheter. som inte anses vara vgr_ifsa_ml'!eter som inte ansesvara
Foror“dmn'gen . miljsméssigt hallbara enligt EU- miljoméassigt hallbara enligt EU-taxonomin
faststéller inte ndgon = :

" o xonomin .

forteckning 6ver med ett socialt mal

socialt hallbara

ekonomiska . ot THC :
verksamheter. Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
Héllbara minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med invggteringar med ett socialt négra héallbara investeringar

ett miljomal kan vara mal: %

forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?
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Hallbarhetsindikatore
r mater uppnaendet
av de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ir
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

B

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.
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Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhalliningssatt vid framjandet av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden avser att fraimja miljérelaterade och sociala
egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som &r ledande inom héllbarhet.
Miljérelaterade egenskaper framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell premierar bolag med
tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell
exkluderar bolag som tex inte lever upp till krav p& manskliga rattigheter samt premierar bolag med
god jamstélldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av fonden.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var
och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
denna finansiella produkt?

Fonden investerar enligt strategin att aktivt inkludera samt exkludera innehav for att méata
uppnaendet av miljérelaterade och sociala egenskaper. Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for
att sékerstélla att fonden framjar miljérelaterade egenskaper. Férvaltaren tar hjélpa av det
egenutvecklade Sustainability Cube™-ramverket for att utvardera héllbarhetsegenskaper for
samtliga foretag i investeringsuniversumet inom tre olika omraden:

e Klimatomstallning ("Klimat"),

e Branschledare inom ESG ("ESG"), samt

e Anpassning till FN:s SDG ("SDG”).

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang inom varje
hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube™-poangen
beraknas som det geometriska medelvardet av podngen frén de tre hallbarhetsdimensionerna.
Fonden har delat in féretag i fyra olika grupper baserat pa foretagens Sustainability Cube™-poang.
Foretag i de tva grupperna med hogst poéang kan inkluderas som investeringar i fonden. Medan
foretag i grupp 3 och 4 inte inkluderas som investeringar i fonden.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Ja, Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer anvands i flera steg av
investeringsprocessen for att "inte gora betydande skada" enligt beskrivningen ovan.
Utover detta tilldelas foretag med laga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube™-
poéng, vilket i sin tur gbér dem mer benéagna att inkluderas i portféljen. Foljaktligen minskar
Sustainability Cube™-ramverket de 6vergripande negativa effekterna av
investeringsportfoljen.

X

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Fonden ar en aktiefond vars medel placeras i svenska bolag inom olika branscher. Fondens medel
far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pa konto hos kreditinstitut. Halloarhet ar en central
del av investeringsprocessen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade indikatorer, vilka &r
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beskrivna ovan. Detta innebar att varje investering foregas av en samlad hallbarhetsbedémning
som bygger pa en tredimensionell kvantitativ analys samt exkludering och aktiv inkludering utifran
hallbarhetsperspektiv. Fonden stravar efter att optimera portféljen utifran (1) Sustainability Cube ™.-
poang baserat pa respektive bolags delbetyg inom de tre omradena

. Klimatomstallning ("Klimat")
. Branschledare inom ESG ("ESG")
. Anpassning till FN:s SDG ("SDG")

och (2) respektive bolags relativa kurstrend (Momentum-poéng).

Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands for att valja
de investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fradmjas av denna finansiella produkt?

Utifran Sustainability Cube™-poangen, vilket ar beskrivet ovan, inkluderar fonden endast
foretag i grupp 1 och 2 som investeringar i fonden.

Fonden verkar for att maximera det totala hallbarhetsbetyget i fonden utifran tidigare beskriven
strategi. Fonden exkluderar f6ljande sektorer:
e Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen
Tobak
Pornografi
Kol

Om ett féretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en sadan
investering inga i fonden.

Vad ér policyn for att beddéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Praxis for god
styrning omfattar . ) . - , : o e - .

d Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras for
S_‘_m a ) engagemang och uteslutningar. Vidare, beddmningen av styrningspraxis fér féretag ar naturligt
férvaltningsstruktur integrerad i urvalsprocessen av féretag som fonden investerar i.
er, forhallandet e Engagemang och uteslutningar:
mellan anstillda, o Forvaltaren utesluter féretag som bryter mot regler som faststallts av
personalersittning nation__ella myndighete_r pa de _marknader d_'s'tr fpnden verkar e_I_Ier som

faststallts av centrala internationella organisationer som allméant godkanns

och efterlevnad av

av det globala samfundet.

skatteregler. o Detta inkluderar, men &r inte begransat till, FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

e Urval av investeringsbolag:

o Bolagsstyrning &r en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen
kopplat till ESG i Sustainability Cube™-poangen, saval som
underkomponenter i FN:s SDG-dimension.

o Foretagen som fonden investerar i maste vara bland de mest hallbara
foretagen, matt med Sustainability Cube™, for att inga i portfoljen.

J
D1

Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara
investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att gdra investeringar som framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper som séledes inte anses vara hallbara investeringar.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgdngar.
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Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade

Nr 2 Annat eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte
och finns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som "#2 Annat" inom SFDR (investeringar som inte
kvalificerar sig som hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning
eller sakringsandamal. | fonden ar dessa investeringar likvida medel. Dessa innehas for att méta
fondandelsagarnas begaran om inlsen. D4 likvida medel inte investeras i ett investeringsobjekt,
kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.navigera.se
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[) navigera

Fondbestammelser
Dynamica 920 Global

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Specialfondens namn ér Dynamica 90 Global (nedan bendmnd "fonden™). Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF").

Fondformdgenheten dgs av fondandelsédgarna gemensamt. Varje fondandel medfér
lika ratt till den egendom som ingdri fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pd sig skyldigheter. Den AlF-férvaltare som anges i § 2 féretrdder andelségarna i
alla frdgor som rér fonden, beslutar om den egendom som ingdr i fonden samt utévar
de rattigheter som harrér ur fonden

Verksamheten bedrivs i enlighet med dessa fondbestGmmelser, bolagsordningen for
AlF-férvaltaren, LAIF, samt 6vriga tilldmpliga férfattningar.

Fonden riktar sig till allmé&nheten.

§ 2 AlIF-forvaltare
Fonden férvaltas av Navigera AB, med organisationsnummer 556922-5252 (nedan
bendmnt "AlF-férvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ér Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
502032-9081 (nedan bendmnd "forvaringsinstitutet™).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-férvaltarens beslut avseende fonden samt ta
emot och férvara fondens tillgdngar. Férvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut
avseende fonden som AlF-férvaltaren fattat, sdsom vardering, inldsen och férsdljining
av fondandelar, sker i enlighet med lag, féreskrifter och dessa fondbestdmmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden dr en specialfond som, i egenskap av blandfond, investerar i dels aktier,
aktierelaterade fonder och dverldtbara vérdepapper, dels rédnterelaterade fonder
och overldtbara vardepapper, dels alternativa placeringar huvudsakligen mot
tillgédngsslagen valutor och révaror. Fondens investeringar i andra fonder sker dven
genom placeringar i bérshandlade fonder (i det féljande bendmnda "ETF:er”).
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Placeringarnas syfte ar att med en val diversifierad portfélj och ett val avvéagt
risktagande &stadkomma hégsta méjliga vardestegring.

§ 5 Fondens placeringsinrikining
Fondens medel far placeras i fondandelar, 6verldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt p& konto hos kreditinstitut.

Underliggande tillg&ngar fér placeringar i derivatinstrument f&r utgéras av eller
hanféras fill sédana placeringar som anges i 5 kap. 12 § lagen (2004:44) om
vardepappersfonder ("LVF").

Fonden fér i syfte att effekfivisera férvaltningen av likvidoa medel placera i
ranterelaterade dverldtbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument.

Fonden fér I&na ut dverldtbara vardepapper, dock inte i stérre omfattning dn vad
som motsvarar 20 procent av fondférmégenheten. Fonden f&r genom denna utldning
inte skapa havstang i fonden.

Fondens placeringar i aktier, akfierelaterade 6verldtbara vardepapper och fonder
sker i syfte att erhdlla exponering mot aktiemarknaden utan geografisk inskrénkning.
Fondens placeringar i rdnterelaterade  &dverldtbara  vardepapper och
penningmarknadsinstrument sker i syfte att erhdlla exponering mot den svenska
r&éntemarknaden.

Fonden dr en specialfond och har riskspridningsregler som vésentligt avviker frén de
begransningar fér vanliga vardepappersfonder som finns i LVF i frdga om spridningen
av fondens tillg&ngar.

For fonden gdller att minst 0 procent och hégst 100 procent av tilgdngarna fér
exponeras mot akfiemarknaden genom placeringar i fondandelar, aktier eller
aktierelaterade 6verldtbara vardepapper och att minst 0 procent och hdgst 100
procent av tillgdngarna fér exponeras mot r&ntemarknaden genom placeringar
huvudsakligen i rénterelaterade Sverldtbara vardepapper eller
penningmarknadsinstrument.
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Fordelningen mellan & ena sidan fondandelar, aktierelaterade &verldtbara
vardepapper eller derivatinstrument och & andra sidan rénterelaterade dverldtbara
vardepapper eller penningmarknadsinstrument kommer att variera 6ver ftiden.
Fonden placerar pd ett strukturerat satt med framsta egenskap att ge en exponering
pd den globala aktiemarknaden med mdlsattning atft begrdnsa forlustrisken. Detta
ska uppnds genom att fonden anvénder en dynamisk riskallokeringsmodell i syfte att
o6ka eller minska aktieexponeringen vid akfiemarknadens uppgdng respektive
nedgdng. Beslut avseende aktieexponeringen bygger pd statistiska modeller f6r en
daglig riskhantering ddar férdelningen mellan fondandelar, aktierelaterade
overldtbara  vardepapper,  derivatinstrument,  rdnterelaterade  dverldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument sker  utifrdn  en  kalkylerad
marknadsrisk.

Undantag fran LVF och Finansinspektionens foreskrifter:

Med avvikelse frén 5 kap. é § forsta och tredje stycket LVF f&r upp fill 40 procent av
fondens varde placerasi dverldtbara vardepapper och penningmarknads-instrument
frdn en och samma emittent. Det sammanlagda vardet av sddana tillgdngar som
dverstiger det varde som anges i 5 kap. 6 § forsta stycket far med avvikelse frén 5 kap.
6 § andra stycket tredje punkten uppgd till hdgst 60 procent av fondens vérde.

Med avvikelse frdn 5 kap. 6 § andra stycket forsta punkten LVF f&r upp till 100 procent
av fondens vdarde placeras i rénterelaterade oOverldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av svenska staten. NGmnda
skuldférbindelse mdaste dock komma frédn minst tvé olika emissioner och de som
kommer frédn en och samma emission far inte 6verstiga 50 procent av fondens véarde.

Med avvikelse frédn 5 kap. 11 § LVF far fonden placera hogst 40 procent av
fondformdgenheten pd konto i kreditinstitut som &r bank dock med beaktande av
ovriga exponeringsbegrdnsningar.

Med avvikelse frdn 5 kap. 15 § andra stycket LVF, fér fonden placera medel i andra
fonder eller fondféretag som enligt sina fondbestammelser eller sin bolagsordning fér
placera hégst 100 procent av sina medel i andelar i andra fonder eller fondféretag.

Med avvikelse fran 5 kap. 16 § forsta stycket LVF, far fonden placera i en och samma
fond eller eft och samma fondféretag med hdgst 50 procent av fondens
fondférmdgenhet.

Med avvikelse frén 5 kap. 16 § andra stycket LVF f&r fonden placera hégst 100 procent
av fondens fondformdgenhet i specialfonder och fondféretag som avsesi 5 kap. 15 §
forsta stycket 3.
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Med avvikelse frdn 5 kap. 19 § forsta stycket 4 LVF far fondens placeringar i
fondandelar i andra fonder eller fondféretag inte dverstiga 50 procent av andelarna
i fonden eller fondféretaget.

Med avvikelse frdn 5 kap. 21 och 22 §§ LVF f&r fondens sammanlagda exponeringar
moft ett och samma foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp inte
Overstiga 40 procent av fondens varde.

Riskniva

Fondens mdlsattning ér att i alla situationer ha en valbalanserad risknivd. Direkt och
indirekt sparande i aktier innebdr risk f&r stora kurssvéngningar ("Marknadsrisk”).
Eftersom fonden placerar i tilgdngar utanfér Sverige pdverkas den av férandringar i
valutakurser ("Valutarisk™). Mojligheten att anvdnda derivatinstrument i férvaltningen
av fonden kan medfdra att risken i fonden dkar.

Risken i fonden foljs Ibpande upp genom att den absoluta risken i fonden mats och
folis upp. Den absoluta risken mats primart genom standardavvikelsen i fonden, vilket
ar fondens riskmatt. Den efterstrévade standardavvikelsen for fonden berdknas ligga
i spannet 2-25 procent matt éver rullande 24-mdnadersperioder. Matten berdknas
utifrén historiska varden.

§ 6 Marknader

Fondens medel far placeras pd en reglerad marknad eller motsvarande inom EES,
samt pd& annan reglerad marknad, inom eller utom EES, som dar Sppen for
allméanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinrikining

Fondens medel f&r placeras i sddana &verldtbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § i LVF. Fonden fér i syfte att
effektivisera forvaltningen, minska kostnaden och risken samt skydda vardet pd
tillgdngarna i fonden genom att anvénda derivatinstrument, inklusive sédana derivat
som avses i 5 kap. 12 § andra stycket i LVF, dvs. OTC-derivat. Fonden kan ha en
betydande andel av fondférmdgenheten placerade i andelari andra vardepappers-
eller specialfonder och fondféretag.

§ 8 Vardering av fonden

Fondens vérde berdknas genom att dra av de skulder som avser fonden frédn dess
tillgangar. Vardet av en fondandel dr fondens varde delat med antalet utestGende
fondandelar. Vardet av fondandel skall varje bankdag faststallas av AlF-férvaltaren.
Vid stora vdardeférandringar pd de finansiella instrument som ingdr i fonden kan
andelsvardet faststdllas flera gdnger under dagen.
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AlF-férvaltaren har ratt att stalla in varderingen av fonden till folid av sddana
forhdllanden som medfor att fondens tillgdngar inte kan vérderas pd ett saft som
tillférsékrar andelségarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om en eller flera
marknader vid viken fondens tillgdngar, eller del darav, handlas &r tillfalligt sténgd.

Finansiella instrument som ingdr i fonden varderas till gdllande marknadsvarde. Om
sddana kurser saknas eller om kurserna enligt AlF-férvaltarens beddmning  ér
missvisande fér AlF-férvaltaren faststdlla vardet pd& objektiva grunder enligt
vedertagna varderingsprinciper. En vardering pd objektiva grunder kan bland annat
beakta féljande faktorer.

mojligheten att omsatta instrumentet

marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra oberoende kdallor
anskaffningsvérdet

diskonterade kassafldden (nuvardesvardering)

kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvérdering)

bolagshdndelser med pdverkan p& marknadsvardet

For 6verldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststdlls ett marknadsvérde pd objektiva grunder efter sarskild vardering. Darvid
kan bland annat féljande faktorer beaktas:

mdjligheten att omsatta instrumentet

marknadspriser fréin icke reglerad marknad eller andra oberoende kdéllor
anskaffningsvardet

diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

bolagshdndelser med pdverkan p& marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvarde baserat pd allmant
vedertagna varderingsmodeller sésom Black & Scholes.

§ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar
Fonden &r normalt &ppen fér forsdljning (kép av andelar) och inlésen (férsalining av
andelar) av fondandelar varje bankdag.

Som framgdr av § 10 nedan kan fonden, under vissa bankdagar, vara fillfalligt stéingd
for forsaljning och inldsen.

Férsalining och inldsen sker fill en f&r andelsGgaren vid begdran om forsdljning eller
inldsen infe kand kurs. Uppgifter om forsdlining- respektive inldsenkurs avseende
foregdende bankdag kan erhdllas frén AlF-forvaltaren.
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Begdran om kop respektive inldsen far aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger
detta.

Inlbsen av en fondandel ska verkstdllas pd inldsendagen om medel finns tillgdngliga i
fonden. Om sd& infe ar fallet ska medel anskaffas genom forsdlining av fondens
egendom och inlésen verkstdllas s& snart det ar mojligt. Skulle enskild begd&ran om
inlbsen vara av en sddan omfattning atft dvriga andelsdgare vdasentligen skulle
missgynnas, far AlF-férvaltaren, efter anmdlan fill Finansinspektionen, avvakta med
forsaliningen. Inldsen ska verkstallas s snart det kan ske med beaktande av dvriga
andelsagares infresse. AlF-férvaltaren har ratt att senarelédgga forsalining och inlésen
av fondandelar s& Idnge omstédndighet som anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16
forsta stycket nedan foreligger.

Forsaliningspriset for fondandel ska vara fondandelsvérdet den dag férsaliningen
verkstalls. Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med andelsvardet den dag inldsen
sker.

§ 10 Stangning av fonden till féljd av sarskilda férhallanden

Fonden kan komma att stéingas for in- och uttrdde for det fall sddana extraordindra
forhdallanden har intraffat som gor att en vardering av fonden tillgdngar inte kan géras
p& ett satt som sdkerstdller andelségarnas lika ratt.

Detsamma gdller vid extraordindr hdndelse ddr omstandigheterna s& kréver och
Atgdrden ar berattigad med hdnsyn ftill andelségarnas lika ratt eller andelsdgarnas
intresse. AlF-forvaltaren ska utan drojsmal anmdla sddant beslut till Finansinspektionen.

§ 11 Avgifter och ersattning

Av fondens medel ska erséttning betalas till AlF-forvaltaren for dess férvaltning,
marknadsfdring, administration, information, redovisning och revision av fonden, den
tillsynskostnad som utgdr till Finansinspektionen och registerférare. Erséttningen utgdr
med ett belopp motsvarande hogst 2,5 procent per ar av fondandelsvardet.
Erséttningen berdknas dagligen med 1/365-del samt erldggs sista dagen varje ménad
till AIF-forvaltaren. For skottdr berdknas erséttningen dagligen med 1/366-del.

Eftersom fonden fé&r placera en betydande andel av sina medel i fondandelar kan
avgifter avseende underliggande fonder komma att belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr dArsberdttelse framgdr den hogsta avgift som fér tas ut foér
forvaliningen av de fonder eller fondféretag i vars fondandelar fondens medel
placeras.

Transaktionskostnader, exempelvis courtage, skatter, leverans och &vriga kostnader i
anledning av fondens tillg&ngar och kdp och férsalining dérav ska belasta fonden
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§ 12 Utdelning

Fonden Idmnar inte utdelning.

§ 13 Rdkenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogorelse och drsberattelse, dndring av

fondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska Idmna en halvérsredogorelse for rakenskapsdrets sex forsta
mdanader inom tv& mdénader frdn halvarets utgdng samt en &rsberdttelse om fonden
inom fyra mdanader fran r&kenskapsdrets utgdng. Redogdrelserna ska kostnadsfritt
sandas till andelsGgare som begdr det samt finnas tillgédngliga hos AlF-férvaltaren
och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbest&dmmelserna far endast ske genom beslut av AlF-férvaltarens

styrelse, och ska understdllas Finansinspektionen fér godké&nnande. Sedan andring
godkdants ska beslutet finnas tillgangligt hos AlF-férvaltaren och férvaringsinstitutet,
samt tilkannages pd satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och éverlatelse

Andelsdgare kan pantsdtta sina andelar i fonden, savida inte andelsdgaren ar eft
pensionssparinstitut som placerat pensionsmedel for pensionssparares rékning eller ett
forsakringsbolag som placerat pensionsmedel for pensionsspararens rékning.

Pantsattning av fondandel ska skriftigen anmdlas fill AlF-férvaltaren. Anmdalan ska
ange fondandelsdgare, panthavare, vika andelar som omfattas av pantsdttningen
och eventuella begrénsningar av pantséttningens omfattning. Andelsdgare ska
skriftigen underréttas om att AlF-férvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
andelsdgarregistret.

Pantsattningen upphdr ndr panthavaren skriftigen meddelat AlF-férvaltaren dérom,
varvid uppgiften om pantsattningen borttages.

§ 16 Ansvarsbegrdnsning

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt
eller utléndskt lagbud, svensk eller utiandsk myndighets &tgdrd, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehdllet i fréga om
strejk, blockad, bojkott och lockout gdller Gven om AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar féremdal for eller vidtar séddan konfliktdtgard. Skada som
uppkommer i andra fall ska inte ersattas av AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet
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om AlF-férvaltaren respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt. AlF-
forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte i négot fall for indirekt skada.

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som orsakats av svensk
eller utldndsk marknad, depdbank, registrator, clearingorganisation, eller annan som
tilhandahdller motsvarande tjiéinster, och inte heller av annan uppdragstagare som
AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat eller fér skada
som kan uppkomma med anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma aft
filldmpas mot AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet betraffande vardepapper.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller foérvaringsinstitutet, pd& grund av
omstédndigheter som anges i forsta stycket, att helt eller delvis utféra atgdrd enligt
dessa bestdmmelser eller kdp eller inldsenuppdrag avseende fondandelar, far
Atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphért. Om  AlF-forvaltaren  eller
forvaringsinstitutet till f6ljd av sddan omstéandighet inte dr skyldig att verkstdlla eller ta
emot betalning eller leverans, sak AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet respektive
fondandelségaren inte vara skyldiga att erlédgga eventuell dréjsmalsrénta.

Fér skada som fillfogats fonden eller en fondandelsGgare av AlF-férvaltaren eller av
ndgon av dennes uppdragstagare finns bestdmmelser i 8 kap. 28 § LAIF. For skada
som fillfogats en fondandelsGdgare genom aft fondens fdrvaringsinstitut overtratt
bestdmmelsernai LAIF eller fondbestGmmelserna finns bestGmmelseri ? kap. 22 § LAIF.

§ 17 Inskrankning i forsaljningsratt m.m.

Fonden drinte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan filldmplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, sdljas eller pd annat satt distribueras Hill
personer i Amerikas Férenta Stater. Andelar i fonden fér inte heller erbjudas, sdljas
eller p& annat satt distribueras fill fysiska eller juridiska personer om detta enligt AlF-
forvaltarens beddmning skulle innebdra eller medféra risk for:

(i) Overtrédelse av svensk eller utladndsk lag eller férfattning,

(ii) att AlF-férvaltaren mdste vidta sdrskilda registrerings- eller andra atgérder
eller dsamkas betydande nackdelar ur skattemdssigt eller ekonomiskt
hdnseende och detta skdligen inte kan krévas av AlF-férvaltaren, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelségarnas
intresse

Den som vill forvarva andelar i fonden ska fill AlF-férvaltaren uppge nationell hemvist
och pd AlF-férvaltarens begdran bekréfta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
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inskrdnkningar. Andelsdgare ar vidare skyldig aft, i forekommande fall, meddela AlF-
forvaltaren eventuella férandringar i nationell hemvist.

Om AlF-forvaltaren beddmer att de inte har ratt att erbjuda, sdlja eller p& annat satt
distribuera fondandelar enligt férsta stycket dger AlF-férvaltaren ratt att dels vagra
verkstdllighet av sddant uppdrag om kép av andelar i fonden, dels, i férekommande
fall, utan fortida samtycke 16sa in s&édan andelsdgares innehav av fondandelar i
fonden for dennes rdkning och utbetala sdlunda tilkommande medel till denne.
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