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m Couverture par un score ESG *

Ce rapport présente une série de résultats relatifs aux caractéristiques
environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) du fonds. Ces 30/06/2022 Portefeuille Indice 31/03/2022 Portefeuille Indice
dimensions sont analysées selon les themes et critéres suivants :
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CEfEamET CES Ethique des affaires, BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 0,89% 10,0 BEVCO LUX SARL 0,33%
er:“re TS corruption et instabilit COVIVIO SA 0,81% 10,0 BLACKSTONE PROPERTY PARTNERS EUROPE HOLDI  0,35%
¥ transparence fiscale DIAGEO FINANCE PLC 1,05% 10,0 CAIXA GERAL DE DEPOSITOS SA 0,59%
EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA 0,85% 10,0 CBRE GLOBAL INVESTORS OPEN-ENDED FUNDS SCA  0,49%
EDP FINANCE BV 0,89% 10,0 CREDIT LOGEMENT SA 0,57%
KBC GROEP NV 1,07% 10,0 PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING Il SA 0,58%
INDICATEURS KELLOGG COMPANY 0,94% 10,0 SELP FINANCE SARL 0,51%
ORSTED A/S 0,56% 10,0 VESTEDA FINANCE BV 0,86%
Afin dévaluer chacune des composantes indépendamment, les notations issues de SEGRO CAPITAL SARL 0.63% 100 MOLNLYCKE HOLDING AB 0.30% 00
la recherche MSCI sont utilisées. SOCIETE GENERALE SA 1,29% 10,0 CAIXABANK SA 1,80% 0,2
La performance générale est appréciée grace aux notes globales, pondérées et Total 8,97% Total 6,39%
ajustées.
Les notes ajustées permettent de comparer différents secteurs entre eux. ‘BR MsCI 106/2022 “BR MSCI /06/2022
L'impact carbone est également calculé a partir de données fournies par MSCI. source S & MISCl au 30106720 Source S & MISClau 30106120
m Bottom 10 émetteurs : score ESG m Bottom 10 émetteurs : intensité carbone
APPROCHE ESG Amélioration de note
Ce filtre permet de sélectionner tous les acteurs de l'univers dinvestissement. Toutefois le Emetteur Poids Score Emetteur Poids \me;slle
score ESG du portefeuille devra a tout moment étre supérieur au score ESG de Iunivers carbone
dinvestissement aprés élimination des 20% de plus mauvaises valeurs en ESG. La sélectivité VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE NV 1,48% 23 SSE PLC 1,04% 811,2
[ D s ol SAFRAN SA 0,84% 50 ENI SPA 0,73% 7152
Liindice de couverture du portefeuille doit étre de 90% minimum pour le score ESG et
l'indicateur d'impact environnemental. Concernant l'indicateur d'impact de gouvernance le taux BANK OF AMERICA CORP 1,02% 57 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 0.98% 6558
de couverture s'établit a 70%. Concernant ces indicateurs diimpact, le portefeuille doit UNIQA INSURANCE GROUP AG 0,74% 57 ENEL SPA 0,58% 655,8
surperformer son benchmark / univers sans le retraitement des 20% plus mauvaises notes. COOPERATIEVE RABOBANK UA 0,46% 58 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA 0,85% 650,3
;Asgmags des autres approches ISR, 90% des fonds détenus par un fonds doivent avoir le label ENI SPA 0.73% 58 EDP FINANCE BV 0.89% 650.3
TOYOTA FINANCE AUSTRALIA LTD 0,96% 6,3 TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE SPA 0,29% 554,7
DH EUROPE FINANCE SA 0,62% 6,3 OMV AG 0,83% 543,2
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI SA 0,92% 6,3 NATURGY FINANCE BV 0,31% 534,3
TELEFONICA EUROPE BV 0,67% 6,3 TENNET HOLDING BV 0,88% 507,4
Total 8,43% Total 7,38%
Source : BRS & MSCI au 30/06/2022 Source : BRS & MSCI au 30/06/2022
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Ce rapport présente une série de résultats relatifs aux caractéristiques
environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) du fonds. Ces
dimensions sont analysées selon les themes et critéres suivants :
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INDICATEURS

Afin d’évaluer chacune des composantes indépendamment, les notations issues de
la recherche MSCI sont utilisées.

La performance générale est appréciée grace aux notes globales, pondérées et|
ajustées.

Les notes ajustées permettent de comparer différents secteurs entre eux.

L'impact carbone est également calculé a partir de données fournies par MSCI.

APPROCHE ESG Amélioration de note

Ce filtre permet de sélectionner tous les acteurs de l'univers dinvestissement. Toutefois le
score ESG du portefeuille devra a tout moment étre supérieur au score ESG de [univers
dinvestissement aprés élimination des 20% de plus mauvaises valeurs en ESG. La sélectivité
sera réalisée en poids de I'actif.

Lindice de couverture du portefeuille doit étre de 90% minimum pour le score ESG et
lindicateur d'impact environnemental. Concernant I'indicateur dimpact de gouvernance le taux|
de couverture s'établit & 70%. Concemant ces indicateurs dimpact, le portefeuille doit
surperformer son benchmark / univers sans le retraitement des 20% plus mauvaises notes.

A limage des autres approches ISR, 90% des fonds détenus par un fonds doivent avoir le label
ISR

Information importante
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m Exemples de critéres d'indicateurs d'impact

Intensité carbone (en tonnes de CO2 par million de dollars US de chiffre d’affaires)

Environnemer

30/06/2022 Taux de Couverture 31/12/2021 Taux de Couverture
Score % d'encours % d'émetteurs Score % d'encours % d'émetteurs
Indice Indice Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice
92,7 1339 95,7% 96,4% 95,7% 96,4% 1128 143,0 94,6% 96,2% 94,6% 96,2%
-41.2 -0,7% -0,7% -30,2 -1,6% -1,6%
Relatif depuis le début d'année
20,1 9.1 1,1% 0.2% 1,1% 0.2%

Pourcentage d'employés représentés par une convention collective

30/06/2022 Taux de Couverture 31/12/2021 Taux de Couverture
Score % d'encours % d'émetteurs Score % d'encours % d'émetteurs
Indice i Indice Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice
63,5 62,8 53,7% 55,6% 67,9% 100,0% 60,9 61,9 50,5% 54,2% 71,9% 100,0%
07 -1,9% -32,1% 11 3,7% -28,1%
Relatif depuis le début d'année
26 0.9 3.2% 1.3% -4.0% 0.0%
Pourcentage de membres indépendants du conseil d'administration
30/06/2022 Taux de Couverture 31/12/2021 Taux de Couverture
Score % d'encours % d'émetteurs Score % d'encours % d'émetteurs
Indice Indice Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice
84,6 82,6 71,7% 64,6% 90,8% 100,0% 80,9 82,3 70,1% 63,6% 90,6% 100,0%
2,0 7.2% 9.2% 13 6,6% -9,4%
Relatif depuis le début d'année
37 03 1,6% 1,0% 0.2% 0.0%

Droits humains Pourcentage moyen des émetteurs respectant les principes du Pacte mondial de I'ONU

30/06/2022 Taux de Couverture 31/12/2021 Taux de Couverture
Score % d'encours % d'émetteurs Score % d'encours % d'émetteurs
Indice Indice Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice Portefeuille Indice
100,0 99,5 76,1% 69,7% 99,1% 100,0% 99,6 99,4 72,3% 67,2% 95,3% 100,0%
0,5% 6,4% -0,9% 0,1% 5,2% -4,7%
Relatif depuis le début d'année
04 0,0 3.7% 2,5% 3.8% 0,0%

Source : BRS & MSCI au 30/06/2022

Glossaire

m Couverture par un score ESG

Score ESG (ajusté) : La meilleure entreprise d’un secteur se voit attribuer le score de 10 et la pire le score de 0. Une distribution normale est appliquée
pour les autres entreprises. Ce score permet donc de comparer la position ESG des entreprises entre différents secteurs. Source : MSCI ESG

Score Environnement : Ce score représente la moyenne pondérée des scores relatifs aux problématiques du pilier Environnement, allant de 0 (pire) & 10

(meilleur). Source : MSCI ESG

Score Social : Ce score représente la moyenne pondérée des scores relatifs aux problématiques du pilier Social, allant de 0 (pire) a 10 (meilleur). Source
: MSCIESG

Score Gouvernance : Ce score représente la moyenne pondérée des scores relatifs aux problématiques du pilier Gouvernance, allant de 0 (pire) & 10
(meilleur). Source : MSCI ESG

= Intensité carbone

L'intensité carbone représente le total des émissions de gaz a effet de serre (GES) des scopes 1 & 2 (émissions directes & émissions indirectes liés aux
consommations énergétiques) normalisée par milion de $ de revenus (chiffre d'affaire). Ainsi, pour chaque million de dollar de revenus, X tonnes
métriques d'émissions sont financées.

m Indicateurs d'impact

Intensité carbone : cf ci-dessus

Pourcentage moyen des employés représentés par une convention collective : Il représente le pourcentage moyen des employés représentés par
une convention collective parmi les sociétés du portefeuille. La mise a jour des données est annuelle. Source : MSCI ESG

Pourcentage d’indépendance du conseil d’administration : Il représente le pourcentage moyen d'indépendance du conseil d’administration parmi les
sociétés du portefeuille. La mise a jour des données est annuelle. Source : MSCI ESG

Pourcentage d’émetteurs respectant les principes du Pacte mondial des Nations Unies : Il représente le pourcentage moyen des entreprises qui
sont en ligne avec les 10 principes du Pacte mondial des Nations Unies relatifs au respect des droits humains, aux normes internationales du travail, &
I'environnement et a la lutte contre la corruption. Source : MSCI ESG
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