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Description du fonds

Présentation et objectif d’investissement

L'objectif d'investissement du Fonds consiste a générer une appréciation du capital. Le Fonds cherche a atteindre cet objectif en investissant
essentiellement dans des titres de participation cotés (p. ex. actions) émis par des sociétés dont le siége social est situé au Japon.

Opportunités

Le fonds investit dans un univers d’actions largement diversifié et entend saisir les opportunités de rendement la ou elles se présentent.
L'objectif est d’identifier les investissements potentiels les plus attractifs de I'avis du gestionnaire ainsi que de générer des opportunités
intéressantes et rentables pour les investisseurs.

Le fonds offre un acces a un portefeuille a gestion active d'actions japonaises.

Une équipe hautement qualifiée et expérimentée gére activement le fonds en recourant & une approche d’évaluation fondamentale.

Facteurs de risque

Capital sous risque: les instruments financiers engendrent un facteur de risque. Par conséquent, la valeur de l'investissement et le rendement qui
en résulte peuvent varier et la valeur initiale de I'investissement investi ne peut pas étre garantie.

Risque de change: la valeur des investissements dans des actifs libellés dans des devises autres que la devise de base sera affectée par
I'évolution des taux de change correspondants, ce qui est susceptible d'entrainer des pertes.

Risque de change - Catégorie d'Actions non libellée dans la devise de base: les catégories d'actions qui ne sont pas libellées dans la devise
de base peuvent ou non étre couvertes dans la devise de base du Fonds. L'évolution des taux de change aura un impact sur la valeur des actions
du Fonds qui ne sont pas libellées dans la devise de base. L'efficacité du recours a des stratégies de couverture n'est pas garantie.

Actions: l'investissement dans des actions (directement ou par le biais de dérivés) peut étre soumis a d'importantes fluctuations de valeur.
Risque lié a un pays spécifique: l'investissement dans des sociétés d'un seul et méme pays peut étre soumis a des risques politiques, sociaux,
économiques et fiscaux accrus et s'avérer plus volatil qu'un placement dans des fonds plus largement diversifiés. La législation fiscale locale peut
évoluer de maniére rétroactive et sans préavis.
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Profil du fonds

Société de gestion du fonds: GAM Fund
Management Limited

Société de gestion de placements: GAM
Investment Management (Switzerland) AG, GAM
Japan Limited

Fonds géré par: Ernst Glanzmann, Lukas Knuppel,
Goro Takahashi

Forme juridique: PLC (IE)

Domicile: Irlande

Indice de référence: Tokyo Stock Exchange
(TOPIX) 1st section in USD Gross Total Return
Indice de référence 2: Average USD 1 Month
Deposit Rate Return

IA secteur: Japon

Date de lancement du fonds: 04.03.1992

Liste non exhaustive: Cette liste de facteurs de risque n'est pas exhaustive. Il est recommandé de se référer au prospectus du fonds concerné. Date de lancement de la catégorie: 02.12.1998

Actif net du fonds: USD 101,55 m
Monnaie de compte de la catégorie: USD

Performance du Fonds

Evolution de la valeur liquidative en % Cumulée Annualisée Couverture de change: non couverts contre la
Dps.début 1 mois 3 mois 1an 3ans 5ans Depuis le 3ans 5ans Depuis le devise de base o
d'année lancement lancement Placement minimum pour la catégorie: USD
10,000
Fonds 1,83 0,89 1,83 578  -19,53 12,45 105,68 -7,00 2,37 2,89 Jour de négoce: Quotidien
Indice de référence 9,34 2,62 9,34 23,49 10,65 42,56 199,78 3,44 7,35 4,43 Souscriptions (Heure de Cléture): Quotidien
Perf li t (Période de préavis 1 BD 10:00 GMT)
erformance glissante Rachats (Heure de Cléture): Quotidien (Période de
mars - mars (%) 2019 - 2020 2020 - 2021 2021 - 2022 2022 - 2023 2023 - 2024 préavis 1 BD 10:00 GMT)
Fonds 226 42,97 14,97 10,53 578 Commission due aquestionnaire de placement et
X ™ au promoteur: 1.10%
Indice de référence 7,21 38,86 7,15 -3,50 23,49 Veuillez consulter le prospectus du fonds en
— vigueur pour de plus amples informations sur les
Performance - croissance en % Statistiques du fonds™ cag,,,,,,,-sg,-o,,s of ?,a,-s_ P
200% Statistiques Fonds Indice de Frais courants: 1.90%, 31.12.2023
référence ISIN: IE0003001538
150% Ecart-type annualisé en % 20,36 15,36 Bloomberg: GAMSTAD ID
& SEDOL: 0300153
Bét
100% Ce a,l i 1,22 "8 Valoren: 995437
orrélation 0,92 na.  WKN: AOLAXP
50% Ratio de Sharpe** -0,49 0,04 Sources des données: RIMES
Tracking error (%) 8,76 n.a.
0% * calculé sur 3 ans
_50% . . . . . . **Le taux sans risque correspond aux Détails du contact
déc. 00 déc. 04 déc. 08 déc. 12 déc. 16 déc. 20 taux de dép6t moyen en USD a 1 GAM Fund Management Limited
Dockline,
Mayor Street,

Performance par année civile en % IFSC, Dublin, Ireland
Freephone: 0800 919 927 (UK only)
50% Tel: +353 (0) 1 6093927

Fax: +353 (0) 1 6117941

Pour consulter des mises a sur ce fonds, veuillez
consulter le site www.gam.com. L'accés peut étre
soumis a certaines restrictions.
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Légende graphiques et tableaux:

Fonds: GAM Star Japan Leaders Selling Agent A USD Acc Indice de référence: Tokyo Stock Exchange (TOPIX) 1st section in USD Gross Total Return
Indice de référence 2: Average USD 1 Month Deposit Rate Return

Les performances passées ne sont pas un indicateur des performances futures ni des tendances actuelles ou futures. Les performances se réféerent a la valeur liquidative et sont calculées sans les
commissions et les colts encourus a I'émission, au rachat ou a I'échange (p. ex. colts de transaction et de garde pour l'investisseur). Le fonds n'offre pas la garantie du capital qui caractérise les dépots
aupres d'une banque ou d'une institution de crédit immobilier. Les indications reposent sur des chiffres libellés en USD. Si cette devise différe de celle du pays ou réside I'investisseur, le rendement est
susceptible d'augmenter ou de diminuer sous I'effet des fluctuations monétaires. Les indices ne peuvent pas étre achetés directement.
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Allocation des actifs

les plus importantes 10 positions

Nom

Shimano Inc

Makita Corp

NIDEC CORP

Recruit Holdings Co Ltd
Suzuki Motor Corp
Bridgestone Corp

Nitori Holdings Co Ltd
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc
ORIX Corp

M3 Inc

Total

% du fonds
4,85
4,71
4,68
4,60
4,55
4,54
4,50
4,48
4,48
4,42

45,81

Répartition sectorielle

I 30,17%
P 24,32%
I 18,44%
P 18,60%
I 13,04%

I 12,84%

I 12,65%

I 13,95%

I 12,29%

I 6,81%

I 8,52%
[ 6,07%
I 4,32%
— 5,86%

Industrie

Consommation discrétionnaire

Produits financiers

Technologies de I'information

Soins de santé

Produits de premiére nécessité

Matériaux

DTS — 11,55%

Liquidite™ °-%8%
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Légende graphiques et tableaux:

Fonds: GAM Star Japan Leaders Selling Agent A USD Acc Indice de référence: Tokyo Stock Exchange (TOPIX) 1st section in USD Gross Total Return

Glossaire

Frais courants: Le frais courants est un indicateur des dépenses annuelles encourues par un fonds. Il est exprimé sous la forme d'un pourcentage. Il permet de comparer avec précision les codts des fonds de

différentes sociétés.

Evaluation des risques: L'indicateur synthétique de risque repose a la fois sur la mesure du risque de marché et sur celle du risque de crédit. La mesure du risque de marché se fonde sur une mesure de la
volatilité annualisée, calculée sur les 5éres années de I'historique si disponible. En I'absence d’un historique de performance sur 5les données sont complétées par celles d’un fonds de référence, de l'indice de
référence ou d’une simulation historique, selon le cas. Ce profil est déterminé sur la base de données historiques qui, en tant que telles, peuvent ne pas constituer des indicateurs fiables du profil de risque futur.
La mesure du risque de crédit évalue les risques de crédit et de concentration au sein du portefeuille. Les indicateurs ne sont pas garantis et peuvent évoluer au fil du temps. La catégorie la plus basse ne

signifie pas «risque~ ».

Informations importantes



