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Orientation de gestion
150 . )
L'objectif est de surperformer l'indice représentatif des en année(s) glissante(s) 1an 3 ans
marchés obligataires OCDE (couvert contre le risque 140 o .
de change) sur deux ans grace a une allocation Volatilité Portefeuille 8,02 % 8,09 %
dynamique de la Tracking-error estimée (max. 2,5% 1304 Volatilité Indice 6,54 % 8,66 %
I?,n) Sl les ma_rches OC.DE de taux et de change. Tracking Error ex-post 6,03 % 5,93 %
L'équipe de gestion diversifie son allocation entre des 1204 o i
positions  stratégiques ‘Top-down' (directionnelles et Ratio d'information 1,93 0,29
relatives), des paris tactiques ‘Bottom-up’, et du — -
trading court terme. [ Sensibilité* Portefeuille 7,36
1004 Sensibilité* Indice 6,38
*La sensibilité (exprimée en points) estime la variation du prix d'une obligation par
a0 . . . . . . . . . rapport & une variation de 1% des taux.
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Portefeuille Indice

Indice de référence
100% JPM GOVERNMENT BOND INDEX GLOBAL B PERFORMANCES

1 mois 3 mois Depuis le 1lan 3ans 5ans
depuis le 30/04/10 26/02/10 31/12/09 29/05/09 31/05/07 31/05/05
Portefeuille -1,79 % -2,93 % -2,39 % 14,44 % 30,19 % 36,67 %
Indice -0,73 % -2,43 % -1,69 % 2,27 % 2421 % 26,55 %

Il ALLOCATION DE SENSIBILITE PAR MARCHE B COMMENTAIRE DE GESTION
Actifs gérés (millions)

USD 657,91 (pts de sensibilité*) Les positions obligataires internationales sont ~ globalement
Valeur liquidative positives : Gestion dynamique de la surexposition ~ au
USD 22,51 Un risque de taux (via la sen5|bll[te): cpntrlbutlon positive  suite
Caractéristiques générales ala progression des march_es obligataires internationaux.
usoD Allocation-pays : (surexposition US/UK -  sous-exposition
. s UME): contribution légérement positive, grace a la
Date de création du 28/12/90 Cald surperformance des Gilts face aux obligations de la zone
compartiment GEP euro et aux Treasuries. Stratégies de courbes : stratégies
Date de lancement du 28/12/90 U 1 . it
compartiment d,apla_tlssement_ des courbes US, UK & EMU: cqntnbunon
_________________________________________ MM négative en raison du mouvement de restructuration des
Devise de référence U CAD courbes. Sélection de titres: contribution positive  relevant
dAgtgf)(uss)C‘:ie‘{.‘se(s) EUR=USD de I'exposition aux obligations gouvernementales grecques
— SEK (essentiellement sur les maturités courtes).
Minimum de souscription 1 milliéme part(s)/action(s) AUD Nos positions sur le crédit ont contribué négativement a la
performance. La contribution des opérations de trading est
[ “Typedepat ¢ c T DkK neutre. Notre exposition au dollar US s'avére positive. ~Nos
[ Codelsin T (OLuoiisississ ['j . ; . 3 - strategleg |n,te_r—t_JIoc offrent une cqntnbupon positive du fait
(D)LU0119133691 de la dépréciation de la monnaie unique contre le yen
----------------------------------------- (-10%) et le dollar canadien (-5%).Nos paris intra-bloc
Droits d'entrée 450% max WFortefeuile Mhdice

affichent une contribution négative.
......................................... Il ALLOCATION DE SENSIBILITE PAR SEGMENT
Droits de sortie Néant DE COURBE

(pts de sensibilité*)

304
Droits de conversion 1,00 % Maximun !
Frais de gestion annuels 0,80 % TTC 75 248
Valorisation Quotidienne

Souscription / Rachat

- Ordres regus chaque jour J avant 14:00

- Exécution de l'ordre a:  Cours inconnu

Code Reuters LP60002603
Code Bloomberg CAGLBAC LX

Publication des VL

EUR GEP JPY ush

W[0_Tans] M[7_35ans]

Ce document ne_constitue pas, ne fait pas Pame et ne doit pas étre considéré comme une offre de vente ou de souscription, ou comme une solicitation de queuiue ordre _que ce soit
d'acheter des actions d'’Amundi Funds. Avant d'envisager de souscrire a ce produit, il est recommandé de lire attentivement le plus récent prospectus et de consulter le dernier rapport
publié par la Sicav. Les _ne seront g qu'aux d prévues par le prospectus. Compte tenu des risques d'ordre "économique et boursier, il ne peut étre
gonne, a‘ntjclune' lassurance que la société atteindra ses objectifs de placement. La 'valeur des actions peut aussi bien diminuer ~quaugmenter. Les performances ~passées ne préjugent  pas
les résultats futurs.




