
Données au jeudi 28 août 2014

Valeur liquidative Nombre de parts Actif net

279,96 € 124 206 34 773 497 €

Caractéristiques
L’objectif de gestion est d’obtenir sur une durée de placement de 3 ans minimum, une performance 
annuelle supérieure à celle d’un portefeuille d’obligations d’Etat de la zone euro d’échéance comprises 
entre 5 et 7 ans. Pour atteindre son objectif, le fonds peut investir dans des obligations classiques à 
taux fixe ou des obligations indexées sur l’inflation. A titre de diversification, le Fonds peut également 
investir dans des obligations privées d’émetteurs de grande qualité pour améliorer le rendement 
courant des actifs et prendre des positions sur la contraction des primes de crédit.

Performances

Création Année 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans

MONCEAU PERFORMANCE 83,64 % 6,22 % 0,93 % 2,08 % 8,17 % 12,31 % 11,58 %

EUROMTS 5-7 ANS (>11/12/08) 118,19 % 9,50 % 1,14 % 3,16 % 12,20 % 25,35 % 31,52 %

L’évolution des marchés obligataires en août traduit bien leur vulnérabilité, ballotés entre la prise en 
compte de la réalité économique dans un premier temps et les déclarations des banquiers centraux qui 
restent à la manœuvre dans un deuxième temps.
Le retour de l’Italie en récession, des données économiques plus faibles que prévues pour l’industrie 
allemande, mais aussi l’escalade des tensions entre les pays occidentaux et la Russie sont autant de 
déterminants d’une hausse de l’aversion pour le risque. Cela se matérialise par des écartements de 
primes de crédit dans les pays du sud de la zone (Italie 10 ans +30 pdb, Portugal 10 ans +35 pdb), mais 
aussi des primes de crédit des émetteurs "haut rendement" (Xover +60 pdb) dans un marché déjà peu 
liquide en cette période estivale. L’apaisement viendra paradoxalement, comme ce fût le cas déjà ces 
derniers mois, des publications des chiffres de croissance décevantes en Europe, notamment en 
Allemagne (Q2 :-0.2%) et en France (Q2 : 0%), et de la poursuite de la baisse de l’inflation (+0.3% m/m), 
qui nourrissent l’espoir d’actions encore plus accommodantes de la part de M. Draghi. Finalement les 
taux baissent dans leur ensemble de 30pdb. Monceau Performance pâti sur le mois d’août d’une légère 
sous pondération globale qui n’est pas compensée par sa surexposition aux pays périphériques et au 
crédit. La position action (5%) initiée en juillet a été coupée au début du mois d’août en perte (-25 
pdb). Perspectives : la stratégie de surexposition aux pays périphériques et au crédit sera maintenue et 
des prises de profit sur les émetteurs privés portugais les moins liquides sont envisagées. 
Sur le mois d’août Monceau Performance réalise une performance de 0.92% contre 1.40% pour 
son indice.
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Dépositaire:
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Commercialisateur:
Monceau Assurances

Horizon de placement 

Caractéristiques
Code ISIN:
FR0007009717
Forme Juridique:
FCP
Classification AMF:
Fonds obligations et autres titres de 
créances libellés en euro
Date de création:
15/04/1997

Indice de référence:
EUROMTS 5-7 ANS (>11/12/08)

Affectation des résultats:
Capitalisation
Fréquence de valorisation:
Jeudi
Devise de référence:
EUR
Clientèle:
Tous souscripteurs
Droits d'entrée max:
5,00 %
Droits de sortie max:
0,00 %
Frais de gestion max:
0,30 %

Glossaire
Ratio de Sharpe : ratio mesurant la 
performance dont le fonds bénéficie pour 
chaque point de volatilité pris par rapport 
à un actif dit sans risque.
Ratio d'information : mesure de sur ou 
sous-performance du fonds par rapport à 
son indice compte tenu du risque relatif 
engagé.
Beta : mesure de la sensibilité de la 
performance du fonds par rapport à la 
variation de la performance de son indice 
de référence.
Alpha :  mesure de la sur ou sous 
performance d'un fonds par rapport à son 
indice. Plus l'apha est élevé, meilleur sont 
le produit et le gérant.
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janv. févr. mars avr. mai juin juil. août sept. oct. nov. déc. Année

2014
Fonds 0,68 1,09 0,41 0,78 0,94 1,01 0,23 0,92 6,22

Indice 2,45 0,53 1,12 0,95 0,81 1,25 0,65 1,40 9,50

2013
Fonds 0,24 0,01 -0,05 1,33 0,09 -1,12 0,66 -0,15 0,53 1,06 0,27 0,01 2,88

Indice -0,29 0,55 0,64 2,54 -0,92 -1,83 1,06 -0,48 0,96 1,54 0,66 -0,80 3,61

2012
Fonds 1,81 0,65 -0,51 -0,86 -1,62 -0,05 1,25 1,67 0,96 0,69 0,86 0,51 5,44

Indice 2,28 1,82 0,09 0,02 0,17 0,71 1,42 1,13 1,80 1,01 1,45 0,70 13,32

2011
Fonds -0,22 0,31 -0,56 -0,76 -0,08 -0,34 -0,30 0,69 -0,99 -0,70 -4,19 3,47 -3,76

Indice -0,45 0,13 -0,92 0,07 1,27 -0,49 0,23 3,10 -0,59 -1,86 -3,27 3,49 0,50

2010
Fonds -0,004 0,69 0,50 -1,16 1,18 -0,56 0,48 0,30 -0,27 0,000 -1,36 0,18 -0,04

Indice 0,66 1,12 0,69 -0,82 1,92 -0,68 0,82 1,57 -0,72 -0,55 -2,88 -0,03 1,04

Historique des performances mensuellesStatistiques

Fonds Indice

Alpha 0,02 % NS

Beta 58,48 % NS

Ecart de suivi 1,61 % NS

Ratio de Sharpe 4,22 4,88

Ratio d'information -2,12 NS

Volatilité 1,90 % 2,47 %

Exposition actions 0,00 % NS

Sensibilité taux 4,71 NS

Nombre de lignes 35 NS

Allocation géographique

Sensibilité obligataire

Allocation par maturité

Sensibilité obligataire

Structure du portefeuille

Principales lignes
BTPS 2,5% 01/05/2019 Obligations souveraines 18,52 %

SPANISH GOV'T 4% 30/04/2020 Obligations souveraines 11,77 %

SPANISH GOV'T 5,85% 31/01/2022 Obligations souveraines 9,56 %

FRANCE O.A.T.I/L 1.1% 25/07/2022 Obligations souveraines 7,04 %

GEN DE CATALUNYA 4,95% 11/02/2020 Obligations souveraines 5,00 %

Poids des 5 principales lignes 51,89 %

en % de l'actif, hors OPCVM Monétaires

Principaux mouvements 
annuels

Achats

BTPS 2,5% 01/05/2019 17,76 %

SPANISH GOV'T 4% 30/04/2020 11,50 %

SPANISH GOV'T 5,85% 31/01/2022 8,71 %

Ventes

LETRAS 0% 20/06/2014 -5,75 %

SPANISH GOV'T 5.5% 30/07/2017 -4,81 %

SPANISH GOV'T 3% 30/04/2015 -4,44 %
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