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EVOLUTION DE LA PERFORMANCE (en EUR)
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Portefeuille (16.91%) Indicateur de référence* (20.14%)

Les données sont rebasées à 100 par AXA IM à la date de début du graphique.

2010 5 ans1 an3 moisPERFORMANCES CUMULEES 3 ans1 mois

6.08% 16.91% -16.52%Portefeuille -4.43% -29.79%1.10%

7.10% 0.38%20.14%-3.49% -17.95%Indicateur de référence* 1.67%

5 ans3 ansPERFORMANCES ANNUALISEES 1 an

-3.54%Portefeuille(Base 365) -11.12%16.96%

0.08%-6.38%Indicateur de référence* 20.20%

2007 20062008PERFORMANCES ANNUELLES 20052009

-3.53% 5.60%Portefeuille -41.00% 27.98%19.14%

-1.38% 7.92%-38.49% 27.07%Indicateur de référence* 30.27%

ANALYSE DU RISQUE

RATIOS DE RISQUE 2010 3 ans 5 ans1 an

Volatilité annualisée

Portefeuille 18.89% 18.63% 15.94%15.88%

Indicateur de référence* 15.76%18.86% 18.66%16.07%

Risque relatif (tracking error) 1.20% 3.20%3.92%1.36%

Ratio de Sharpe 0.62 -0.651.13 -0.30

-1.22Ratio d'information -0.29 -0.90 -0.72

Alpha -0.1909%-0.0212% -0.3273%-0.0056%

Beta 0.9997 0.9765 0.99070.9847

OBJECTIF ET STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Le fonds a pour objectif de surperformer le MSCI
World sur un horizon de 3 ans. La stratégie mise en
œuvre consiste à construire un portefeuille
largement diversifié de titres identifiés comme étant
légèrement sous évalués par rapport à des valeurs
opérant dans des secteurs d'activité similaires. Le
processus d'investissement d'AXA Rosenberg est
basé sur une analyse détaillée des données
financières. Depuis 1985, AXA Rosenberg a affiné
un processus d'investissement extrêmement
discipliné qui tire parti de la technologie pour
exploiter pleinement les informations renfermée
dans la masse des données financières publiées par
les sociétés. Ainsi, la sélection de titres pour ce fonds
est effectuée grâce à une analyse systématique pour
chaque valeur de près de 200 mesures de solidité
financière. L'objectif est d'identifier des titres
présentant la combinaison suivante : offrir à la fois le
potentiel de générer des bénéfices futurs supérieurs
et des valorisations relativement faible par rapport à
des sociétés opérant dans des secteurs similaires. Le
modèle de risque mis en place par AXA Rosenberg
sélectionne ensuite les titres les plus sous-évalués
tout en construisant un portefeuille présentant un
profil de risque similaire à celui de l'indice de
référence en termes de secteurs, de pays, de taille
ou d'autres facteurs de risques. La nature
systématique de cette approche assure la mise en
œuvre d'une stratégie durable et réplicable dans le
temps.

HORIZON D'INVESTISSEMENT RECOMMANDE
> 3 ans

*Indicateur de référence : 100.0% MSCIDTRGROSSWLD depuis le 05/10/01
Source(s) : AXA Investment Managers Paris - GICS - MSCI au 30/07/10
Rédacteur : AXA Investment Managers Paris
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ANALYSE DU PORTEFEUILLE (y compris produits dérivés) CARACTERISTIQUES GENERALES

Forme juridique Unit Trust

Date d'agrément 04/08/00

Classification Actions Internationales

Devise du fonds EUR

Droits d'entrée maximum 4.500%

Droits de sortie maximum -

FG fixes maximum 1.500%

FG financière réels 1.350%

FG admin. & publication réels -

Sous. Initiale min. EUR 5000

Sous. Suivantes min. -

Type de part Capitalisation

IE0031069051Code ISIN

AXA Rosenberg Investment
Management Ltd (UK)

Société de gestion

(Sous) Délégation fin. AXA Rosenberg Investment
Management Ltd (UK)

Dépositaire State Street International (Ireland)
Limited

QuotidienneValorisation

CHIFFRES CLES (en EUR)

Actif net (en millions)

Valeur liquidative 7.33

Plus haut (sur 12 mois) 7.87

Plus bas (sur 12 mois) 6.26

SOUSCRIPTION / RACHAT

Les ordres de souscription et rachat doivent
parvenir auprès du Centralisateur de l'OPCVM par
téléphone et confirmés par fax tous les jours ouvrés
avant 15h00 (heure de Paris). Les ordres sont
executés sur la base de la prochaine valeur
liquidative (ou valeur publiée le jour ouvré suivant).
Ainsi, les souscriptions et rachats sont effectués à
cours inconnu.

POUR VOUS INFORMER

La presse -

Info. fin. -

Prospectus simplifié et complet disponibles sur
simple demande auprès de

AXA Investment Managers Paris

Cœur Défense, Tour B - La Défense 4

100, Esplanade du Général De Gaulle

92400 Courbevoie

Société de gestion de portefeuille titulaire de
l’agrément AMF numéro GP 92-08 en date du 7

avril 1992

S.A au capital de 1 384 380 euros immatriculée au
RCS de Nanterre sous le numéro 353 534 506.
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EXPOSITION GEOGRAPHIQUE
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LES PRINCIPALES VALEURS

Action Pondération Secteur Pays émetteur
Portefeuille Benchmark

J.P.MORGAN CHASE & CO USA2.15% Finance0.76%

AT&T 2.15% USATélécom.0.72%

IBM 2.14% Informat.0.79% USA

0.57%PFIZER 1.82% Santé USA

HEWLETT PACKARD USA0.51% Informat.1.80%

CISCO SYSTEMS 1.63% Informat. USA0.62%

CONOCOPHILLIPS Energie0.37% USA1.63%

NESTLE S.A Conso. Base1.36% CHE0.81%

APPLE 1.10% USAInformat.1.29%

MICROSOFT 0.96%1.24% USAInformat.

Total 7.22%17.21%
% Turnover (sur 1 an glissant) -
Nombre de lignes 425

0.59%% Liquidités

ECART EXPOSITION SECTORIELLE
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Ce graphique représente les 3 principales surpondérations
et les 3 principales sous-pondérations des valeurs du
portefeuille par rapport à leur poids dans l'indicateur de
référence*.
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*Indicateur de référence : 100.0% MSCIDTRGROSSWLD depuis le 05/10/01
Source(s) : AXA Investment Managers Paris - GICS - MSCI au 30/07/10
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AVERTISSEMENTS

Les performances sont calculées nettes de frais de gestion. Les performances sont annualisées sur une base de 365 jours. Les performances du fonds sont calculées dividendes réinvestis.

Les chiffres cités ont trait aux années ou aux mois écoulés et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Les ratios de risque sont calculés à partir de performances brutes.

Dans le cas où la devise de référence de l’investisseur est différente de la devise de référence du Fonds, les gains peuvent se voir augmentés ou réduits en fonction des fluctuations du taux de change.

Le Fonds cité est autorisé à la commercialisation au Luxembourg. Nous vous invitons à vérifier avec la société de gestion ou directement sur son site internet www.axa-im-funds.com, la liste des pays de
commercialisation du Fonds.

Le traitement fiscal lié à la détention de parts de l’OPCVM dépend de la situation individuelle de chaque client et est susceptible d’être modifié ultérieurement. Nous vous conseillons de vous renseigner auprès
d’un conseiller fiscal.

En fonction de la stratégie d’investissement de l’OPCVM ces données peuvent être différentes de celles mentionnées dans le prospectus. Elles ne constituent pas un engagement contractuel de la société de
gestion, peuvent être subjectives, et sont susceptibles d’évoluer sans préavis dans les limites du prospectus.

Ce document est exclusivement conçu à des fins d’information. Il ne constitue ni un élément contractuel, ni un conseil en investissement. Du fait de leur simplification, les informations contenues dans ce
document sont partielles. Elles peuvent être subjectives et sont susceptibles d'être modifiées sans préavis. Toutes ces données ont été établies sur la base d’informations comptables ou de marché. Les
données comptables n’ont pas toutes été auditées par le Commissaire aux comptes. AXA IM et/ou ses affiliés peut recevoir ou payer une rémunération ou une rétrocession en relation avec l'OPCVM ou l'OPC
ou le fonds d'investissement. La responsabilité d’AXA IM Paris ne saurait être engagée par une prise de décision sur la base de ces informations. Préalablement à toute souscription l’investisseur doit prendre
connaissance du prospectus mis à disposition sur simple demande.

AXA Investment Managers Paris - « Cœur Défense » Tour B - La Défense 4 - 100, Esplanade du Général De Gaulle - 92400 Courbevoie. Société de gestion de portefeuille titulaire de l’agrément AMF N° GP
92-08 en date du 7 avril 1992 S.A au capital de 1 384 380 euros immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 353 534 506.

Le Fonds AXA Rosenberg Equity Alpha Trust est organisé sous la forme d’un unit trust agréé par l’Autorité de réglementation des services financiers Irlandais. Société de gestion AXA Rosenberg Management
Ireland Limited, Guild House, Guild Street, International Financial Services Centre, Dublin 1, Irlande, enregistré en Irlande sous le N° 310308.

AVERTISSEMENTS DES FOURNISSEURS DE DONNEES FINANCIERES EXTERNES

GICS
La classification Global Industry Classification Standard (“GICS”) est la propriété exclusive et une marque de MSCI Inc. (« MSCI ») et de Standard & Poor’s, société du groupe The McGraw-Hill Companies, Inc. («
S&P ») ; une licence a été concédée à AXA Investment Managers pour son utilisation. Ni MSCI, ni S&P, ni aucun autre tiers impliqué dans l’élaboration ou la composition de la classification GICS ne font de
déclaration ni n’accordent de garantie expresse ou implicite et déclinent toute responsabilité concernant la classification GICS ou les conséquences de son utilisation.

MSCI
Ni MSCI ni aucun autre tiers impliqué dans ou associé à la composition, au calcul ou à la création des données MSCI ne font aucune déclaration ni n’offrent aucune garantie expresse ou implicite quant à ces
données (ou aux conséquences de leur utilisation), et l’ensemble desdits tiers décline expressément par les présentes toute responsabilité concernant l'originalité, l’exactitude, l'exhaustivité, la conformité de
tout ou partie de ces données. Sans limitation de ce qui précède, MSCI, ses filiales ou tout autre tiers impliqué dans ou associé à la composition, au calcul ou à la création des données ne sauraient en aucun
cas être tenus pour responsables d'aucuns dommages directs, indirects, spéciaux, punitifs, consécutifs ou autres (y compris les pertes encourues) même si l'éventualité des ces dommages leur a été signifiée.
Toute reproduction ou distribution des données MSCI est interdite, sauf consentement exprès et écrit de MSCI.


