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Informations importantes

Les Administrateurs de la Société de gestion dont
les noms figurent au chapitre « PARTIES » du
Prospectus, assument la responsabilité des infor-
mations contenues dans le présent Prospectus. A
la connaissance des Administrateurs (qui ont pris
toutes les mesures nécessaires pour s’en assurer),
les informations figurant dans ce Prospectus sont
conformes a la réalité et ne comportent aucune
omission susceptible d’en affecter la teneur. Les
Administrateurs en acceptent donc la responsa-
bilité.

Ce Prospectus décrit Muzinich Funds, une société
d’investissement (unit trust) constituée en
Irlande conformément a la Loi. Le Fonds est
constitué sous la forme d’un fonds commun de
placement a compartiments multiples appliquant
le principe de la ségrégation des engagements
entre les compartiments.

Le Fonds a été autorisé par la Banque centrale
d’Irlande en tant qu’organisme de placement
collectif en valeurs mobiliéres, conformément a la
Réglementation des Communautés européennes
(Organismes de placement collectif en valeurs
mobiliéres) de 2011 (instrument législatif n°352 de
2011), telle qu’amendée. Tous les Compartiments
actuels du Fonds sont soumis a la Réglementations
sur les OPCVM.

L’agrément donné au Fonds par la Banque centrale
ne garantit pas la performance du Fonds. La Banque
centrale n’est pas responsable de la performance ou
du défaut de paiement du Fonds. L’agrément
accordé au Fonds par la Banque centrale ne
constitue pas une approbation ou une garantie du
Fonds par la Banque centrale, laquelle n’est pas
responsable du contenu de ce Prospectus.

Aucune personne physique ou morale autre que
celles dont les noms sont indiqués a cet effet dans
le Prospectus n’a été autorisée a promouvoir, a
communiquer des informations ou a publier des
déclarations concernant |’offre, !’émission ou la
vente des Parts. Au cas ou de telles informations ou
déclarations seraient publiées, elles ne sauraient
étre considérées comme fiables ou ayant recu
’agrément de la Société de gestion. La distribution
de ce Prospectus ainsi que ’offre, |’émission ou la
vente de Parts ne sauraient en aucun cas signifier
que les informations contenues dans le présent
Prospectus demeurent inchangées et restent
correctes depuis la publication de ce Prospectus.
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Ce Prospectus ne constitue pas une offre ou une
sollicitation aupres d’une personne dans une
juridiction au sein de laquelle une telle offre ou
sollicitation n’est pas autorisée ou de toute
personne auprés de laquelle une telle offre ou
sollicitation est contraire a la loi. La distribution de
ce Prospectus ainsi que l’offre, l’émission ou la
vente de Parts pouvant étre soumises a des restric-
tions dans certaines juridictions, les personnes qui
se trouvent en possession de ce Prospectus sont
invitées a s’informer de Uéventualité de telles
restrictions et a s’y conformer. Les investisseurs
potentiels sont tenus de s’informer quant aux points
suivants : (a) les exigences légales applicables dans
leur juridiction concernant [’acquisition ou la déten-
tion des Parts ; (b) les restrictions éventuelles appli-
cables en matiéere de change pouvant les affecter au
titre de ’achat ou de la détention d’Actions ; et (c)
les implications fiscales qui leur sont applicables
dans leur juridiction au titre de l’acquisition, de la
détention ou de la cession des Parts.

Les déclarations faites dans ce Prospectus se
fondent sur les lois et usages en vigueur en Irlande a
la date du présent Prospectus et sont soumises aux
modifications de ces lois et usages.

L’art. 25 de MiFID Il prévoit des exigences concer-
nant U’évaluation de ’adéquation et du caractére
approprié des instruments financiers pour les
clients. L’al. 4 de cet article comporte des regles
portant sur la vente d’instruments financiers a des
clients par une société autorisée en vertu de MiFID
uniquement dans le cadre de U’exécution d'ordres
transmis par lesdits clients. Pour autant que les
instruments financiers figurent dans la liste
présentée a ’al. 4, let. a, de U'article (appelés plus
largement instruments financiers non complexes aux
présentes fins), une société autorisée en vertu de
MiFID qui vend ces instruments n'est pas tenue de
procéder a ce quil est convenu d'appeler un « test
relatif au caractére approprié » pour ses clients. Les
OPCVM (autres que les OPCVM structurés) font partie
des instruments de cette liste. Par conséquent,
chaque Compartiment est considéré comme un
instrument financier non complexe aux présentes
fins.



Informations importantes (suite)

Les investisseurs doivent é&tre conscients
qu’investir dans le Fonds peut comporter des
risques plus élevés que la moyenne et ne convient
donc qu’aux personnes prétes a prendre ces
risques. La valeur des Parts et des revenus qui en
découlent peuvent fluctuer a la hausse comme a
la baisse et il est donc possible que les inves-
tisseurs ne récupérent pas leur investissement
initial.

Certains Compartiments peuvent étre investis en
valeurs mobiliéres dont la notation figure dans le
bas de la fourchette des diverses agences de
notation. Les investissements dans ces Comparti-
ments peuvent donc ne pas convenir a tous les
investisseurs et ne doivent pas constituer une
portion substantielle d’un portefeuille d’inves-
tissement. Les facteurs de risque que les
investisseurs devraient considérer sont présentés
dans le chapitre « FACTEURS DE RISQUE » du
Prospectus.

Les investisseurs potentiels doivent également
lire attentivement le présent Prospectus et le
Supplément concerné dans leur intégralité et
consulter leurs conseillers juridique, fiscal et
financier et leur courtier a propos des points
suivants : (a) les exigences légales de leur pays en
matiére d’achat, de détention, d’échange, de
rachat et de cession des Parts ; (b) les restrictions
de change auxquelles ils sont soumis dans leur
pays et portant sur ['achat, la détention,
I’échange, le rachat et la cession de Parts ; (c) les
conséquences juridiques, fiscales, financiéres et
autres de la souscription, de l'achat, de la
détention, de I’échange, du rachat et de la cession
de Parts; et (d) les dispositions du présent
Prospectus et du Supplément concerné.

Les investisseurs sont priés de noter que les
informations figurant sous la rubrique « Profil
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d’un investisseur type » du Supplément concerné
ne sont fournies qu’a titre indicatif. Avant toute
décision d’investissement, les investisseurs
devraient examiner leur propre situation.

Si le Prospectus ou le Supplément concerné le pré-
voient, les distributions peuvent étre déclarées
sur le capital du Compartiment concerné aux fins
de préservation du flux de trésorerie allant du
Compartiment aux Porteurs de Parts. Dans un tel
cas, il existe un risque plus important d’érosion du
capital et d’absence de croissance potentielle
future de votre investissement en raison de la
maniére dont seront versées les distributions. Ce
cycle peut se répéter jusqu’a épuisement de tout
le capital. Les distributions prélevées sur le
capital peuvent également entrainer différentes
conséquences fiscales sur les versements des
revenus. Il vous est donc recommandé de
consulter votre conseiller en la matiére a cet
égard. Certains Compartiments et Catégories de
Parts peuvent avoir pour objectif principal de
générer des revenus plutot que d’accroitre le
capital. Les investisseurs sont priés de noter qu’un
tel objectif peut éroder le capital et réduire la
capacité du Compartiment concerné a maintenir
une croissance du capital a I’avenir. A cet égard,
les distributions versées durant [’existence du
Compartiment ou de la Catégorie de Parts
concerné(e) devraient étre considérées comme
une forme de remboursement du capital.

La Société de gestion peut, a son entiére
discrétion, prélever une commission de rachat
s’élevant a 2 % maximum.
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Définitions
Sauf disposition contraire, les définitions suivantes s’appliquent a ’ensemble du Prospectus :

Date d’arrété des comptes La date de référence en fonction de laquelle les comptes annuels
d’un Compartiment seront préparés chaque année. Cette date
est fixée au 30 novembre ou a toute autre date pouvant étre
fixée par la Société de gestion.

Période comptable Pour chaque Compartiment, la période courant jusqu’a la Date
d’arrété des comptes et commencant, pour la premiere fois, a la
date de la premiére émission des Parts du Compartiment
concerné ou, dans les autres cas, le jour suivant la derniére Date
d’arrété des comptes.

Loi La Loi relative aux fonds communs de placement de 1990 (Unit
Trusts Act).
Contrat d’administration Le contrat d’administration, modifié et mis a jour, daté du

22 décembre 2011, tel qu’il peut étre modifié et conclu entre la
Société de gestion et |’Agent administratif.

Frais administratifs Les sommes nécessaires pour couvrir ’ensemble des colts,
charges et frais, y compris, mais sans s’y limiter, les frais de
courrier, les colts et les frais de télécommunication, les frais de
licence des logiciels, les frais remboursables, les frais juridiques
et professionnels engagés par la Société de gestion lors d’un
litige pour le compte du Fonds ou a propos de la création ou de
la gestion courante du Fonds, ou, par ailleurs, les colts, charges
et frais, y compris les frais de traduction, de toute communi-
cation, y compris, mais sans s’y limiter, les rapports, prospectus,
listes de conditions spécifiques et articles de journaux
communiqués aux Porteurs de Parts, sous quelque forme que ce
soit, majorés de la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA), le cas
échéant, applicable a ces colts, charges et frais, et tous les frais
et débours raisonnables, diment justifiés, engagés par la Société
de gestion ou son représentant (faisant office d’Agent adminis-
tratif, d’Agent comptable et d’Agent de transfert) ou par tout
distributeur ou service de paiement et tout autre représentant
désigné pour le compte du Fonds encourus en vertu d’un contrat
auquel sont parties la Société de gestion et la personne
concernée.

Agent administratif State Street Fund Services (Ireland) Limited ou toute autre
société irlandaise approuvée par la Banque centrale nommeée afin
de fournir au Fonds des services d’administration, de compta-
bilité et de transfert et tout service y relatif.

Devise de référence La devise dans laquelle un Compartiment est libellé, comme
indiqué dans la rubrique « Devise de référence » du Supplément
concerné.

Obligations d’Etat de référence Les bons du Trésor américain, les Bunds allemands et les Gilts

britanniques, toutes durations confondues.
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Définitions (suite)
Jour ouvré Tout jour d’ouverture des banques a Londres et New York.
Banque centrale La Banque centrale d’Irlande.

Réglementation sur les OPCVM de la La réglementation sur les OPCVM de 2015 créée en vertu de la loi

Banque centrale irlandaise sur la surveillance et le controle d’application de la
Banque centrale de 2013 (Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019) et toute Note d’orientation ou tout réglement sur les
OPCVM émis en tant que de besoin par la Banque centrale.

Catégorie ou Catégories Une catégorie ou des catégories de Parts d’un Compartiment.

Titres convertibles contingents Un type d’instrument d’investissement (tel qu’une obligation, un
bon, une débenture ou une action privilégiée) qui, en cas de
survenance dun événement prédéfini (un <« événement
déclencheur »), peut entrainer (i) une conversion en une ou
plusieurs action(s) de la société émettrice a un prix
potentiellement préférentiel ; (ii) une dépréciation temporaire
ou permanente du capital investi; ou (iii) des paiements
discrétionnaires de coupons au titre de l'instrument annulé ou
reporté par ’émetteur. Les événements déclencheurs peuvent
varier. Ils peuvent notamment inclure une diminution du ratio du
capital de la société émettrice en deca d’un certain niveau ou du
cours de son action a un niveau donné pour une période
déterminée.

Supplément Pays Un supplément précisant certaines informations relatives a
’offre de Parts dans une ou plusieurs juridictions particuliéres.

Norme CRS La norme d’échange automatique de renseignements relatifs aux
comptes financiers approuvée le 15 juillet 2014 par le Conseil de
[’Organisation de Coopération et de Développement Economiques
(OCDE), connue également sous le nom de « Norme commune
d’échange automatique », et tout accord bilatéral ou multi-
latéral entre autorités compétentes, tout accord intergouverne-
mental, tout traité, toute loi, toute réglementation, toute note
dorientation officielle ou tout autre instrument visant a faciliter
la mise en ceuvre de ladite norme, ainsi que toute loi transposant
cette dernieére.

Jour de transaction Pour un Compartiment, un ou plusieurs jour(s), avec au minimum
deux jours par mois a intervalles réguliers, tel que précisé dans
la rubrique « Fréquence et heure limite des transactions » du
Supplément concerné et/ou tout autre jour déterminé en tant
que de besoin par les Administrateurs et notifié en avance aux
Porteurs de Parts.
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Devise de référence de la Catégorie La devise d’une Catégorie, comme indiqué dans l’annexe
de Parts intitulée <« Informations sur les Catégories de Parts » dans le
Supplément relatif au Compartiment concerné.

Dépositaire State Street Custodial Services (lreland) Limited ou tout
successeur approuvé par la Banque centrale en tant que
dépositaire (depositary) du Fonds.

Débours Tous les débours du Dépositaire encourus dans |’exercice de ses
obligations de conservation du Fonds dans le cadre de U’Acte
constitutif, y compris, entre autres, les frais de coursiers, les
frais de télécommunications et les débours de tout sous-déposi-
taire nommé par ce dernier en vertu des dispositions de |’Acte
constitutif, tous codts, frais ou charges de quelque nature que ce
soit que le Dépositaire peut encourir en relation avec ses
obligations de conservation du Fonds et des Compartiments (y
compris leur établissement) et toute question afférente ainsi que
toute dépense juridique ou professionnelle encourue ou subie
dans le cadre de ou découlant du Fonds, de méme que toute TVA
encourue par le Dépositaire et résultant de ’exercice de ses
pouvoirs ou de l’exécution de ses devoirs conformément aux
dispositions de ’Acte constitutif.

Reglement sur la publication Le Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du

d’informations Conseil du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en
matiere de durabilité dans le secteur des services financiers, tel
gu’amendé, complété, consolidé, remplacé de quelque maniére
que ce soit ou autrement modifié en tant que de besoin.

Etats membres de I’EEE Les Etats membres de |’Association européenne de libre-échange
et les Etats membres de I’Union européenne.

Directive sur les actifs éligibles La directive 2007/16/CE du 19 mars 2007 de la Commission
européenne, telle que modifiée, consolidée ou remplacée en tant
que de besoin.

ESG Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.
ETF Fonds négocié en bourse (exchange traded fund).
Union européenne Les pays européens faisant partie de ’économie mondiale en tant

qu’unité économique.

Porteur de Parts irlandais exonéré - une société de gestion agréée (qualifying management

company) au sens de U’art. 739B(1) LCF ;

- une société spécifique (specified company) au sens de ’art.
734(1) LCF ;

- un organisme de placement (investment undertaking) au sens
de Uart. 739B(1) de la LCF ;

- un organisme de placement en commandite (investment
limited partnership) au sens de ’art. 739J LCF ;
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Définitions (suite)

Porteur de Parts irlandais exonéré - un plan de retraite exonéré et agréé au sens de l'art. 774 LCF,
(suite) un contrat de rente de retraite (retirement annuity contract)
ou un régime de fiducie (trust scheme) entrant dans le champ
d’application des art. 784 ou 785 LCF ;

une société exercant une activité d’assurance vie au sens de
l’art. 706 LCF ;

un organisme de placement spécial (special investment
scheme) au sens de ’art. 737 LCF ;

une société de placement (unit trust) entrant dans le champ
d’application de l’art. 731(5)(a) LCF ;

un organisme caritatif désigné a ’article 739D(6)(f)(i) LCF ;
une personne exonérée de ’impot sur le revenu et les plus-
values en vertu de ’art. 784A(2) LCF, si les Parts détenues
constituent les actifs d’un fonds de retraite agréé ou d’un fonds
de retraite minimum agréé ;

un gestionnaire de fonds qualifié au sens de ’art. 784A LCF ou
un gestionnaire d’épargne agréé au sens de ’art. 848B LCF a
’égard de parts constituant les actifs d’un compte spécial
d’incitation a U’épargne (special savings incentive account) au
sens de ’art. 848C LCF.

une personne exonérée de ’impot sur le revenu et les plus-
values en vertu de U’art. 7871 LCF, si les Parts constituent les
actifs d’un compte épargne retraite personnel tel que défini a
Uart. 787A LCF ;

la Commission du Fonds national des pensions (National
Pensions Reserve Fund Commission) ;
’Organisme gouvernemental d’Irlande chargé de la gestion des
actifs nationaux (National Asset Management Agency) ;
le Service judiciaire (Courts Service) ;

une société de crédit mutuel (credit union) au sens de ’art. 2
de la Loi de 1997 sur les sociétés de crédit mutuel (Credit Union
Act) ;

une société résidant en Irlande soumise a l'impot sur les
sociétés en vertu de l’art. 739G(2) LCF, mais uniquement si le
fonds est un fonds du marché monétaire ;

une société soumise a U'impot sur les sociétés en vertu de
’art. 110(2) LCF concernant les paiements versés par le
Dépositaire a cette société pour le compte du Fonds ; et
toute autre personne approuvée par les Administrateurs en tant
que de besoin, pour autant que la détention des Parts par cette
personne n’entraine pas pour le Fonds une éventuelle
obligation fiscale a l’égard de ce Porteur de Parts en vertu de
la partie 27, chapitre 1A LCF et pour autant que, le cas
échéant, la Société de gestion soit en possession, pour le
compte du Dépositaire, d’une Déclaration relative a ce Porteur
de Parts.



Définitions (suite)

FATCA

IFD

Compartiment

Distributeur général

Devise forte

Intermédiaire

Contrat de gestion financiere

Gestionnaire financier

Réglementation sur le capital des

investisseurs

Résident irlandais

CEl
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- les art. 1471 a 1474 du Code des impots américain (US Internal
Revenue Code) ; ou

- toutes réglementation ou directive officielle y afférentes ;

- tous accords, traités, réglementations, directives
intergouvernementaux ou autres accords que le gouvernement
irlandais (ou tout organe gouvernemental irlandais) a conclu
avec les Etats-Unis, le Royaume-Uni ou une autre juridiction (y
compris les organes gouvernementaux de cette juridiction) afin
de se conformer a, de faciliter, compléter, mettre en ceuvre
ou rendre effectifs les éléments suivants : la législation, les
réglementations ou les directives décrites au premier tiret ci-
dessus ; et

- toutes législation, réglementation ou directive irlandaises
rendant effectifs les objets mentionnés ci-avant.

Les instruments financiers dérivés, tels que définis dans la
Réglementation.

Chacun des compartiments du Fonds.

Muzinich & Co., Limited ou toute autre entité nommée en tant
que successeur par la Société de gestion pour agir comme
distributeur du Fonds.

Le dollar américain, l’euro, la livre sterling, le yen japonais et le
franc suisse.

L’« Intermédiaire » tel que défini au chapitre « FISCALITE ».

Le contrat de gestion financiére, tel que modifié, conclu
9 juillet 2013, entre la Société de gestion et le Gestionnaire
financier.

Muzinich & Co. Limited ou toute autre entité nommée en tant
que successeur par la Société de gestion pour agir comme
gestionnaire financier du Fonds.

La réglementation sur le capital des investisseurs de 2015 créée
en vertu de la loi irlandaise sur la surveillance et le contréle
d’application de la Banque centrale de 2013 (Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor
Money Regulations 2015) et s’appliquant aux prestataires de
services en lien avec des fonds d’investissement, telle
qu’amendée en tant que de besoin.

Tout résident ou résident ordinaire en Irlande autre qu’un
Porteur de Parts exonéré (tel que défini dans le chapitre
« FISCALITE »).

Un compte d’épargne Individuel constitué en vertu de la

réglementation énoncée dans ’instrument législatif n 1998/1870
du Royaume-Uni, tel que modifié.
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Définitions (suite)

Document d’informations clés pour
U’investisseur ou KIID

Société de gestion

Etat membre

MiFID Il

Comité d’analyse des risques de
Muzinich

Valeur liquidative par Catégorie

Valeur liquidative d’un
Compartiment

Valeur liquidative par Part

OCDE

Prospectus

Systéme de compensation reconnu

Bourse reconnue
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Le document d’informations clés pour ’investisseur relatif a un
Compartiment ou a une Catégorie.

Muzinich & Co., (Ireland) Limited ou toute société nommée en
tant que successeur et approuvée par la Banque centrale en tant
que société de gestion du Fonds.

Un Etat membre de ['Union européenne.

La directive déléguée (UE) de la Commission du 7 avril 2016
complétant la directive 2014/65/UE du Parlement européen et
du Conseil en ce qui concerne la sauvegarde des instruments
financiers et des fonds des clients, les obligations applicables en
matiére de gouvernance des produits et les régles régissant
l'octroi ou la perception de droits, de commissions ou de tout
autre avantage pécuniaire ou non pécuniaire.

Un comité composé de certains collaborateurs du groupe
Muzinich, notamment des collaborateurs des secteurs dédiés aux
risques, a la conformité, aux affaires juridiques et aux activités
opérationnelles, qui sont indépendants de ’équipe de gestion du
portefeuille et qui rendent directement compte aux conseils
d’administration du Gestionnaire financier et du Sous-
gestionnaire financier.

La valeur liquidative d’une Catégorie calculée conformément aux
dispositions de I’Acte constitutif, tel que décrit dans la rubrique
« Valeur liquidative ».

La valeur liquidative d’un Compartiment calculée conformément
aux dispositions de U’Acte constitutif, tel que décrit dans la
rubrique « Valeur liquidative ».

La valeur liquidative d’une Part d’un Compartiment calculée
conformément aux dispositions de [’Acte constitutif, tel que
décrit dans la rubrique « Valeur liquidative ».

L’Organisation de coopération et de développement écono-
miques.

Le présent prospectus, tel qu’amendé en tant que de besoin, et
les Suppléments au titre des Compartiments qui en font partie
intégrante et doivent étre lus et interprétés conjointement avec
celui-ci.

Un « Systeme de compensation reconnu » tel que défini dans la
rubrique « FISCALITE ».

Toute bourse de valeurs ou tout marché réglementés dans lequel
un Compartiment peut investir. Une liste de ses bourses et
marchés figure dans I’Acte constitutif ainsi que dans le chapitre
« LISTE DES BOURSES RECONNUES ».
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Définitions (suite)

Réglementation

Parties liées

Déclaration

Période considérée

Autorités fiscales

SEC

Loi sur les valeurs mobilieres

Opérations de financement sur
titres

Position de titrisation

Reglement sur la titrisation

Reglement SFT

Muzinich Funds
]

La réglementation des Communautés européennes de 2011
relative aux organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres de 2011 (instrument législatif n° 352 de 2011), telle
qu’amendée.

La Société de gestion, le Gestionnaire financier, le Sous-
gestionnaire financier, le Distributeur général, le Dépositaire,
[’Agent administratif et/ou les entités qui leur sont liées.

La « Déclaration » telle que définie dans le chapitre
« FISCALITE ».

La « Période considérée » telle que définie a la section intitulée
« Fiscalité ».

Les autorités fiscales irlandaises (Irish Revenue Commissioners).

La Securities and Exchange Commission, l’organisme fédéral
américain de réglementation et de controle des marchés
financiers.

La loi fédérale américaine de 1933sur les valeurs mobiliéeres, telle
que modifiée (Securities Act of 1933).

Les accords de mise/prise en pension, les accords de prét de
titres et toute autre transaction qu’un Compartiment peut
effectuer dans les limites autorisées par le Réglement SFT et tel
qu’indiqué dans son Supplément.

Un instrument détenu par un Compartiment qui remplit les
critéres d’une « titrisation » au sens de ’art. 2 du Réglement
sur la titrisation. L’objectif est d’aligner ces instruments sur le
champ d’application du Réglement sur la titrisation et de créer
des obligations devant étre respectées par le Compartiment
concerné (en tant qu’« investisseur institutionnel » au sens du
Réglement sur la titrisation). Sans préjudice de la définition
précise énoncée a l’art. 2 du Réglement sur la titrisation, cette
notion couvre en général les opérations et les dispositifs, ce qui
implique que (i) le risque de crédit associé a une exposition ou
a un panier d’expositions est divisé en catégories ou en
tranches ; (ii) les paiements dépendent de la performance de
’exposition ou du panier d’expositions ; et (iii) la subordination
des catégories ou des tranches détermine la répartition des
pertes pendant la durée d’existence de |’opération ou du
dispositif.

Le Réglement de ’Union européenne sur la titrisation (UE)
2017/2402, tel qu’amendé en tant que de besoin.

Le reglement 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du
25 novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation amendant le
réglement (UE) n°648/2012, y compris tout reglement délégué
complémentaire applicable en tant que de besoin, tel
qu’amendé, complété, consolidé, remplacé de quelque maniére
que ce soit ou autrement modifié en tant que de besoin.
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Définitions (suite)
Etat La République d’Irlande.

Contrat de Sous-gestion financiere Le contrat de sous-gestion financiere daté du 9 juillet 2013 entre
le Gestionnaire financier et le Sous-gestionnaire financier.

Sous-gestionnaire financier Muzinich & Co., Inc. ou toute autre entité nommée par la Société
de gestion conformément aux exigences de la Banque centrale
pour agir comme sous-gestionnaire financier d’un Compartiment.

Compte de souscription/de rachat Le compte ouvert au nom du Fonds par le biais duquel les
montants de souscriptions, les produits de rachats et les revenus
de distributions (le cas échéant) sont acheminés au titre de
chaque Compartiment. Les informations sur ces montants,
produits et revenus figurent dans le Formulaire de souscription.

Supplément Tout supplément du Fonds.

Facteurs de durabilité Les questions environnementales, sociales et relatives aux
employés, le respect des droits de lhomme, la lutte contre la
corruption et les pots-de-vin.

Risque(s) en matiére de durabilité Le risque qu’un événement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance puisse, s’il
survient, avoir une incidence négative importante sur la valeur
de U'investissement.

Réglement sur la taxinomie Le Réglement (UE)2020/852 du Parlement européen et du
Conseil du 18 juin 2020 sur |’établissement d’un cadre visant a
favoriser les investissements durables, tel que complété,
consolidé, remplacé de quelque maniére que ce soit ou
autrement modifié en tant que de besoin.

LCF La Loi irlandaise de 1997 sur la consolidation fiscale (Irish Taxes
Consolidation Act 1997), telle qu’amendée.

Fonds Muzinich Funds et ses Compartiments.

Acte constitutif L’acte constitutif conclu le 8 janvier 2020 entre la Société de
gestion et le Dépositaire agissant en tant que fiduciaire (trustee)
du Fonds, tel qu’amendé et complété.

Fiduciaire State Street Custodial Services (Ireland) Limited ou tout
successeur approuvé par la Banque centrale en tant que
fiduciaire (trustee) du Fonds.

OPCVM Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres constitué
en vertu de la Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 du Conseil
de la Communauté européenne, telle que modifiée, consolidée
ou remplacée périodiquement.
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Définitions (suite)

OPCVM V

Royaume-Uni

Etats-Unis ou US

Part

Porteur de Parts

Intensité carbone moyenne
pondérée

Muzinich Funds
I

La Directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil de
’Union européenne du 23 juillet 2014, modifiant la Directive
2009/65/CE portant coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant certains
organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres
(OPCVM), pour ce qui est des fonctions de dépositaire, des
politiques de rémunération et des sanctions, telle qu’amendée
en tant que de besoin et comprenant les réglements délégués
complémentaires de la Commission européenne en vigueur.

Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d'Irlande du Nord.

Les Etats-Unis d’Amérique (y compris les Etats et le District de
Columbia, Porto Rico et les iles Vierges américaines) et tout autre
territoire ou possession du gouvernement des Etats-Unis, de ses
agences ou de ses organes.

Une part indivisible représentant une portion des actifs d’un
Compartiment pouvant contenir une ou plusieurs Catégories de
Parts.

Une personne qui est ponctuellement enregistrée en qualité de
porteur d’une Part.
Tel qu’indiqué au chapitre « Objectif d'intensité carbone ».

Sauf disposition contraire, toute mention dans ce Prospectus de l’acronyme :

e « AUD » se réfere a la monnaie de I’Australie ;

e « CAD » se référe a la monnaie du Canada ;

e « CHF » se référe a la monnaie de la Suisse ;

e « CNY » et « RMB » se référent a la monnaie de la République populaire de Chine ;
e « DKK » se référe a la monnaie du Danemark ;

e «EUR » se référe a la monnaie unique européenne des Etats membres ou elle a cours ;
e « GBP » se référe a la monnaie du Royaume-Uni ;

e « HKD » se référe a la monnaie de Hong Kong ;

e «ISK » se référe a la monnaie de U’Islande ;

e« JPY » se référe a la monnaie du Japon ;

e « NOK » se référe a la monnaie de la Norvége ;

e «SEK » se référe a la monnaie de la Suéede ;

e « SGD » se référe a la monnaie de Singapour ; et

e «USD » se référe a la monnaie des Etats-Unis.
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Répertoire

FONDS

Muzinich Funds

32 Molesworth Street
Dublin 2

Irlande

SOCIETE DE GESTION

Muzinich & Co. (Ireland) Limited
32 Molesworth Street

Dublin 2

Irlande

SECRETAIRE DE LA SOCIETE DE GESTION
MFD Secretaries Limited

32 Molesworth Street

Dublin 2

Irlande

ADMINISTRATEURS DE LA SOCIETE DE GESTION
William (Willie) Slattery

Brian O’Loughlin

Marie Mangan

Ersilia Tagliavini (Molnar)

Alexander (Alex) McKenna

Jennifer (Jen) Callaghan

Katharine (Kate) Laing

Dennis Murray

GESTIONNAIRE FINANCIER, DISTRIBUTEUR GENERAL ET AGENT ADMINISTRATIF AU ROYAUME-UNI
Muzinich & Co. Limited

8 Hanover Street

Londres W1S 1YQ

Angleterre

SOUS-GESTIONNAIRE FINANCIER
Muzinich & Co., Inc.

450 Park Avenue

New York

NY 10022

Etats-Unis

DEPOSITAIRE

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlande
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Répertoire (suite)

AGENT ADMINISTRATIF ET AGENT DE REGISTRE ET DE TRANSFERT

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlande

REVISEURS

Deloitte & Touche
Deloitte & Touche House
Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irlande

CONSEILLERS JURIDIQUES EN IRLANDE

Maples and Calder (Ireland) LPP
75 St Stephen’s Green

Dublin 2

Irlande

CORRESPONDANT CENTRALISATEUR EN FRANCE

CACEIS Bank France
1/3 Place Valhubert
75206 Paris Cedex 13
France

AGENT PAYEUR ITALIEN

Banca Sella Holding S.p.A. BNP Paribas Securities Services
Piazza Gaudenzio Sella 1 Via Ansperto 5

13900 Biella 20123 Milan

Italie Italie

Allfunds Bank - succursale de Milan
Via Santa Margherita, 7

20121 Milan

Italie

AGENT PAYEUR SUEDOIS

Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ)
(Département des services de dépot)
SEB Merchant Banking

Segels Torg 2

SE-106 40

Stockholm

Suede
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Répertoire (suite)

SERVICE D’INFORMATION ALLEMAND

Deutsche Bank AG

Global Securities Services/Issuer Services
DR/Post IPO Services

Taunusanlage 12

D-60325 Francfort-sur-le-Main

Allemagne

AGENT PAYEUR LUXEMBOURGEOIS

Société Générale Luxembourg
11, avenue Emile Reuter
L-2420

Luxembourg

AGENT PAYEUR AUTRICHIEN

Deutsche Bank Osterreich AG
A-1010 Vienne

Stock im Eisen-Platz 3
Autriche

AGENT PAYEUR BELGE

Société Générale Private Banking
NV Kortrijksesteenweg

302, 9000 Gand

Belgique

AGENT PAYEUR DANOIS

StockRate Asset Management A/S
Representative Services

Sdr. Jernbanevej 18D

DK - 3400 Hillergd

Danemark
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Répertoire (suite)

AGENT PAYEUR PORTUGAIS

BEST - Banco Electronico de Servico Total S.A.
Pc. Marqués de Pombal, 33

1250-161 Lisbonne

Portugal

SERVICE DE PAIEMENT SUISSE

Banque Cantonale de Genéve
17, quai de lile

CH-1204 Genéve

Suisse

REPRESENTANT SUISSE

Carnegie Fund Services S.A.
11, rue du Général-Dufour
CH - 1204 Geneve

Suisse

AGENT PAYEUR DU LIECHTENSTEIN

LGT Bank AG
Herrengasse 12
FL-9490 Vaduz
Liechtenstein
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Description du Fonds

Muzinich Funds
I

Le Fonds a été constitué le 8 mai 1998. Ses régles sont établies dans ’Acte constitutif, lequel est
contraignant pour le Dépositaire, la Société de gestion et tous les Porteurs de Parts.

A la date du présent Prospectus, les Compartiments suivants, approuvés par la Banque centrale, sont

proposés a la souscription.

Muzinich Americayield Fund

Muzinich Dynamic Credit Income Fund

Muzinich Sustainable Credit Fund

Muzinich ShortDurationHighYield Fund

Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund

Muzinich Global High Yield Low Carbon Credit Fund

Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund

Muzinich TargetYield Fund (en liquidation)

Muzinich Europeyield Fund

Muzinich Asia Credit Opportunities Fund

Muzinich Global Tactical Credit Fund

Muzinich Developed Markets High Yield Fund

Muzinich LongShortCreditYield Fund

(en liquidation)

Muzinich Emerging Market Corporate Debt Fund

Muzinich Fixed Maturity 2021 Fund

Muzinich Fixed Maturity 2024 Fund

Muzinich European Credit Alpha Fund

Muzinich High Yield Bond 2024 Fund

Muzinich Asia High Yield Fund (en liquidation)

Muzinich Global Fixed Maturity 2027 Fund

Muzinich Global Short Duration Investment Grade Fund

Muzinich Global Market Duration Investment Grade Fund

Les informations relatives a chaque Compartiment
devront figurer dans ce Prospectus et ses
Suppléments. Elles indiqueront notamment les
termes et conditions de Uoffre de Parts, la
description de son objectif et de sa politique
d’investissement et les commissions et frais
applicables. Des Compartiments supplémentaires
peuvent étre créés par la Société de gestion avec
’accord préalable de la Banque centrale et du
Dépositaire. La Société de gestion peut créer plus
d’une Catégorie de Parts par Compartiment. Des