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Alors que les marchés poursuivaient leur progression, établissant de nouveaux plus

hauts, les déclarations successives de la Banque Centrale chinoise puis celle de M.

Obama et enfin de la Grèce ont eu raison de l’optimisme ambiant. Craignant une

surchauffe de son économie, la banque centrale chinoise a augmenté le taux d'intérêt

sur les bons du Trésor à un an pour enrayer la hausse des crédits accordés par les

banques et éviter la formation d'une bulle financière. Alors qu’il déplorait la perte de la

majorité au Sénat, M. Obama a manifesté lors de son allocution de janvier son souhait

de voir les banques réduirent leur bilans et maîtriser leurs activités de trading ce qui a

eu pour effet de prendre de court les intervenants. Dans la foulée, le gouvernement

grecque annonçait un déficit budgétaire pour 2009 de plus de 12% entraînant un vent

de panique sur la solidité et fiabilité de l’Euro. Cependant, d’un point de vue micro

économique, les nouvelles publications de résultats sont plutôt encourageantes, les

sociétés américaines affichants des taux de croissance de leurs bénéfices supérieurs

aux prévisions dans près de 80% des cas ! Dans l’ensemble, les grands indices

baissent de 0,67% (MSCI ACW Ex Europe) et 1,21% (MSCI ACWI). Le DJ Stoxx 600

est en retrait de 2,68% et le S&P 500 de 0,70% en euros mais 3,70% en USD. Sur la

zone asiatique, le Nikkei 225 s’adjuge une hausse de 1,9% en euros et le MSCI EM une

baisse de 2,6% (euros).

Dans cet environnement Single Select Platform Dreman US Equity baisse de 2,51%

contre un S&P 500 en USD en baisse de 3,70% du 31/12/2009 au 31/01/2010. Le fonds

sur performe sur la période grâce à son exposition sur les valeurs bancaires qui

résistent bien en dépit des craintes les entourant suite aux déclarations de M. Obama.

Par ailleurs ses positions sur les « staples » permettent d’amortir la baisse des valeurs

pétrolières.

Depuis la création

-16,72%

-2,77%

-5,31%

Single Select Platform Dreman US Equity

S&P 500 (Clo)

Russell 1000 value (clô)

Single Select Platform Dreman US Equity est un compartiment de la Sicav luxembourgeoise Single Select Platform. La gestion est déléguée à la société Dreman Value Management sous la forme 
d'un mandat d'actions américaines de grandes capitalisations. Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure à celle de son indice de référence sur un horizon de 5 ans.

Document d’information non contractuel. Le présent document ne vise que les clients professionnels au sens de l’article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les conseillers en gestion de patrimoine indépendants (CGPI) ; les conseillers en
investissements financiers (CIF) au sens de l’article L. 541-1 et suivants du Code monétaire et financier. Il n’est pas destiné à être remis à des clients non professionnels ne possédant pas l’expérience, les connaissances et la compétence
nécessaires pour prendre leurs propres décisions d’investissement et évaluer correctement les risques encourus. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus
complet de l’OPCVM et ses derniers états financiers font foi.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Ce
document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus visé par la AMF préalablement à son investissement. Pour tout renseignement complémentaire relatif
à l'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors
commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus visé par la AMF préalablement à son investissement. Pour
tout renseignement complémentaire relatif à l'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.



10 PRINCIPALES LIGNES

ANADARKO PETROLEUM CORP
DEVON ENERGY CORPORATION
CONOCOPHILLIPS
ALTRIA GROUP INC
APACHE CORP
BANK OF AMERICA CORP
WELLS FARGO & CO
STAPLES
GENERAL ELECTRIC CO
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP
TOTAL

Source OFI AM & Datastream

CONTRIBUTIONS

3 meilleures contributions sur le mois

US BANCORP
WELLS FARGO & CO
GENERAL ELECTRIC CO

3 moins bonnes contributions sur le mois

DEVON ENERGY CORPORATION
GOLDMAN SACHS GROUP INC
BHP BILLITON LTD-SPON ADR

Source OFI AM & Datastream

PERFORMANCES ET VOLATILITÉS

Single Select Platform Dreman US Equity I USD
Russell 1000 value
S&P 500

Source Europerformance

RATIOS FINANCIERS

Single Select Platform Dreman US Equity I USD
S&P 500 USD
Russell 1000 value

Single Select Platform Dreman US Equity I USD
S&P 500 USD
Russell 1000 value

(1)PER = Cours / Bénéfice net par action anticipé
(2)Price to Book Value = Cours / Actif Net

Source OFI AM Source OFI AM

CARACTÉRISTIQUES

Date de création Valorisation

Société de gestion Règlement

Promoteur Modalités de souscription

Dépositaire Frais de gestion

Contact commercial

Risques principaux: Risque de capital et de performance, risque d'action, risque de devise

Actions américaines - grandes capitalisations Value janvier 2010

POSITIONNEMENT DE STYLE  AU SEIN DE 
L'UNIVERS DES ACTIONS AMÉRICAINES
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne vise que les clients professionnels au sens de l’article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les conseillers en gestion de patrimoine indépendants (CGPI) ; les
conseillers en investissements financiers (CIF) au sens de l’article L. 541-1 et suivants du Code monétaire et financier. Il n’est pas destiné à être remis à des clients non professionnels ne possédant pas l’expérience, les connaissances
et la compétence nécessaires pour prendre leurs propres décisions d’investissement et évaluer correctement les risques encourus. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur
contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPCVM et ses derniers états financiers font foi.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors
commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus visé par la AMF préalablement à son
investissement. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs.
Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu
le prospectus visé par la AMF préalablement à son investissement. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.
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