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ASSET MANAGEMENT

Single Select Platform Dreman US Equity est un compartiment de la Sicav luxembourgeoise Single Select Platform. La gestion est déléguée a la société Dreman Value Management sous la forme
d'un mandat d'actions américaines de grandes capitalisations. Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure a celle de son indice de référence sur un horizon de 5 ans.

—— COMMENTAIRE DE GESTION

Classification Standard & Poor's ~ Actions Amérique du Nord - Générale

Alors que les marchés poursuivaient leur progression, établissant de nouveaux plus

VL au 29/01/2010 (USD) 41,64 ) ) ) o .
Actif net (en millions) 21813 1569€ hauts, les déclarations successives de la Banque Centrale chinoise puis celle de M.
Actif net (total des parts en millions) 23,983 17.25€ Obama et enfin de la Gréce ont eu raison de I'optimisme ambiant. Craignant une
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surchauffe de son économie, la banque centrale chinoise a augmenté le taux d'intérét
CARACTERISTIQUES DE STYLE sur les bons du Trésor a un an pour enrayer la hausse des crédits accordés par les
STYLE banques et éviter la formation d'une bulle financiere. Alors qu’il déplorait la perte de la
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value Blend  Growth “Value® majorité au Sénat, M. Obama a manifesté lors de son allocution de janvier son souhait
g Grande * Pionnier de . P " . Lo . .
E linvestissement de voir les banques réduirent leur bilans et maitriser leurs activités de trading ce qui a
3 Moyenne + Portefeuille concentré eu pour effet de prendre de court les intervenants. Dans la foulée, le gouvernement
= (environ 50 valeurs)
o
g Petite grecque annongait un déficit budgétaire pour 2009 de plus de 12% entrainant un vent
de panique sur la solidité et fiabilité de I'Euro. Cependant, d'un point de vue micro
EVOLUTION DE LA PERFORMANCE DEPUIS LA CREATION économique, les nouvelles publications de résultats sont plutét encourageantes, les

80 sociétés américaines affichants des taux de croissance de leurs bénéfices supérieurs

0 aux prévisions dans prés de 80% des cas ! Dans I'ensemble, les grands indices
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baissent de 0,67% (MSCI ACW Ex Europe) et 1,21% (MSCI ACWI). Le DJ Stoxx 600
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est en retrait de 2,68% et le S&P 500 de 0,70% en euros mais 3,70% en USD. Sur la
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zone asiatique, le Nikkei 225 s’adjuge une hausse de 1,9% en euros et le MSCI EM une
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15/3/04 18/5/05 21/7/06 23/9/07 25/11/08 29/1/10 Dans cet environnement Single Select Platform Dreman US Equity baisse de 2,51%
‘Source Europerformance contre un S&P 500 en USD en baisse de 3,70% du 31/12/2009 au 31/01/2010. Le fonds
PERFORMANCES sur performe sur la période grace a son exposition sur les valeurs bancaires qui
. résistent bien en dépit des craintes les entourant suite aux déclarations de M. Obama.

Sur le 1 mois
Single Select Platform Dreman US Equity 2.51% Par ailleurs ses positions sur les « staples » permettent d’amortir la baisse des valeurs
saps00 o)  -370% o
Rusel 1000 v (0 255 pétrolieres.

Depuis la création

S&P 500 (Clo) 2,77% [
Russell 1000 value (cio) -5,31% [
Source Europerformance M: de Lavenere - Analy
INDICATEURS DE RISQUE REPARTITION SECTORIELLE
Depuis création 30% 2%
Volatilité 24,69% 20%
Alpha -0,05 10% 5%  7.2%
Béta 1,18 155% 1,4% 14% 204%
Ratio d'information -0,31
Tracking error 8,17%
Worst Draw Down* -67,59%
* Perte Maximale absolue (pas hebdomadaire) Source Europerformance Source OFI AM

PERFORMANCES MENSUELLES

Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aout Septembre Octobre Novembre Décembre TOTAL
2005 3,85% 2,37% 1,24% 2,09% 1,04% 2,86% 6,77%
2006 3,21% 0,31% 2,52% 0,61% 2,95% 1,99% 0,72% 2,20% 2,33% 1,67% 15,63%
2007 0,41% 3,59% 3,97% 1,71% 1,22% -5,09%
2008 4,88% 0,83% 2,35% -46,94%
2009 10,05% 13,00% 9,27% 8,61% 5,55% 4,87% 6,05% 1,14% 24,88%
2010 -2,51%
Source OF1 AM
D d'ii ion non . Le présent d ne vise que les clients professionnels au sens de I'article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les conseillers en gestion de imoine indé (CGPI) ; les
investissements financiers (CIF) au sens de I'article L. 541-1 et suivants du Code monétaire et financier. Il n'est pas destiné a étre remis a des clients non p i ne B pas I'expéri les i et la
nécessaires pour prendre leurs propres décisic d'ii i et évaluer les risques . Les i ion: dans ce ne ient avoir une valeur . Seuls le prosp
complet de 'OPCVM et ses derniers états iers font foi.Les perfo passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les pré ées incluent | des frais hors ission de iption et rachat. Ce
d n‘a aucun 2 et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus visé par la AMF pré ason i Pour tout 2] relatif
a I'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser a OF| Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.Les passées ne préjug en rien des résultats futurs. Les pré ées incluent [ des frais hors
i de et rachat. Ce n'a aucun ] et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le i it avoir regu le prosp: visé par la AMF pré a son il . Pour

tout renseignement complémentaire relatif a 'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser & OF| Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.
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FOCUS SUR LE PORTEFEUILLE

10 PRINCIPALES LIGNES

Poids Performance Contribution Secteur
ANADARKO PETROLEUM CORP 5,33% 2,18% 0,11% Energie
DEVON ENERGY CORPORATION 4,93% -8,97% -0,47% Energie
CONOCOPHILLIPS 4,82% -6,01% -0,30% Energie
ALTRIA GROUP INC 4,60% 1,17% 0,05% Biens de Consommation
APACHE CORP 4,21% -4,26% -0,18% Energie
BANK OF AMERICA CORP 3,96% 0,80% 0,03% Banques
WELLS FARGO & CO 3,68% 5,34% 0,18% Banques
STAPLES 3,49% -4,60% -0,16% Distribution
GENERAL ELECTRIC CO 3,05% 6,28% 0,18% Industrie
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 3,01% 5,00% 0,14% Banques
TOTAL 41,08% -0,43%

Source OFI AM & Datastream
CONTRIBUTIONS
3 meilleures contributions sur le mois

Poids Performance Contribution Secteur
US BANCORP 1,93% 11,42% 0,19% Banques
WELLS FARGO & CO 3,68% 5,34% 0,18% Banques
GENERAL ELECTRIC CO 3,05% 6,28% 0,18% Industrie

3 moins bonnes contributions sur le mois

Poids Performance Contribution Secteur
DEVON ENERGY CORPORATION 4,93% -8,97% -0,47% Energie
GOLDMAN SACHS GROUP INC 2,60% -11,92% -0,34% Services financiers
BHP BILLITON LTD-SPON ADR 2,97% -9,41% -0,30% Produits de base

Source OFI AM & Datastream

PERFORMANCES ET VOLATILITES

Depuis la création 3 ans glissants 1 an glissant Année 2010 3 mois Tmois
perf. volat. perf. volat. perf. volat. perf. volat. perf. perf.
Single Select Platform Dreman US Equity | USD -16,72% 24,69% -38,13% 33,30% 36,39% 30,90% -2,51% - 4,57% -2,51%
Russell 1000 value -5,31% 21,98% -33,54% 29,08% 27,79% 27,95% -2,95% - 3,86% -2,95%
S&P 500 =2,77% 19,96% -25,33% 26,16% 30,03% 23,91% -3,70% - 3,64% -3,70%
Source Europerformance
RATIOS FINANCIERS POSITIONNEMENT DE STYLE AU SEIN DE
L'UNIVERS DES ACTIONS AMERICAINES
PER™" a Valeurs de lindice A Valeurs du Fonds ~ ©Fonds  ® S&P 500
2010 2011 1000000
Single Select Platform Dreman US Equity | USD 12,94 10,36
N
S&P 500 USD 14,00 1,71 100000 N
Russell 1000 value 13,71 10,92 A .
< 4 I N
£ 2ot e
] s Y. a
= 10000 . O .
Price to Book Value” 2 R el *
2010 2011 8 A N N
Single Select Platform Dreman US Equity | USD 1,56 1,41 1000
S&P 500 USD 2,03 1,80
Russell 1000 value 1,46 1,33
100 . . . . . )
(PER = Cours / Bénéfice net par action anticipé 0 2 4 P/Bf\sl 10 8 10 12
@Pprice to Book Value = Cours / Actif Net
Source OFI AM Source OFI AM
CARACTERISTIQUES
Date de création 15 mars 2004 Valorisation Quotidienne
Société de gestion Dreman Value Management Réglement J+5
Promoteur OFI Asset Management Modalités de souscription avant 12h pour VL du jour
Dépositaire JPMorgan Bank Luxembourg Frais de gestion 1,80%

ofi.newsreport@ofi-am.fr
Risque de capital et de performance, risque d'action, risque de devise

Contact commercial

Risques principaux:

Document d’information non [. Le présent d ne vise que les clients professionnels au sens de l'article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les conseillers en gestion de patrimoine indépendants (CGPI) les

enil i i iers (CIF) au sens de l'article L. 541-1 et sulvants du Code monétaire et financier. Il n’est pas destiné a étre remis & des clients non professionnels ne édant pas I'expéri les
et la compétence nécessaires pour prendre leurs propres décisions d'i et évaluer co les risques encourus Les ir coi dans ce d ne sauraient avoir une quelconque valeur
. Seuls le pr complet de 'OPCVM et ses derniers états font foi.Les per passées ne préjug en rien des ltats futurs. Les perfo ées incluent | des frais hors
comm/sslon de souscription et rachat Ce dc n'‘a aucun I et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir re¢u le prospec(us visé par la AMF préalablement a son
. Pour tout 8 relatif a 'OPCVM, le pourra s' a OFI Asset M 1, rue Vernier 75017 Paris.Les perfo passées ne préjugent en rien des résull futurs.

des frais hors commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a t/tre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir recu
Pour tout ig plé relatif a 'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser a OF| Asset Management 1, rue Vernier 75017 Paris.
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