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Les informations applicables a la Société en général sont contenues dans le présent Prospectus. Les actions
constituant chaque Compartiment offert par la Société sont décrites dans les Suppléments concernés au
présent Prospectus. Les caractéristiques de chaque Compartiment seront indiquées dans le Supplément
concerné. Une liste de tous les Compartiments existants figurera dans le Supplément Global. Les informations
contenues dans les Suppléments et le Supplément Global sont sélectives et doivent étre lues conjointement
avec le présent Prospectus.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offre ou une proposition de la part d’'une personne quelconque,
dans un territoire dans lequel une telle offre ou proposition serait illégale ou dans lequel la personne effectuant
une telle offre ou proposition ne serait pas habilitée a la faire, ou encore si cette offre ou proposition est
destinée a une personne a qui il est illégal de la faire.

(Société d’investissement a capital variable et a responsabilité limitée de droit irlandais, immatriculée sous le
numéro 296610 et constituée sous la forme d’'un OPCVM a compartiments avec séparation des passifs entre
Compartiments).



Informations importantes

Certains termes utilisés dans le présent Prospectus sont définis a la section « Définitions ».

Le présent Prospectus contient des informations importantes sur la Société et les Compartiments et
doit étre lu attentivement avant d’investir. Pour toutes questions sur le contenu du présent Prospectus,
veuillez consulter votre courtier, votre banquier, votre conseil juridigue, votre comptable ou autre
conseiller financier.

Le présent Prospectus est publié conformément au Réglement sur les OPCVM. Sauf indication contraire, les
déclarations faites dans le présent Prospectus sont fondées sur le droit et 'usage en vigueur en Irlande et
sont sujettes aux modifications de ceux-ci.

La distribution du présent Prospectus et I'offre des Actions peuvent étre restreintes dans certains territoires.
La distribution du présent Prospectus et I'offre des Actions peuvent étre restreintes dans certains territoires.
Le fait de passer un ordre de souscription d’Actions constituera, pour I'investisseur, y compris pour les
Investisseurs Institutionnels et pour tout Agent de Distribution concerné, une reconnaissance du fait
qu’il s’est informé des restrictions applicables et que I'offre de souscription est conforme a ces
derniéres.

Les Actionnaires éventuels doivent avoir conscience que rien ne garantit que les objectifs respectifs
des Compartiments seront atteints et que la valeur des Actions des Compartiments, ainsi que les
revenus générés par ces Actions, peuvent aussi bien baisser que monter. Les Actionnaires éventuels
doivent avoir conscience que rien ne garantit que les objectifs respectifs des Compartiments seront
atteints et que la valeur des Actions des Compartiments, ainsi que les revenus générés par ces
Actions, peuvent aussi bien baisser que monter. Il convient également de noter que certaines
Catégories d’Actions peuvent imputer certaines charges et commissions sur le capital plutdt que sur
les revenus, ce qui peut se traduire par un risque accru pour les Actionnaires de ces Catégories
d’Actions de ne pas pouvoir récupérer la totalité du montant investi lorsqu’ils demandent le rachat de
leur participation. En ce qui concerne certaines autres Catégories d’Actions, tout ou une partie des
distributions peut s’effectuer a partir du capital des Catégories d’Actions concernées du
Compartiment concerné. Les Actionnaires des Catégories d’Actions concernées du Compartiment
concerné par les distributions pourront donc courir un plus grand risque d’érosion du capital. Les
«revenus » seront générés en anticipant le potentiel de croissance a venir du capital des
investissements des Actionnaires desdites Catégories d’Actions du Compartiment concerné et la
valeur des rendements futurs sera également susceptible de diminuer. Ce cycle pourrait se poursuivre
jusqu’a épuisement du capital. Etant donné qu’une commission peut étre payable sur les achats des
Actions des catégories A, E,F, 1, S, Y, YF, Yl et IA, qu’un CDSC est imposé sur les rachats des Actions
des catégories B, T et V et qu’un ajustement de dilution peut étre prélevé sur les souscriptions, les
rachats ou les échanges de toutes les Catégories d’Actions de I’ensemble des Compartiments, I’écart
a tout moment entre le prix d’achat et de rachat des actions implique qu’un investissement devrait étre
envisagé a moyen ou long terme. Rien ne garantit la performance future des Compartiments, et le montant
obtenu par un Actionnaire lors du rachat de ses Actions peut étre inférieur a celui de I'investissement d’origine.
Les souscriptions d’Actions ne peuvent étre effectuées que sur la base du présent Prospectus. Ni la distribution
du présent Prospectus, que ce soit sous forme électronique ou sous toute autre forme, ni 'émission ou la
vente d’Actions ne sauraient impliquer qu’aucune modification n’est survenue dans les activités de la Société
depuis la date du présent Prospectus, ou que les informations contenues dans le présent Prospectus
continuent a tout moment d’étre exactes aprés la date du présent Prospectus. Chacun des formulaires de
souscription, dernier rapport annuel de la Société, et éventuel rapport semestriel postérieur font partie
intégrante du présent Prospectus. Les investisseurs potentiels sont toutefois invités a noter que les
commissaires aux comptes déclinent toute responsabilité concernant leur travail de vérification, leur rapport
ou les opinions qu’ils ont exprimées, vis-a-vis de toute personne autre que la Société, ses Actionnaires pris
dans leur ensemble et toute autre personne désignée par écrit par les commissaires aux comptes. Des
exemplaires de ces rapports peuvent étre obtenus en contactant 'Agent Administratif, un Agent de
Distribution, un agent des facilités (qui peut étre le Gestionnaire) ou tout autre agent pouvant étre désigné en
lien avec la distribution des Actions. En cas d’ambiguité, la version anglaise du présent Prospectus fera foi.



Tous litiges relatifs aux termes du présent Prospectus seront soumis aux lois irlandaises et interprétés
conformément a celles-ci.

Au meilleur de la connaissance des Administrateurs, les informations contenues dans le présent Prospectus
n‘'omettent aucun fait important qui pourrait en affecter la portée. Les Administrateurs ont fait tout ce qui était
en leur pouvoir pour que les faits essentiels mentionnés dans le présent Prospectus soient sincéres et exacts.
Les Administrateurs en assument la responsabilité.

La Société a été agréée en tant qu’'OPCVM par la Banque Centrale au sens du Réglement sur les
OPCVM. L’agrément de la Société ne constitue pas un aval ou une garantie de la Société par la Banque
Centrale, laquelle n’est pas responsable du contenu du présent Prospectus. L’agrément de la Société
par laBanque Centrale ne constitue pas une garantie quant ala performance de la Société et laBanque
Centrale ne saurait étre tenue pour responsable de la performance ou de la défaillance de la Société.

La Société n'est pas et ne sera pas immatriculée conformément a la Loi de 1940, telle qu'amendée, ou
conformément a toute autre réglementation similaire promulguée par un quelconque autre territoire, sauf ce
qui est prévu au présent Prospectus. Aucune des Actions n’est, ni ne sera enregistrée conformément a la Loi
de 1933, telle qu'amendée, ou conformément a toute autre disposition législative similaire ou analogue
promulguée par un quelconque autre territoire, sauf ce qui est défini au présent Prospectus. A moins que la
Société, un Distributeur ou leurs représentants respectifs ne 'autorisent de fagon spécifique, aucune des
Actions ne peut étre, directement ou indirectement, offerte, vendue, cédée ou distribuée aux Etats-Unis ou &
un Ressortissant des Etats-Unis, sauf par JHIUS et ses sociétés affiliées qui peuvent fournir le capital initial
des Compartiments.

La Société est enregistrée en tant que distributeur au détail dans plusieurs pays et est assujettie a diverses
exigences réglementaires locales qui peuvent étre différentes de celles de la Banque Centrale. Un supplément
de pays, a savoir un document utilisé spécifiquement dans le cadre de I'offre de vente d’Actions d’'un ou de
plusieurs Compartiments dans un pays particulier, peut étre disponible pour certains pays ou les Actions des
Compartiments sont offertes a la vente. Chaque supplément de pays fait partie intégrante du présent
Prospectus et doit étre lu conjointement avec celui-ci.
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Résumé

Les informations reprises sous ce titre constituent un résumé des principales caractéristiques de la Société et
doivent étre lues conjointement avec le texte complet du présent Prospectus.

La Société

Les
Compartiment
s et les
Catégories
d’actions

Fréguence des
souscriptions,
rachats et
échanges

Souscriptions

IEIES

Adaptation des
Catégories

Charges et
Commissions

Politiques de
distribution

Conseils de
gestion et
d’investisse-
ment

Fiscalité

La Société est un OPCVM établi sous la forme d’'une société d’investissement a capital
variable avec séparation des passifs entre les Fonds, constituée en Irlande et régie par la
Banque Centrale. La Société propose aux investisseurs un choix de Compartiments
offrant des objectifs d’'investissement et des portefeuilles d’actifs distincts.

Les détails concernant les Compartiments et les Catégories d’Actions se trouvent dans le
Supplément concerné.

Sauf indication contraire des Administrateurs et/ou du Gestionnaire, les souscriptions,
les rachats et les échanges d’Actions peuvent étre effectués tout Jour Ouvré en suivant
les procédures décrites dans les sections intitulées « Comment acheter des Actions »,
« Comment obtenir le rachat d’Actions » et « Comment échanger ou céder des

Actions ».

Les souscriptions initiales et ultérieures minimales applicables a chaque Catégorie au
sein de chaque Compartiment sont spécifiées dans la section intitulée « Comment
acheter des Actions ».

L’adaptation des Catégories et I'éligibilité des investisseurs pour des Catégories
particuliéres sont décrites dans le Supplément concerné.

Les charges et commissions auxquelles est soumis tout investissement dans un
Compartiment (ce qui inclut les droits d’entrée, les droits de sortie conditionnels
différés (CDSC), I'ajustement de la dilution, des commissions de gestion, des commissions
de gestion d’investissement et des commissions de distribution) sont décrites en détail a la
section « Charges et Commissions ». Les Catégories d’Actions imputant des Charges et
Commissions sur le Capital peuvent imputer certaines commissions et charges sur le
capital plutét que sur les revenus. Une Commission de services aux actionnaires est
payable sur les actifs de chaque Compartiment attribuables aux Actions de Catégories A,
B, E, T et V. Toutefois, a I'exception des Catégories d’Actions |, F, S, YF, Yl et Z, un Agent
de Distribution peut facturer au client des commissions de service client, de rachat et/ou
d’échange liées aux investissements. (Ces commissions, qui ne sont pas payées par les
Compartiments ou imposées par les Compartiments, le Gestionnaire ou le Conseiller en
Investissement , sont a convenir entre les Agents de Distribution et leurs clients.)

La politique de distribution applicable a chaque Catégorie d’Actions est présentée en détalil
dans la section « Les Actions ». Les détails concernant la fréquence de distribution de
chaque Catégorie d'Actions se trouvent dans le Supplément concerné.

La Société a nommé le Gestionnaire comme société de gestion OPCVM de la Société.

Le Gestionnaire a nommé JHIIL comme conseiller en investissement de la Société. JHIIL
a désigné des Conseillers en Investissement par Délégation qui ont pour mission d’investir
et de gérer tout ou une partie des actifs des Compartiments suivants, comme indiqué dans
le Supplément concerné.

Le traitement de la Société au regard de la fiscalité irlandaise est résumé dans la section
« Informations fiscales ».
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La Société
Présentation générale

La Société est une société d’investissement a capital variable et a responsabilité limitée de droit irlandais,
constituée le 19 novembre 1998 et immatriculée sous le numéro 296610. La Société a été agréée par la
Banque Centrale sous la forme d’'un OPCVM conformément au Reglement sur les OPCVM.

La Société a été constituée sous la forme d’'un fonds a compartiments multiples avec responsabilité séparée
entre les Compartiments de sorte que I'émission de Catégories d’Actions distinctes, représentatives de
participations détenues dans différents Compartiments, pourra étre autorisée de temps en temps par le
Gestionnaire, sous réserve de I'accord préalable de la Banque Centrale. Il sera maintenu un portefeuille
d’actifs distinct pour chaque Compartiment. Les actifs de chacun de ces Compartiments seront investis
conformément aux objectifs et politiques d’investissement applicables a ces Compartiments, tels que décrits
dans le Supplément concerné. La Société a la faculté d’émettre plusieurs Catégories d’Actions pour chaque
Compartiment sous réserve de I'accord préalable de la Banque Centrale. Les actifs de chaque Catégorie d’'un
méme Compartiment ne seront pas séparés. Des Compartiments supplémentaires pourront étre créés par le
Gestionnaire, toujours sous réserve de 'accord préalable de la Banque Centrale.

Objectifs et politiques d’investissement des Compartiments

Les investissements effectués par chacun des Compartiments seront conformes au Reéglement sur les
OPCVM. Certaines limites a l'investissement prévues dans le Réglement sur les OPCVM sont mentionnées
ci-dessous, sous le titre « Limites d’investissements ». En cas de divergence entre la politique d’investisse-
ment décrite dans le Supplément concerné et les limites d’'investissement visées dans le Réglement sur les
OPCVM figurant a '’Annexe 4, la disposition la plus restrictive s’appliquera.

L'objectif et la politique d’investissement de chacun des Compartiments sont énoncés dans le Supplément
concerné. L'objectif et la politique d’investissement de chacun des Compartiments doivent étre respectés.
Toute modification des objectifs et tout changement substantiel des politiques d’investissement, pendant ou
apres cette période, seront soumis a I'approbation des Actionnaires. En cas de modification des objectifs et/ou
des politiqgues d’investissement, les Actionnaires en seront informés dans un délai raisonnable par la Société
leur permettant de présenter leurs Actions au rachat avant la date de prise d’effet de ces modifications.

Utilisation de mesures défensives temporaires

Quel que soit le Compartiment, dans certaines circonstances, a titre temporaire et exceptionnel, lorsque le
Conseiller en Investissement ou le Conseiller en Investissement par Délégation concerné estime qu’il en va
de l'intérét des Actionnaires, le Compartiment pourra effectuer quelques entorses a ses politiques d’investis-
sement telles qu’elles figurent dans le Supplément concerné. (1) lorsque le Compartiment a des niveaux de
trésorerie élevés en raison des souscriptions ou des bénéfices réalisés, (2) lorsque le Compartiment a un haut
niveau de rachats ou (3) lorsque le Conseiller en Investissement par Délégation concerné prend des mesures
temporaires pour tenter de préserver la valeur du Compartiment ou de limiter les pertes dans des conditions
de marché exceptionnelles ou en cas d’évolution des taux d’intérét. Dans de telles circonstances, le
Compartiment pourra conserver des espéces ou investir dans des instruments du marché monétaire, des titres
de créance a court terme émis ou garantis par des gouvernements nationaux du monde entier, des titres de
créance d’entreprises a court terme comme les notes librement transférables, y compris les billets a ordre, les
obligations non garanties, les obligations (y compris les obligations a coupon zéro), les notes convertibles et
non convertibles, les effets de commerce, les certificats de dépdt, et les acceptations bancaires émises par
des sociétés industrielles, des services publics, des sociétés financieres, des banques commerciales ou des
compagnies financiéres holding. Le Compartiment n’investira que dans des titres de créance bénéficiant d'une
notation de qualité au moins égale a Investment Grade par les principales agences de notation. Dans de telles
circonstances, le Compartiment pourra s’écarter de ses principales stratégies d’investissement et ne pas
remplir son objectif d’investissement. Ce qui précéde n’exonére pas le Compartiment de I'obligation de
satisfaire aux conditions établies dans I'Annexe 4.
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Limites d’investissements

Chacun des investissements des Compartiments sera limité aux investissements autorisés par le Reglement
sur les OPCVM comme indiqué en Annexe 4. Si les limites prévues en Annexe 4 sont dépassées pour une
raison indépendante de la volonté de la Société ou a la suite de I'exercice de droits de souscription, la Société
aura alors comme objectif prioritaire, lors de ses opérations de vente, de remédier a cette situation, en prenant
en compte I'intérét des actionnaires. En cas de conflit entre les politiques d’investissement mentionnées dans
le Supplément concerné et les limites fixées par le Reglement sur les OPCVM, la limite la plus restrictive
s’appliquera.

Toute modification des limites d’'investissements sera sujette a I'approbation préalable de la Banque Centrale.
Politique d’exclusion de Janus Henderson

Janus Henderson applique une politique d’exclusion générale a I'échelle de la société. Cette politique vaut
pour toutes les décisions d’investissement prises par le Gestionnaire ou le Conseiller en Investissement. La
politique générale d’exclusion peut étre mise a jour a tout moment.

A I'heure actuelle, I'investissement n’est pas autorisé dans des entités impliquées dans la fabrication d’armes

controversées, ou détenant une participation minoritaire d’au moins 20 % dans un fabricant d’armes
controversées, a savoir :

. Armes a sous-munitions
. Mines anti-personnel

. Armes chimiques

. Armes biologiques

La classification des émetteurs est principalement basée sur les champs d’identification des activités fournis
par nos fournisseurs de données ESG tiers. Cette classification peut faire I'objet d’'une dérogation pour la
recherche sur les investissements, dés lors qu'il existe des preuves suffisantes que le champ de données de
tiers n’est pas exact ou approprié. Dans tout scénario ou une position du portefeuille est identifi€¢e comme ne
répondant pas a ce critere d’exclusion pour quelque raison que ce soit (détention ancienne, détention de
transition, etc.), le gestionnaire de portefeuille se verra accorder 90 jours pour revoir ou contester la
classification de I'’émetteur, le cas échéant. Au terme de cette période, dans le cas ou une dérogation pour la
recherche sur les investissements n’est pas accordée, le désinvestissement est immédiatement requis dans
des conditions de négociation normales sur le marché.

Limites d'emprunt

Un Compartiment ne peut pas procéder a des emprunts, ni accorder des préts, ni agir en qualité de garant
pour le compte de tiers, sauf dans les cas suivants :

e des devises étrangeres peuvent étre acquises par des opérations de prét « back-to-back ». Les devises
étrangéres ainsi obtenues ne sont pas considérées comme des emprunts aux fins de la disposition 103(1)
du Reglement sur les OPCVM, a moins que ces devises étrangéres dépassent la valeur du dépbt back to
back, sous réserve que le dép6t de compensation ait une valeur égale ou supérieure a celle du prét en
devises étrangéres émis ; et

e des emprunts ne dépassant pas 10 % de la valeur liquidative totale d’'un Compartiment peuvent étre
effectués de facon temporaire. De méme, les actifs du Compartiment peuvent étre nantis ou gagés a titre
de garantie de ces emprunts.

Utilisation d’instruments et de techniques d’investissement et d’instruments financiers dérivés
Comme stipulé dans le Supplément concerné, lorsqu’un Compartiment est autorisé a investir dans des
instruments financiers dérivés a des fins d’investissement, le Conseiller en Investissement par Délégation est

tenu de respecter les limites définies dans la politique d’investissement du Compartiment énoncée dans le
Supplément concerné et les conditions et restrictions stipulées périodiquement par la Banque Centrale.
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Comme indiqué dans le Supplément concerné, chaque Compartiment peut également employer des
instruments et techniques d’'investissement a des fins de gestion efficace de portefeuille. Des techniques de
gestion efficace de portefeuille sont susceptibles d’étre utilisées pour atténuer les incidences négatives
potentielles sur les performances d’'un Compartiment.

Une description de ces techniques et instruments devant étre respectés et actuellement autorisés par la
Banque Centrale se trouve a 'Annexe 1. Une liste des Marchés Réglementés sur lesquels ces instruments
financiers dérivés peuvent étre cotés ou négociés se trouve a '’Annexe 2. Par ailleurs, il est possible que de
nouvelles techniques et de nouveaux instruments soient créés et que leur utilisation convienne a un
Compartiment ultérieurement. La Société et/ou le Gestionnaire doivent fournir a tout Actionnaire qui en fait la
demande des informations supplémentaires sur les limites de gestion du risque quantitatif et les méthodes de
gestion du risque appliquées, ainsi que sur les évolutions récentes des caractéristiques de risque et de
rendement des principales catégories d’investissement.

Risque global

La principale méthode de calcul de I'exposition globale pour 'ensemble des Compartiments est présentée
dans le Supplément concerné.

Effet de levier
L'utilisation de dérivés a des fins d’investissement peut créer un effet de levier.

Dans I'approche d’engagement, le levier financier ne peut étre supérieur a la valeur liquidative totale du
Compartiment. L’approche d’engagement calcule le levier financier en mesurant la valeur de marché des
expositions sous-jacentes des instruments dérivés susmentionnés.

En revanche, sila méthode de la VaR est utilisée pour le Compartiment, le levier financier sera mesuré a partir
de la somme des montants notionnels d’'instruments financiers dérivés détenus.

La méthode de la VaR calcule la perte potentielle d'un Fonds pour un niveau de confiance donné (probabilité),
pendant une période donnée, dans des conditions de marché normales. Le Gestionnaire utilise un intervalle
de confiance de 99 % sur une période de 20 jours pour effectuer ce calcul. Deux types de mesures de la VaR
peuvent étre utilisés pour surveiller et gérer I'exposition globale d'un Fonds: «VaR relative » et « VaR
absolue ». La VaR relative est la division de la VaR d'un Compartiment par la VaR d'un indice ou d'un
portefeuille de référence pertinent, ce qui permet de comparer I'exposition globale d'un Compartiment a
I'exposition globale de l'indice ou du portefeuille de référence pertinent, et de la limiter en conséquence. Le
Réglement sur les OPCVM précise que la VaR du Compartiment ne doit pas dépasser le double de la VaR
de son indice de référence. La VaR absolue est frequemment utilisée comme mesure de la VaR pour les fonds
de style rendement absolu, lorsqu'un indice de référence ou un portefeuille de référence n'est pas approprié
pour mesurer le risque. Le Reglement sur les OPCVM précise que la VaR d'un tel Compartiment ne doit pas
dépasser 20 % de sa valeur liquidative.

Aux fins d’une gestion efficace du portefeuille, les Conseillers en Investissement par Délégation peuvent
acquérir des titres ou utiliser des techniques et instruments de gestion efficace de portefeuille selon le principe
gue les sommes versées et acceptées en réglement des ordres de souscription au nom de la Société seront
percues au plus tard a 'Heure de Réglement du Compartiment concerné et que ces achats pourront étre
effectués avec reglement des transactions correspondantes a cette Heure de Réglement ou avant celle-ci.
L’achat de ces titres ou I'utilisation de techniques et d’instruments de gestion efficace de portefeuille sera pris
en compte pour le calcul des limites d’investissement et des limites applicables aux techniques et instruments
de gestion efficace de portefeuille, imposées a un Compartiment.

La Société peut également, a des fins de couverture (contre les fluctuations du marché, les risques de change
ou de taux d'intérét ou autres) ou a d'autres fins de gestion efficace du portefeuille (pour autant qu'elles soient
conformes aux objectifs d'investissement du Compartiment), conclure des conventions de mise et de prise en
pension et de prét de titres dans les conditions et limites fixées a 'Annexe 1.
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La politique qui sera appliquée a la garantie provenant de transactions dérivées de gré a gré ou de techniques
de gestion efficace de portefeuille relatives aux Compartiments consiste a observer les exigences visées en
Annexe 1. Ces derniéres énoncent les types de garanties autorisées, le niveau de garantie requis et la
politique en matiére de décote ainsi que, dans le cas d'une garantie en espéces, la politique de
réinvestissement prescrite par la Banque Centrale conformément au Réglement sur les OPCVM. Les
catégories de garanties pouvant étre recues par les Compartiments intégrent des actifs liquides et non liquides
tels que des Actions, des titres de créance et des instruments du marché monétaire. En tant que de besoin et
sous réserve des exigences visées a ’Annexe 1, la politique relative aux niveaux de garantie requis et aux
décotes peut étre ajustée, a la discrétion du Conseiller en Investissement/des Conseillers en Investissement
par Délégation, lorsque cela est jugé approprié dans le contexte d’'une contrepartie spécifique, des
caractéristiques de I'actif recu en garantie, des conditions de marché ou d’autres circonstances. Les décotes
appliquées (le cas échéant) par le Conseiller en Investissement/les Conseillers en Investissement par
Délégation sont adaptées a chaque catégorie d’actifs recue en garantie, en tenant compte des caractéristiques
des actifs telles que la qualité de crédit et/ou la volatilité des prix de méme que les résultats de tous les tests
de résistance réalisés conformément aux exigences de 'Annexe 1. Chaque décision portant sur I'application
ou la non application d’'une décote spécifique a une catégorie d’actifs donnée doit étre justifiée sur la base de
cette politique.

Si une garantie en espéces regue par un Compartiment est réinvestie, le Compartiment s’expose au risque
de perte dudit investissement. Dans I'hypothése d’une telle perte, la valeur de la garantie sera réduite et le
Compartiment bénéficiera d’'une protection moindre en cas de défaillance de la contrepartie. Les risques
associés au réinvestissement de la garantie en espéces sont en substance identiques a ceux qui s’appliquent
aux autres investissements du Compartiment. Pour davantage de détails, veuillez consulter la section
« Facteurs de risque et considérations particuliéres » des présentes.

Les frais et commissions opérationnels directs et indirects découlant des techniques de gestion efficace de
portefeuille appliquées aux préts de titres et aux contrats de mise et de prise en pension peuvent étre déduits
du revenu généré au bénéfice des Compartiments (p. ex. du fait d’accords de partage des revenus). Ces frais
et commissions ne doivent pas inclure de revenus cachés. Tous les revenus découlant de techniques de
gestion efficace de portefeuille, nets de frais et commissions opérationnels directs et indirects, seront
remboursés au Compartiment concerné. Les entités au bénéfice desquelles des frais et commissions directs
et indirects peuvent étre versés incluent les banques, les sociétés d’investissement, les courtiers négociants,
les agents de prét de titres ou d’autres établissements ou intermédiaires financiers et peuvent étre des parties
liées au Dépositaire. Tous les revenus découlant de techniques de gestion efficace de portefeuille au titre de
la période comptable concernée, ainsi que les frais et commissions opérationnels directs et indirects engagés
de méme que lidentité de la(les) contrepartie(s) a ces techniques de gestion efficace de portefeuille, seront
publiés dans les rapports annuels et semestriels des Compartiments.

En outre, le Conseiller en investissement par délégation peut satisfaire a d’autres limites dans la mesure ou
elles sont imposées par les autorités réglementaires de tout pays ou les Actions sont commercialisées.

Types et description des instruments financiers dérivés

Vous trouverez, ci-dessous, des exemples d’instruments financiers dérivés que les Compartiments peuvent
étre amenés a acquérir de temps a autre :

Options : Les options sont des droits d’acheter ou de vendre un actif ou instrument sous-jacent a un prix
spécifique (le prix d’exercice) au cours de, ou a la fin d’'une période donnée. Le vendeur (ou writer) de 'option
recoit un paiement, ou prime, de I'acheteur, qu’il conserve, que 'acheteur utilise (ou exerce) I'option ou non.
Une option d’achat donne a son détenteur (ou acheteur) le droit d’acheter I'actif sous-jacent au vendeur de
I'option. Une option de vente donne a son détenteur le droit de vendre I'actif sous-jacent au vendeur de I'option.
Les options peuvent se négocier sur les places boursiéres ou sur le marché de gré a gré et elles peuvent étre
achetées ou vendues pour une large gamme d’actifs ou d’instruments sous-jacents, notamment des indices
financiers, des titres individuels, ainsi que d’autres instruments dérivés, tels que des contrats a terme
normalisés, des devises étrangeéres, des contrats a terme, des investissements structurés (des titres dérivés
spécialement congus afin de combiner les caractéristiques d’'un ou plusieurs titres sous-jacents en un seul
billet) et des options sur courbe des taux. Les options achetées sur des contrats a terme normalisés sont
soumises a des obligations de marges similaires a celles appliquées aux contrats a terme normalisés.
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Contrats a terme standardisés : Les contrats & terme standardisés assurent la vente future par une partie
et 'achat par une autre partie d’'une quantité spécifique d’un actif sous-jacent a un prix, une date et une heure
déterminés. Le fait de conclure un contrat d’achat d’'un actif sous-jacent est généralement qualifié d’achat d’'un
contrat ou de détention d’'une position longue sur I'actif. Le fait de conclure un contrat de vente d’un actif sous-
jacent est généralement désigné de vente d’'un contrat ou de détention d’'une position courte sur 'actif. Les
contrats a terme normalisés sont considérés comme des contrats de marchandises. Les contrats a terme
normalisés négociés sur le marché de gré a gré sont souvent qualifiés de contrats a terme de gré a gré. Les
Compartiments peuvent acheter ou vendre des contrats a terme normalisés sur instruments financiers et des
contrats a terme, des contrats a terme normalisés sur indices et des contrats de change a terme.

Contrats de change a terme : Un contrat de change a terme, qui implique une obligation d’achat ou de vente
d'une devise donnée a une date ultérieure et a un prix convenu lors de la conclusion du contrat, réduit
'exposition d’'un Compartiment aux fluctuations de valeur de la devise qu'il fournira et augmente son exposition
aux fluctuations de valeur de la devise qu’il recevra pour la durée du contrat. L’impact sur la valeur d’un
Compartiment s’apparente a celui de la vente de titres libellés dans une devise et de I'achat de titres libellés
dans une autre devise. Un contrat portant sur la vente de devises limiterait tout gain potentiel pouvant étre
réalisé si la valeur de la devise couverte augmentait. Un Compartiment peut conclure ce type de contrats pour
se prémunir du risque de change, pour augmenter I'exposition a une devise ou pour modifier 'exposition aux
fluctuations des devises d’'une devise a une autre. Des opérations de couverture appropriées peuvent ne pas
étre possibles en toutes circonstances et il ne saurait étre garanti qu'un Compartiment se livre a ces opérations
a tout moment ou en tant que de besoin. Aussi, ces transactions peuvent ne pas apporter les résultats
escomptés et supprimer toute probabilité pour un Compartiment de tirer parti de fluctuations favorables des
devises étrangeres concernées. Un Compartiment peut utiliser une devise (ou un panier de devises) pour se
couvrir contre des fluctuations défavorables de la valeur d’'une autre devise (ou d’un panier de devises) lorsque
les taux de change entre les deux devises affichent une corrélation positive.

Swaps : Les swaps sont des contrats dans lesquels chacune des deux parties au contrat convient de payer
a l'autre (swap) les rendements issus d’actifs sous-jacents présentant des caractéristiques différentes. La
plupart des contrats de swap ne prévoient pas la livraison des actifs sous-jacents par l'autre partie, et les
parties peuvent ne pas détenir les actifs sous-jacents du swap. Les paiements s’effectuent en général sur une
base nette de sorte que, a une date donnée, le Compartiment recevra (ou paiera) uniquement le montant par
lequel son propre paiement au titre du contrat est inférieur au (ou dépasse le) montant du paiement effectué
par l'autre partie. Les contrats de swap sont des instruments complexes qui peuvent prendre différentes
formes. Parmi les formes de swaps les plus courantes dans lesquelles le Compartiment peut investir figurent,
par exemple, des swaps de taux d’intérét, des swaps sur rendement total, des swaps indexés de taux de
rendement total, des swaps sur défaut de crédit, des swaps de devises, ainsi que des swaps de taux
plafond (caps) et de taux plancher (floors). Les swaps sur rendement total sont des accords aux termes
desquels le Compartiment accepte de payer un flux de paiements sur la base d’un taux d’intérét convenu
contre des paiements représentant la performance économique totale, sur la durée de vie du swap, de I'actif
ou des actifs sous-jacents au swap. Via le swap, le Compartiment peut prendre une position longue ou courte
sur le(s) actif(s) sous-jacent(s), qui peu(ven)t étre un titre unique ou un panier de titres. L’exposition via le
swap réplique étroitement les éléments économiques de positions courtes sur le marché physique (dans le
cas de positions courtes) ou de détention physique (dans le cas de positions longues), mais dans ce dernier
cas, sans les droits de vote ou de propriété effective inhérents a la détention physique directe. Si un
Compartiment investit dans des swaps de rendement total ou autres IFD dotés des mémes caractéristiques,
lindice ou l'actif sous-jacent peut se composer de titres de participation ou de créance, d’instruments du
marché monétaire ou d’autres investissements éligibles conformes a 'objectif et aux politiques d’investisse-
ment du Compartiment. Les contreparties a ces transactions sont habituellement les banques, les sociétés
d’'investissement, les courtiers négociants, les organismes de placement collectif ou autres établissements ou
intermédiaires financiers. Le risque d’'une défaillance de la contrepartie par rapport a ses obligations en vertu
du swap sur rendement total et ses effets sur les rendements de I'investisseur sont décrits a la section intitulée
« Facteurs de risque et considérations particuliéres ». Il n’est pas prévu que les contreparties aux swaps sur
rendement total conclus par un Compartiment exercent un quelconque pouvoir discrétionnaire sur la
composition ou la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur le sous-jacent des IFD ni
que l'approbation de la contrepartie soit requise au regard d’une quelconque opération de portefeuille du
Compartiment.
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Warrants : Les warrants correspondent a des options d’achat d’'un nombre défini d’actions a un prix donné a
tout moment pendant la durée de vie des warrants (au moins deux ans en général). lls peuvent étre volatils et
peuvent n’étre assortis d’aucun droit de vote, ne verser aucun dividende et n’étre assortis d’aucun droit
concernant les actifs de la société les émettant. En cas de mention dans le Supplément concerné, certains
Compartiments peuvent investir dans des warrants, droits et actions de véhicules d'acquisition ad hoc (special
purpose acquisition company, ou SPAC) ou d'entités d’acquisition ad hoc similaires qui regroupent des fonds
pour rechercher des opportunités d'acquisition potentielles. Une SPAC est une société cotée en bourse qui
léve des fonds par introduction en bourse (Initial pubic offering, ou IPO) a des fins d’acquisition ou de fusion
avec une société non affiliée qui sera identifiée aprés I'lPO de la SPAC. Les titres d'une SPAC sont souvent
émis sous forme de « parts » qui comprennent une action ordinaire et un droit ou bon de souscription octroyant
un droit d’acheter des actions ou fractions d’actions supplémentaires. Tant qu'une acquisition n'est pas
réalisée, une SPAC investit généralement ses actifs dans des titres du gouvernement américain, des titres du
marché monétaire et des liquidités.

Reglement sur les opérations de financement sur titres

Certains Compartiments peuvent conclure les opérations suivantes :
(i) swaps sur rendement total ;

(iiy contrats de mise en pension ;

(iii) contrats de prise en pension ; et

(iv) Contrats de préts de titres.

Certains Compartiments peuvent conclure des swaps sur rendement total a des fins d’investissement et de
gestion efficace de portefeuille, et conclure d’autres types d’opérations de financement sur titres (une
opération de mise de pension, un prét ou un emprunt de titres ou de matiéres premiéres, une opération
d’achat-revente ou de vente-rachat et une opération de prét avec appel de marge) aux seules fins d’'une
gestion efficace de portefeuille. Dans ce contexte, les techniques utilisées a des fins de gestion efficace de
portefeuille incluent : la réduction des risques, la réduction des co(ts et la création de capital ou de revenus
supplémentaires pour le Compartiment avec un niveau de risque compatible avec son profil de risque. Tous
les revenus générés par les opérations de financement sur titres seront affectés au Fonds.

Si un Compartiment investit dans des swaps sur rendement total ou dans des opérations de financement sur
titres, I'actif ou l'indice concerné peut se composer de titres de participation ou de créance, d’instruments du
marché monétaire ou d’autres investissements éligibles conformes a I'objectif et aux politiques d’investisse-
ment du Compartiment. Sous réserve des limites d’investissements fixées par la Banque Centrale comme
indiguées en Annexe 1, ainsi que des limites d’'investissement définies dans le Supplément concerné, la
proportion réelle et attendue des actifs d'un Compartiment pouvant faire I'objet de swaps sur rendement total
et/ou d'opérations de financement sur titres est indiquée dans I'Annexe 1.

Il existe des risques juridiques liés a la conclusion d’opérations de financement sur titres ou de swaps sur
rendement total qui peuvent entrainer une perte en raison de l'application inattendue d’'une loi ou d’un
reglement, ou en raison de contrats qui ne sont pas exécutoires ou documentés correctement.

Pour un résumé de certains autres risques applicables aux swaps sur rendement total ou aux opérations de
financement sur titres, veuillez consulter les sous-sections « Risques liés a linvestissement dans des
instruments financiers dérivés », « Swaps », et « Contrats de préts de titres » de la section « Facteurs de
risque et considérations particulieres ».

Contreparties et garanties

Un Compartiment ne peut conclure d’opérations de financement sur titres ou des swaps sur rendement total
gu’avec des contreparties qui répondent aux criteres définis dans I’Annexe 1 (y compris les critéres relatifs au
statut juridique, au pays d’origine et a la notation de crédit minimale), adoptés par le Conseiller en
Investissement.

Les catégories de garanties pouvant étre recues par un Compartiment sont exposées dans I'’Annexe 1 et
integrent des actifs liquides et non liquides tels que des actions, des titres de créance et des instruments du
marché monétaire. Les garanties recues par le Compartiment seront évaluées conformément a la méthode
de valorisation définie dans la partie intitulée « Calcul de la Valeur liquidative ». Les garanties recues par le
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Fonds seront évaluées quotidiennement a la valeur de marché et les marges de variation quotidiennes seront
utilisées.

Lorsqu’'un Compartiment recoit des garanties apres avoir conclu des opérations de financement sur titres ou
des swaps sur rendement total, la garantie détenue par le Compartiment risque de perdre en valeur ou de
devenir non liquide. En outre, il n’est pas assuré que la liquidation de I'une quelconque des garanties fournies
au Compartiment afin de garantir les obligations d’une contrepartie en vertu d’'un swap sur rendement total ou
d’'une opération de financement sur titres réponde aux obligations de la contrepartie si celle-ci était en défaut
de paiement. Lorsque le Compartiment fournit des garanties a la suite de la conclusion d’opérations de
financement sur titres ou de swaps sur rendement total, il s’expose au risque que la contrepartie soit dans
incapacité ou refuse de respecter ses obligations de restitution de la garantie.

Un Compartiment peut fournir certains de ses actifs a titre de garantie a des contreparties dans le cadre de
swaps sur rendement total et d’'opérations de financement sur titres. Si le Compartiment a déposé trop d’actifs
en garantie (c’est-a-dire, s'il a fourni trop de garanties a la contrepartie) desdites opérations, il peut devenir un
créancier non garanti quant a 'excés de garanties en question, en cas d’insolvabilité de la contrepartie. Si le
Dépositaire, son dépositaire par délégation, ou un tiers détient une garantie au nom du Compartiment, le
Compartiment peut étre un créancier non garanti en cas d’insolvabilité de ladite entité.

Sous réserve des restrictions fixées par la Banque Centrale, telles que définies dans I'Annexe 1, le
Compartiment peut réinvestir les garanties en espéces qu'il recoit. Si une garantie en especes regue par le
Compartiment est réinvestie, le Compartiment s’expose au risque de perte dudit investissement. Dans
'hypothése d’une telle perte, la valeur de la garantie sera réduite et le Compartiment bénéficiera d’une
protection moindre en cas de défaillance de la contrepartie. Les risques associés au réinvestissement de la
garantie en espéces sont en substance identiques a ceux qui s’appliquent aux autres investissements du
Compartiment.

Les frais et commissions opérationnels directs et indirects découlant de swaps de rendement total ou
d’opérations de financement sur titres peuvent étre déduits du revenu généré au bénéfice du
Compartiment (p. ex. du fait d’accords de partage des revenus). Ces frais et commissions n’incluent pas de
revenus cachés et ne doivent pas en inclure. Tous les revenus découlant de techniques de gestion efficace
de portefeuille, nets de frais et commissions opérationnels directs et indirects, seront remboursés au
Compartiment. Les entités au bénéfice desquelles des frais et commissions directs et indirects peuvent étre
versés incluent les banques, les sociétés d’investissement, les courtiers négociants, les agents de prét de
titres ou d’autres établissements ou intermédiaires financiers et peuvent étre des parties liées au Conseiller
en Investissement ou au Dépositaire.

Approche axée sur la durabilité

Sauf indication contraire dans le Supplément concerné, les investissements qui sous-tendent les
Compartiments autres que les Compartiments Intech conseillés par délégation ne tiennent pas compte des
criteres de I'UE relatifs aux activités économiques durables sur le plan environnemental, méme si le
Gestionnaire et le Conseiller en Investissement se sont entendus sur un processus décisionnel qui
s’appliquera aux décisions d’investissement relatives au Compartiment, comme précisé ci-apres dans cette
section du Prospectus.

Modalités d’intégration des risques en matiére de durabilité dans les décisions d’investissement du
Conseiller en Investissement

On entend par «risque en matiere de durabilité » un événement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative
importante sur la valeur de l'investissement.

Dans la mesure ou les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG, y compris les six
objectifs environnementaux prescrits par le Reglement sur la taxonomie : atténuation du changement
climatique, adaptation au changement climatique, utilisation durable et protection des ressources en eau et
des ressources marines, transition vers une économie circulaire, prévention et contr6le de la pollution et
protection et rétablissement de la biodiversité et des écosystémes) représentent des risques importants et/ou
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des opportunités de maximiser les rendements a long terme ajustés au risque, ils seront pris en considération
dans le cadre des décisions d’'investissement du Conseiller en Investissement.

Lorsqu’il envisage un investissement pour le Compartiment, le Conseiller en Investissement peut analyser une
série de facteurs ou utiliser les outils qu'’il estime pertinents, tels que :

e L’adhésion d’'un émetteur a des engagements internationaux, par exemple I'accord de Paris adopté
au titre de la convention-cadre des Nations unies sur les changements climatiques et le Programme
de développement durable a I'horizon 2030 des Nations unies, qui reconnaissent la nécessité de
changements importants dans le monde de I'entreprise comme dans le secteur public. Les efforts
déployés par les gouvernements, les banques centrales, les autorités de réglementation et différentes
initiatives du secteur privé en vue de promouvoir cette transition, y compris le fait de stimuler les
investissements dans les entreprises durables, parallélement a 'augmentation de la demande des
consommateurs et de la société en faveur d’entreprises durables, peuvent aboutir a des rendements
a long terme plus élevés pour les entreprises mieux alignées que leurs pairs sur les facteurs ESG.
L’approche du Conseiller en Investissement reconnait ce potentiel.

e Le Conseiller en Investissement procéde a une analyse fondamentale des titres dans une perspective
a long terme et s’efforce d’identifier les entreprises qui se distinguent par un avantage concurrentiel
durable, un potentiel de bénéfices important et des équipes de direction favorables aux actionnaires.
Dans le cadre de son processus d’investissement, le Conseiller en Investissement vise a comprendre
les principaux moteurs de performance des entreprises et les risques correspondants.

e Outre l'analyse interne exclusive, il utilise des recherches et données externes concernant la
performance environnementale des entreprises et leurs activités controversées. Ces informations
'aident a évaluer les impacts défavorables et peuvent contribuer aux décisions d’investissement.

e Par le biais d'un dialogue (« engagement ») avec les équipes de direction, le Conseiller en
Investissement peut étudier les possibilités d’améliorer le reporting, la performance environnementale
et le positionnement stratégique par rapport aux principales tendances de durabilité telles que la
transition vers une économie circulaire. Le dialogue avec les équipes de direction est 'outil privilégié
pour améliorer la performance ESG, mais le désinvestissement est également une possibilité.

Dans ses relations avec les équipes de direction, lorsqu’il I'estime opportun et efficace, le Conseiller en
Investissement peut contester 'engagement d’'une société en portefeuille a améliorer les facteurs ESG. Dans
ce contexte, 'une des responsabilités importantes du Conseiller en Investissement en tant qu’investisseur a
long terme est d’encourager les entreprises nouvelles et existantes a investir durablement dans la réduction
des déchets et dans I'amélioration de l'efficacité et des technologies environnementales afin de favoriser des
rendements durables a I'avenir.

Impacts probables des risques en matiere de durabilité sur les rendements du Compartiment

Méme si I'analyse des facteurs ESG fait partie intégrante des capacités d’investissement du Conseiller en
Investissement et constitue I'une des données entrantes pour la sélection des investissements et la
composition du portefeuille, le processus d’investissement du Conseiller en Investissement est congcu en
premier lieu dans le but de maximiser les rendements ajustés au risque a long terme pour les investisseurs.
C’est pourquoi, dans sa gestion des Compartiments, le Conseiller en Investissement n’a pas pour objectif
distinct de maximiser I'alignement du portefeuille sur les risques pour la durabilité et n’attribue pas précisément
limpact des facteurs ESG sur les rendements des Compartiments. Les impacts probables des risques en
matiére de durabilité sur les rendements de chaque Compartiment dépendront de son exposition aux
investissements de ce type et a I'importance du risque en matiére de durabilité. La probabilité que chaque
Compartiment soit exposé a un risque en matiére de durabilité devrait étre réduite par I'approche du Conseiller
en Investissement, qui integre le risque en matiére de durabilité a sa prise de décisions d’investissement. ||
n’existe toutefois aucune garantie que ces mesures atténuent ou empéchent I'apparition d’un risque en
matiere de durabilité pour un Compartiment donné.
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Impacts négatifs sur la durabilité

Le Conseiller en Investissement ne tient actuellement pas compte des principales incidences négatives (PIN)
des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité conformément au régime spécifique décrit dans
le Reglement relatif a la publication d’informations (le « Régime PIN »). Compte tenu de la taille, de la nature
et de l'échelle de ses activités et des types de produits qu’il propose actuellement, le Conseiller en
Investissement a décidé de ne pas se conformer au Régime PIN pour le moment.

Pratiques de gouvernance des entreprises bénéficiaires

Pour les Compartiments qui tiennent compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques durables
sur le plan environnemental, classifié selon I'Article 8 ou I'Article 9 du Reglement relatif a la publication
d'informations, comme mentionné dans le Supplément concerné, les entreprises dans lesquelles ces
Compartiments investissent doivent suivre de bonnes pratiques de gouvernance.

Les pratiques de gouvernance des entreprises bénéficiaires sont évaluées avant d'effectuer un
investissement, puis périodiquement par la suite, conformément a la Politique de Durabilité (la « Politique »).

Cette Politiqgue définit les normes minimales par rapport auxquelles les entreprises bénéficiaires seront
évaluées et controlées par le Conseiller en Investissement avant d’effectuer un investissement, puis
régulierement. Ces normes peuvent porter sur différents sujets, parmi lesquels les structures de gestion, les
relations avec les employés, la rémunération du personnel et la conformité fiscale.

La Politique peut étre intégrée aux « Principes d’investissement ESG » de Janus Henderson, a la section « A
propos de Janus Henderson Investors - ESG (environnemental, social et de gouvernance) » du site Internet
www.janushenderson.com.

Par ailleurs, le Conseiller en Investissement est signataire des Principes de 'ONU pour l'investissement
responsable (UNPRI).En tant que signataire, il s’engage a ce que les bonnes pratiques de gouvernance des
entreprises bénéficiaires soient évaluées avant d’effectuer un investissement, puis périodiquement par la
suite.

Communications en matiere de finance durable : Compartiments Intech conseillés
par délégation

Sauf indication contraire dans le Supplément concerné, les investissements qui sous-tendent les
Compartiments Intech conseillés par délégation ne tiennent pas compte des criteres de I'UE relatifs aux
activités économiques durables sur le plan environnemental.

Modalités d’intégration des risques en matiére de durabilité dans les décisions d’investissement du
Conseiller en Investissement

Le Conseiller en investissement par délégation n’a pas pour objectif distinct de maximiser I'alignement du
portefeuille sur les facteurs ESG (y compris les six objectifs environnementaux prescrits par le Réglement sur
la taxonomie : atténuation du changement climatique, adaptation au changement climatique, utilisation
durable et protection des ressources en eau et des ressources marines, transition vers une économie
circulaire, prévention et contrle de la pollution et protection et rétablissement de la biodiversité et des
ecosystemes). Néanmoins, en tant qu’investisseur a long terme et par le biais d’'un dialogue (« engagement »)
avec les équipes de direction, il soutient les entreprises nouvelles et existantes qui investissent durablement
dans la réduction des déchets et dans 'amélioration de I'efficacité et des technologies environnementales afin
de favoriser des rendements durables a I'avenir. Par le biais de ce processus, le Conseiller en Investissement
par Délégation s’efforce d’encourager 'amélioration du reporting, de la performance environnementale et du
positionnement stratégique par rapport aux principales tendances de durabilité telles que la transition vers une
économie circulaire.
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Impacts probables des risques pour la durabilité sur les rendements du Compartiment

Le processus d’investissement du Conseiller en Investissement par Délégation est congu en premier lieu dans
le but de maximiser les rendements ajustés au risque a long terme pour les investisseurs. Ce processus ne
tente pas de prédire I'évolution du marché et n’a aucun avis concernant une entreprise quelconque en
portefeuille. C’est pourquoi, dans sa gestion des Compartiments, le Conseiller en Investissement par
Délégation n’a pas pour objectif distinct de maximiser I'alignement du portefeuille sur les risques pour la
durabilité et n’attribue pas précisément I'impact des facteurs ESG sur les rendements des Compartiments.
Les impacts probables des risques en matiére de durabilité sur les rendements de chaque Compartiment
dépendront de son exposition aux investissements de ce type et a Iimportance du risque en matiére de
durabilité. La probabilité que chaque Compartiment soit exposé a un risque en matiére de durabilité devrait
étre réduite par I'approche du Conseiller en Investissement par Délégation, qui intégre le risque en matiére de
durabilité a sa prise de décisions d’investissement. |l n’existe toutefois aucune garantie que ces mesures
atténuent ou empéchent I'apparition d’un risque en matiere de durabilité pour un Compartiment donné.

Impacts négatifs sur la durabilité

Le Conseiller en Investissement par Délégation ne tient actuellement pas compte des principales incidences
négatives (PIN) des décisions dinvestissement sur les facteurs de durabilité conformément au régime
spécifique décrit dans le Réglement relatif a la publication d’informations (le « Régime PIN »). Compte tenu
de la taille, de la nature et de I'échelle de ses activités et des types de produits qu’il propose actuellement, le
Conseiller en Investissement par Délégation a décidé de ne pas se conformer au Régime PIN pour le moment.

Facteurs de risque et considérations particulieres

L’attention des investisseurs est attirée sur les facteurs de risque et autres considérations particulieres ci-
dessous qui peuvent affecter les Compartiments. Cette liste de facteurs de risque liés aux investissements
dans les Compartiment n’est pas exhaustive, et I'attention de I'investisseur est attirée sur la description des
instruments financiers qui apparait a la section « Objectifs et politiques d’'investissement » du Supplément
concerne.

A. Risques généraux d’investissement

Risque d’investissement en Titres. Rien ne peut garantir que les Compartiments atteindront leur objectif
d’'investissement. La valeur des Actions de tous les Compartiments et les revenus qu’ils procurent peuvent
augmenter ou diminuer selon les fluctuations de la valorisation des titres dans lesquels les Compartiments
investissent. Les revenus des investissements d’'un Compartiment sont basés sur les revenus tirés des titres
qu’il détient, moins les charges encourues. Par conséquent, on peut s’attendre a ce que les revenus des
investissements d’'un Compartiment fluctuent en réaction aux variations des charges ou des revenus. Etant
donné qu’une commission peut étre payable sur les achats des Actions des catégories A, E, F, |, S, Y,
YF, Yl et IA, qu’'un CDSC est imposé sur les rachats des Actions des catégories B, T et V et qu’un
ajustement de dilution peut étre prélevé sur les souscriptions, les rachats ou les échanges de toutes
les Catégories d’Actions de ’ensemble des Compartiments, I’écart a tout moment entre le prix d’achat
et de rachat des Actions implique qu’un investissement devrait étre envisagé a moyen ou long terme.

Du fait de leurs politiques d’investissement respectives, chacun des Compartiments d’investissement
alternatifs (a I'exception du Compartiment Global Diversified Alternatives Fund) peut présenter une
performance volatile.

Titres a haut rendement. Les Compartiments n'ont généralement pas de normes minimales de qualité
préétablies et peuvent investir dans des titres bénéficiant d'une notation de qualité inférieure a Investment
Grade aupres des principales agences de notation (BB ou inférieure par Standard & Poor’s, Ba ou inférieure
par Moody’s et BB ou inférieure par Fitch ; voir 'Annexe 3)

Un investissement dans un Compartiment qui investit plus de 30 % de sa valeur liquidative en Titres
de Créance bénéficiant d'une notation de qualité inférieure a Investment Grade ne devrait pas
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représenter une part substantielle d’un portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a tous
les investisseurs.

La valeur de titres ne bénéficiant pas d’'une notation de qualité Investment Grade dépend généralement
davantage de la capacité de I'émetteur a faire face aux paiements des intéréts et des sommes
principales (c’est-a-dire le risque de crédit) que ce n’est le cas pour les titres de meilleure qualité. Les
émetteurs de ces instruments financiers peuvent ne pas avoir une situation financiére aussi solide que celles
des émetteurs des valeurs bénéficiant de meilleures notations. Des titres a haut rendement sont généralement
considérés comme présentant un risque de crédit supérieur et une probabilité plus forte de défaut que des
titres de notation supérieure. Si 'émetteur est défaillant, les investisseurs peuvent essuyer d'importantes
pertes. Les investissements dans ces sociétés peuvent donc étre considérés comme plus spéculatifs que les
investissements de meilleure qualité. Les émetteurs de valeurs de notation inférieure seront plus vulnérables
aux changements économiques ou politiques, réels ou pergus, ou aux évolutions défavorables qui les
concernent spécifiquement. Une publicité négative et la perception des investisseurs, ainsi que des lois
nouvelles ou proposées, peuvent également avoir un impact négatif plus fort sur le marché des titres de faible
qualité. Les titres de créance a haut rendement présentent fréquemment des caractéristiques de rachat ou de
présentation au rachat qui permettent a I'émetteur de racheter le titre 2 un Compartiment. Si une option d’achat
est exercée par I'émetteur pendant une période de baisse des taux d’intérét, un Compartiment peut étre amené
a remplacer ce titre acheté par un titre assorti d’'un rendement inférieur, ce qui réduirait alors le revenu net sur
investissements d’'un Compartiment. Les titres a haut rendement peuvent présenter une liquidité moindre. Ce
phénomene peut affecter la valeur de ces titres, rendre plus difficiles leur évaluation et leur vente et entrainer
une plus grande volatilité de ces titres.

Risque de rétrogradation. Les titres de qualité Investment Grade courent le risque d’étre rétrogradés a une
qualité de crédit inférieure au rang Investment Grade, c’est-a-dire spéculative. Si un titre de qualité Investment
Grade est rétrogradé a un niveau inférieur, les investisseurs sont alors informés que ces titres de qualité
inférieure a la notation Investment Grade seront généralement considérés comme présentant un risque de
crédit supérieur et une probabilité plus forte de défaut que des titres de notation supérieure. Si I'émetteur est
défaillant, ou que ces titres ne peuvent pas étre dénoués, ou signent une mauvaise performance, les
investisseurs peuvent encourir des pertes importantes. En outre, le marché des titres de rang inférieur a
Investment Grade et/ou des titres ayant une notation de crédit inférieure est généralement moins liquide et
moins actif que celui des titres de notation supérieure. De plus la capacité d’'un Compartiment a liquider ses
positions en réaction a des évolutions économiques ou des marchés financiers peut se trouver davantage
restreinte par des facteurs tels que la mauvaise publicité ou la perception des investisseurs.

Risque de contrepartie et de reglement. La Société sera exposée a un risque de crédit de la part des parties
avec lesquelles elle traite et supportera également le risque de défaut de reglement. Le risque de contrepartie
implique le risque qu’une contrepartie ou un tiers ne satisfasse pas ses obligations envers le Compartiment.
Un Compartiment peut étre exposé au risque de contrepartie dans le cadre de ses placements comme les
contrats de prise en pension, les titres de créance et les instruments dérivés, y compris divers types de swaps,
contrats a terme normalisés et options. Le Conseiller en Investissement et le Conseiller en Investissement par
Délégation concerné peuvent charger le Dépositaire de régler une opération sur la base d’une livraison
exempte de paiement quand ils estiment que cette forme de réglement est appropriée. Toutefois, les
Actionnaires sont informés que ceci peut résulter en une perte pour un Compartiment si 'opération n’est pas
réglée, et le Dépositaire n’est pas responsable d’'une telle perte envers le Compartiment et les Actionnaires,
pour autant que le Dépositaire ait agi de bonne foi en effectuant une telle livraison ou un tel paiement.

Un défaut peut survenir si une institution auprés de laquelle la trésorerie est déposée par le Compartiment, ou
la contrepartie d’un contrat dérivé négocié de gré a gré ou d’un contrat de mise ou de prise en pension avec
le Compartiment, sont dans l'incapacité ou refusent d’effectuer le paiement du capital, des intéréts ou des
échéances dans les délais, ou d’honorer autrement leurs obligations. En cas de faillite ou d’insolvabilité ou de
difficultés financiéres de la contrepartie, les régles de trésorerie du client n’offrent pas toujours une protection
suffisante pour la trésorerie déposée par le Compartiment auprés d’un tiers. De la méme maniére, les actifs
d’un Compartiment peuvent ne pas étre suffisamment dissociés de ceux de la contrepartie ou des autres
clients de la contrepartie. Un Compartiment peut connaitre des retards ou des difficultés dans le recouvrement
de fonds déposés, de la garantie ou de la marge déposée aupres d’une contrepartie, la récupération des
valeurs prétées a une contrepartie ou la liquidation des positions détenues ou des titres émis par une
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contrepartie. De plus, 'exécution d’'une compensation ou d’autres droits peut entrainer des retards et des frais
importants et il ne peut étre garanti que ces actions seront couronnées de succes.

Risques de dépobt. Les actifs d’'un Compartiment sont conservés en toute sécurité par le Dépositaire, et les
Actionnaires sont exposés au risque que le Dépositaire ne soit pas en mesure de remplir pleinement son
obligation de restituer dans un court délai tous les actifs d'un Compartiment en cas de faillite du Dépositaire.
Les titres d’'un Compartiment seront normalement identifiés dans les registres du Dépositaire comme
appartenant au Compartiment et séparés des autres actifs du Dépositaire, ce qui atténue mais n’exclut pas le
risque de non-restitution en cas de faillite. Toutefois, une telle séparation ne s’applique pas aux especes, ce
qui augmente le risque de non-restitution en cas de faillite. Les Actionnaires sont également exposés au risque
de faillite des dépositaires par délégation, de la méme maniére qu’ils le sont au risque de faillite du Dépositaire.

Risques d’investissement en instruments financiers dérivés. En régle générale, les instruments financiers
dérivés impliqguent des risques et des frais particuliers et peuvent étre la cause de pertes pour les
Compartiments. L'utilisation réussie d’instruments financiers dérivés exige une gestion pointue. Les
Compartiments dépendront donc des capacités des Conseillers en Investissement par Délégation pour
analyser et gérer les transactions d’instruments financiers dérivés. Les prix des instruments dérivés peuvent
évoluer de maniere imprévue, particulierement dans des conditions de marché anormales. En outre, la
corrélation entre un instrument financier dérivé précis et un actif ou passif d’'un Compartiment peut s’avérer
différente de ce qu’avaient prévu les Conseillers en Investissement par Délégation, créant ainsi le risque virtuel
d'une perte illimitée. Certains instruments financiers dérivés sont « a effet de levier » et peuvent, par
conséquent, augmenter d’une fagon ou d’une autre les pertes d’investissement pour les Compartiments. Des
appels de marges accrus et un risque de perte illimité sont également des risques pouvant résulter de
l'utilisation d’instruments financiers dérivés. Certains Compartiments peuvent détenir des positions courtes
sur des valeurs uniquement par le biais d’instruments financiers dérivés ; les risques inhérents aux stratégies
d’'investissement de ces Compartiments ne se rencontrent normalement pas dans les Compartiment plus
traditionnels a positions longues uniquement (« long only »).

D’autres risques proviennent de l'incapacité potentielle a liquider ou vendre des positions en instruments
financiers dérivés. Il n’existe pas toujours un marché secondaire liquide pour les positions du Compartiment
en instruments financiers dérivés. En effet, de nombreux instruments de gré a gré ne sont pas liquides et il
peut étre impossible de « dénouer » sa position lorsqu’on le désire. Les instruments de gré a gré, tels que les
opérations de swap, présentent également le risque que l'autre partie ne s’acquitte pas de ses obligations
envers des Compartiments. Les participants aux marchés « de gré a gré » ne sont généralement pas soumis
aux mémes évaluations de crédit et inspections réglementaires que les membres « des marchés boursiers ».
Il n’existe pas d’entité de compensation garantissant le paiement des montants requis. Les Compartiments se
trouvent ainsi exposés au risque qu’une contrepartie ne regle pas une transaction conformément a ses
conditions, en raison d’un litige sur les modalités du contrat (de bonne foi ou non) ou d’un probléme de crédit
ou de liquidité, entrainant par conséquent une perte pour les Compartiments.

L’utilisation par les Compartiments d’instruments dérivés entraine des risques différents, ou potentiellement
plus importants, des risques associés aux investissements directs dans des titres de sociétés et autres
investissements traditionnels. Premiérement, les fluctuations de valeur des contrats d’'instruments dérivés
dans lesquels les Compartiments investissent peuvent ne pas étre liées aux fluctuations de valeur de I'actif
sous-jacent ou, si corrélation il y a, ces fluctuations peuvent évoluer dans une direction opposée par rapport
a ce qui était prévu a l'origine. Deuxiemement, méme si certaines stratégies concernant les instruments
financiers dérivés peuvent réduire les risques de pertes, elles peuvent également réduire les gains potentiels
ou, dans certains cas, étre la cause de pertes, en compensant les fluctuations de prix favorables dans les
positions du portefeuille. Troisiemement, il existe un risque que les contrats d’instruments ou de produits
dérivés soient valorisés de maniere erronée ou inadéquate et que, par conséquent, les Compartiments soient
obligés d’augmenter leurs paiements en espéces a la contrepartie. Enfin, les contrats d’instruments dérivés
peuvent étre a 'origine d’'une augmentation des revenus ordinaires des Compartiments ou de plus-values a
court terme et, par conséquent, peuvent augmenter les distributions imposables aux Actionnaires. Les contrats
d’'instruments dérivés peuvent également entrainer des risques légaux et autres décrits dans le présent
Prospectus, tels que des risques de crédit, de devise, de levier financier, de liquidité, d’indice, de défaut de
reglement et d’intérét.
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Réglement sur l'infrastructure du marché européen. Un Compartiment peut conclure des contrats de
produits dérivés de gré a gré. Le Réglement sur linfrastructure du marché européen définit certaines
exigences applicables aux contrats de produits dérivés de gré a gré, y compris les obligations de compensation
obligatoires, les exigences en matiére de gestion des risques bilatéraux et de déclaration. Bien que toutes les
normes techniques réglementaires définissant les procédures de gestion des risques (notamment les niveaux
de garantie et de ségrégation, ainsi que les types de contrats connexes) nécessaires a la mise en application
du Reglement sur linfrastructure du marché européen n’aient pas été finalisées et qu’elles ne puissent étre
considérées comme étant définitives, les investisseurs doivent savoir que certaines dispositions dudit
Reglement imposent des obligations sur les Compartiments relativement a leurs transactions impliquant des
contrats de produits dérivés de gré a gré.

Les implications potentielles du Réglement sur l'infrastructure du marché européen sur les Compartiments

comprennent, sans s’y limiter, ce qui suit :

(i) obligation de compensation : certaines transactions standardisées impliquant des produits dérivés de gré
a gré seront assujetties a une compensation obligatoire par une contrepartie centrale (une « CC »). La
compensation des produits dérivés par une CC peut engendrer des frais supplémentaires et peut étre
effectuée a des conditions moins favorables que s’ils ne devaient pas obligatoirement faire I'objet d’'une
compensation centrale ;

(i) techniques d’atténuation des risques : les Compartiments dont les produits dérivés de gré a gré ne font
pas I'objet d’'une compensation centrale seront tenus de mettre en place un mécanisme d’atténuation des
risques, qui comprend la constitution de garanties pour tous les produits dérivés de gré a gré. Ces
exigences d’atténuation des risques peuvent entrainer une hausse des colts devant étre supportés par
les Compartiments en vue de poursuivre leurs stratégies d’investissement (ou la couverture des risques
découlant de leurs stratégies d’investissement) ;

(iii)y obligations de déclaration : chaque transaction d’'un Compartiment impliquant des produits dérivés doit
étre déclarée auprés d’un référentiel central enregistré ou reconnu en vertu du Reglement sur
linfrastructure du marché européen ou aupres de 'TESMA au cas ou un tel référentiel central ne serait
pas disponible pour enregistrer les détails d’'un contrat dérivé. Cette obligation de déclaration peut
entrainer une hausse des codlts supportés par les Compartiments pour I'utilisation des produits dérivés ;
et

(iv) risque de sanction par la Banque Centrale en cas de non-conformité.

Risque de levier financier Dans le cadre de certains types de stratégies d’investissement ou de transactions,
des mouvements de marché relativement faibles peuvent générer des variations importantes de la valeur d’'un
investissement. Certaines stratégies d’investissement ou de transactions impliquant un effet de levier peuvent
étre la cause de pertes largement supérieures au montant investi a l'origine.

Risque de liquidité Certains des marchés et certaines devises dans lesquels la Société investira ou sera
exposée sont moins liquides et plus volatils que les marchés boursiers ou de devises mondiaux dominants,
ce qui peut entrainer la fluctuation du prix des actions. Il peut étre difficile voire impossible de vendre certains
titres et/ou devises de catégories d’actions au moment ou le vendeur le souhaiterait ou au prix qui, selon le
vendeur, correspond a la valeur de I'action ou de la devise.

Risque d'inflation/de déflation. Le risque d'inflation est le risque que les actifs d'un fonds ou les revenus des
investissements d'un fonds puissent perdre de leur valeur dans le futur, l'inflation diminuant la valeur de
l'argent. Lorsque l'inflation augmente, la valeur réelle du portefeuille d'un fonds peut diminuer. Les fonds qui
cherchent a limiter la rotation au sein du portefeuille peuvent détenir des titres a revenu fixe jusqu'a I'échéance.
Les titres a revenu fixe détenus jusqu'a I'échéance et qui ne sont pas indexés sur l'inflation (ajustement du
coupon et/ou du principal) offriront un rendement réel plus faible a mesure que l'inflation augmentera.

Le risque de déflation désigne la possibilité d'une baisse des prix a travers I'économie au fil du temps. La
déflation peut avoir un effet négatif sur la solvabilité des émetteurs et peut rendre la défaillance de I'émetteur
plus probable, entrainant ainsi une baisse de la valeur du portefeuille d'un fonds.

Risque d’indice. Si un produit dérivé est lié a la performance d’un indice, celui-ci sera soumis aux risques
associés aux variations de cet indice. Si l'indice variait, le Compartiment pourrait percevoir des intéréts plus
faibles ou se voir confronté a une réduction de valeur du produit dérivé a un montant qui serait alors inférieur
au montant qu’il a payé. Certains Titres Indexés, y compris les titres a taux inverse (qui varient dans le sens
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inverse de celui de l'indice) peuvent créer un effet de levier financier, dans la mesure de 'augmentation ou de
la diminution de la valeur a un taux multiple des variations de I'indice applicable.

Risque lié aux ventes a découvert synthétiques. Certains Compartiments peuvent vendre des titres « a
découvert » de maniere synthétique par le biais d’instruments dérivés. Les ventes a découvert synthétiques
sont des opérations spéculatives qui impliquent des risques particuliers, dont une grande confiance dans la
capacité a anticiper la valeur future d’un titre. Un Compartiment supportera une perte s’il vend synthétiquement
un titre a découvert et que la valeur dudit titre augmente au lieu de baisser. Les pertes d’'un Compartiment
peuvent étre illimitées dans une opération de vente a découvert synthétique. L’emploi de ventes a découvert
synthétiques peut impliquer un risque de levier financier.

Swaps. Les contrats de swap comportent le risque de défaillance d’une partie quant a ses obligations de
paiement & un Compartiment. En cas de défaillance de la contrepartie & un swap, le Compartiment risque la
perte du montant net du paiement qu’il est contractuellement en droit de recevoir. Les contrats de swap
comportent également le risque que le Compartiment ne puisse satisfaire ses obligations envers la
contrepartie. Il ne peut étre garanti que les contreparties aux swaps seront en mesure de satisfaire leurs
obligations conformément aux contrats de swap ou que, dans le cas d’une défaillance, un Compartiment
obtiendra satisfaction en appliquant les recours contractuels. Un Compartiment supporte donc le risque
d’obtenir avec retard ou de ne pas pouvoir obtenir les paiements qui lui sont dus conformément aux contrats
de swaps. L’emploi de contrats de swaps peut impliquer un risque de levier financier.

Contrats de mise et prise en pension. Dans le cadre d'un contrat de mise en pension, le Fonds vend un
titre & une contrepartie et s'engage simultanément a lui racheter le titre a un prix et & une date convenus. Le
prix de revente est généralement supérieur au prix d'achat d'un montant qui tient compte d'un taux d'intérét
de marché convenu pour la durée du contrat. Dans le cadre d'un contrat de prise en pension, le Fonds achete
un investissement a une contrepartie qui s'engage a racheter le titre a un prix de revente convenu, a une date
future convenue. Le Fonds supporte donc le risque qu'en cas de défaillance du vendeur, il puisse subir une
perte dans la mesure ou le produit de la vente des titres sous-jacents ainsi que toute autre garantie détenue
par le Fonds dans le cadre dudit contrat peuvent étre inférieurs au prix de rachat en raison des mouvements
du marché.

Titres «avant I’émission », a livraison différée et assortis d’engagements a terme. Chaque
Compartiment peut acheter des titres «avant I'émission », titres a livraison différée, titres assortis
d’engagements a terme, ou « a annoncer » a des fins d’investissement ou aux fins d’assurer une gestion
efficace du portefeuille. L’acquisition de titres dans ces conditions peut exposer tout Compartiment a des
risques car ces valeurs mobilieres peuvent faire I'objet de fluctuations de valeur préalablement a leur livraison
effective. L'acquisition de titres « avant I'émission », a livraison différée ou assortis d’'engagements a terme ou
« aannoncer » peut en outre s’accompagner du risque que le rendement disponible sur le marché au moment
de la livraison effective desdits titres peut étre plus élevé que celui obtenu dans le cadre de la transaction
concernée. L’acheteur de titres de ce type de titres est en général soumis a des risques de marché et des
risques de taux d’intérét accrus parce que les titres fournis sont susceptibles d’étre moins favorables que
'estimation de I'acheteur. Ce type de transaction s’accompagne également d’autres risques : non-livraison
des titres par I'émetteur et pertes supportées par le Compartiment. Les regles proposées par la Financial
Industry Regulatory Authority (FINRA) incluent des exigences de marges obligatoires pour les
engagements TBA et les obligations garanties par des hypothéques qui, dans certaines circonstances,
peuvent également contraindre un Compartiment a constituer une garantie. Ces exigences de garanties
peuvent accroitre les colts associés a la participation d'un Compartiment au marché TBA.

Pensions sur titres hypothécaires. Les pensions sur titres hypothécaires constituent un contrat d’achat ou
de vente de titres adossés a des hypothéques a un prix établi a 'avance et la Société sera dans I'impossibilité
de tirer profit des mouvements du marché sur les cours des titres pour lesquels une transaction de pension
sur titre hypothécaire a été conclue. Les pensions sur titres hypothécaires sont également soumises aux
risques identifiés au paragraphe ci-dessus intitulé « Risque de contrepartie et de réglement ».

Warrants. Certains Compartiments, tels que les Compartiment a revenus fixes et le Compartiment Global
Real Estate Fund, peuvent acquérir des warrants représentant plus de 5 % de leur valeur liquidative. Les
Actionnaires éventuels doivent avoir conscience que rien ne garantit que les objectifs respectifs des
Compartiments seront atteints et que la valeur des Actions des Compartiments, ainsi que les revenus
générés par ces Actions, peuvent aussi bien baisser que monter. Certains Compartiments d’Actions
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peuvent acquérir des warrants et droits relatifs aux SPAC. Ces warrants et droits sont soumis au risque
suivant : si une acquisition ou une fusion répondant aux exigences de la SPAC n'est pas réalisée dans un
délai prédéfini, les fonds investis sont restitués aux actionnaires de I'entité et tous les warrants et droits
expirent et perdent toute valeur.

Titres de petite capitalisation. De nombreuses opportunités d’investissement attrayantes peuvent concerner
des sociétés de petite taille ou en phase de démarrage (start-up) proposant des produits ou services
émergents. Les petites ou nouvelles sociétés sont susceptibles de subir des pertes plus importantes, mais
également de connaitre une croissance plus importante que les émetteurs de plus grande taille ou mieux
établis. Ceci est d au fait qu’elles peuvent avoir des structures de direction moins solides, étre incapables de
générer les fonds nécessaires pour assurer leur croissance et leur développement potentiel ou développer ou
commercialiser de nouveaux produits ou services pour lesquels les marchés ne sont pas encore préts et ne
le seront peut-étre jamais. Par ailleurs, ces sociétés peuvent étre des éléments mineurs dans leur secteur et
faire I'objet d’'une concurrence intense de la part de sociétés plus grandes ou mieux établies. Les titres de
sociétés petites ou nouvelles peuvent étre négociés sur des marchés plus étroits que les marchés des titres
émis par des sociétés plus grandes ou mieux établies et leurs cours peuvent connaitre des fluctuations
importantes. Certains des Fonds peuvent investir dans des titres de sociétés de petite taille ou récentes, qui
ne sont pas négociés sur un Marché Réglementé soumis aux limites d’investissements décrites dans le
présent Prospectus. Les investissements dans les sociétés décrites ci-dessus tendent a étre plus volatils et
plus spéculatifs. Ces investissements peuvent de ce fait étre davantage exposés au risque de perte qui peut
affecter la performance d’'un Fonds.

Taux de rotation de portefeuille. Certains Fonds peuvent mener des opérations sur titres a court terme pour
différentes raisons, provoquant ainsi la hausse du taux de rotation du portefeuille. Le taux de rotation de
portefeuille est influencé par la conjoncture de marché, les changements de taille du Fonds, la nature des
investissements du Fonds et le style d’investissement adopté par les équipes du Conseiller en Investissement
et des Conseillers en Investissements par Délégation qui en ont la charge. Toute hausse du taux de rotation
de portefeuille peut générer des colts plus élevés en termes de commissions de courtage, de majorations des
courtiers et autres frais de transaction et peut entrainer des plus-values imposables. Des colts plus élevés
associés a une hausse du taux de rotation de portefeuille risquent d’annuler les plus-values par ailleurs
acquises au titre des performances d’un Fonds.

Titres Indexés/Structurés. Il s’agit de titres de créance qui ont en général une échéance a court ou moyen
terme, dont la valeur a I'échéance ou le taux d’intérét est indexé sur des devises, des taux d’intérét, des titres
de créance, des indices, le cours de matiéres premiéres ou d’autres indicateurs financiers. Ces titres peuvent
étre indexés de maniére positive ou négative (c’est-a-dire que leur valeur peut évoluer a la hausse ou a la
baisse en cas d’appréciation de linstrument ou de lindice de référence). Les Titres Indexés/Structurés
peuvent avoir des caractéristiqgues de rendement similaires a un investissement direct dans les instruments
sous-jacents et ils peuvent étre plus volatils que lesdits instruments sous-jacents. Un Fonds supporte le risque
de marché afférent a un investissement dans les instruments sous-jacents, ainsi que le risque de crédit associé
a I'émetteur.

Investissements structurés. Un investissement structuré est un titre dont le rendement est lié & un indice
sous-jacent, un autre titre ou une catégorie d’actif. Les investissements structurés font généralement I'objet
de conventions individuelles et peuvent étre négociés sur des marchés de gré a gré. Les investissements
structurés sont organisés et utilisés de maniere a réorganiser les caractéristiques d’investissement du titre
sous-jacent. Cette réorganisation implique le dépét auprés d’une entité ou I'acquisition par cette entité, telle
gu’une société ou un organisme fiduciaire, des instruments financiers spécifiques (tels que des préts bancaires
commerciaux) et I'émission par cette entité d’'une ou de plusieurs catégories de titres (les « titres structurés »)
garantis ou dont les intéréts sont représentés dans les instruments sous-jacents. Les flux de trésorerie sur les
instruments sous-jacents peuvent étre répartis entre les titres structurés nouvellement émis afin de créer des
titres avec des caractéristiques d’investissement différentes, telles que les échéances variables, les priorités
de versement, ainsi que les taux d’intéréts et la mesure de ces versements relatifs aux titres structurés dépend
de 'ampleur des flux de trésorerie sur les titres sous-jacents. Du fait que les titres structurés n’impliquent
aucune augmentation de crédit, leur risque de crédit sera généralement équivalent au risque de crédit des
instruments sous-jacents. Les investissements dans des titres structurés constituent généralement une
catégorie de titres structurés subordonnés ou non au droit de versement d’une autre catégorie. Les titres
structurés subordonnés ont des rendements plus élevés et présentent des risques plus importants que les
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titres structurés non subordonnés. Les titres structurés sont vendus dans le cadre de placements privés et il
n’existe actuellement pas de marché de négociation actif pour les titres structurés.

Les investissements dans des instruments structurés de créance de I'Etat ou liés & I'Etat sont sujets certains
risques, notamment I'incapacité ou le refus de reverser le principal et les intéréts sur ces titres, des requétes
aux fins de rééchelonner ou réorganiser les dettes en cours et des requétes aux fins d’étaler les montants de
préts supplémentaires. Les investissements structurés comprennent une grande variété d’instruments tels que
les titres a taux variable inverse et les obligations garanties.

Participations dans des préts. Le Fonds peut investir dans des préts commerciaux a taux variable dont les
modalités ont été convenues dans le cadre de négociations privées entre une société ou toute autre entité et
un ou plusieurs établissements financiers (le « Bailleur »). Ce type d’investissement doit prendre la forme de
participations dans des préts ou de cessions de tels préts (les « Participations »). Les Participations seront
liquides et permettront des ajustements de taux d’intérét au moins tous les 397 jours. Ces Participations sont
soumises au risque que 'emprunteur sous-jacent ne rembourse pas son prét et, dans certaines circonstances,
au risque de crédit du Ballleur si la Participation ne donne lieu qu’a une relation contractuelle unissant les
Fonds au seul Bailleur, et non a 'emprunteur. Dans le cadre de I'achat de Participations, les Fonds pourront
ne pas avoir le droit de faire respecter par 'emprunteur les modalités du contrat de prét ni de faire valoir tous
autres droits a compensation a I'encontre de 'emprunteur. De ce fait, les Fonds peuvent ne pas bénéficier
directement des garanties relatives au prét pour lequel ils ont acheté des Participations. Les Fonds
procederont a I'acquisition desdites Participations exclusivement par I'intermédiaire de courtiers diment
reconnus et réglementés.

Conversion des devises et couverture. Chaque Fonds peut offrir des Catégories d’Actions libellées en
devises autres que la Devise de Base du Fonds. Chaque Fonds, autre que les Fonds Europe Fund! et Intech
European Core Fund?, gére généralement le portefeuille d'investissement en Dollars US. Les Fonds Europe
Fund? et Intech European Core Fund! gérent généralement leur portefeuille d’'investissements en euros. Aussi
longtemps qu’un Fonds détient des titres ou des devises libellées en devises autres que la devise d'une
Catégorie donnée, la valeur de cette Catégorie sera susceptible d’étre affectée par la valeur de la devise locale
par rapport & la devise dans laquelle cette Catégorie est libellée. A I'exception du Fonds Intech All-World
Minimum Variance Core Fund, la Société peut recourir a des techniques et instruments de couverture en vue
de couvrir le risque de change contre la Devise de Base du Fonds concerné le cas échéant, afin de limiter le
risque de change entre les devises dans lesquelles les investissements d’'un Fonds sont libellés et la Devise
de Base dudit Fonds, mais le recours a de telles techniques peut ne pas étre possible ou réalisable dans tous
les cas. Dans le cas du Intech All-World Minimum Variance Core Fund, ce Fonds cherchera a couvrir son
exposition de change sur la base de la pondération de I'indice concerné dans les devises concernées. Si un
Fonds détient des titres libellés dans une devise autre que la Devise de Base du Fonds, la valeur du Fonds
sera affectée par le cours de change entre la devise locale et la Devise de Base du Fonds.

Catégories d’Actions Couvertes / Catégories d’Actions Couvertes du Portefeuille

Afin de limiter le risque de change entre la devise des Catégories d’Actions et la devise de base du Fonds,
différentes Catégories d’Actions a devises couvertes peuvent étre créées. Pour chaque Fonds, relativement
aux Catégories d’Actions libellées dans une devise autre que la Devise de Base du Fonds concerné (a
I'exception des Catégories d'Actions Couvertes en BRL libellées dans la Devise de base du Fonds concerné)
et comprenant le préfixe « H » dans leur nom (chacune étant appelée ci-aprés une « Catégorie d’Actions
Couverte »), la devise des Catégories d’Actions peut faire I'objet d’'une couverture pour autant que (1) cette
mesure soit généralement dans I'intérét des Actionnaires de la Catégorie d’Actions concernée et (2) que la
situation de « sur-couverture » ne dépasse pas 105 % de la valeur liquidative de la Catégorie d’Actions.

Dans la mesure ou un Fonds n’a pas couvert son risque de change en cas de différentiel entre la Devise de
base et les devises de ses investissements sous-jacents, une Catégorie d’Actions a couverture de change
pourra étre créée (la « Catégorie d’Actions Couverte du Portefeuille »), dans le but de couvrir toute

1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
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exposition de change entre la devise de la Catégorie d’Actions et la devise d’un quelconque investissement
sous-jacent d’un Fonds.

Les situations de « sur-couverture » ou de « sous-couverture » non voulues peuvent survenir en raison de
facteurs échappant au contréle du Gestionnaire. Cependant, des procédures existent pour s’assurer que les
positions surcouvertes ne dépassent pas 105 % de la Valeur liquidative de la Catégorie d’Actions concernée
et que les positions couvertes sont maintenues a 'examen afin de s’assurer que les positions surcouvertes
ne dépassent pas le niveau autorisé, que les positions sous-couvertes ne représentent pas moins de 95 % de
la part de la Valeur liquidative de la Catégorie d’Actions concernée, que toute position sous-couverte n’est pas
reportée d’un mois a l'autre et que toute position dépassant 100 % de la Valeur liquidative ne sera pas reportée
d’'un mois a 'autre. Dans le cas contraire, les Catégories d’Actions Couvertes/Catégories d’Actions Couvertes
du Portefeuille ne feront I'objet d’aucun effet de levier, a la suite d’opérations contractées aux fins de
couverture contre le risque de change entre la devise de la Catégorie d’Actions et la Devise de base du
Fonds/devise des investissements sous-jacents du Fonds le cas échéant. Bien que le Conseiller en
Investissement puisse essayer de couvrir ce risque de change, rien ne permet de garantir que la valeur des
Catégories d’Actions couvertes/Catégories d’Actions couvertes du Portefeuille ne sera pas affectée par le
cours de la devise de la Catégorie d’Actions couverte par rapport a la Devise de Base du Fonds concerné/de
la devise de la Catégorie d’Actions couverte du Portefeuille par rapport a la devise des investissements sous-
jacents du Fonds.

Catégories d’Actions non Couvertes

Dans chaque Fonds, pour les Catégories d’Actions libellées dans une devise autre que la Devise de base du
Fonds concerné et n’affichant ni « (Couverte) », ni « (Couverte du Portefeuille) », aucune technique ne sera
utilisée afin de couvrir 'exposition de ces Catégories d’Actions a des fluctuations des taux de change entre la
Devise de Base et la devise de la Catégorie d’Actions. En tant que telles, ces Catégories d’Actions « non
Couvertes » peuvent étre exposées a des risques de change. La Valeur liquidative par Action et la
performance d’investissement de ces Catégories d’Actions peuvent étre touchées, positivement ou
négativement, par des variations de la valeur de la Devise de Base par rapport a la valeur de la devise
dans laquelle la Catégorie d’Actions est libellée. La conversion de devise se déroulera lors des
souscriptions, rachats, conversions et distributions aux taux de change en vigueur.

Catégories d’Actions libellées dans la devise de base/Catégories d’Actions en Dollars de Hong Kong
dans des Fonds ayant le Dollar US comme Devise de Base

Dans chaque Fonds, pour les Catégories d’Actions libellées dans la méme devise que la devise de base du
Fonds concerné, aucune technique ne sera utilisée afin de couvrir ces Catégories d'Actions étant donné qu'il
N’y aura aucune exposition aux taux de change entre la Devise de Base et la devise de la Catégorie d’Actions.
Tant que le dollar de Hong Kong est indexé sur le dollar US, a I'exception d’'une Catégorie d’Actions, aucune
technique ne sera utilisée afin de couvrir les Catégories d’Actions HKD de chaque Fonds dont la Devise de
Base est le Dollar US étant donné qu’il n’y aura aucune exposition aux taux de change entre la Devise de
Base et la devise de la Catégorie d’Actions. Dans le cas de la Catégorie d’Actions Z2 HKD du Fonds Global
Adaptive Capital Preservation Fund, la Devise de Base du Fonds sera couverte en dollar de Hong Kong
(devise de la Catégorie d’Actions).

Les opérations de couverture seront clairement imputables a une Catégorie d’Actions en particulier (par
conséquent, le risque de change de différentes catégories de devises ne peut étre combiné ou compensé et
les risques de change des actifs de la Société ne peuvent pas étre attribués a des catégories d’Actions
distinctes). Les frais liés a cette couverture seront supportés de fagon distincte par les Catégories d’Actions
pertinentes. L’ensemble des gains et des pertes qui pourront étre réalisés par chacune des Catégories
d’un Fonds par suite de ces opérations de couverture sera imputé a la Catégorie d’Actions concernée.

Le recours a des stratégies de couverture par Catégorie peut limiter de fagon considérable les gains que les
détenteurs d’Actions de ces Catégories peuvent réaliser en cas de chute du cours de la devise du Fonds
concerné et/ou de la devise dans laquelle sont libellés les actifs du Fonds. Aucune disposition des présentes
n’aura pour effet de limiter le droit d’'un Fonds de détenir des actifs liquides a titre accessoire (sous réserve
des limites relatives aux investissements décrites a la section « Limites d’investissements ») ou d'utiliser les
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instruments financiers ou techniques de gestion efficace de portefeuille décrits a I’Annexe 1 sous le
titre « Protection contre les risques de change ».

Catégories d’Actions Couvertes libellées en réal brésilien

Les Catégories d’Actions Couvertes en BRL visent a fournir aux investisseurs une exposition de change au
BRL sans utiliser de Catégorie d’Actions Hedged libellée en BRL (en raison des restrictions de négociation du
BRL). La devise d’une Catégorie d’Actions Couverte en BRL sera la devise de référence du Compartiment
concerné. L'exposition au risque de change sur le BRL sera recherchée en convertissant les actifs de la
Catégorie d’Actions Couverte en BRL de la valeur de la devise de référence concernée en BRL en ayant
recours a des instruments financiers dérivés (y compris des contrats de change a terme non livrables).

La Valeur Liquidative de ces Catégories d’Actions Couvertes en BRL restera libellée dans la devise de
référence du Compartiment concerné (et la Valeur Liquidative par Action sera calculée dans cette Devise de
Référence). Toutefois, en raison de I'exposition supplémentaire aux instruments financiers dérivés, cette
valeur liquidative devrait fluctuer au gré des variations du taux de change entre le BRL et ladite devise de
référence. Cette fluctuation se refletera dans la performance de la Catégorie d’Actions Couverte en BRL
concernée et, par conséquent, la performance de cette Catégorie d’Actions Hedged en BRL peut différer
sensiblement de celle des autres Catégories d’Actions du méme Compartiment. Les gains/pertes, colts et
charges résultant de cette stratégie de couverture de la Catégorie d'Actions Hedged en BRL seront
normalement supportés par les investisseurs de cette Catégorie d'Actions et seront pris en compte dans le
calcul de la valeur liquidative de la Catégorie d'Actions Hedged en BRL concernée.

L’exposition au risque de change peut entrainer les risques supplémentaires suivants :

i risque de base — la fluctuation des cours des contrats de change a terme ne compense pas exactement
celle des cours de la devise ;

i arrondi — I'exposition a la Devise de Base/devise des actifs sous-jacents du Fonds par rapport a la devise
de la Catégorie d’Actions Couverte/Catégorie d’Actions Couverte du Portefeuille, le cas échéant, ne peut
pas étre couverte a 100 % chaque Jour Ouvré car il est impossible de couvrir vis-a-vis des mouvements
de marché au jour le jour tant que le Point de valorisation n’est pas atteint ;

i timing — la couverture est congue pour fonctionner a terme et ne doit pas étre analysée sur des courtes
périodes de temps de facon isolée ;

iv  transactions des actionnaires — les flux entrant et sortant des Catégories d’Actions Couvertes/Catégories
d’Actions Couvertes du Portefeuille conduiront en général a augmenter ou réduire le contrat de change
aterme;

v liquidité — certaines devises, comme le Renminbi (CNH) et le Renminbi (CNY), peuvent étre moins
liguides que les principaux marchés mondiaux des changes. Les devises des Catégories d’Actions
peuvent étre difficiles ou impossibles a vendre au moment ou le vendeur le voudrait ou au prix que vaut,
selon lui, la devise a I'heure actuelle ; et

vi taux de change défavorable — I'Actionnaire peut étre exposé au risque d’'une variation défavorable du
taux de change de la Devise de Base/devise des investissements sous-jacents du Fonds, le cas échéant,
concernant les souscriptions acceptées dans la devise de la Catégorie d’Actions un jour de négociation
mais pour lesquelles le produit réel des souscriptions est recu au-dela du jour de négociation. De méme,
I'Actionnaire peut étre exposé au risque d’'un recul de la valeur de la Devise de Base/devise des
investissements sous-jacents du Fonds, le cas échéant, par rapport a la devise de la Catégorie d’Actions
apres une demande de rachat et avant le paiement du montant du rachat a I’Actionnaire ayant demandé
le rachat. Lorsque cette transaction supplémentaire est effectuée a un taux différent du taux a terme au
Point de valorisation, cela a une influence sur la couverture totale. Lorsque le Fonds recoit de nouveaux
flux, ceux-ci doivent étre investis a une date aussi rapprochée que possible de la date de cléture des
transactions des actionnaires.
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Les investisseurs sont priés de consulter leurs propres conseillers avant d’investir dans une Catégorie
d’Actions libellées dans une devise différente de leur devise locale ou une autre devise a partir de laquelle
elles ont été converties pour investir dans une Catégorie d’Actions particuliére. Ni la Société ni le Gestionnaire
n‘assument de responsabilité quant a I'impact des fluctuations de change entre la devise de la Catégorie
d’Actions concernée détenue par un investisseur et toute devise locale ou autre devise a partir de laquelle elle
a été convertie par linvestisseur afin d’'investir dans une Catégorie d’Actions. L’investisseur ne sera pas
protégé contre ces fluctuations de change par la couverture au niveau de la Catégorie d’Actions qui peut étre
mise en ceuvre par la Société et/ou le Gestionnaire.

Concentration des investissements. Tous les Fonds cherchent & maintenir un portefeuille d’investissements
diversifié. Certains investissements de ces Fonds peuvent toutefois étre moins diversifiés que ceux d’autres
Fonds. La concentration accrue d’investissements par un Fonds augmentera le risque de voir ce Fonds subir
des pertes proportionnellement plus élevées en cas de perte de valeur d’'un investissement ou de la
survenance de tout autre événement défavorable.

Structure d’OPCVM de la Société et risque de responsabilité croisée. Chaque Fonds sera tenu de payer
ses charges et commissions indépendamment de son niveau de rentabilité. La Société est un OPCVM a
compartiments avec séparation des passifs entre les Compartiments. En droit irlandais, la Société ne sera
pas, de maniéere générale, tenue dans son ensemble vis-a-vis de tiers et il n’y aura, en général, pas lieu a des
situations de responsabilité croisée entre les Fonds. Nonobstant ce qui précéde, si une action est intentée
contre la Société aupres d’un tribunal d’'une autre juridiction, le maintien du principe de séparation des Fonds
ne saurait étre garanti. En outre, qu'il y ait ou non de responsabilité croisée entre les Fonds, des procédures
impliguant un Fonds pourraient impliquer la Société dans son ensemble, ce qui pourrait le cas échéant affecter
le fonctionnement de tous les Fonds.

Péréquation des revenus. Tous les Fonds exploitant des Catégories d’Actions de capitalisation ou de
distribution tendent a opérer une péréquation des revenus. Ce dispositif permet d’éviter la dilution des
bénéfices des Actionnaires actuels en imputant aux revenus non distribués une partie du produit des Actions
émises ou rachetées. En cas d’achat ou de rachat des Actions, le prix peut inclure une part de revenus. La
péréquation correspond a la partie des revenus distribuée aux Actionnaires qui ont procédé a un achat ou a
un rachat durant la période en cause.

Fixation du prix a la juste valeur. La méthode de calcul de la valeur liquidative par Action d’un Fonds est
présentée en détail dans la section du Prospectus « Calcul de la valeur liquidative ». Si un titre est valorisé
par la méthode de la juste valeur afin de prendre en compte les fixations tardives du prix pouvant intervenir
entre la cléture des bourses étrangéres et la Date de Valorisation concernée, il est probable que la valeur
attribuée a ce titre par un Fonds différera du dernier cours publié pour ce titre. Les Fonds suivants utilisent
régulierement une valorisation systématique a la juste valeur : US Contrarian Fund, US Balanced 2026 Fund,
Balanced Fund, Global Life Sciences Fund, Global Real Estate Fund, Global Research Fund?, Intech All-World
Minimum Variance Core Fund?!, Global Technology and Innovation Fund, US Forty Fund, Intech Emerging
Markets Managed Volatility Fund?!, Intech Global Absolute Return Fund?, Intech Global All Country Low
Volatility Fund?! et Intech Global All Country Managed Volatility Fund!. Cependant, d’autres Fonds pourront
utiliser une valorisation systématique a la juste valeur de temps a autre.

Risque fiscal. Tous les Fonds peuvent investir dans des titres qui générent un revenu soumis a la retenue a
la source et/ou a I'impdt sur le revenu américain. Les Actionnaires et les investisseurs potentiels sont invités
a consulter leurs conseillers professionnels sur les incidences fiscales éventuelles ou les autres conséquences
liees ala souscription, a la détention, a la vente, a la conversion ou a la cession d’Actions des Fonds. Certaines
des dispositions fiscales américaines et irlandaises applicables a la Société sont résumées dans la section
« Informations fiscales ». Les Actionnaires et investisseurs potentiels sont toutefois invités a noter que les

1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
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informations contenues dans cette section ne prétendent pas traiter de toutes les conséquences fiscales
applicables a la Société ou a toutes les catégories d’investisseurs qui, pour certains, peuvent étre soumis a
des dispositions particuliéres.

Risque de défaillance a la souscription. Chaque Fonds supporte le risque de défaillance a la souscription.
Pour les besoins d’'une gestion de portefeuille efficace, le Conseiller en Investissement ou le Conseiller en
Investissement par Délégation concerné peut acheter des titres ou utiliser des techniques et instruments de
gestion efficace de portefeuille, en se fondant sur le principe que les sommes a recevoir le seront a la date de
reglement. Si ces montants de reglement ne sont pas pergus par le Fonds au plus tard a la date de reglement,
le Fonds pourra devoir céder les titres achetés ou liquider sa position conformément a ces techniques de
gestion efficace du portefeuille, ce qui pourrait entrainer une perte pour le Fonds, nonobstant le fait qu’un
souscripteur qui ne réglerait pas le paiement afférent a une souscription pourrait engager sa responsabilité
vis-a-vis du Fonds a hauteur de cette perte.

Risques associés aux retards dans la réalisation d’'une procédure compléte de Due Diligence Client.
Les investisseurs doivent noter qu’en cas de retard dans la fourniture d’'une copie signée du formulaire de
souscription et de tous les documents requis dans le cadre des obligations en matiere de prévention du
blanchiment d’argent et du financement du terrorisme a '’Agent administratif ou a un Agent de Distribution,
selon le cas, les Actions peuvent ne pas étre émises un jour de négociation donné.

Régles d’arrondissement. Les dividendes en espéces payés pour une Catégorie d’Actions spécifique d’'un
Fonds seront arrondis a la deuxieme décimale la plus proche. Les dividendes réinvestis en Actions de la
Catégorie d’Actions concernée conformément aux procédures décrites dans la section « Politiques de
distribution » seront arrondis a la troisieme décimale.

Frais associés a I'investissement dans les Fonds. Les charges et commissions a payer sur les actifs du
Fonds et au titre des investissements dans les Fonds sont décrites en détail dans la section « Charges et
Commissions ». Les investisseurs sont invités a noter qu’un ajustement de dilution peut étre prélevé sur la
souscription, le rachat ou I'’échange d’Actions de 'ensemble des Fonds. Dans d’autres cas, certains codts,
tels que les colts de transaction associés a I'acquisition d’investissements par un Fonds aprées la réception et
I'acceptation des ordres de souscription, ou associés a la cession nécessaire d’investissements pour satisfaire
les demandes de rachat sont intégralement a la charge du Fonds, et non a la charge des investisseurs qui
demandent le rachat de leurs Actions au rachat dans le cadre du Fonds concerné.

Négociation excessive et/ou a court terme. L'attention des investisseurs potentiels et des Actionnaires est
attirée sur les risques associés a la négociation excessive et/ou a court terme. Pour plus d’informations,
veuillez vous reporter a la section « Négociation excessive et/ou a court terme ».

Contrats de préts de titres. Un Fonds peut chercher a obtenir un revenu supplémentaire en prétant ses titres
a des courtiers et des institutions. |l se pourrait alors que les titres du portefeuille prétés ne soient pas restitués
dans les délais. Un Fonds pourrait supporter des retards et des frais pour récupérer les titres ou avoir acces
a la garantie qui lui a été donnée en contrepartie du prét. Si un Fonds est dans I'impossibilité de récupérer un
titre prété, il peut utiliser la garantie pour acheter des titres de substitution sur le marché. Il se pourrait alors
que la valeur de la garantie puisse atteindre un niveau inférieur a celui du titre de substitution, ce qui aurait
pour conséquence une perte pour le Fonds. Lors de programmes de préts de titres, les actifs de la Société
peuvent étre transférés a certains emprunteurs. Nonobstant I'obligation de recevoir des garanties de tout
emprunteur, il existe certains risques inhérents au prét de titres, tels que le manquement ou la défaillance d’'un
emprunteur ou d'un agent de prét de titres. En outre, il existe certains risques de marché associés a
linvestissement des garanties regues d’un emprunteur qui pourraient entrainer une diminution de la valeur de
la garantie investie, se traduisant par une perte pour la Société.

Situations spéciales. Certains Fonds peuvent investir dans des sociétés qui se trouvent dans une situation
spéciale ou en mutation, comme le développement d’'un nouveau produit, une percée technologique, un
changement au niveau de I'’équipe dirigeante. La performance des Fonds peut étre pénalisée si les évolutions
anticipées dans le cas d’'un investissement de type « situation spéciale » ne se produisent pas ou ne suscitent
pas l'attention prévue.
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Imputation de charges et commissions sur le capital. Les Catégories d’Actions imputant des Charges et
Commissions sur le Capital peuvent imputer certaines commissions et charges sur le capital plutét que sur les
revenus. L’imputation de tout ou partie des charges et commissions sur le capital se traduira par une hausse
des revenus a distribuer ; toutefois, le capital a disposition de ces Catégories d’Actions pour investissement
futur et la croissance du capital peuvent étre réduits en dépit des performances du Fonds concerné. Les
Actionnaires doivent noter qu'il existe un risque accru qu’au moment ou ils demandent le rachat des Actions
de ces Catégories ils ne puissent pas récupérer I'intégralité du montant investi. Pour les investisseurs dans
des Catégories d'Actions imputant des Charges et Commissions sur le Capital, ce risque peut se traduire par
I'érosion du capital investi par les investisseurs ou des plus-values attribuables a cet investissement initial, ce
qui sera susceptible de diminuer la valeur des rendements futurs. La hausse des distributions de dividendes
résultant de I'imputation des commissions et charges sur le capital équivaut dans la réalité a une restitution
ou a un retrait sur le capital initial investi par un investisseur ou les plus-values attribuables a cet
investissement initial. Les Actionnaires doivent noter que dans la mesure ou les charges sont imputées sur le
capital, la totalité ou une partie des distributions versées par les Catégories d’Actions imputant des Charges
et Commissions sur le capital devrait étre considérée comme une forme de remboursement du capital.

Mesure du risque de marché et de I'effet de levier a I’aide de I'approche d’engagement et la VaR.
Chaque Fonds ayant recours a des IFD cherchera a limiter le risque de marché et I'effet de levier créé via le
recours a des produits dérivés, a I'aide soit de 'approche d’engagement, soit d’'une technique sophistiquée de
mesure du risque dénommée '« approche VaR ». Chaque Fonds ayant recours a des IFD (autre que les
Fonds Absolute Return Income Fund, Absolute Return Income Fund (EUR)!, Global Adaptive Capital
Appreciation Fund?!, Global Adaptive Capital Preservation Fund?, Global Adaptive Multi-Asset Fund, Global
Diversified Alternatives Fund?!, Global Investment Grade Bond Fund, Flexible Income Fund, Multi-Sector
Income Fund, US Short-Term Bond Fund et Absolute Return Income Opportunities Fund) adopte I'approche
d’engagement comme principale méthode de gestion des risques. De plus, tous les Fonds, autres que les
Fonds Intech conseillés par délégation, peuvent appliquer le modéle de la VaR en complément a I'approche
d’engagement s'ils sont tenus, par exemple, de conclure des contrats sur dérivés complexes et/ou si leur profil
de risque connait un certain changement. Les Fonds Absolute Return Income Fund, Absolute Return Income
Fund (EUR)?, Global Adaptive Capital Appreciation Fund?, Global Adaptive Capital Preservation Fund?, Global
Adaptive Multi-Asset Fund, Global Diversified Alternatives Fund?!, Global Investment Grade Bond Fund,
Flexible Income Fund, Multi-Sector Income Fund, US Short-Term Bond Fund et Absolute Return Income
Opportunities Fund appliquent I'approche de la VaR.

Les Conseillers en Investissement par Délégation de chaque Fonds ayant recours aux IFD emploient un
processus de gestion du risque leur permettant de mesurer, suivre et gérer les risques associés aux positions
sur IFD.

L’approche d’engagement calcule I'effet de levier en mesurant la valeur de marché des expositions sous-
jacentes des dérivés par rapport a la valeur liquidative du Fonds concerné. La VaR est une méthode statistique
visant a prédire, en s’appuyant sur des données historiques, la perte maximale probable qu’'un Fonds est
susceptible de subir, avec un niveau de confiance spécifique (p. ex. un niveau de confiance « unilatéral » de
99 %). Les Fonds Absolute Return Income Fund, Absolute Return Income Fund (EUR)!, Global Adaptive
Capital Appreciation Fund?, Global Adaptive Capital Preservation Fund?, Global Adaptive Multi-Asset Fund,
Global Adaptive Multi-Asset Fund, Global Diversified Alternatives Fund?, Multi-Sector Income Fund, US Short-
Term Bond Fund et Absolute Return Income Opportunities Fund appliqueront un modéle de VaR « absolue »
dans le cadre duquel la mesure de la VaR se fonde sur la Valeur liquidative du Fonds. Les Compartiments
Global Investment Grade Bond Fund et Flexible Income Fund appliqueront un modéle de VaR « relative »
dans lequel la VaR est mesurée par rapport a un portefeuille de référence. Un modele de VaR présente
certaines limitations intrinséques et ne saurait servir de base pour prédire ou garantir que I'ampleur ou la
fréquence des pertes encourues par un Fonds soit limitée & un quelconque degré. Etant donné que les
données de marché historiques sont 'une des principales variables prises en compte par le modéle de VaR,
si les conditions de marché actuelles different de celles prévalant lors de la période d’observation passée,

1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
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I'efficacité du modele de VaR en termes de prédiction de la VaR d’'un Fonds peut étre fortement altérée. Les
investisseurs peuvent encourir de graves conséquences financieres dans des conditions anormales de
marché.

L'efficacité du modele de VaR pourrait étre altérée de la méme maniére si d’autres hypothéses ou
composantes comprises dans le modéle de VaR s’avéraient inadéquates ou incorrectes.

Lorsque les Fonds Absolute Return Income Fund, Absolute Return Income Fund (EUR)?, Global Adaptive
Capital Appreciation Fund?!, Global Adaptive Capital Preservation Fund?!, Global Adaptive Multi-Asset Fund,
Global Diversified Alternatives Fund?!, Multi-Sector Income Fund, US Short-Term Bond Fund et Absolute
Return Income Opportunities Fund ont recours a un modele de VaR absolu, conformément aux exigences de
la Banque Centrale et comme indiqué ci-avant, ces Fonds sont soumis a une limite de VaR absolue de 20 %
de leur valeur liquidative, sur la base d’'une période de détention de 10 jours et d’un intervalle de confiance
« unilatéral » de 99 %.

Lorsque les Compartiments Global Investment Grade Bond Fund et le Flexible Income Fund appliquent un
modele de VaR relative, conformément aux exigences de la Banque centrale, la VaR du Compartiment ne doit
pas dépasser le double de la VaR du portefeuille ou de l'indice de référence comparable sans dérivés, tel
gu'indiqué dans le Supplément correspondant.

En plus de I'adoption de I'approche VaR, le Conseiller en Investissement par Délégation des Fonds Absolute
Return Income Fund, Absolute Return Income Fund (EUR)!, Global Adaptive Capital Appreciation Fund?,
Global Adaptive Capital Preservation Fund?, Global Adaptive Multi-Asset Fund, Global Diversified Alternatives
Fund?, Global Investment Grade Bond Fund, Flexible Income Fund, Multi-Sector Income Fund, US Short-Term
Bond Fund et Absolute Return Income Opportunities Fund feront un suivi quotidien des niveaux de I'effet de
levier afin de surveiller les évolutions attribuables aux mouvements de marché. De plus, le Conseiller en
Investissement par Délégation devra effectuer un test avant toute transaction pour évaluer l'impact de
l'opération sur I'effet de levier global du Fonds et les niveaux de risque/rendement de I'opération.

Risques associés au Compte d’Investisseur. Un Compte d’Investisseur est utilisé en vue de I'exécution
des souscriptions, des rachats et des dividendes eu égard a chaque Fonds. Les fonds détenus sur un Compte
d’'Investisseur ne sont pas des actifs d’'un Fonds et, de ce fait, ne seront pas inclus dans une quelconque
Valeur liguidative ni dans le calcul de la Valeur liquidative par Action. De la méme maniére, ni le Dépositaire
ni aucune autre entité n’a de responsabilité de garde a I'égard des fonds du ou des Compte(s) d’Investisseur.
Les Actionnaires, les Actionnaires potentiels et les anciens Actionnaires dont des fonds sont détenus sur le
Compte d’Investisseur sont soumis au risque de crédit de Bank of America, N.A. pendant la période de
détention des fonds sur le Compte d’Investisseur. En outre, des souscriptions dans un Fonds peuvent ne pas
étre faites en temps opportun ou en intégralité en raison de retards ou de défauts de réglement d’espéces au
sein du ou des Compte(s) d’Investisseur aux dates requises.

Les montants sur le ou les Compte(s) d’Investisseur peuvent a tout moment étre affectés au Fonds particulier
auquel ils se rapportent conformément aux exigences des Statuts. Les fonds de souscription deviendront
propriété du Fonds concerné a réception et, par conséquent, les investisseurs seront traités en tant que
créanciers généraux du Fonds concerné durant la période comprise, le cas échéant, entre la réception des
fonds de souscription et le jour de négociation ou lesdites Actions sont émises.

L’Agent de Transfert transférera tous fonds de souscription regus lors d’un jour de négociation particulier (et
au titre desquels une demande d’Actions aura été acceptée) du ou des Comptes d’Investisseur vers le compte
du Fonds avec le Dépositaire, conformément aux heures limite de négociation et de reglement telles que
précisées dans le présent Prospectus. Ces fonds seront de ce fait réunis avec tous les autres actifs au sein
du Fonds a ce moment-la et seront exposeés aux risques généraux des marchés, aux créanciers du Fonds et
a tous autres risques affectant le Fonds, bien qu’au cours de ces périodes (et jusqu’au jour de négociation
concerné), les Actions du Fonds concerné n’auront pas été émises au bénéfice de I'Actionnaire ou de
I'Actionnaire potentiel.

Il est important que les souscripteurs d’'un Fonds comprennent, eu égard a tous fonds de souscription qu’ils
auront versés passée I'Heure de Réglement, que la demande de souscription d’Actions au sein d’un Fonds
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peut étre rejetée par la Société et/ou le Gestionnaire, auquel cas les fonds de souscription seront retournés,

sans intérét, au demandeur sous cing jours ouvrés a compter de la date du rejet de la demande de
souscription.

Si les fonds de souscription sont pergus sur un Compte d’Investisseur sans piéces justificatives suffisantes
pour identifier le détenteur, le Gestionnaire ou ses délégués veilleront a ce que les fonds de souscription soient
retournés, sans intérét, au payeur sous cing jours ouvrés.

Lorsque les fonds détenus sur un Compte d’Investisseur ne peuvent étre transmis a un investisseur au terme
d’une demande de rachat ou au titre du paiement d’'un dividende car, par exemple, I'investisseur n’a pas
produit les informations nécessaires pour permettre a la Société et/ou au Gestionnaire de remplir ses
obligations en vertu de la législation applicable a la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement
d’activités terroristes, les montants du rachat resteront sur le Compte d’Investisseur et aucun intérét ne sera
payé sur le montant détenu sur le compte avant le reglement du produit de rachat. Tout intérét dégagé sur les
montants de rachat dans les circonstances décrites ci-avant sera au bénéfice du Fonds concerné dans son
ensemble et sera alloué au Fonds sur une base périodique, au bénéfice des Actionnaires, au moment de
I'affectation. Il est important que linvestisseur demandant le rachat dans les circonstances précitées
comprenne que l'investisseur n’est plus un Actionnaire du Fonds et qu’en cas d’insolvabilité de la Société ou
du Fonds concerné, les droits de l'investisseur sur les fonds détenus sur le compte de trésorerie de TOPCVM
sont ceux d’un créancier non garanti de la Société. En cas d’insolvabilité du Fonds, rien ne garantit celui-ci
disposera des fonds nécessaires pour payer intégralement les créanciers chirographaires (y compris les
investisseurs ayant droit aux paiements de souscription, de rachat et de dividendes décrits plus haut). Les
sommes imputables a d’autres Fonds au sein de la Société seront également détenues sur le ou les Compte(s)
d’'Investisseur. En cas d’insolvabilité d’'un Fonds (un « Fonds insolvable »), le remboursement des montants
auxquels un autre Fonds (le « Fonds bénéficiaire ») a droit, mais qui ont pu étre malencontreusement
transférés au Fonds insolvable & la suite de I'opération du ou des Compte(s) d’Investisseur, sera assujetti a
la loi en vigueur et aux procédures opérationnelles applicables audit Compte d’Investisseur. Le
remboursement de tels montants peut accuser du retard et/ou faire I'objet de litige et le Fonds insolvable peut
ne pas disposer du capital nécessaire pour rembourser les montants dus au Fonds bénéficiaire. Les fonds
détenus sur le compte de trésorerie de TOPCVM seront réunis avec les actifs et passifs du Fonds concerné
et seront exposés aux risques généraux des marchés, aux créanciers du Fonds et a tous autres risques
affectant le Fonds.

Le régime « capital du fonds » et la directive connexe de la Banque Centrale sur les comptes de trésorerie a
compartiments multiples sont nouveaux et non encore éprouvés et, par conséquent, peuvent faire I'objet de
modification et d’autres ajustements. Par conséquent, la structure du/des Compte(s) d’Investisseur géré(s)
par la Société et/ou de tout autre compte utilisé pour gérer les fonds de souscription, de rachat et dividendes
destinés aux investisseurs peut différer sensiblement de celle décrite dans le présent Prospectus.

Des détails complémentaires eu égard aux Comptes d’Investisseur sont donnés ci-apres, a la
section « Compte d’Investisseur ».

Cybersécurité et usurpation d’identité. Les systemes d'information et technologiques sur lesquels
s’appuient la Société, un Fonds, le Gestionnaire, le Conseiller en Investissement, les Conseillers en
Investissement par Délégation, des prestataires de service d’'un Fonds (y compris, sans toutefois s’y limiter,
les commissaires aux comptes, le Dépositaire, I’Agent Administratif, I’Agent de Transfert et le Distributeur)
et/ou les émetteurs de titres dans lesquels un Fonds investit peuvent subir des dommages ou une interruption
de service imputable a des virus informatiques, des défaillances de l'infrastructure réseau, informatique et de
télécommunications, des intrusions par des personnes non autorisées et des failles de sécurité, des erreurs
d’utilisation par les professionnels respectifs, des pannes d’électricité et des catastrophes naturelles telles que
des incendies, des tornades, des inondations, des ouragans et des tremblements de terre. Bien que les parties
susmentionnées aient pris des mesures pour gérer les risques liés a ces types d’événements, si ces systemes
sont compromis, deviennent inopérants pendant de longues périodes de temps ou cessent de fonctionner
correctement, un investissement important peut étre nécessaire pour les réparer ou les remplacer. En outre,
il existe des limitations inhérentes a de telles mesures, y compris la possibilité que certains risques n’aient pas
été identifiés. La défaillance de ces systémes et/ou des plans de reprise aprées sinistre pour quelque raison
gue ce soit pourrait provoquer des interruptions importantes dans les opérations d’'un Fonds, du Gestionnaire,
du Conseiller en Investissement, d’'un Conseiller en Investissement par Délégation, d’'un prestataire de
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services et/ou de I'émetteur d’un titre dans lequel un Fonds investit et entrainer une défaillance en ce qui
concerne le maintien de la sécurité, du secret ou de la confidentialité des données sensibles, y compris des
informations a caractére personnel relatives aux investisseurs (et les propriétaires réels des investisseurs).
Une telle défaillance pourrait également nuire a la réputation d’'un Fonds, du Gestionnaire, du Conseiller en
Investissement, d’'un Conseiller en Investissement par Délégation, d’'un prestataire de service et/ou d'un
émetteur, sous réserve qu’une telle entité et ses sociétés affiliées s’associent a des poursuites judiciaires, et
autrement affecter leur performance commerciale et financiére. En présence de telles problématiques, eu
égard a I'émetteur d’un titre dans lequel le Fonds investit, I'investissement par le Fonds dans lesdits titres
pourrait perdre de la valeur.
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B. Risques spéciaux d’investissement

Risque sectoriel. Le Fonds Global Life Sciences Fund concentre ses investissements dans des secteurs
d’activité apparentés. De ce fait, les sociétés qui composent son portefeuille peuvent avoir des caractéristiques
communes et réagir de fagon similaire aux évolutions du marché. C’est ainsi que les sociétés orientées vers
les sciences de la vie sont fortement réglementées et peuvent dépendre de certains types de technologies.
De ce fait, les modifications du financement ou des subventions publiques, les modifications nouvelles ou
prévisibles de la législation ou les avancées technologiques sont susceptibles d’avoir une influence sur la
valeur de ces sociétés. Les rendements de ce Fonds sont, de ce fait, plus volatils que ceux d’un portefeuille
moins concentré.

Méme si le Fonds Global Technology and Innovation Fund ne concentre pas ses investissements dans des
secteurs d’activité spécifiques, il est susceptible d’investir dans des sociétés qui réagissent de fagon similaire
a certaines pressions du marché. C’est ainsi que la concurrence entre sociétés de haute technologie peut
entrainer une concurrence plus agressive quant aux prix des produits et services, ce qui peut avoir un impact
sur la rentabilité des sociétés figurant dans le portefeuille du Fonds. Par ailleurs, en raison de la rapidité des
évolutions technologiques, les produits et services développés par les sociétés comprises dans le portefeuille
du Fonds peuvent devenir rapidement obsolétes ou avoir des cycles de vie relativement brefs. De ce fait, les
rendements de ce Fonds sont susceptibles d’étre plus volatils que ceux d’'un Fonds qui n’investit pas dans des
sociétés similaires.

Le Fonds Global Real Estate Fund concentre ses investissements dans des sociétés impliquées dans le
secteur immobilier ou qui détiennent des actifs immobiliers importants. Par conséquent, les sociétés reprises
dans son portefeuille peuvent partager certaines caractéristiques et réagir de facon similaire aux
développements du marché dans le secteur immobilier. Par exemple, le cours des Actions des REIT et des
autres sociétés immobilieres peut baisser si les emprunteurs ne remboursent pas leurs préts ou si la gestion
est de mauvaise qualité. Par ailleurs, la valeur des biens peut diminuer en raison d’'une augmentation des
espaces libres ou d’'une diminution des loyers résultant de développements économiques, légaux, culturels
ou technologiques. Les rendements de ce Fonds sont, de ce fait, plus volatils que ceux d’un portefeuille moins
concentré.

Risques liés aux REIT et autres sociétés immobiliéres. Le cours des REIT et des autres sociétés
immobilieres de capital est affecté par les variations de la valeur des biens immobiliers sous-jacents détenus
par les REIT et des autres sociétés immobiliéres et par les fluctuations des marchés boursiers et des taux
d’intérét. Le cours des REIT et des autres sociétés immobiliéres hypothécaires est affecté par la qualité de
tout crédit qu’ils accordent, la solvabilité des hypothéques qu'’ils détiennent et par la valeur des biens
immobiliers garantissant les hypothéques.

En vertu de certaines législations fiscales, les REIT peuvent éviter 'imp6t sur les revenus qu’ils distribuent si
certaines conditions sont remplies. Par exemple, en vertu du Code américain des impbts de 1986 tel
qu'amendé (US Internal Revenue Code, le « Code »), un REIT américain n’est pas imposé aux Etats-Unis sur
les revenus qu’il distribue a ses Actionnaires s’il remplit plusieurs conditions relatives a son organisation, son
actionnariat, ses actifs et ses résultats et qu’il distribue a ses Actionnaires, de maniére générale, au moins
90 % de son résultat imposable (hors plus-values nettes) au cours de chaque exercice fiscal. Cependant, un
REIT américain peut ne pas obtenir les exonérations d’'impdt sur le transfert des bénéfices en vertu du Code.
Une telle absence d’exonération résulterait en une imposition des revenus distribués par le REIT américain
disqualifié.

Bien que le Fonds Global Real Estate Fund n’investisse pas directement dans des biens immobiliers, il peut
étre soumis a des risques analogues a ceux qu’implique la propriété directe de biens immobiliers (en plus des
risques de marché des titres), en raison de sa politique de concentration de ses investissements dans le
secteur immobilier.

Outre ces risques, les REIT de capital et les autres sociétés immobilieres peuvent étre affectés par des
variations de valeur des biens sous-jacents détenus par les sociétés de placement, alors que les REIT
hypothécaires et les autres sociétés immobilieres peuvent étre affectés par la qualité de tout crédit qu’elles
accordent. En outre, les REIT et les autres sociétés immobiliéres dépendent des compétences de I'équipe
dirigeante et, de maniere générale, peuvent ne pas étre diversifiées. Les REIT et les autres sociétés
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immobilieres sont également soumis a une forte dépendance vis-a-vis de la trésorerie ; ils sont exposés a des
défaillances des emprunteurs et a I'auto-liquidation. Il existe également le risque d’incapacité des emprunteurs
ou locataires a honorer leurs obligations vis-a-vis du REIT/de la société immobiliére dans le cadre de crédits
hypothécaires détenus par un REIT/une société immobiliere ou d’'un bien appartenant a un REIT. En cas de
défaillance d’'un emprunteur ou d’'un locataire, le REIT/la société immobiliére peut connaitre des retards
d’exécution de ses droits de créancier hypothécaire ou de bailleur et subir des frais importants associés a la
protection de ses investissements. Il s’ajoute aux risques susmentionnés, pour certains REIT « ad
hoc »/sociétés immobilieres dans lesquelles le Fonds peut investir, le risque lié a l'investissement de leurs
actifs dans des secteurs immobiliers spécifiques comme des REIT/sociétés immobilieres hotelieres, des REIT/
sociétés immobilieres de résidences médicalisées ou des REIT/sociétés immobilieres d’entrepdts qui sont par
conséquent soumises aux risques associés a I'évolution défavorable de ces secteurs.

La capacité a négocier des REIT et autres sociétés immobilieres sur le marché secondaire peut étre plus
limitée que pour d’autres actions. Par exemple, la liquidité des REIT sur les principaux marchés boursiers
américains est, en moyenne, comparable a la négociation d’actions de petite capitalisation inclus dans l'indice
Russell 2000®.

SPAC. Les SPAC sont des sociétés écran qui sont admises a la négociation sur une plateforme dans
l'intention de faire I'acquisition d’une entreprise et sont souvent appelées sociétés de chéque en blanc. Les
personnes a l'origine de la création des SPAC sont les sponsors, qui possédent généralement une expertise
importante dans un ou plusieurs secteurs économiques et se servent de la SPAC pour acquérir des entreprises
dans ces domaines.

Transactions de type SPAC

La structure des transactions de type SPAC est complexe et il peut exister des variations entre les
transactions.

En général, le format de I'offre de titres est tel que des actions ordinaires (actions) ou des parts sont proposées
aux investisseurs. Les parts sont généralement constituées d’une action ordinaire et d’'une fraction de bon de
souscription ou d’un bon de souscription entier donnant droit a son détenteur a une action ordinaire a un prix
déterminé.

Le cycle de vie d’'une SPAC est généralement divisé en trois étapes :

1. la premiéere étape correspond a l'introduction en Bourse, par laquelle les parts ou actions et les bons de
souscription de la SPAC sont admis a la négociation sur une plateforme de négociation ;

2. au cours de la deuxieme étape, la SPAC recherche une société cible a acquérir (généralement dans un
délai de 12 a 24 mois) ; et

3. la troisieme et derniére étape consiste en un rapprochement d’entreprises (transaction de-SPAC) avec la
société cible, généralement par le biais d’'une fusion.

A l'issue de I'étape 3, la SPAC devient une société cotée normale. Si la SPAC ne peut pas trouver de société
cible a acquérir dans le délai déterminé (généralement de 12 a 24 mois comme indiqué pour la deuxiéme
étape), elle ne peut pas passer a la troisieme et derniére étape et les investissements dans la SPAC seront
restitués aux actionnaires et tous les bons de souscription ou droits relatifs & la SPAC expireront et perdront
toute valeur.

Processus d’investissement et contréle permanent

Pour les Compartiments qui peuvent investir dans des SPAC, comme indiqué dans le Supplément concerné,
le Conseiller en Investissement sélectionne une SPAC pour un investissement potentiel de la fagcon suivante :
(i) il évalue I'historique d’exploitation et la performance financiére de la cible, si elle est connue ; et (ii) il
superpose les considérations financieres de la SPAC, c’est-a-dire les données financieres projetées de la
société pro forma/fusionnée dans la SPAC, qui sont généralement annoncées a la troisieme et derniére étape
visée plus haut. L’analyse traditionnelle des titres visée au Supplément concerné peut alors étre effectuée,
puisque la SPAC fusionnée et la société cible fonctionneront dés lors comme n’importe quelle autre société
d’exploitation. Lorsque la cible d’'une SPAC n’est pas connue, le Conseiller en Investissement n’y investira pas
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sans avoir préalablement évalué le sponsor et les conditions de la SPAC, notamment le(s) document(s)
constitutif de la SPAC qui feront généralement référence aux types de sociétés ciblées par la SPAC et au
secteur géographique et/ou d’activité sur lequel la SPAC prévoit de se concentrer. Le Conseiller en
Investissement évalue également le sponsor de la SPAC qui, comme mentionné plus haut, disposera d’une
expertise significative dans un ou plusieurs secteurs économiques. Dans les deux cas, quand la cible est
connue et quand elle ne I'est pas, le Conseiller en Investissement évalue le potentiel de bénéfice et analyse
les facteurs fondamentaux et réglementaires qui affecteront en dernier lieu la réussite de I'acquisition par une
SPAC. La société cible, si elle est connue, ou I'expertise du sponsor de la SPAC et les types de sociétés
ciblées par la SPAC et le secteur géographique/d’activité sur lequel la SPAC prévoit de se concentrer, si la
cible n’est pas connue, seront conformes a la politique d’'investissement du Compartiment concerné comme
indiqué dans le Supplément.

Deés le départ et en permanence, le Conseiller en Investissement évalue le potentiel de bénéfices et les
facteurs fondamentaux pour déterminer la réussite d’'une acquisition proposée par une SPAC. Sur la base
d’informations fiables et a jour, en termes qualitatifs et quantitatifs, 'analyse est effectuée par le Conseiller en
Investissement en permanence pour évaluer la contribution de chaque SPAC a la composition, a la liquidité
et au profil risque/rendement du portefeuille du Compartiment concerné. Cette analyse permanente permet
au Conseiller en Investissement de gérer activement les investissements de la SPAC et de ne pas
compromettre la capacité de chaque Compartiment de vendre les actions de la SPAC.

Risques associés aux SPAC

Les paragraphes suivants présentent des risques spécifigues aux SPAC que les Investisseurs doivent
comprendre avant d’investir dans un Compartiment exposé aux SPAC :

Risque de dilution

En raison de sa structure, une SPAC comporte le risque que le niveau de participation du Compartiment
concerné puisse baisser de maniéere significative en raison de plusieurs facteurs, qui comprennent ;

¢ |e paiement des commissions des sponsors en actions ;

e I'exercice des bons de souscription émis dans le cadre de l'introduction en Bourse ; et/ou

e I'’émission d’actions dans le cadre du financement de I'acquisition.

Manque de transparence

Le niveau de transparence des informations publiées a destination des investisseurs dans des SPAC est
limité. En effet, la SPAC n’ayant pas d’historique d’exploitation ou de revenus, aucune information financiere
historique n’est disponible. De plus, les facteurs de risque sont généralement limités et de nature générique,
en particulier lorsque la stratégie d’acquisition est définie de maniére plus large. Les informations divulguées
consistent principalement en un réesumé de la stratégie et des critéres d’acquisition de la SPAC, de la structure
de son capital, des biographies des administrateurs et des dirigeants, et des modalités des accords de prise
ferme.

En ce qui concerne la troisiéme étape (c’est-a-dire I'acquisition de la société cible), il est possible qu’aucun
prospectus approuvé ne soit publié en relation avec le regroupement d’entreprises, sauf si le droit local I'exige.
Dans ce cas, les investissements sous-jacents réels seront peu connus apres I'acquisition, contrairement aux
sociétés cotées traditionnelles dont le prospectus est examiné par les autorités nationales de surveillance
avant toute admission a la négociation sur un marché réglementé.

Incitations pour les sponsors
En raison du manque de transparence du prospectus de la SPAC, il peut étre difficile de savoir si les

promoteurs sont indiment ou injustement rémunérés a partir des fonds collectés auprés des investisseurs
dans les SPAC.
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Co0ts de souscription

En raison du manque de transparence du prospectus de la SPAC, il peut étre difficile d’estimer si les
commissions de souscription sont supportées équitablement par les investisseurs qui demandent le rachat de
la SPAC et les investisseurs restants.

Risque de valorisation

Une fois ses actions acquises, la SPAC peut se trouver dans une phase de financement (étape 1) sans aucun
investissement tangible sous-jacent a 'exception de la valeur des actifs placés sur le compte séquestre et de
la valeur de l'option de rachat. Les SPAC ayant pour objectif d’'investir dans une entreprise qui n’était pas
cotée auparavant, il peut étre difficile d’estimer la valeur réelle et la performance potentielle de la société cible.

Risque de liquidité

Compte tenu de l'absence d’actifs sous-jacents tangibles et/ou d’actifs sous-jacents n’ayant pas fait leurs
preuves sur les marchés boursiers, il pourrait étre difficile de vendre les actions de SPAC au moment voulu
sans subir de pertes de prix (se reporter également a la section « Risque d’évaluation » ci-dessus).

Il se peut également qu’'une SPAC impose une limite de rachat.
Risque lié au compte séquestre

Au moment de l'introduction en bourse, les SPAC collectent des fonds auprés des investisseurs sans qu’aucun
investissement sous-jacent ne soit tangible, jusqu’a ce que linvestissement cible approprié soit trouvé. Par
conséquent, il pourrait y avoir un risque lié a la solvabilité de I'établissement dans lequel les fonds sont
déposés, ainsi qu’'un éventuel réinvestissement du produit de l'investissement jusqu’a I'acquisition de la
société cible.

Risques de conflits d’intéréts

Des conflits d’intéréts peuvent survenir dans les situations suivantes en raison de la transparence limitée
associée aux SPAC et du role des sponsors dans la recherche de la société cible :

e Les sponsors de la SPAC peuvent acheter des actions de la SPAC a des conditions plus avantageuses
que les investisseurs de I'introduction en bourse ou les investisseurs ultérieurs sur le marché libre, et les
sponsors peuvent tirer un plus grand profit de la réalisation de la transaction de-SPAC que les investisseurs
et peuvent étre incités a exécuter la transaction a des conditions susceptibles d’étre moins favorables aux
Investisseurs ;

e Faute d’acquisition dans un délai imparti, les sponsors peuvent perdre leur investissement initial, ce qui les
pousse a trouver n'importe quelle entreprise cible, quelles que soient les perspectives financiéres de
I'opération ;

e Les sponsors peuvent avoir mis en place des accords restreignant leur cession des titres de I'émetteur, ce
qui limite de fait la liquidité de la SPAC ;

o |l se peut que la SPAC investisse dans des sociétés associées aux Sponsors ;

e Les sponsors et leurs affiliés peuvent avoir déja investi dans le méme secteur que la SPAC ; et

e Les sponsors et leurs affiliés ne sont pas obligés de partager les cibles potentielles qu'ils identifient dans le
cadre de la SPAC et peuvent acquérir ces cibles eux-mémes.

Profil de risque du Compartiment

Une fois ses actions acquises, la SPAC peut se trouver dans une phase de financement (étape 1) sans aucun
investissement tangible sous-jacent a I'exception de la valeur des actifs placés sur le compte séquestre et de
la valeur de I'option de rachat. Une analyse sera effectuée avant I'investissement du Compartiment concerné
dans la SPAC et de maniére continue afin d’identifier le profil de risque de la SPAC, sa structure et son
éligibilité a l'investissement dans le Compartiment concerné. L’'impact du risque des investissements sous-
jacents sur le profil de risque et de rendement du Compartiment concerné est évalué dans le cadre de I'analyse
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continue du risque. Cependant, il peut étre plus complexe de le faire, comparé a d’autres valeurs mobiliéres.
L’évaluation du risque a I'étape finale (étape 3), lorsque la SPAC fusionne avec la société cible, devient moins
complexe parce que davantage d’'informations sur la derniére exposition sont disponibles.

Risques associés aux titres garantis par des hypothéques et aux titres garantis par des actifs

Les titres garantis par des actifs sont des titres de créance émis par des sociétés ou autres entités (y compris
des autorités publiques ou locales) et adossés a ou garantis par les flux de trésorerie procédant d’un panier
d’actifs sous-jacents. Les actifs sous-jacents comprennent généralement des préts, des contrats de location
ou des créances (comme des préts sur cartes de crédit, des préts automobiles et des préts étudiants). Les
titres garantis par des hypothéques sont structurés comme des titres garantis par des actifs mais participent
spécifiguement a des préts hypothécaires résidentiels ou commerciaux ou sont garantis par de tels préts. Les
obligations assorties a ces titres peuvent étre assujetties a un risque de crédit, de liquidité et de taux d’intérét
plus élevé (comme décrit ci-dessus) que d’autres titres de créance, comme les obligations émises par des
gouvernements.

En outre, les titres garantis par des actifs et les titres garantis par des hypothéques sont souvent exposés a
des risques de prorogation et de paiement anticipé, qui peuvent avoir une incidence importante sur le
calendrier et la taille des flux de trésorerie payés par les titres et une incidence négative sur les rendements
des titres. La durée de vie moyenne de chaque titre peut étre affectée par un grand nombre de facteurs, tels
que l'existence et la fréquence d’exercices de rachat optionnel et paiement anticipé obligatoire, le niveau des
taux d’intérét, le taux de défaut réel des actifs sous-jacents, le calendrier des recouvrements et le niveau de
rotation des actifs sous-jacents. Le risque de paiement anticipé augmente lorsque les taux d’intérét baissent,
tandis que le risque de prorogation s’accroit généralement lorsque les taux d’intérét augmentent.

Certains titres garantis par des actifs et titres garantis par des hypothéques recoivent des paiements
entierement dérivés des intéréts ou du montant en principal des actifs sous-jacents. Les valeurs et rendements
de ces investissements peuvent étre extrémement sensibles aux variations des taux d’intérét et du taux des
paiements de principal des actifs sous-jacents. Le marché pour ces investissements peut parfois étre plus
volatil et moins liquide que celui d’autres titres de créance plus traditionnels.

Risques liés aux Marchés en développement. Certains Fonds investissent dans des Marchés en
développement et certains d’entre eux peuvent y investir jusqu’a 100 % de leur valeur liquidative.

Ces investissements dans des Marchés en développement impliquent un degré de risque plus élevé dont,
entre autres, les risques suivants :

e Risque de change des devises autres que le Dollar US/I’Euro. Un Fonds, autre que les Fonds Europe
Fund! et Intech European Core Fund?, pourra acheter de la devise locale lorsqu’il achéte une valeur libellée
dans une devise autre que le dollar US et vendre de la devise locale lorsqu’il vend le titre. Comme la Devise
de Base de chaque Fonds, autre que les Fonds Europe Fund! et Intech European Core Fund?, est le
Dollar US, aussi longtemps qu’un Fonds détient un titre non libellé en Dollars US, sa valeur sera affectée
par la valeur de la devise locale par rapport au Dollar US. Dans le cas des Fonds Europe Fund 1 et Intech
European Core Fund?, ces Fonds pourront acheter de la devise locale lorsqu’ils achétent un titre libellé
dans une autre devise que I'euro et vendre de la devise locale lorsqu’ils vendent le titre. Etant donné que
la Devise de Base de ces Fonds est I'euro, tant que le Fonds détient un titre non libellé en Euros, sa valeur
sera influencée par la valeur de la devise locale par rapport a I'euro.

e Risque de change du renminbi (CNH). Le Renminbi (CNH) a un taux de change flottant géré, basé sur
I'offre et la demande du marché par référence a un panier de devises étrangeres. Le cours de négociation
quotidien du Renminbi (CNH) par rapport a d’autres grandes devises sur le marché des changes
interbancaire est autorisé a flotter au sein d’'une marge étroite autour du cours pivot publié par la Banque

1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
1 Ce Fonds est fermé aux nouvelles souscriptions (y compris aux échanges a destination du Fonds). Il est en cours de liquidation.
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populaire de Chine. La gestion par le gouvernement chinois des fluctuations des taux de change du
Renminbi (CNH) peut ponctuellement affecter la disponibilité du Renminbi (CNH), ce qui peut avoir pour
conséquence pour la Société qu’elle ne soit pas en mesure de verser des montants en Renminbi (CNH)
aux Actionnaires qui demandent le rachat de leurs Actions libellées en Renminbi (CNH). Rien ne permet de
garantir que le Renminbi (CNH) ne fasse pas I'objet d’'une dévaluation a un certain moment. Toute
dévaluation du Renminbi (CNH) pourrait avoir un impact défavorable sur la valeur des investissements d’un
Actionnaire dans le Fonds.

Risque politique et économique. Les investissements dans certains pays, particulierement dans les
Marchés en développement, peuvent étre soumis a des risques politiques et économiques plus élevés.
Dans certains pays existe le risque de prise de contrble des actifs ou de I'exploitation des sociétés par le
gouvernement, ou le risque que le gouvernement impose ou limite le rapatriement des actifs du Fonds se
trouvant dans ce pays. Sous réserve des limites prévues ci-dessus sur les investissements, mentionnées
sous la section « Objectifs et politiques d’investissement des Fonds » de chaque Supplément, les Fonds
peuvent investir dans des Marchés en développement. Les Marchés en développement comportent des
risques tels que le manque de maturité des structures économiques, les politiques nationales restreignant
les investissements étrangers et les systemes juridiques différents. La facilité de négociation d’actions
cotées dans les Marchés en développement peut étre limitée du fait d'importants écarts de négociation, de
restrictions a l'ouverture des places boursiéres, du nombre limité d’investisseurs et de quotas limitatifs
imposés aux investisseurs étrangers. Par conséquent, il se peut qu'un Fonds ne puisse réaliser ses
investissements aux prix et aux dates qu’il aurait souhaités. Certains Marchés en développement peuvent
également avoir des procédures de compensation et de reglement différentes et certains pays ont connu
des périodes au cours desquelles les réglements ne parvenaient pas a suivre le volume des opérations sur
titres, ce qui complique la conduite de transactions. Les colts associés aux transactions sur des titres de
Marchés en développement sont généralement plus élevés que dans le cas des transactions sur des titres
de pays développés.

Les investissements dans des titres émis par des sociétés dans des Marchés en développement peuvent
également étre soumis a une retenue a la source ou une taxe sur les dividendes, a des limitations de
change et/ou des restrictions commerciales.

Risque réglementaire et cadre juridique. Il peut y avoir moins de surveillance de la part de I'Etat sur les
Marchés en développement, et les émetteurs de ces marchés peuvent ne pas étre soumis a des normes et
pratiques harmonisées de comptabilité, d’audit et de communication financiére auxquelles sont soumis les
émetteurs des pays développés. Il se peut qu'’il y ait moins d’informations disponibles au public dans le cas
d’émetteurs de Marchés en développement.

Dans les Marchés en développement, le cadre juridique dans lequel interviennent les achats et les ventes
d’'investissements et qui régissent les participations détenues dans de tels investissements peut étre
relativement nouveau et il se peut qu'il n’ait pas encore fait ses preuves ; rien ne peut garantir la maniere
dont les tribunaux ou les administrations des Marchés en développement réagiront a des questions
soulevées par des investissements d'un Fonds dans ces pays et aux arrangements envisagés en la
matiére.

Les lois, ordonnances, regles, reglements et autres dispositions Iégislatives régissant actuellement
linvestissement dans un Marché en développement peuvent étre modifiés, en tout ou en partie, et un
tribunal ou toute autre administration d’'un Marché en développement peut interpréter toute législation
pertinente ou existante de maniére a rendre linvestissement envisagé illégal, nul ou sans effet,
rétroactivement ou autrement, ou d’'une maniére qui affecte négativement I'investissement d’un Fonds.

La législation relative aux sociétés dans les Marchés en développement, en particulier, les lois concernant
la responsabilité fiduciaire des administrateurs et la communication d’informations, peut étre en cours
d’évolution et s’avérer nettement moins contraignante que les lois correspondantes dans des pays plus
développés.

Risque de marché. Certains marchés, particulierement ceux des Marchés en développement, peuvent étre

moins liquides ou plus volatils que les marchés des pays développés. Ces marchés peuvent imposer le
paiement des titres avant leur livraison, et des retards peuvent survenir dans le reglement des opérations.
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Il se peut que les recours judiciaires contre un émetteur soient limités en cas de défaillance sur un
instrument obligataire.

e Risque de dépdbt. Un Fonds peut investir dans des marchés dont les systémes de dépbt et/ou de reglement
ne sont pas pleinement développés. Rien ne permet de garantir qu’'un arrangement conclu ou un accord
conclu entre le Dépositaire et tout dépositaire par délégation sur ces marchés sera confirmé par un tribunal
d’'un Marché en développement ou qu’un jugement obtenu par le Dépositaire ou par la Société contre un
tel dépositaire par délégation devant une juridiction compétente sera exécuté par un tribunal d’'un Marché
en développement.

e Risque de rapatriement des devises. Il peut s’avérer impossible pour un Fonds de rapatrier des capitaux,
dividendes, intéréts et autres revenus d’un pays dans lequel un investissement a été effectué ou dans lequel
de tels rapatriements peuvent étre soumis a I'accord du gouvernement. Cela peut étre le cas d’investisse-
ments dans des Marchés en développement. Un Fonds peut étre affecté négativement par des retards
d’obtention ou l'incapacité a obtenir I'accord gouvernemental requis pour le rapatriement de fonds ou par
toute intervention officielle affectant le processus de reglement. Certaines situations économiques ou
politiques peuvent entrainer la révocation ou la modification d’'un accord conclu avant la réalisation d’un
investissement dans un pays donné ou I'imposition de nouvelles restrictions.

De la méme maniére, il peut s’avérer impossible de convertir la devise de base ou la devise du portefeuille
d’'investissement dans la devise de la catégorie d’actions au moment du rachat et/ou un taux de change
peut étre affecté défavorablement ou ne pas étre disponible selon la politique mise en ceuvre par le
gouvernement chinois. C’est particulierement le cas pour le Renminbi (CNH).

En plus des risques exposés ci-dessus, des investissements en titres d’émetteurs russes peuvent impliquer
un degré de risque particulierement élevé et des considérations particulieres qui ne sont normalement pas
associées a l'investissement dans des marchés plus développés, dont la plupart découlent de I'incessante
instabilité politique et économique de la Russie ainsi que du développement & pas lents de son économie de
marché. Les investissements dans des titres russes devraient étre considérés comme hautement spéculatifs.
Ces risques et considérations spéciales incluent (a) des retards dans la mise en ceuvre des transactions de
portefeuilles et le risque de pertes découlant du systeme russe d’inscription des Actions et de dépdt, (b) les
risques omniprésents de corruption, de délit d’initié et de crime dans le systéme économique russe, (c) les
difficultés liées a I'obtention de valorisation de marché précises sur la plupart des titres russes en partie dues
au nombre limité d’informations dont dispose le public, (d) la condition financiére générale des sociétés russes,
laguelle peut impliquer des montants particulierement importants de dettes inter-sociétés, (e) le risque que le
systéme fiscal russe ne fasse l'objet d’aucune réforme destinée a éviter toute imposition incohérente,
rétroactive et/ou outranciére ou, dans l'alternative, le risque qu’un systéme fiscal russe réformé aboutisse a
'application incohérente et imprévisible de nouvelles lois fiscales et (f) le risque que le gouvernement de
Russie ou tout autre organe exécutif ou législatif décide de ne pas continuer de soutenir les programmes de
réforme économique mis en place depuis la dissolution de I’'Union soviétique. Un changement surviendra dans
les accords de garde applicables eu égard a certains titres russes en date du ler avril 2013. A compter de
cette date, la détention de nombreux titres russes par des investisseurs tels qu'un Fonds ne sera plus
matérialisée par une mention directe portée au registre des actionnaires de I'’émetteur. La propriété et le
reglement de transactions sur ces titres russes seront plutét transférés vers un systeme de dépdt de titres
central, le Systéme de dép6t national (National Settlement Depositary, « NSD »). Le Dépositaire ou son agent
local en Russie seront un participant du NSD. Le NSD sera pour sa part mentionné comme le détenteur titulaire
des titres figurant au registre de I'émetteur correspondant. De ce fait, bien qu’il soit prévu d’introduire un
systéme centralisé et réglementé pour I'enregistrement de la propriété et du reglement des transactions de
titres russes, cette procédure ne supprime pas l'intégralité des risques associés au systéme de registre visé
ci-avant.

Un risque a noter particulierement en ce qui concerne l'investissement direct en Russie est celui lié a la
maniére dont la propriété d’Actions dans des sociétés est enregistrée. La propriété des Actions d’'une société
(a 'exception des Actions détenues par le biais de dépositaires) est déterminée par I'inscription de ces Actions
dans le registre des Actions de la société et prouvée par des extraits du registre ou, dans certains cas limités,
par des certificats d’Actions. Cependant, il n’existe aucun systéme central d’enregistrement pour les
actionnaires et ces services sont organisés par les sociétés elles-mémes ou par des agents de registres
localisés d’un bout a l'autre de la Russie. Les agents de registres d’Actions sont contrélés par les émetteurs
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de ces Actions et les investisseurs ne disposent que de tres peu de droits Iégaux contre ces registraires. Le
droit et les pratiques relatives a I'enregistrement de I'actionnariat ne sont pas bien développés en Russie et
les retards ou les absences d’enregistrement des Actions peuvent se produire, ce qui peut exposer la Société
a des risques de pertes.

Certains Fonds peuvent investir dans des titres ou instruments exposés au marché chinois. Les Fonds peuvent
investir directement dans des actions « B » chinoises et étre directement exposés a certaines actions « A »
chinoises admissibles par le biais des programmes Shanghai-Hong Kong Stock Connect et Shenzhen Stock
Connect. Les Fonds peuvent étre exposés aux actions « A » chinoises indirectement par le biais d’investisse-
ments dans d’autres organismes de placement collectif qui investissent principalement en actions « A »
chinoises et autres instruments financiers, tels que des obligations structurées, des obligations participatives,
des obligations adossées a des actions et des instruments dérivés, pour lesquels les actifs sous-jacents se
composent de titres émis par des sociétés cotées sur des Marchés Réglementés en Chine, et/ou dont la
performance est liée a la performance de titres émis par des sociétés cotées sur des Marchés Réglementés
en Chine. L’investissement sur les marchés de valeurs mobiliéres chinois est soumis aux risques liés aux
marchés émergents ainsi qu’aux risques spécifiques a la Chine. Les marchés d’actions en Chine sont des
marchés émergents qui connaissent une croissance et des changements rapides. D’ou une éventuelle
volatilité des transactions, des difficultés de liquidation, ainsi que d’interprétation et d’application des
reglements correspondants. En outre, ces marchés de titres présentent un niveau de régulation et une activité
d’exécution inférieurs a ceux de marchés internationaux plus développés. Un contrble existe également en
matiere d’investissement étranger en Chine, ainsi que des limites au rapatriement du capital investi. Des
informations moins bien vérifiées peuvent étre disponibles sur les sociétés et les entreprises situées en Chine.
De telles restrictions ou limites Iégales et réglementaires peuvent avoir un effet négatif sur la liquidité et la
performance des investissements du Fonds sur le marché chinois du fait de facteurs tels que les restrictions
concernant le rapatriement de fonds et les négociations. L'industrie des titres en Chine est relativement jeune
et la valeur des investissements pourra varier en fonction des incertitudes liées aux développements politiques
et sociaux en Chine, ou des changements apportés a la |égislation ou aux réglementations chinoises. Le
Fonds peut étre soumis a une retenue a la source ou d’autres taxes imposées par la législation ou les
réglementations fiscales en Chine. Les investisseurs doivent étre informés que leurs investissements peuvent
étre négativement affectés par des modifications de la législation ou des réglementations fiscales en Chine,
qui peuvent avoir un effet rétroactif et sont constamment en train d’évoluer et seront modifiées dans le temps.

En outre, les marchés des actions A et B chinoises sont relativement réduits tant en termes de valeur de
marché combinée que de nombre d’actions disponibles a l'investissement par rapport a d’autres marchés. I
peut en résulter un niveau de liquidité moindre des marchés des actions A et B chinoises, qui peut & son tour
entrainer une volatilité des cours des actions.

Le Fonds est aussi soumis au risque de contrepartie lié a 'émetteur d’instruments financiers qui investissent
dans ou sont liés a la performance des actions A et B chinoises. Le Fonds peut essuyer d’'importantes pertes
en cas de défaut de I'émetteur de tels instruments financiers. Par ailleurs, de tels investissements peuvent
étre moins liquides dans la mesure ou ils peuvent étre négociés de gré a gré et ou il peut ne pas y avoir de
marché actif pour de tels investissements.

Les investissements en actions A chinoises par l'intermédiaire d’autres organismes de placement collectif et
d’autres instruments financiers, tels que des obligations structurées, des obligations participatives, des
obligations adossées a des actions et des instruments dérivés émis par des tiers en Renminbi seront exposés
aux fluctuations du taux de change entre la Devise de base du Fonds concerné et le Renminbi au titre de ces
investissements. Rien ne garantit que le Renminbi ne fasse pas I'objet d’'une dévaluation. Toute dévaluation
du Renminbi pourrait avoir un impact défavorable sur les investissements libellés en Renminbi d’'un Fonds.
Actuellement, le Renminbi n’est pas une devise librement convertible car il est soumis aux politiques de
contréle des changes du gouvernement chinois. Les politiques du gouvernement chinois sur le contrdle des
changes et les limites au rapatriement sont susceptibles d’évoluer et la valeur des investissements du Fonds
concerné pourrait en étre affectée.

Risques associés au Stock Connect. Tout investissement via Stock Connect comporte les risques suivants :

Quotas : Stock Connect fait I'objet d'un quota quotidien qui n'est pas lié a un fonds et ne peut étre utilisé
gue selon le principe du premier arrivé, premier servi. Une fois que le solde du quota quotidien applicable
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au Canal Nord tombe a zéro ou que le quota quotidien est dépassé, les nouveaux ordres d’achat seront
rejetés (les investisseurs étant cependant autorisés a vendre leurs titres transfrontaliers
indépendamment du solde du quota). Par conséquent, les quotas peuvent limiter la capacité du Fonds
concerné a investir en temps opportun dans des titres de SSE et dans des titres de SZSE, et peuvent
donc nuire a la capacité du Fonds de reproduire la performance de I'Indice de référence.

Les investisseurs doivent consulter leur propre conseiller fiscal cocnernant leur position par rapport a leur
investissement dans un Fonds.

Propriété légale / véritable : Tout investissement d'un Fonds dans les actions « A » chinoises cotées
sur le SSE et le SZSE sera détenu au nom de HKSCC, dépositaire central de titres a Hong Kong et
détenteur titulaire. Les régles de la Commission chinoise de réglementation des valeurs
mobilieres (« CCRVM ») régissant le programme Stock Connect prévoient expressément que les
investisseurs bénéficient des droits et des avantages associés aux actions « A » chinoises acquises par
le biais du programme Stock Connect en conformité avec les lois applicables. Toutefois, les tribunaux de
la RPC peuvent décréter que tout préte-nom ou dépositaire traité comme détenteur enregistré des
actions « A » chinoises a pleine propriété de celles-ci et que, méme si la notion de bénéficiaire effectif
est reconnue par le droit de la RPC, les actions « A » chinoises font partie du portefeuille d’actifs de
'entité concernée et sont disponibles a la distribution aux créanciers de cette entité et/ou qu’un
bénéficiaire effectif peut n’avoir aucun droit a I'égard de celles-ci. Par conséquent, la Société et le
Dépositaire ne peuvent pas garantir que la propriété de ces titres ou le titre de propriété de ceux-ci est
dévolu au Fonds en toutes circonstances.

En vertu des régles du Systeme central de compensation et de reglement exploité par la HKSCC aux
fins de la compensation des titres cotés a la SEHK ou négociés sur celle-ci (« CCASS »), la HKSCC en
tant que détenteur titulaire ne sera nullement tenue d’intenter toute action ou procédure judiciaire en vue
de faire valoir tout droit au nom du Fonds. Par conséquent, bien que la propriété du Fonds concerné
puisse finalement étre reconnue, le Fonds peut éprouver des difficultés ou des retards pour faire valoir
ses droits sur les actions « A » chinoises.

Sila HKSCC est considérée comme exergant les fonctions de dépositaire a I'égard des actifs dont elle a
la garde, il convient de noter que le Dépositaire et le Fonds n’entretiennent aucune relation juridique avec
la HKSCC et qu’aucun recours juridique direct ne peut étre intenté contre la HKSCC au cas ou le Fonds
subirait des pertes résultant de I'exercice des fonctions de dépositaire par la HKSCC ou de son
insolvabilité.

Risque de compensation et de réglement : Le HKSCC et le CSDC («ChinaClear») ont établi des
interconnexions en matiére de compensation et chacun est devenu un participant de I'autre pour faciliter
la compensation et le reglement des transactions transfrontalieres par le biais du programme Stock
Connect. Dans le cadre de transactions transfrontalieres initiées sur un marché, la chambre de
compensation de ce marché procédera d’une part aux opérations de compensation et de réglement avec
ses propres adhérents compensateurs et s’engagera d’autre part a remplir les obligations en matiere de
compensation et de reglement de ses adhérents compensateurs avec la chambre de compensation de
la contrepartie.

Chinaclear exploite un vaste réseau d’infrastructures de compensation, de réglement et de détention de
titres. Chinaclear a établi un cadre de gestion des risques et a pris des mesures y relatifs qui sont
approuves et controlés par la CSRC. L’éventualité de toute défaillance de la part de Chinaclear est
considérée comme trés peu probable.

Dans I'invraisemblable éventualité d’'une défaillance de la part de Chinaclear, HKSCC cherchera en toute
bonne foi a récupérer les titres et liquidités en circulation auprés de ChinaClear par les voies [égales a
disposition ou par le biais de la liquidation de ChinaClear. Dans ce cas, le Fonds peut connaitre un retard
au niveau du processus de remboursement ou peut ne pas étre en mesure de récupérer l'intégralité de
ses pertes aupres de ChinaClear.
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Une défaillance ou un retard de la part de HKSCC dans I'exécution de ses obligations peut entrainer un
échec du réglement ou la perte d'actions « A » chinoises et/ou de fonds en rapport avec celles-ci, et le
Fonds et ses investisseurs peuvent subir des pertes en conséquence.

Risque de suspension : Le SEHK, le SSE et le SZSE se réservent le droit de suspendre les transactions
si besoin afin de garantir un marché ordonné et équitable et une gestion prudente des risques. La
suspension des transactions par le biais de Stock Connect empécherait le Fonds d'accéder au marché
de la RPC et, par conséquent, affecterait sa capacité a répliquer l'indice de référence.

Différences de jour de transaction : Stock Connect ne sera actif que les jours au cours desquels les
marchés de la Chine continentale et de Hong Kong sont ouverts aux négociations et lorsque les banques
sur les deux marchés sont ouvertes les jours de reglement correspondants. Donc, il peut y avoir des
situations ou le Fonds ne sera pas en mesure d'effectuer des opérations sur des actions « A » chinoises
via Stock Connect, alors méme qu’il s’agit d’'un jour de négociation ordinaire pour le marché SSE ou
SZSE. Par conséquent, le Fonds peut étre assujetti a un risque de fluctuation des cours des actions « A »
chinoises pendant la période ou le programme Stock Connect n’est, en conséquence, pas opérationnel.

Restrictions sur la vente imposées par un contréle préliminaire : Les réglements de la RPC exigent
que toute vente d’action par un investisseur soit soumise a la condition que celui-ci dispose d’'un nombre
d’actions suffisant sur son compte, au cas contraire la SSE ou la SZSE rejettera I'ordre de vente
concerné. La SEHK effectuera un contréle de pré-négociation des ordres de vente des Actions « A »
présentés par ses participants (a savoir les courtiers) afin de veiller a ce qu’il n’y ait aucune vente
excessive. La Société envisage de travailler de concert avec le Dépositaire en vue d’adopter le Modéle
Special Segregated Account (« SPSA »), en vertu duquel le Fonds sera en mesure de vendre ses
actions « A » chinoises par le biais du programme Stock Connect sans avoir a transférer au préalable
les Titres SSE du Dépositaire aux courtiers exécutants du Fonds. Dans la mesure ou ces titres ne sont
pas conservés dans le SPSA, ou si le Fonds n'est pas en mesure d'utiliser le modele SPSA, il doit
s'assurer que la disponibilité de ces titres est confirmée par son ou ses courtiers avant l'ouverture du
marché le jour de la vente (« jour de négociation »). Si tel n'est pas le cas, il ne sera pas autorisé a vendre
ces actions au cours du jour de négociation.

Risque réglementaire : La réglementation applicable a Stock Connect n'a pas été testée et il n'y a
aucune certitude quant aux modalités de son application. L’utilisation de Stock Connect comme moyen
d’investissement entrainera des restrictions supplémentaires sur les transactions par rapport a celles qui
sont habituellement négociées directement en bourse, ce qui peut entrainer des fluctuations plus
importantes ou plus fréquentes de la valeur des investissements, et ces derniers peuvent étre plus
difficiles a liquider. La réglementation actuelle est susceptible d'évoluer et il n’y a aucune garantie que
Stock Connect ne sera pas supprimé.

Risque opérationnel : Stock Connect nécessite I'utilisation de systémes informatiques qui peuvent étre
soumis a un risque opérationnel. Si les systemes concernés ne fonctionnent pas correctement, les
opérations sur les marchés de Hong Kong, Shanghai et Shenzhen par I'intermédiaire de Stock Connect
pourraient étre perturbées. La capacité du Compartiment & accéder au marché des actions « A »
chinoises peut étre affectée de maniére négative.

Rappel des actions éligibles : Lorsqu’'une action est retirée de la liste des actions éligibles pour la
négociation via Stock Connect, elle peut étre vendue, mais pas achetée. Cela peut affecter la capacité
du Fonds a suivre la performance de I'Indice de référence.

Aucune protection par le Fonds d'indemnisation des investisseurs : L'investissement dans les titres
de la SSE et de la SZSE via Stock Connect est effectué par I'intermédiaire de courtiers et est soumis aux
risques de défaillance de ces derniers au titre de leurs obligations. Les investissements effectués par un
Fonds via Stock Connect ne sont pas couverts par le Fonds d’'indemnisation des investisseurs en valeurs
mobilieres chinoises. Par conséquent, un Fonds pourrait étre exposé aux risques de défaillance des
courtiers qu'’il engage dans ses négociations d’actions « A » chinoises via Stock Connect.
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Restrictions sur I'étendue de la participation étrangére dans les actions « A » chinoises : Le
nombre d’actions « A » chinoises d’'une société cotée en bourse qu'un Fonds est autorisé a détenir a lui
seul fait I'objet de restrictions. Lorsque ces limites sont atteintes, aucun achat supplémentaire de ces
actions par le Fonds ne sera autorisé tant que sa participation n’est pas ramenée en deca du seuil
autorisé. Si le seuil est dépassé, les investisseurs étrangers seront tenus de vendre leurs actions, ce qui
peut contraindre un Fonds a vendre ses actions « A » chinoises a perte pour respecter la Iégislation de
la RPC.

Risques liés ala zone euro. Un certain nombre de pays de 'UE ont connu de graves difficultés économiques
et financiéres. De nombreux émetteurs non gouvernementaux, et méme certains Etats, se sont retrouvés en
défaut de paiement ou ont été contraints de rééchelonner leurs dettes ; de nombreux autres émetteurs ont
éprouvé des difficultés a obtenir un crédit ou a refinancer des obligations existantes ; dans de nhombreux cas,
des établissements de crédit ont demandé le soutien de I'Etat ou de la banque centrale, ont eu besoin de lever
des capitaux et/ou ont vu leur capacité a augmenter leurs crédits se réduire ; enfin, les marchés financiers de
'UE et ailleurs dans le monde ont connu une volatilité extréme et un repli des valeurs et de la liquidité des
actifs. Ces difficultés pourraient se poursuivre, s’aggraver ou s’étendre dans et en dehors de I'UE.

Certains pays de 'UE ont d0 accepter l'aide d’agences supranationales telles que le Fonds monétaire
international (le « FMI ») et le Fonds européen de stabilité financiere (le « FESF ») récemment créé. La
Banque centrale européenne (la « BCE ») est également intervenue pour acquérir des obligations de la zone
euro afin de stabiliser les marchés et réduire les colts d’emprunt. Les réponses aux difficultés financieres
apportées par les Etats européens, les banques centrales et d’autres éléments dont les mesures d’austérité
et les réformes, pourraient ne pas fonctionner, entrainer des troubles sociaux et limiter la croissance future et
le redressement économique ou avoir d’autres conséquences non recherchées. De nouveaux défauts ou
rééchelonnements de leurs dettes par des Etats et d’autres entités pourraient avoir des répercussions
négatives supplémentaires sur les économies, les marchés financiers et les valorisations des actifs dans le
monde.

Par ailleurs, un ou plusieurs pays pourraient abandonner 'euro et/ou quitter TUE. L'impact de ces actions,
notamment si elles interviennent de maniere désordonnée, ne peut étre clairement établi mais pourrait étre
massif de grande envergure. Qu’un Fonds investisse ou non dans des titres d’émetteurs situés dans I'UE ou
ayant une exposition importante a des émetteurs ou pays de 'UE, ces événements pourraient avoir un impact
négatif sur la valeur et la liquidité des investissements du Fonds. Si I'euro était totalement dissous, les
conséquences légales et contractuelles pour les porteurs d’obligations libellées en euros seraient fixées par
les lois en vigueur a ce moment-la. Ces conséquences potentielles, ou les perceptions des marchés
concernant ces questions et d’autres s’y rapportant, pourraient nuire a la valeur des Actions.

Toutes ces évolutions ont eu des effets défavorables sur la valeur et le taux de change de I'euro et pourraient
continuer a fortement affecter les économies de tous les pays de 'UE, ce qui pourrait par la suite avoir un fort
impact négatif sur les investissements d’un Fonds dans ces pays, dans d’autres pays qui dépendent des pays
de 'UE pour d’importants volumes de négociations ou d’'investissements, ou relatifs & des émetteurs exposés
a la dette européenne émise par certains pays de I'UE.

Risque lié au Brexit. Le 31 janvier 2020, le Royaume-Uni a officiellement quitté I'Union européenne (un
événement désigné par le terme « Brexit »). En vertu des dispositions de I'accord de retrait conclu entre le
Royaume-Uni et 'Union européenne, une période de transition, au cours de laquelle de nombreuses lois de
'Union européenne continueront de s’appliquer au Royaume-Uni, a couru jusqu’au 31 décembre 2020 (la
« Période de transition »). A l'issue de la Période de transition, tous les droits de passeport transfrontaliers
pour entrer au Royaume-Uni attribués aux fonds de I'UE ont cessé. Cependant, l'introduction par le Royaume-
Uni d'un régime d'autorisations temporaires permet a tous les fonds relevant de ce régime de continuer a étre
distribués au Royaume-Uni et achetés par des investisseurs domiciliés au Royaume-Uni. Le gouvernement
britannique a présenté une Iégislation nationale visant a simplifier le processus de distribution des fonds
d'investissement étrangers (y compris de I'UE) au Royaume-Uni aprés le Brexit.

Il'est possible qu'en fin de compte il y ait plus de divergences entre les réglementations du Royaume-Uni et
de 'UE, ce qui pourrait limiter les activités transfrontaliéres. A la date du présent Prospectus, les Fonds
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demeurent reconnus par la FCA et peuvent étre commercialisés aupres des investisseurs britanniques. Le
Royaume-Uni continue d'envisager des changements réglementaires aprés le Brexit. La nature et I'étendue
de ces changements demeurent incertaines, mais potentiellement significatives.

Risque associé au modele de négociation exclusif. Les Fonds Intech conseillés par délégation utilisent un
processus mathématique exclusif afin d’atteindre leurs objectifs d’investissement respectifs. Ce processus ne
garantit aucun résultat. En outre, les techniques de rééquilibrage utilisées par le Conseiller en Investissement
par Délégation de ces Fonds peuvent donner lieu a un taux de rotation de portefeuille plus élevé et a des
colts de transaction plus élevés que ceux des stratégies classiques « acheter et conserver » ou ceux des
Fonds indiciels. Un taux de rotation de portefeuille plus élevé accroit la possibilité pour les investisseurs de
dégager des plus-values ou des moins-values plus élevées. Si la méthode développée par Intech
d’identification des actions (également appelées parts de société) présentant une plus grande volatilité que la
normale ou si sa méthode d’identification des actions tendant a évoluer dans la méme direction ou dans des
directions contraires les uns par rapport aux autres (corrélation) ne permet pas la sélection d’actions
présentant une volatilité continue ou des corrélations prévisibles, il existe un risque que les Fonds ne fassent
pas mieux que l'indice de référence. Par ailleurs, d’autres peuvent tenter d’utiliser les informations publiques
sur la stratégie d’investissement d’Intech de telle fagon que la performance s’en trouve affectée.

Risque de taux d’intérét et risque de crédit. La performance des Fonds a revenus fixes (ainsi que de
I'élément créance et intérét, le cas échéant, des Fonds d’Actions et a allocation et du Fonds Global Real Estate
Fund) dépend essentiellement du risque de taux d’intérét et du risque de crédit. Le risque de taux d’intérét est
le risque que la valeur d’un portefeuille fluctue en réaction aux variations des taux d’intérét. Généralement, la
valeur des titres de créance a tendance a baisser lorsque les taux d’'intérét montent et a augmenter lorsque
les taux d’intérét baissent. Les titres a plus court terme sont moins sensibles aux variations des taux d’intérét
que les titres a plus long terme, mais ils offrent généralement des rendements inférieurs. Sous réserve des
limites applicables aux échéances, chaque Fonds fera varier 'échéance moyenne de son portefeuille en
fonction de I'analyse que fera un Conseiller en Investissement par Délégation de la tendance des taux d’intérét
et d’autres facteurs.

La valeur liquidative par Action et le rendement de chacun des Fonds a revenus fixes (et de I'élément Titres
de Créance des autres Fonds, le cas échéant) dépendent également, en partie, de la qualité de leurs
investissements, c’est-a-dire du risque de crédit. Le risque de crédit est le risque qu'un émetteur soit incapable
de faire face aux remboursements du capital et des intéréts. Si les Titres d’Etat du gouvernement des Etats-
Unis sont généralement de la plus haute qualité, les Titres d’Etat qui ne sont pas garantis par la bonne foi et
le crédit du gouvernement des Etats-Unis et les autres Titres de Créance, y compris ceux qui sont émis par
des gouvernements non américains, peuvent étre affectés par la solvabilité de I'émetteur. Les notations des
titres de créance par Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch constituent des mesures généralement acceptées
du risque de crédit de ces titres ; des informations complémentaires au sujet des notations de Standard &
Poor’s, Moody’s et Fitch sont présentées a I’Annexe 3. Cependant, les Fonds Global High Yield Fund, Multi-
Sector Income Fund, High Yield Fund et Absolute Return Income Opportunities Fund pouvant investir de fagon
substantielle dans des Titres de créance et des actions de préférence ne bénéficiant pas d’'une notation de
Premier Ordre, on peut dés lors s’attendre a ce que leur valeur liquidative fluctue plus que celle des autres
Fonds a revenus fixes.

Distributions. Veuillez noter que les distributions passées de chaque Catégorie d’Actions ne constituent pas
obligatoirement une indication des distributions futures qui pourront étre faites pour chaque Catégorie
d’Actions. Il est rappelé que les distributions de dividendes ne sont pas garanties, que le Fonds ne paie pas
d’intéréts et que le cours des Actions des Fonds ainsi que tout revenu généré au titre des Actions peuvent
fluctuer a la baisse comme a la hausse. Il est également rappelé que toute distribution de dividendes réduit la
valeur des Actions des Fonds du montant de la distribution. Les bénéfices et la performance d’investissement
futurs peuvent étre affectés par de nombreux facteurs, parmi lesquels des fluctuations des taux de change,
qui peuvent potentiellement échapper au contrle de la Société, de ses Administrateurs, du Gestionnaire ou
de toute autre personne. Aucune garantie quant a la performance ou au rendement futur de la Société ou de
tout Fonds ne peut étre donnée par la Société elle-méme, par un Administrateur, par le Gestionnaire, le
Conseiller en Investissement, les Conseillers en Investissement par Délégation ou tout autre de leurs affiliés
dans le monde ou par I'un de leurs administrateurs, dirigeants ou employés.
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Versement de dividendes issus du capital. En ce qui concerne certaines Catégories d’Actions (indiquées
par les numéros 4 ou 5 dans le nom de la Catégorie d’Actions), jusqu’a 100 % des dividendes pourront étre
déclarés et versés a partir du capital a la discrétion des Administrateurs. Il est a rappeler que toute distribution
de dividendes issue du capital amoindrit la valeur des Actions du montant distribué. Comme les distributions
peuvent s’effectuer a partir du capital des Fonds qui offrent ces Catégories d’Actions, les Actionnaires des
Catégories d’Actions du Fonds concernées par les distributions pourront courir un plus grand risque d’érosion
du capital. Les « revenus » seront générés en anticipant le potentiel de croissance a venir du capital grace
aux investissements des Actionnaires dans les Actions desdites Catégories de ce Fonds. La valeur des
rendements futurs sera également susceptible de diminuer. Ce cycle pourrait se poursuivre jusqu’a
épuisement du capital. Veuillez noter que les distributions prélevées sur le capital pourront avoir différentes
répercussions fiscales sur la distribution des revenus. Il est recommandé aux porteurs de ces Catégories
d’Actions de se faire conseiller sur cette question.

Risque de négociation sur Indices de matiéres premieres et Contrats a terme normalisés. Les marchés
de contrats a terme normalisés sur indices de matieres premieres (y compris des contrats a terme normalisés
financiers) et autres instruments financiers offrant une exposition aux Indices de matiéres premieres sont
hautement volatils et sont influencés par des facteurs tels que I'évolution de I'équilibre entre l'offre et la
demande, les programmes et politiques des gouvernements, les événements d’ordre politique et économique
nationaux et internationaux ainsi que les fluctuations des taux d’intérét. Du fait des faibles dépbts de marges
exigés normalement dans la négociation de contrats a terme normalisés sur indice de matiéres premiéres, de
tels contrats s’accompagnent habituellement d’'un effet de levier trés élevé. Par conséquent, un mouvement
de cours relativement faible sur un contrat a terme normalisé sur indice de matieres premiéres peut entrainer
des pertes substantielles pour 'opérateur. Les contrats a terme normalisés sur matiéres premiéres peuvent
également étre illiquides. Certaines Bourses de valeurs n’autorisent pas la négociation sur certains contrats a
terme normalisés sur indices de matieres premieres a des cours représentant une fluctuation du prix au cours
d’'une méme journée de négociation supérieure a certaines limites définies. Si les prix fluctuent au cours d’'une
méme journée de négociation au-dela de ces limites — des conditions qui ont par le passé parfois duré
plusieurs jours pour certains contrats — le Fonds pourrait étre empéché de liquider rapidement des positions
défavorables et donc encourir des pertes substantielles.

Ajustements de dilution. Pour chaque Fonds, un ajustement de dilution peut étre appliqué a la Valeur
liquidative par Action d’'un Fonds au cours d’'un jour de négociation (i) si les souscriptions ou rachats nets
dépassent le seuil déterminé a I'avance relatif a la Valeur liquidative d’'un Fonds (lorsqu’un tel seuil est
ponctuellement déterminé a I'avance pour chaque Fonds par le Gestionnaire) ou (ii) dans tout autre cas
impliguant des souscriptions ou des rachats nets dans le Fonds, si le Gestionnaire ou ses délégués estiment
raisonnablement que l'imposition d'un ajustement de dilution s’inscrira dans lintérét des Actionnaires
existants.

Lorsqu’un ajustement de la dilution est appliqué, la Valeur liquidative par Action d’'un Fonds évoluera a la
hausse en cas d’entrées nettes et évoluera a la baisse en cas de sorties nettes. La Valeur liquidative par
Action, ajustée par voie d’un ajustement de dilution, s’appliquera a toutes les transactions impliquant les
Actions ou au Fonds concerné le jour de négociation pertinent. Par conséquent, pour un investisseur
souscrivant un Fonds au cours d’'un jour de négociation lorsque I'ajustement de dilution provoque une hausse
de la Valeur liquidative par Action, le colt par Action imputable a I'investisseur sera supérieur a ce qu'’il aurait
été sans I'ajustement de dilution. Pour un investisseur qui rachéte un certain nombre d’Actions d’'un Fonds au
cours d’'un jour de négociation lorsque I'ajustement de dilution provoque une baisse de la Valeur liquidative
par Action, le montant regu par I'investisseur au titre du produit du rachat des Actions rachetées sera inférieur
a ce qu’il aurait été sans I'ajustement de dilution.

Reglement européen sur les indices de référence. En ce qui concerne les Fonds concernés, la Société
travaille avec 'administrateur d’indices de référence concerné pour chaque indice de référence utilisé par un
Fonds pour confirmer que les administrateurs d’'indices de référence figurent ou ont I'intention de s’assurer de
figurer dans le registre tenu par TAEMF conformément au Réglement sur les indices de référence.

Les administrateurs d’indices de référence qui bénéficient de dispositions transitoires accordées en vertu du
Réglement concernant les indices utilisés comme indices de référence peuvent ne pas encore figurer sur le
registre des administrateurs et indices de référence tenu par TAEMF conformément a I'article 36 du Réglement
concernant les indices utilisés comme indices de référence. Ces administrateurs d’indices de référence doivent
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